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EUROPSKA CENTRALNA BANKA

SPRAVA O STAVE VYVOJA SYSTEMU TARGET2

Uvod

Rada guvernérov ECB prijala 24. oktobra 2002 rozhodnutie o dlhodobej stratégii systému TARGET
(TARGET?2). Rozhodnutie, ktoré bolo toho istého dia zverejnené prostrednictvom tlacovej spravy,
predpoklada technicki  konsolidaciu systtmu TARGET, =zavedenie jednotnej cenovej Struktary
pre domace a zahrani¢né platby vramci celého Eurosystému a harmonizaciu urovne sluzieb. Dna
16. decembra 2002 sa zacala verejna konzultacia k dokumentu ,,TARGET?2: zasady a Struktira®. Suhrnny
prehlad prijatych pripomienok bol zverejneny 13. jula 2003.

Tri centralne banky — Banque de France, Banca d’Italia a Deutsche Bundesbank — informovali 28. jula
2003 prezidenta ECB o svojej pripravenosti vytvorit’ zaklad jednotnej spolo¢nej platformy (Single Shared
Platform — SSP) vyuzitim prispdsobenych cCasti vlastnej infrastruktiry TARGET1 a vyvojom dalSich
potrebnych komponentov (t.j. na zaklade ,,stavebnicového pristupu). Do konca roka 2003 vyjadrili
ochotu pripojit sa k SSP aj ostatné centralne banky Eurosystému za predpokladu podrobnejSieho
rozpracovania otazok riadenia, nakladov a financovania. Odvtedy Eurosystém zalozil svoje d’alSie prace

na projekte na predpoklade, Ze systém TARGET?2 bude jednoplatformovym systémom.

Pokial’ ide o vlastnosti a funkcie syst¢ému TARGET, jeho pouzivatelia boli vyzvani vyjadrit’ svoje
pripomienky k navrhu VSeobecnych funkénych Specifikacii (GFS) platformy SSP, ktorych findlnu verziu
Rada guvernérov ECB nasledne schvalila 22. jala 2004.

Tato sprava sa zaoberd viacerymi otazkami, ktoré je potrebné vyriesit, aby jednotlivé centralne banky
mohli prijat kone¢né rozhodnutie o svojej ucasti na SSP. Prva Cast’ sa venuje nevyrieSenym otdzkam
v oblasti sluzieb syst¢tmu TARGET2, konkrétne zdruzovaniu likvidity, domacim t¢tom a zuctovaniu
pridruzenych systémov. Druha ¢ast’ rozobera cenovu Struktiru sluzieb TARGET?2. Tretia Cast’ sa zaobera
otazkami prechodu na novy systém a Stvrtd Cast’ prinasSa viac informacii o harmonograme projektu
TARGET?2.
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1. Sluzby systému TARGET?2

1.1 ZdruZovanie vnutrodennej likvidity

Funkcia zdruzovania vnutrodennej likvidity prostrednictvom virtualneho uétu (d’alej len ,,zdruzovanie
likvidity) acastnikom systému TARGET2 umozni zoskupit’ (niektoré) svoje ucty RTGS a spojit’ tak
disponibilnt vnutrodennu likviditu v prospech vSetkych ¢lenov skupiny uctov. Kazdy ¢len skupiny tak
modze vykonavat’ platby z vlastného U¢tu az do vysky celkovej disponibilnej vnutrodennej likvidity
vSetkych U¢tov skupiny. Vhodnym pravnym ramcom sa zabezpeci, aby sa namiesto presunu potrebného
objemu likvidity na urCity ucet debetna pozicia uctu skupiny v ramci toho istého dna zabezpecila
hotovostou, ktora je k dispozicii na ostatnych U¢toch skupiny. Na konci dha prebehne vyrovnavacia
procedura (ktora vykond spravca skupiny u¢tov manualne, alebo ju v pripade potreby vykona systém
automaticky), ktorej cielom je dosiahnut’ kreditny zostatok vsetkych Gétov skupiny a zaistit, aby zostatky

na uctoch nepresahovali limity precerpania (ak boli stanovené).

Eurosystém zdoraziiuje, ze zavedenie funkcie zdruzovania vnutrodennej likvidity je vyhradne
zalezitostou platobnych systémov, ktora sa nepremietne do centralizacie vykonu operacii menovej

politiky.

1.1.1 Riadenie likvidity

Funkcia zdruzovania likvidity prispeje k hladkému fungovaniu systému TARGET2 a pridruzenych
systémov, ktoré v iom zuétovavaju. Moznost vyuzitia celého objemu likvidity na vSetkych uctoch
skupiny méze znizit' potrebu vnatrodennych uverov. V désledku toho sa zniZi potreba zabezpek a zmierni
sa riziko zablokovania systému. To okrem iného ul'ah¢i zGétovanie pridruZzenych systémov, ktorych

ucastnici buda mat’ pristup k celej disponibilnej likvidite (a limitom pre¢erpania) skupiny uctov.

Zdruzovanie likvidity ¢iasto¢ne oddel'uje riadenie likvidity od riadenia zabezpek, ked’ze likviditu méze
vyuzivat’ celd skupina U¢tov bez presunu zabezpek, Co pre pouzivatelov systému TARGET2 znamena
usporu nakladov. Tato funkcia navyse znizi naklady na riadenie viacerych uctov v jednej alebo viacerych
centralnych bankach a povedie k ucinnej ,,neutralizacii“ fragmentacie vnutrodennej likvidity v pripade

bank posobiacich vo viacerych krajinach, ktoré potrebuji mat ucty vo viacerych centralnych bankach.

1.1.2 Pravna uskutocCnitel’'nost’

Zdruzovanie likvidity prostrednictvom virtualneho uctu by bolo vo vicsine jurisdikeii krajin eurozony
pravne uskutocnitelné. Miestne pravo v prislusnych jurisdikciach takmer vsetkych centralnych bank by
umoziovalo pouZzivat peniazné Uéty ako zabezpeku. Okrem toho by sa v takmer vSetkych prislusnych
jurisdikciach mohli hotovostné zostatky na tychto G¢toch vedené v Gi¢tovnej evidencii jednej centralnej

banky pouzivat’ ako zabezpeka v prospech inej centralnej banky.
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Pokial’ ide o zabezpeky tretich stran, uzatvorenie vhodnej zmluvy medzi poskytovatelom zabezpeky a
dlznikom, ktorého dlh ma zabezpeka kryt, moéze znizit pravne riziko nevymahatelnosti dohody
o zabezpeke na prijatel'nt troven. Tento postup zatial’ v niektorych jurisdikciach mimo eurozony mozny
nie je.

Na vytvorenie pevného pravneho ramca, ktory je nevyhnutnym predpokladom na zavedenie tejto funkcie,
je potrebné d’alSie podrobné hodnotenie a opatrenia v pravnej oblasti. Eurosystém okrem toho posudi, ¢i
je z pravneho alebo politického hl'adiska potrebné stanovit obmedzenia, pokial' ide o subjekty (napr.

pobocky, dcérske spolo¢nosti a samostatné pravnické osoby), ktoré mézu byt sucast'ou skupiny uctov.

1.1.3 Uity opravnené na zdruZovanie likvidity

Po dokladnom posudeni (vratane pravnej uskutoCnitelnosti) Eurosystém rozhodol, Ze funkciu
zdruzovania vnutrodennej likvidity budi méct v ramci SSP vyuzivat iba RTGS' Géty bank eurozény

vedené v centralnych bankach eurozony.

Avsak, vSetky banky vratane tych, ktoré nebudi moéct vyuzivat' funkciu virtudlneho Gc¢tu, budi mat

pristup ku konsolidovanej informacii o ti¢toch.

1.1.4 Zaujem zo strany pouZivatel’ov systtmu TARGET a stanovenie cien

Pouzivatelia systému TARGET dostali informacie o predpokladanych celkovych ro¢nych nakladoch
na prevadzku funkcie zdruZovania likvidity, ktoré predstavuju priblizne 900 000 EUR. Na zaklade toho
podla predbeznych vysledkov prieskumu ucastnikov trhu by bolo mozné zdruzit' 60 az 120 ucétov, co
znamena, ze ro¢ny poplatok urceny na pokrytie nakladov na prevadzku funkcie zdruzovania likvidity by
predstavoval 7 500 EUR az 15 000 EUR za jeden Gc¢et. Vyska poplatkov za poskytovanie konsolidovanej

informacie bude blizsie urena v najbliz§ich mesiacoch.

1.2 Problematika domacich uc¢tov

Eurosystém sa zaoberal aj otazkou tzv. ,,domacich uctov, ktoré moézu byt’ vedené mimo systému RTGS
(t.j. mimo platobného modulu (PM) platformy SSP). Tieto domace Ucty sa v siCasnosti pouzivaju
predovsetkym na ucely spravovania minimalnych rezerv, automatickych obchodov a miestnych zabezpek
a na zuctovanie hotovostnych vyberov. Okrem toho sa prostrednictvom tychto uc¢tov zaznamendvaju
transakcie klientov centralnych bank, ktori nie su (nemo6zu byt’) ti€astnikmi systému RTGS. V prostredi
systému TARGET2 mézu byt domace ucty vedené v ramci Standardizovaného modulu domécich uctov
(Home Accounting Module — HAM) platformy SSP alebo vradmci ,vlastnej aplikdcie na vedenie

domacich uctov* (Proprietary Home Accounting Application — PHA) jednotlivych centralnych bank.

S vynimkou uétov u€astnikov na dialku, ktori nemaju narok na vnatrodenny tver z hostitel'skej centralnej banky.
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Na zaklade dohody Eurosystému by sa mali transakcie medzi U¢astnikmi trhu a transakcie suvisiace
so zuCtovanim pridruzenych systémov, rovnako ako platby spojené s obchodmi na volnom trhu,
v kone¢nom désledku zuctovavat’ v platobnom module platformy SSP. Je vSak mozné, Ze v niektorych
krajinach domaci systém neumozni okamzity presun tychto operacii na platformu SSP hned po jej
spusteni. Na z(¢tovanie tychto platieb v platobnom module SSP preto Eurosystém schvalil prechodné
obdobie v dizke maximélne 3tyroch rokov (odo diia pripojenia prisluinej narodnej centralnej banky
k SSP). V pripade pridruzenych systémov sa predpoklada, Ze k presunu celoeurdpskych pridruzenych
systémov ddjde pri prechode vsetkych centralnych bank na SSP, pripadne kratko potom. Aktualny stav sa
znova prehodnoti rok po spusteni systému TARGET?2.

Urcité operacie s miestnou centralnou bankou (t.j. operacie suvisiace so spravovanim minimalnych
rezerv, vyuzivanim trvalych facilit ako aj hotovostnymi vybermi) moézu byt podla rozhodnutia
centralnych bank zuctovavané bud’ v ramci vlastnych aplikacii na vedenie domacich G¢tov jednotlivych

centralnych bank alebo v ramci SSP (v platobnom module alebo module domacich uctov).

V zaujme podpory politiky savisiacej s pouzivanim domacich ucétov budd platby vykonavané
prostrednictvom domacich Gétov spoplatiiované vyssou ako beznou sadzbou systému TARGET?2. Tento
postup bude ucastnikov stimulovat’ ku skracovaniu prechodného obdobia a k co najrychlejsiemu

prechodu na platobny modul SSP.

1.3 Zuictovanie pridruZenych systémov

Ucastnici trhu pocas konzultacii s Eurosystémom potvrdili potrebu iestich modelov z¢tovania v ramci
SPP na zactovanie pridruzenych systémov (t.j. dva modely pre za¢tovanie v redlnom cCase a Styri
davkové modely) v zmysle VSeobecnych funkénych Specifikacii, ked’ze kazdy z nich sluzi na jeden alebo
viacero obchodnych ucelov. Tieto modely st uz vysledkom zna¢nej harmonizacie sicasnych postupov.
Okrem toho bude =zuctovanie hotovostnych pozicii prichadzajucich do systétmu TARGET2
prostrednictvom pridruzenych systémov prebiehat’ priamo na u¢te RTGS prislusného ucastnika v ramci
SPP, bez ohl'adu naumiestnenie pridruzeného systému. Tento spOsob predstavuje vyznamny krok

na ceste k integracii a harmonizacii trhovej praxe.

Pokial' ide o otazku no¢ného zlc¢tovania, nocna prevadzka systému TARGET2 sa zatial neplanuje.
Predpoklada sa vsak, Ze po skonceni pracovného dia systému TARGET?2 a skonceni dennej uzavierky sa
na urcity vopred stanoveny Casovy interval spusti d’al§i pracovny det TARGET?2. Pocas tohto ¢asového
intervalu je mozné pouzit' likviditu na ucely zictovania jednodiiovych cyklov pridruzenych systémov.
Nasledne by sa platobny modul SSP znova otvoril v skorych rannych hodinidch a do 7:00 hod. by
spracoval ziadosti na zuctovanie pridruzenych systémov. Likvidita, ktora nebola vyuzitd na jednodiové

zuctovanie, by potom bola znova k dispozicii.

Okrem toho je potrebné prediskutovat’ a rozobrat’ viacero d’alSich otazok, ktoré¢ maju vplyv na zictovanie

pridruzenych systémov (napr. mozna harmonizacia ¢asov zuctovania, analyza celkového vplyvu nového
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usporiadania systému TARGET2 na likviditu, politické a strategické otazky, ktoré moézu vyplynat
z rdznych modelov zic¢tovania, pristup dial’kovych ucastnikov k likvidite, vlastné zabezpeky, kone¢nost’
zuCtovania atd’.). Tato faza projektu je naplanovana na prva polovicu roka 2005. Je potrebné dalej
skamat’ najméa otazky tykajice sa koexistencie systémov zuctovania obchodov s cennymi papiermi, ktoré
pouzivaju rdézne modely zGétovania (integrovany, prepojeny alebo vopred nadotovany), rovnako ako

presny spdsob fungovania tychto modelov.

2. Stanovenie cien

Eurosystém ako jednu z moznosti pre zakladné sluzby systému TARGET2 vypracoval metodiku
dvojitého systému poplatkov, v ramci ktorého by si Gi¢astnici mohli vybrat, ¢i budua platit’ iba transakéné
poplatky, alebo znizené transakéné poplatky v kombinacii s uréitym pravidelnym poplatkom. Tento

systém vychadza z nasledujucich hlavnych zésad:

i. systém poplatkov by mal umoznit' navratnost vel'mi velkej casti celkovych nakladov systému
TARGET2;

ii. vySka transakéného poplatku by nemala presiahnut’ 0,80 EUR a
iii. najnizsi poplatok by mal predstavovat’ 0,25 EUR za transakciu.

Redlnost’ uvedenych zasad v porovnani s odhadmi nakladov a objemu transakcii systému TARGET2 sa
overovala v ramci niekolkych simulacnych §tadii. Konkrétnu Strukturu poplatkov za sluzby systému

TARGET?2 Eurosystém planuje vypracovat’ v najbliz§ich mesiacoch.

V tejto suvislosti je potrebné pripomenut’, Ze niektoré volitelné sluzby (napr. zdruzovanie likvidity a

zuctovanie transakcii pridruzenych systémov) budu spoplatiiované osobitne.

3. Prechod na novy systém

Cielom je zabezpecit' hladky prechod zo sucasného systému TARGET nanovy systém TARGET2
pre vSetkych ucastnikov (centralne banky, finanéné inStitucie a pridruzené systémy). Plan prechodu
zabezpecuje koordinaciu vsetkych c¢innosti od vytvorenia jednotlivych technickych komponentov az
po prechod vsetkych centralnych bank na SSP. Jeho hlavnou stG¢astou su testy a riadenie prechodu
na systém TARGET2.

Eurosystém hodnotil vyhody a nevyhody dvoch modelov: okamzitého prechodu v porovnani s postupnym
prechodom po skupinach krajin. V pripade okamzitého prechodu by vsSetky centralne banky a
pouzivatelia systému TARGET na platformu SSP museli prejst’ stiCasne hned v prvy den prevadzky
systtmu TARGET?2. Z hladiska zaistenia rovnakych podmienok pre vSetkych by mali vSetci ucastnici

ziskat’ pristup ku vSetkym funkciam systému TARGET2 podl'a moznosti v tej istej chvili. Na druhej
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strane by vSak pri subeznom prechode vsetkych pouzivatel'ov zo vSetkych krajin na SSP vzniklo vel'ké

riziko zlyhania projektu a manévrovaci priestor pri organizacii prechodu by bol nulovy.

Z tohto dovodu si Eurosystém zvolil model postupného prechodu po skupinach krajin, v ramei ktorého
budii moct’ pouzivatelia systému TARGET prejst na SSP v niekol’kych vinach v roéznych vopred
stanovenych terminoch. V kazdej vine sa uskuto¢ni prechod jednej skupiny centralnych bank a ich
prislusnych narodnych bankovych komunit. Prechod bude trvat’ niekol'’ko mesiacov, pocas ktorych budu
subezne fungovat’ komponenty systému TARGET1 i platforma SSP. Tento postupny model prechodu je
potrebné organizovat’ spdsobom, ktory minimalizuje riziko zlyhania projektu. Dalsou délezitou tlohou
bude obmedzit’ problémy stvisiace so zabezpetenim rovnakych podmienok pre vSetkych tc¢astnikov a
minimalizovat’ sivisiace naklady centralnych bank a pouzivatel'ov systému TARGET. Obdobie prechodu
na novy systém bude trvat’ maximalne jeden rok, pri¢om sa predbezne pocita s tym, ze prechod by mal
prebehnut’ rychlejSie (pozri cast’ 4). Treba poznamenat, ze model postupného prechodu nanova
infrastruktiru bol pouzity aj v inych podobne rozsiahlych projektoch v oblasti platobnych systémov,
napr. CLS alebo SWIFTNet.

Eurosystém jednotlivé krajiny rozdeli do skupin podla obchodnych potrieb. Cenova politika pocas
obdobia prechodu bude uréena po stanoveni jednotlivych skupin krajin a jej cielom bude zabezpeCit

maximalnu neutralitu vo¢i pouzivatel'om.

4. Plan projektu TARGET2

V sacasnom stave projektu sa predpokladd postupna realizacia nasledujicich hlavnych faz. Zaciatok

kazdej fazy je podmieneny dokoncenim vsetkych predchadzajucich krokov.

Tabul’ka: fazy projektu v rokoch 2005 az 2007

1. | koniec prvého stvrtroka 2005 dokonc¢enie dokumentu Podrobné uzivatel'ské funkéné

$pecifikacie (User Detailed Functional Specifications —

UDFS)
2. | april 2005 az december 2005 dokoncenie vyvoja SSP
3. | januar 2006 az marec 2006 interné testovanie SSP

4. |april 2006 az maj 2006 (predbezny | preberacie testy v centralnych bankach

termin)

5. | jan 2006 az december 2006 (predbezny | testovanie uzivatelmi z pilotnej skupiny (testovania sa
termin) mozu zucastnit’ aj uzivatelia systému TARGET zaradeni

do neskorsich skupin krajin)

6. | december 2006 skusobna prevadzka / testovanie Cinnosti v pracovnom

prostredi
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7. | januar 2007 uvedenie do prevadzky v pilotnej skupine

8. | januar 2007 az september 2007 testovanie d’al$imi uzivatel'mi, skuSobna prevadzka atd’.

a postupné uvedenie do prevadzky v d’al§ich skupinach

krajin
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