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EUROPOS CENTRINIS BANKAS

TARGET?2 RAIDOS ATASKAITA

lvadas

2002 m. spalio 24 d. ECB valdancioji taryba priémé sprendima dél TARGET (TARGET?) ilgalaikés
strategijos. Sprendimas buvo iSdéstytas ta pacia dieng paskelbtame praneSime spaudai. Jame numatyta
techniné TARGET sistemos konsolidacija, bendra vietiniy ir tarptautiniy mokéjimy jkainiy sistema,
taikoma visoje Eurosistemoje, ir suderintas aptarnavimo lygis. 2002 m. gruodzio 16 d. buvo pradétos
vieSos konsultacijos dél dokumento ,, TARGET?2: principai ir struktira”, o 2003 m. liepos 13 d. buvo

paskelbta gauty pastaby santrauka.

2003 m. liepos 28 d. trys centriniai bankai — Banque de France, Banca d’ltalia ir Deutsche Bundesbank —
informavo ECB pirmininka, kad yra pasirenge kartu sukurti vienos bendros platformos (angl. Single
Shared Platform, SSP) pagrinda, panaudojant jy turimy TARGETI infrastruktiiry adaptuotas dalis ir
atliekant reikalingus pakeitimus (vadinamasis ,,sudedamuyjy daliy*“ principas). lki 2003 m. pabaigos
Eurosistemos centriniai bankai iSreiské pageidavima prisijungti prie SSP, su salyga, kad juos tenkins tolesni
sprendimai dél valdymo, islaidy ir finansavimo. Nuo to laiko Eurosistema tolesnius su projektu susijusius

darbus grindé prielaida, kad TARGET?2 veiks kaip bendros platformos sistema.

TARGET vartotojy buvo paprasyta pateikti pastabas dél SSP bendry funkciniy specifikacijy projekto,
aptariancio sistemos ypatybes ir funkcines galimybes. Gavus pastabas, buvo parengtas galutinis

dokumentas, kurj ECB valdancioji taryba patvirtino 2004 m. liepos 22 d.

Sioje ataskaitoje i$samiau nagrinéjami klausimai, kuriuos reikéjo iSspresti siekiant, kad kiekvienas centrinis
bankas galéty galutinai apsispresti dél dalyvavimo SSP. | dalyje nagrinéjami dar neiSspresti klausimai dél
TARGET2 sistemos, ypac likvidumo telkimo, saskaity tvarkymo modulyje ir isoriniy sistemy
atsiskaitymo. 2 dalyje raSoma apie TARGET?2 sistemos paslaugy jkainius. 3 dalyje aptariama prisijungimo

eiga. 4 dalyje pateikiama informacijos apie TARGET?2 projekto plana.

I. TARGET2 sistema

1.1 Dienos likvidumo telkimas

Dienos likvidumo telkimas virtualios saskaitos pagalba (toliau vadinama likvidumo telkimu) padés

TARGET?2 dalyviams sugrupuoti savo AARL saskaitas (kai kurias iS saskaity) ir sutelkti esama dienos
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likviduma visy saskaity grupés nariy naudai. Kiekvienas saskaity grupés narys gali atlikti mokéjimus is savo
saskaitos, jeigu suma nevirSija grupés saskaitose turimo dienos likvidumo. Kad nereikéty perkelti
likvidumo j saskaita, kur jo reikia, patikima teisiné sistema uztikrins, kad ta diena debeto pozicija vienoje
iS grupés saskaity buty uztikrinama, uzstatant kitose grupés saskaitose esancius grynuosius pinigus.
Dienos pabaigoje saskaity grupés tvarkytojas arba, prireikus, sistema automatiskai atlieka ,,islyginimo
procediura”, kuria siekiama teigiamo visy grupés saskaity likucio ir uztikrinama, kad saskaity likuciai

nevirsyty nustatyto saskaitos kredito limito (jei toks yra).

Eurosistema pabrézia, kad dienos likvidumo telkimo galimybé yra vien tik mokéjimy sistemos aspektas, ir

tai nereiskia, kad bus centralizuotas pinigy politikos operacijy vykdymas.

l.1.1 Likvidumo valdymas

Likvidumo telkimo ypatybé padés uztikrinti sklandy TARGET?2 ir iSoriniy sistemuy, kuriy atsiskaitymai
vykdomi TARGET?2 sistemoje, veikima. Atsizvelgiant | visa grupés saskaitose esantj likviduma, dienos
kreditas bus maziau reikalingas. Dél Sios priezasties sumazés jkaito poreikis ir strigties rizika. Tai, be kita
ko, palengvins iSoriniy sistemy atsiskaityma, nes jy dalyviai galés pasinaudoti saskaity grupés bendru

turimu likvidumu (ir saskaitos kredito limitais).

Likvidumo telkimas iS dalies atskiria likvidumo valdyma nuo jkaito valdymo, kadangi likvidumu gali
pasinaudoti visa saskaity grupé, jkaitui pasiliekant pas pradinius jo davéjus, o tai sumazina TARGET2
naudotojy iSlaidas. Be to, Si ypatybé sumazins islaidas, patiriamas tvarkant kelias saskaitas viename ar
keliuose centriniuose bankuose, o taip pat veiksmingai ,,neutralizuos® dienos likvidumo isbarstyma, su
kuriuo susiduria keliose Salyse veikiantys tarptautiniai bankai, kurie turi tvarkyti saskaitas keliuose

centriniuose bankuose.

1.1.2 Jgyvendinamumas teisiniu atzvilgiu

Likvidumo telkimas, pasinaudojant virtualia saskaita, teisiSkai buity jmanomas atitinkamose euro zonos
Saliy jurisdikcijose. Vietos jstatymai beveik visy centriniy banky jurisdikcijose leisty naudoti pinigus
saskaitose kaip jkaita. Be to, Siy saskaity pinigy likutis viename centriniame banke esanciose saskaitose

galéty buti naudojamas kaip jkaitas kito centrinio banko naudai beveik visose susijusiose jurisdikcijose.

Kalbant apie jsipareigojimy uztikrinima trecios Salies jkaitu, tarp jkaito davéjo ir skolininko, kurio
jsiskolinimas yra garantuojamas jkaitu, sudaryta tinkama sutartis gali sumazinti teising jkaito sutarties

galiojimo rizika iki priimtino lygio. Siuo metu tai negalioja kai kurioms jurisdikcijoms uz euro zonos riby.

Reikia testi kruopsty tyrima ir teisinj darba tam, kad biity galima sukurti tvirta teising sistema, be kurios
negalima sitlyti anksCiau minétos sistemos ypatybés. Eurosistema taip pat analizuos, ar turéty bduti
teisiniy ar politikos apribojimy subjektams (pvz. filialams, dukterinéms jmonéms ir atskiriems juridiniams

asmenims), kuriems leidziama dalyvauti saskaity grupéje.
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1.1.3 Likvidumo telkimui tinkamos saskaitos

Po nuodugnaus jvertinimo (jskaitant jgyvendinamuma teisiniu atzvilgiu) Eurosistema nusprendé, kad
dienos likvidumo telkimo ypatybé bus teikiama SSP tik euro zonos banky AARL saskaitoms!,

tvarkomoms euro zonos centriniy banky.

Tadiau visi bankai, jskaitant ir tuos, kuriems nebus leista pasinaudoti virtualios saskaitos galimybe, turés

prieiga prie konsoliduotos saskaity informacijos.

1.1.4 TARGET naudotojy susidoméjimas ir jkainiai

TARGET naudotojai buvo informuoti, kad bendra metiné likvidumo telkimo ypatybés samata yra
apytikriai 900 000 eury. Preliminaris rinkos dalyviy tyrimo duomenys parodé, kad, turint tokj pagrinda,
sistemoje buty nuo 60 iki 120 saskaity grupiy, o metinis mokestis uz saskaity grupe, atitinkamai, buty
nuo 7 500 iki 15 000 eury, siekiant padengti likvidumo telkimo ypatybés islaidas. Konsoliduotos

informacijos ypatybés jkainiai bus nustatyti artimiausiais ménesiais.

1.2 Klausimai, susije su saskaity tvarkymu

Eurosistema apsvarsté klausima, susijusj su saskaitomis, kurios gali buti laikomos uz AARL sistemos riby
(t.y. uz SSP mokeéjimy modulio (MM)). Dabar tokios saskaitos daugiausia yra naudojamos privalomosioms
atsargoms, nuolatinés galimybés funkcijai ir jkaito sistemai valdyti bei atsiskaityti uz grynujy pinigy
iSémima. Be to, tokios saskaitos yra naudojamos centrinio banko klienty, kurie néra (negali buti) AARL
sistemos dalyviais. TARGET?2 aplinkoje tokios saskaitos gali buti laikomos standartizuotame SSP saskaity
tvarkymo modulyje (angl. Home Accounting Module, HAM) arba kiekvieno centrinio banko vidinéje

saskaity tvarkymo sistemoje.

Eurosistema susitareé, kad sistemos dalyviy mokéjimai ir iSoriniy sistemy atsiskaitymo sandoriai, o taip pat
su atviromis rinkos operacijomis susije mokéjimai turéty buti atliekami per SSP mokéjimy modulj. Taciau
tokiy sandoriy atveju dél kai kuriy Saliy ypatumy gali buti nejmanoma Sias operacijas perkelti j SSP iskart
jai pradéjus veikti. Dél to Eurosistema sutiko, kad maksimalus pereinamasis laikotarpis Siems
atsiskaitymams SSP mokéjimy modulyje atlikti buty ketveri metai (nuo atitinkamo NCB prisijungimo prie
SSP). ISoriniy sistemy atveju tikimasi, kad visoje Europoje veikiancios iSorinés sistemos prisijungs prie
SSP, prisijungus visiems centriniams bankams arba netrukus po to. Padétis buty dar karta vertinama

praéjus vieneriems metams nuo TARGET?2 veikimo pradzios.

Atsiskaitymas uz tam tikrus sandorius su vietiniu centriniu banku (t.y. privalomyjy atsargy valdymo

operacijas, pasinaudojima nuolatinémis galimybémis ir grynuyjy pinigy iSémimus) gali buti atliekamas,

I Nuotoliniy dalyviy saskaitos nejtraukiamos, nes nuotoliniams dalyviams neteikiami priimanciosios valstybés centrinio banko
dienos kreditai.
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priklausomai nuo kiekvieno centrinio banko pasirinkimo, centrinio banko vidinéje saskaity tvarkymo

sistemoje (angl. PHA) arba SPP (mokéjimy modulyje arba saskaity tvarkymo modulyje).

Kuo trumpesnei saskaity tvarkymo ne SSP mokéjimy modulyje politikai palaikyti, mokéjimy, atlikty per
saskaitas tvarkomas uz mokeéjimo modulio riby, jkainiai bus didesni nei jprasti TARGET?2 jkainiai. Tai

paskatins sutrumpinti pereinamajj laikotarpj ir kuo greiciau pereiti prie SSP mokéjimy modulio.

1.3 ISoriniy sistemy atsiskaitymas

Rinkos dalyviai, su kuriais konsultavosi Eurosistema, patvirtino, kad SSP siulomi SeSi iSoriniy sistemy
atsiskaitymo modeliai (t.y. du atsiskaitymy realiu laiku ir keturi atsiskaitymy paketais modeliai), apibudinti
Bendrose funkcinéje specifikacijoje, yra reikalingi, nes kiekvienas jy naudojamas skirtingos rusies
atsiskaitymams atlikti. Modeliy skaicius rodo, kad dabartiné iSoriniy sistemy atsiskaitymy praktika jau yra
pakankamai suvienodinta. Be to, per isorines sistemas | TARGET2 patenkanciy piniginiy pozicijy
atsiskaitymai bus vykdomi tiesiogiai dalyvio AARL saskaitoje SSP, nepriklausomai nuo to, kurioje Salyje

yra iSoriné sistema. Tai yra reikSmingas zingsnis rinky veiklos integravimo ir suderinamumo link.

Kalbant apie atsiskaitymus nakties metu, neplanuojama, kad TARGET2 veiks ir naktj. Taciau numatoma
kita TARGET?2 darbo dieng pratesti tam tikra laiko atkarpa, kuri prasidéty pasibaigus TARGET?2 darbo
dienai ir po dienos uzbaigimo operacijy. Per Sig laiko atkarpa likviduma galima skirti specialiai iSoriniy
sistemy nakties ciklo atsiskaitymams. Kita dieng SSP mokéjimy modulis buty atidaromas anksti ryte ir
apdoroty iSoriniy sistemy atsiskaitymus iki 7 valandos ryto. Po to vél buty galima naudoti likviduma,

kuris nebuvo sunaudotas nakties atsiskaitymams atlikti.

Dar reikia iSsamiau aptarti ir iSnagrinéti keleta aspekty, kurie gali turéti jtakos isSoriniy sistemy
atsiskaitymams (pvz., atsiskaitymo laiko suvienodinimo galimybé, bendra naujy TARGET2 sprendimy ir
ypatybiy jtaka likvidumui, naujy atsiskaitymo modeliy strategijos ir politikos aspektai, nuotoliné dalyviy
prieiga prie likvidumo, norimo jsigyti turto panaudojimas jkaitu (angl. self-collateralisation), atsiskaitymy
baigtinumas ir kt.). Tai numatyta atlikti 2005 m. pradzioje. Pirmiausiai reikia iSnagrinéti klausimus,
kylancius dél to, kad vienu metu egzistuoja keletas vertybiniy popieriy atsiskaitymo sistemy, kurios taiko
skirtingus atsiskaitymo modelius (integruota, turintj sasajas ir iS anksto finansuojama), ir kiekvieno Siy

modeliy ypatumus.

2. Jkainiai

Eurosistema sukuré galimo TARGET?2 pagrindiniy paslaugy jkainiy nustatymo metodika, kuri leisty
dalyviams pasirinkti mokéti arba tik sandorio mokestj, arba mazesnj sandorio mokestj ir periodine

jmoka. Pagrindiniai metodikos principai yra tokie:
i. taikant Sia sistema, turéty buti padengta labai didelé TARGET?2 islaidy dalis;
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ii. didziausias sandorio mokestis neturéty virsyti 0,80 euro;
iii. maziausias (ribinis) sandorio mokestis turéty biti 0,25 euro vienam sandoriui.

Buvo atlikta keletas bandomuyjy sandoriy, norint patikrinti, ar minétieji principai atitinka TARGET?2 islaidy
ir apimties skaiciavimus. Per artimiausius ménesius Eurosistema parengs konkrecia TARGET2 jkainiy

struktura.

Reikéty nepamirsti, kad keletas pasirinktiny paslaugy (pvz., likvidumo telkimas, iSoriniy sistemy sandoriy

apmokéjimas) bus apmokestinama atskirai.

3. Prisijungimas

Prie TARGET?2 jungiamasi siekiant sklandaus visy dalyviy (centriniy banky, finansy institucijy ir iSoriniy
sistemy) peréjimo iS dabartinés TARGET | naujaja TARGET?2 sistema. Dél to pabaigus tvarkyti technine
jos puse ir iki to laiko, kai visi centriniai bankai pereis prie SSP, reikia koordinuoti visus veiksmus.

Prisijungimo etapas apima testavimus ir peréjimo prie TARGET2 organizavima.

Eurosistema jvertimo ,,didZiojo sprogimo* tipo prisijungimo trikumus ir pranasumus, lygindama juos su
palaipsniui jgyvendinama Saliy grupiy prisijungimu. Pagal ,,didZiojo sprogimo* modelj pirmaja TARGET2
veikimo dieng visi centriniai bankai ir TARGET naudotojai turéty vienu metu prisijungti prie SSP. Siekiant
uztikrinti vienodas salygas, visos TARGET2 ypatybés turéty buti prieinamos visiems dalyviams vienu
metu. Taciau visy naudotojy is visy saliy prisijungimas prie SSP vienu metu buty labai pavojingas projektui
ir nebuity jmanoma lanksciai pereiti prie naujos sistemos. Dél Sios priezasties Eurosistema pasirinko
prisijungimo saliy grupémis modelj, pagal kurj TARGET naudotojai galés prisijungti prie SSP keliomis
grupémis iS anksto nustatytomis konkreciomis dienomis. Kiekviena grupe sudarys keletas centriniy
banky ir kiti jy Saliy bankai. Prisijungimas vyks keleta ménesiy, kuriy metu veiks ir TARGETI dalys, ir
SSP. Tokj pakopinj prisijungima reikés organizuoti sukeliant kuo maziau rizikos projektui. Kiti svarbus
uzdaviniai — siekti, kad vienody salygy sukirimas sukelty kuo maziau problemy ir kiek jmanoma sumazinti
centriniams bankams ir TARGET naudotojams tenkancias iSlaidas. Prisijungimas truks daugiausiai
vienerius metus, tadiau tikimasi, kad jis truks trumpiau (zr. 4 dalj). Reikia paminéti, kad kituose panasaus
masto su mokeéjimy sistemomis susijusiuose projektuose (pvz., Nuolatiniai susije atsiskaitymai (angl.

CLS), SWIFTNet) taip pat buvo prisijungimo prie naujos infrastrukturos etapas.

Eurosistema nustatys kiekvienos Salies prisijungimo laika, atsizvelgdama | verslo poreikius. |kainiy
nustatymo prisijungimo metu politika bus nustatyta po to, kai kiekvienai Saliai bus paskirtas prisijungimo

laikas, siekiant uztikrinti maksimaly neutralumg kiekvieno naudotojo atzvilgiu.
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4.

TARGET2 projekto planas

Dabartiniame projekto etape numatomi toliau nurodyti pagrindiniai darbai. Kiekvienas jy priklauso nuo

ankstesniy darby uzbaigimo.

Pagrindiniai darbai, numatyti 2005 — 2007 m.

2005 m. | ketv. pabaiga

Baigiamas rengti iSsamus vartotojy funkciniy specifikacijy

dokumentas
2. | 2005 m. balandzio mén. — 2005 m. | Baigiama kurti SSP
gruodzio mén.
3. | 2006 m. sausio mén. — 2006 m. kovo | Vidinis SSP tiekéjy testavimas
meén.
4. | 2006 m. balandzio mén. - 2006 m. | Centriniy banky sistemos priémimo testavimas
geguzés mén. (preliminariai)
5. 2006 m. birzelio mén. - 2006 m. | Pirmyjy prie TARGET2 prisijungsianciy Saliy grupei
gruodzio mén. (preliminariai) priklausanéiy naudotojy testavimas(véliau prisijungiantys
TARGET naudotojai taip pat gali dalyvauti Siuose
testuose)
6. | 2006 m. gruodzio mén. Simuliacija/ veikimas realioje aplinkoje
7. | 2007 m. sausio mén. Sistemos  veiklos pradzia (pirmajai Saliy grupei
priklausanéiy naudotojy prisijungimas prie sistemos)
8. | 2007 m. sausio mén. — 2007 m. rugséjo | Kitoms grupéms priklausanciy Saliy naudotojy
mén. testavimas ir prisijungimas prie sistemos
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