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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozé szerzédésre és kiil-
nosen annak 127. cikke (2) bekezdésének els§ francia bekezdé-
sére,

tekintettel a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai
Kozponti Bank Alapokmdnyéra és kiilonosen annak 3.1. cikke
els6 francia bekezdésére, valamint a 12.1., 14.3. és
18.2. cikkére, valamint a 20. cikke elsé bekezdésére,

mivel:

(1) Mivel az eurorendszer monetéris politikai eszkozeirdl és
eljdrdsairél sz6l6, 2000. augusztus 31-i EKB/2000/7
iranymutatds (') tobb alkalommal jelent@sen médosult (3).
Mivel tovdbbi mddositdsokra van sziikség, az egyértel-
miség érdekében az irdnymutatdst at kell dolgozni.

(2) Az egységes monetdris politika elérése magdval vonja
azon eszkozok és eljardsok meghatdrozasit, amelyeket
az eurorendszer alkalmaz annak érdekében, hogy e poli-
tika végrehajtdsa egységes mddon torténjen mindazon
tagdllamokban, amelyeknek pénzneme az euro.

(3) Az ellenSrzési kotelezettség csak azokra a rendelkezé-
sekre vonatkozik, amelyek az EKB/2000/7 irdnymuta-
tashoz képest érdemi véltozast képviselnek,

() HL L 310., 2000.12.11,, 1. o.
(?) Ldsd a III. mellékletet.

ELFOGADTA EZT AZ IRANYMUTATAST:

1. cikk

Az eurorendszer egységes monetdris politikdjanak
megvaldsitisit segitd elvek, eszkozok, eljirdsok és
kritériumok

Az egységes monetdris politikdt az ezen irdnymutatds L. és 1L
mellékletében meghatdrozott elvekkel, eszkozokkel, eljdrasokkal
és kritériumokkal 6sszhangban kell végrehajtani. A nemzeti
kozponti bankok (,NKB-k”) minden sziikséges intézkedést
meghoznak annak érdekében, hogy a monetdris politikai mive-
leteket az irdnymutatds I. és II. mellékletében meghatdrozott
elveknek, eszkozoknek, eljardsoknak és kritériumoknak megfe-
lel6en hajtsak végre.

2. cikk
Ellendrzés

Az NKB-k legkésébb 2011. oktdber 11-ig eljuttatjdk az Eurdpai
Kozponti Banknak (EKB) azon szabdlyokat és eszkozoket,
amelyekkel meg kivannak felelni ezen irdnymutatds azon rendel-
kezéseinek, amelyek az EKB/2000/7 irdnymutatdssal sszevetve
jelentds véltozast képviselnek.

3. cikk
Hatdlyon kiviil helyezés

(1) Az EKB/2000/7 irdanymutatds 2012. janudr 1-jétdl hatd-
lyat veszti.

(2) A hatalyon kivil helyezett irinymutatdsra torténd hivat-
kozdsokat erre az irdnymutatdsra torténd hivatkozdsként kell
értelmezni.

4. cikk
Z4r6 rendelkezések

(1) Ez az irdnymutatds az elfogadasit kovetS két nap eltel-
tével 1ép hatalyba.
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(2)  Ezt az irdnymutatdst 2012. janudr 1-jétSl kell alkalmazni.

5. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnymutatdsnak cimzettje az eurorendszer valamennyi kozponti bankja.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2011. szeptember 20-4n.

az EKB Kormdnyzétandcsa részérdl
az EKB elndke
Jean-Claude TRICHET
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Roviditések

AEKBV atruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsok (undertaking for collective invest-
ment in transferable securities)

CCBM kozponti bankok levelez8banki modellje (Correspondent Central Banking Model)

CET kozép-eurdpai id6 (Central European Time)

CRD t6kekovetelmény-irdnyelv (Capital Requirements Directive)

CSD kozponti értékdr (Central Securities Depository)

ECAF az eurorendszer hitelmindsité rendszere (Eurosystem credit assessment framework)

ECAI kiils6 hitelmindsitd intézet (external credit institution)

EKB Eurdpai Kozponti Bank (European Central Bank)

EGT Eurépai Gazdasigi Térség (European Economic Area)

EGK Eurdpai Gazdasdgi K6z0sség (European Economic Community)

EK Eurdpai Ko6zosség (European Community)

ESA 95 a nemzeti szamldk eurdpai rendszere (ESA 1995) (European System of National Accounts 1995)

EU Eurdpai Uni6 (European Union)

ICAS az NKB sajat hitelmindsitS rendszere (NCB in-house credit assessment system)

ICSD nemzetkozi kozponti értéktdr (International Central Securities Depository)

IDC napkozbeni hitel (intraday credit)

IRB bels§ mindsitésen alapuld rendszer (internal ratings-based system)

ISIN ISIN azonosité szdm/nemzetkozi értékpapir-azonosité szdm (International Securities Identification Number)
KBER Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (European System of Central Banks)

MPI monetdris pénziigyi intézmény (monetary financial institution)

NKB nemzeti kozponti bank (National Central Bank)

NK nemteljesités valoszintisége (probability of default)

PPA pénzpiaci alap (money marketfund)

PSE dllami szektorbeli intézmények (public sector entity)

RMBD jelzdloggal biztositott lakossdgi addssaginstrumentum (retail mortgage-backed debt instrument)
RT mindsité eszkoz (rating tool)

TARGET  a transzeurépai automatizalt valds idej bruttd elszdmoldsi rendszer, az EKB[2005/16 irdinymutatdsban
meghatdrozottak szerint

TARGET2 a transzeurOpai automatizdlt valos idejii bruttd elszdmoldsi rendszer, az EKB/2007/2 irdnymutatdsban
meghatdrozottak szerint
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Bevezetés

Ez a dokumentum az eurorendszer 4ltal az eurodvezetben alkalmazott egységes monetdris politika szdmdra vélasztott
miikodési keretet mutatja be. Az eurorendszer monetdris politikai eszkozei és eljdrdsai jogi keretének részeként az
eurorendszer monetdris politikai eszkozeinek és eljardsainak ,alapdokumentuma”ként (a tovabbiakban Altalinos doku-
mentdcid) szolgdl, és 6 célja, hogy ezekrdl az eszkozokrdl és eljarasokrol megfelelden tédjékoztassa az tigyfeleket.

Az Altalinos dokumenticié az iigyfelekre 6nmagéban jogokat nem ruhdz, és kotelezettségeket sem r6. Az eurorendszer
és az ugyfelek kozott fenndlld jogviszony megfelel§ szerzGdéses, illetve szabdlyozdsi rendelkezéseken alapul.

A dokumentum hét fejezetbdl dll. Az 1. fejezet az eurorendszer monetdris politikdjdnak miikodési keretérdl nydjt atte-
kintést. A 2. fejezet az eurorendszer monetdris politikai mdveleteit végzé tigyfélkore vonatkozd alkalmassagi feltételeket
hatdrozza meg. A 3. fejezet a nyilt piaci mtveleteket irja le, mig a 4. fejezet az tigyfélkor szdméra folyamatosan
rendelkezésére dll6 miiveleteket mutatja be. Az 5. fejezet a monetdris politikai mtiveletek végrehajtdsa sordn alkalmazott
eljdrdsokat hatdrozza meg. A 6. fejezet a monetéris politikai mtveletekben alkalmazott fedezetértékelés feltételeit ismerteti.
A 7. fejezet az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerét mutatja be.

A mellékletek a kovetkezSket tartalmazzak: példdk a monetdris politika mtikodésére; szoszedet; az eurorendszer deviza-
intervenci6és mdveleteiben részt vevé tigyfelek kivalasztisdra vonatkozé kritériumok; az Eurépai Kozponti Bank pénziigyi
és banki statisztikai adatszolgaltatdsi kovetelményei; az eurorendszer honlapjainak listdja; a kotelezettségek nem teljesitése
esetén alkalmazandoé eljardsok és szankcidk; tovabbi jogi kovetelmények a hitelkovetelésekre sz616 érvényes hitelbiztosi-
tékok létrehozdsdra az eurorendszerrel szemben fedezetként nydjtott hitelkovetelések esetében.
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1. FEJEZET
A MONETARIS POLITIKA KERETEINEK ATTEKINTESE
1.1. Ko6zponti Bankok Eurdpai Rendszere

A Kozponti Bankok Eurépai Rendszere (,KBER”) az Eurdpai Kézponti Bankbdl (,EKB”) és az Eurdpai Unié (,EU”)
tagdllamainak nemzeti kozponti bankjaibol (,NKB”) 4l ('). A KBER tevékenységét az Eurépai Unié miikodésérdl
sz016 szerz8déssel (,Szerz6dés”), valamint a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank
alapokmdnydval (,KBER-alapokmdny”) Osszhangban végzi. A KBER irdnyitdsit az EKB dontéshozd testiiletei
végzik: nevezetesen az EKB Korményzdtandcsa felel6s a monetdris politika kialakitdsdért, mig az Igazgatdsig
hatéskorébe tartozik a monetéris politika végrehajtdsa a Kormdnyzétandcs dontéseivel és irinymutatdsaival 6ssz-
hangban. Az EKB a lehetségesnek és megfelelének tartott mértékig, valamint a mtikodési hatékonysdg biztosi-
tasdra torekedve igénybe veszi az NKB-k () segitségét az eurorendszer feladatkorébe tartozé miiveletek végre-
hajtdsa sordn. Az NKB-k — ha a monetdris politika végrehajtdsihoz sziikséges — megoszthatjdk az eurorendszer
tagjaival az eurorendszer mdveleteiben részt vevs tigyfelekkel kapcsolatos informécidkat, példdul a mikodési
adatokat (}). Az eurorendszer monetdris politikdjdval kapcsolatos miiveleteket valamennyi tagéllamban (*) azonos
szabdlyok szerint kell végrehajtani.

1.2. Az eurorendszer célkit{izései

Az eurorendszer elsédleges célja — a Szerzédés 127. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozottak szerint — az
arstabilitds fenntartdsa. Az eurorendszer az drstabilitdssal kapcsolatos elsédleges célkitiizés sérelme nélkiil tdmo-
gatja az Uni6 éltaldnos gazdasdgpolitikdjat. E célok megvalésitdsa sordn az eurorendszer a szabad versenyen
alapul6 nyitott piacgazdasdg elvével 6sszhangban tevékenykedik, segitve az eréforrdsok hatékony elosztdsat.

1.3. Az eurorendszer monetdris politikai eszkdzei

Céljai elérése érdekében az eurorendszer egy monetdris politikai eszkoztarral rendelkezik: nyilt piaci miiveleteket
hajt végre, jegybanki rendelkezésre dlldst biztosit, valamint a hitelintézeteknek az eurorendszernél vezetett szam-
laikon kotelezd tartalék képzését irja eld.

1.3.1.  Nyilt piaci miiveletek

A nyilt piaci mtveletek fontos szerepet jatszanak az eurorendszer monetdris politikdjadban a kamatldbak alakitdsa,
a piac likviditdskezelésének tdmogatdsa, valamint a monetdris politika aktudlis irdnyvonaldnak jelzése érdekében.
Az eurorendszernek 6t eszkoztipus éll rendelkezésére a nyilt piaci miveletek végrehajtdsa sordn. A legfontosabb
eszkozfajta a penzids iigylet (repotigyletek vagy fedezett hitelek formdjdban). Az eurorendszer szintén alkalmaz-
hatja a végleges addsvételi iigyleteket, az EKB-kdtvények kibocsdtdsdt, a devizaswapot és a lekdtott betétek gyijtését. A nyilt
piaci mtveleteket az EKB kezdeményezi, egytttal dont az alkalmazandé eszkozrl, valamint a végrehajtds
szabdlyair6l. Ezek a miiveletek tenderrel, gyorstenderrel vagy kétoldalti mivelettel hajthatok végre (°). Céljuktdl,
gyakorisdguktdl és az alkalmazott eljardsoktél fiiggSen az eurorendszer nyilt piaci mveletei az aldbbi négy
csoportba oszthatok (ldsd még az 1. tdbldzatot):

a) Az irdnyadé refinanszirozdsi miiveletek (main refinancing operations) kozé tartoznak a rendszeres, likviditdsbs-
vit6 penzids tgyletek, heti gyakorisdggal és dltaldban egyhetes lejdrattal. A mdveleteket az NKB-k tenderek
utjan végzik. Az irdnyad6 refinanszirozdsi miiveletek kulcsfontossdga szerepet toltenek be abban, hogy az
eurorendszer nyilt piaci mtveleteinek célkitiizései megval6suljanak.

=

A hosszabb lejdratii refinanszirozdsi mifveletek (longer-term refinancing operations) olyan likviditdsbdvit6 penzids
tigyletek, amelyeket havi gyakorisdggal, dltaldban hdromhavi lejdratra kotnek. Tovabbi hosszabb lejdratu
refinanszirozést biztositanak az tigyfelek részére, és az NKB-k dltal kiirt tender Gtjdn bonyolitjdk le Sket. A
hosszabb tavi refinanszirozdsi miveletek végrehajtdsa sordn az eurorendszer rendszerint semmilyen jelzést
nem kivdn kozvetiteni a piac felé, {gy normdl koriilmények kozott kamatldb-elfogaddként jr el.

¢) A finomhangolé miiveletek végrehajtdsa eseti alapon torténik, és céljuk a piac likviditdskezelésének tdmogatdsa,
valamint a kamatldbak alakitdsa, kiilondsen a piac vdratlan likviditdsingadozésai dltal a kamatldbakra gyakorolt
hatdsok enyhitése érdekében. Finomhangolé mtveletek a tartalékoldsi idészak utolsé napjan végezhetSek

(") Megjegyzendd, hogy azoknak a tagdllamoknak az NKB-i, amelyeknek pénzneme az euro, megtartjdk a nemzeti jogban rdjuk ruhdzott

hataskort a monetaris politika terén, ekként nem vesznek részt az egységes monetdris politika vitelében.

(%) Ebben a dokumentumban ,NKB-k” megnevezéssel azoknak a tagdllamoknak az NKB-jdra utalunk, amelyek pénzneme az euro a
Szerz8désnek megfelelen.

(}) Ezekre az informacidkra a KBER alapokmdnyénak 37. cikkében meghatdrozott szolgélati titoktartdsi kovetelmény vonatkozik.

(%) Ebben a dokumentumban a ,tagdllam” megnevezés azokra a tagillamokra utal, amelyek pénzneme az euro.

(°) Az eurorendszer nyilt piaci miiveleteinek végrehajtdsihoz sziikséges kiilonbozd eljardsokat, azaz a tendereket, gyorstendercket és a
kétoldali miiveleteket az 5. fejezet mutatja be. A tenderek esetében maximum 24 6ra telik el a tender meghirdetése és az elfogadott
ajanlatok visszaigazoldsa kozott. A tendereken a 2.1. szakaszban foglalt dltaldnos feltételeknek megfeleld valamennyi iigyfél részt vehet.
A gyorstendert fészabalyként 90 percen beliil kell végrehajtani. Az eurorendszer a gyorstenderben valé részvételre korlatozott szamu
tigyfelet valaszthat ki. ,Kétoldalt miivelet” alatt minden olyan mds esetet érteni kell, amelynek keretében az eurorendszer egy vagy tobb
iigyféllel tendereljdrds nélkiil kot tigyletet. A kétoldald miiveletek kozé tartoznak a t6zsdéken vagy piaci kozvetit6kon keresztiil kotott
tigyletek.
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azoknak a likviditds-egyenstlyi zavaroknak az elhdritdsira, amelyek a legut6bbi {8 refinanszirozdsi mvelet
allokdcidja 6ta meriiltek fel. A finomhangolé miveleteket elsGsorban penzids tigyletek formdjiban hajtjdk
végre, de olthetnek emellett devizaswap vagy lekotottbetét-gydijtés formdt. A finomhangolé miiveletek végzése
sordn alkalmazott eszkozoket és eljardsokat mindig az tigylet adott tipusdhoz és a miivelet konkrét célkitd-
zéséhez kell igazitani. A finomhangol6 miveleteket az NKB-k rendszerint gyorstender vagy kétoldali mdvelet
alapjan hajtjdk végre. Az EKB Kormdanyzotandcsa dont arrdl, hogy kivételes esetben maga az EKB hajthat-e
végre kétoldalti finomhangol6é mdveleteket.

&

Az eurorendszer strukturdlis mifveleteket is végrehajthat EKB-kotvények kibocsatdsa, penzids iigyletek és végleges
addsvételi iigyletek ttjdn. Ezekre a mveletekre akkor keriil sor, amikor az EKB az eurorendszer pénziigyi
szektorral szembeni strukturdlis helyzetét kivdnja kiigazitani (akdr rendszeresen, akdr esetenként). A penzids
tgyletek és az adéssaginstrumentumok kibocsdtdsa formdjaban megvalésulé strukturdlis mveleteket az
NKB-k tender ttjdn hajtjdk végre. A végleges addsvételi tigyletek formdjdban megval6sulé strukturdlis mtive-
leteket az NKB-k rendszerint kétoldalt eljdrdsok alapjin hajtjdk végre. Az EKB Kormdnyzdtandcsa kivételes
helyzetben donthet dgy, hogy a strukturdlis mtiveleteket maga az EKB hajtsa végre.

Jegybanki rendelkezésre dllds

A jegybanki rendelkezésre éllds az egynapos (O/N) likviditds b&vitésére és sztikitésére szolgdl, jelzi a monetris
politika 4ltaldnos irdnyvonaldt, illetve hatdrt szab az egynapos (O/N) piaci kamatldbnak. Az elfogadott tigyfelek
szdmdra két konstrukcié 4ll rendelkezésre, amelyeket sajit kezdeményezésitkre vehetnek igénybe, feltéve, hogy
megfelelnek az iizleti feltételeknek (ldsd még az 1. tdbldzatot):

a) Az ugyfelek az egynapos (O/N) likviditds biztositdsdra elfogadhaté fedezetek ellenében igénybe vehetik az
NKB-k éltal nydjtott aktiv oldali rendelkezésre dlldst (marginal lenging facility). Rendes koriilmények kozott az
tigyfelek hitellimitekt6] vagy mds korlatozdsoktdl fiiggetleniil igénybe vehetik ezt a konstrukcié, feltéve, hogy
elegendd fedezeti eszkozzel rendelkeznek. Az aktiv oldali rendelkezésre llds kamatldba dltaliban az egynapos
(O/N) piaci kamatlab fels§ hatdrdt is jelzi.

=

Az tigyfelek a betéti rendelkezésre dllds (deposit facility) igénybevételével egynapos (O/N) betétet helyezhetnek el
az NKB-kndl. Rendes koriilmények kozott az tigyfelek betéti limitek vagy mds korldtozdsok nélkiil igénybe
vehetik a betéti konstrukciét. A betét kamatldba dltaldban az egynapos (O/N) piaci kamatlab alsé hatdrit is
jelzi.

A jegybanki rendelkezésre alldst decentralizalt formdban, az NKB-k kezelik.

Kotelezd tartalék

Az eurorendszer kotelezStartalék-rendszerét az eurodvezetben miikodd hitelintézetekre kell alkalmazni. A rend-
szer elsGdleges célja a pénzpiaci kamatok stabilizdldsa, valamint strukturdlis likviditdsi sziikséglet létrehozédsa
(vagy bdvitése). Az egyes hitelintézetek tartalékképzési kotelezettségét mérlegtételeik ardnydban kell megallapitani.
A kamatldbak stabilizdldsinak érdekében az eurorendszer kotelezdtartalék-rendszere a hitelintézetek szdméra
lehet6vé teszi, hogy tartalékaikat dtlagszdmitdssal dllapitsdk meg. A tartalékképzési kovetelménynek valé megfe-
lelés megdllapitdsa a hitelintézetek dltal fenntartott dtlagos napi tartalékdllomdny alapulvételével torténik. A
hitelintézetek kotelezdtartalék-dllomédnydra az eurorendszer irdnyadd refinanszirozdsi mdveleteinek kamatldba
szerint kell kamatot fizetni.

1. tdbldzat

Az eurorendszer monetdris politikai miiveletei

- N Tranzakcié tipusa
Monetaris politikai o Korisd Ldrd
miivelet Lejdrat Gyakorisdg Eljdrds
Likviditdsb&vitd Likviditdsszikitd
Nyilt piaci miiveletek
Irdnyad6 refinan- | Penzids tigylet | — 1 hét Hetente Tender
szirozdsi miivelet
Hosszabb  leja- | Penzids tigylet | — 3 hoénap Havonta Tender
ratd  refinanszi-
rozasi miivelet
Finomhangold Penziés tigylet | Penzids tigylet | Nem szabvdnyos | Nem rendsze- | Gyorstender
miivelet Devizaswap Lekotott betétek res Kétoldala eljrds
gytjtése
Devizaswap
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1.5.

1.6.

2.1.

Monetdris politikai
mivelet

Tranzakcié tipusa

Likviditdsbgvits

Likviditdsszkits

Lejdrat

Gyakorisdg

Eljards

Strukturalis
miivelet

Penzids tigylet

EKB-kotvények
kibocsatasa

Szabvédnyos/Nem
szabvdnyos

Rendszeres és
nem rendsze-
res

Tender

Végleges
(outright) vétel

Végleges
(outright) eladds

Nem rendsze-
res

Kétoldala eljards

Jegybanki rendelkezésre dllds

Aktiv oldali

Penziés iigylet

Egynapos (O/N)

Ugyfél kezdeményezésére

rendelkezésre
allas

Betéti rendelke- | — Betét Egynapos (O[N) | Ugyfél kezdeményezésére
zésre dllds

Ugyfelek

Az eurorendszer monetdris politikdjanak keretei gy keriiltek kialakitdsra, hogy az tigyfelek minél szélesebb
korének részvétele biztositott legyen. A KBER alapokménydnak 19.1. cikke szerint a kotelezd tartalékképzési
kotelezettség hatdlya ald tartozé hitelintézetek igénybe vehetik a jegybanki rendelkezésre allds eszkozée, illetve
tender Gtjdn részt vehetnek nyilt piaci miveletekben. A finomhangolé mveletek esetében az eurorendszer
korldtozott szdmu dgyfelet vdlaszthat ki. A monetdris politikai célokbdl végzett devizaswapok végrehajtisa
aktiv devizapiaci szereplSkkel torténik. Az ilyen miveletek tigyfélkore azokra az euroovezetben bejegyzett
intézményekre korldtozddik, amelyeket az eurorendszer devizaintervenciés miiveleteihez kivélasztott.

Ugy kell tekinteni, hogy az iigyfelek a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa elleni kiizdelemrdl sz616
jogszabdlyokban el6irt valamennyi kotelezettségiikrdl tudnak, és azokat be is tartjak.

Elfogadhat6 fedezetek

A KBER alapokmdnydnak 18.1. cikke alapjin az eurorendszer valamennyi hitelezési mtveletének (vagyis likvi-
ditdsbSvité monetdris politikai mtveletek, napkozbeni hitel) megfelels fedezeten kell alapulnia. Az eurorendszer
miiveleteihez a fedezeti eszkozok széles korét fogadja el. Az eurorendszer kidolgozta az eurorendszer valamennyi
hitelmtiveletéhez elfogadhaté fedezetek egységes keretrendszerét (amely ,egységes lista”-ként [Single List] is
ismeretes). 2007. janudr 1-jén ez az egységes keretrendszer felvdltotta a Gazdasdgi és Monetdris Unid elinduldsa
6ta érvényben 1év kétcsoportos rendszert. Az egységes rendszer magdba foglalja mindazokat a forgalomképes és
nem forgalomképes eszkozoket, amelyek kielégitik az eurorendszer dltal meghatdrozott egységes eurodvezeti
alkalmassdgi feltételeket. Nincs kiilonbség a forgalomképes és nem forgalomképes eszkozok mindsége, illetve az
eszkozoknek az eurorendszer kilonbozd tipusti monetdris politikai miveleteire valé alkalmassdga szempont-
jabol, kivéve, hogy a nem forgalomképes eszkozoket az eurorendszer végeleges addsvételi (outright) tigyleteknél
nem haszndlja. Valamennyi elfogadhaté fedezet haszndlhaté hatdrokon dtnytlé médon a kozponti bankok
levelez6banki modelljén (CCBM), tovdbbd, forgalomképes eszkozok esetében, az unids értékpapir-elszamoldsi
rendszerek (SSS) kozotti elfogadott kapesolatokon keresztiil.

A monetdris politika kereteinek médositdsa

Az EKB Kormdnyzdtandcsa az eurorendszer monetdris politikai mdveletei végrehajtdsdnak eszkozeit, feltételeit és
eljarasait barmikor megvaltoztathatja.

2. FEJEZET
UGYFELKOR
Az alkalmassdg dltaldnos feltételei

Az eurorendszer monetdris politikai mdveleteiben részt vevs tigyfeleknek bizonyos alkalmassagi feltételeknek kell
megfelelniiik (°). Ezeket a kovetelményeket gy hatdroztdk meg, hogy az eurorendszer monetdris politikai mtive-
leteiben az intézmények széles kore vehessen részt, az intézmények azonos bdndsmoédban részesiljenek az
eurodvezet teljes teriiletén, valamint biztositott legyen, hogy az iigyfelek megfeleljenek bizonyos prudencidlis
és mutikodési kovetelményeknek:

(%) Végleges addsvételi (outright) tigylet esetében az tigyfelek korére nem vonatkoznak elére meghatdrozott korlatozdsok.
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a) Kizdrélag a KBER Alapokmdnydnak 19.1. cikkében, az eurorendszer kotelezStartalék-rendszerének hatdlya ald
tartoz intézmények mindsiilnek tigyfélnek. Az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerével kapcsolatos kote-
lezettségek aldl felmentett intézmények (ldsd a 7.2. szakaszt) az eurorendszer jegybanki rendelkezésre dlldsa és
a nyilt piaci mtveletek szempontjdbdl nem mindsiilnek tigyfélnek.

=

Az tgyfeleknek rendezett pénziigyi helyzettel kell rendelkezniiik, és legaldbb egy, a nemzeti hatésdgok 4ltal
gyakorolt, harmonizdlt uniés vagy EGT-s feliigyeleti szerv hatdlya ald kell tartozniuk (7). Az uni6s jog szerinti
sajtos intézményi jellegiik miatt tigyfélnek tekinthetSk a Szerz8dés 123. cikkének (2) bekezdése értelmében
rendezett pénziigyi hdttérrel rendelkezd intézmények is, amelyek az illetékes nemzeti hatésdgok dltali feliigye-
lethez hasonlé szint(i feliigyelet ald tartoznak. Ugyfélnek tekinthetSk a rendezett pénziigyi héttérrel rendel-
kez§, az illetékes nemzeti hatésdgoknak, harmonizalt unids vagy EGT-s feliigyelethez hasonlé szintt, nem
egységesitett feliigyelete ald tartozé intézmények is, pl. az EGT-n kiviili intézményeknek az euroovezetben
bejegyzett fidktelepei.

Ke¥

Az tigyfeleknek meg kell felelniiik az adott tagdllam NKB-ja (illetve az EKB) dltal alkalmazott vonatkozo
szerzGdéses vagy szabdlyozdsi rendelkezésekben meghatirozott valamennyi miikodési feltételnek, ezdltal
biztositva az eurorendszer monetdris politikai mtveleteinek hatékony végrehajtdsat.

Ezek az dltalinos alkalmassdgi feltételek az eurodvezet teljes teriiletén egységesek. Az alkalmassdg dltalinos
feltételeit teljesitd intézmények jogosultak:

a) igénybe venni az eurorendszer jegybanki rendelkezésre allasat;
b) tender utjdn részt venni az eurorendszer nyilt piaci mtiveleteiben.

Valamely intézmény tender utjdn kizdrdlag a bejegyzésének helye szerinti tagallam NKB-jdn keresztill veheti
igénybe az eurorendszer jegybanki rendelkezésre dlldsit és nyilt piaci miiveleteit. Amennyiben egy intézmény
tobb tagdllamban is rendelkezik szervezeti egységekkel (székhellyel vagy fidktelepekkel), az egyes tagdllamokban
bejegyzett szervezeti egységek mindig az adott tagdllam NKB-jan keresztiil vehetik igénybe ezeket a miiveleteket,
azzal a kikotéssel, hogy egy intézmény az ajdnlatait egy tagdllamban csak egy szervezeti egységén (székhelyén
vagy egy kijelolt fidktelepén) keresztiil nydjthatja be.

Az iigyfelek kivdlasztisa gyorstenderekhez és kétoldald miiveletekhez

A végleges addsvételi (outright) tigyletek esetében az tigyfelek korére nem vonatkoznak elére meghatdrozott
korlatozasok.

A monetdris politikai célbdl végrehajtott devizaswapok esetében az tigyfeleknek barmilyen piaci korillmények
kozott képesnek kell lenniiik nagy volument devizamdveletek hatékony végrehajtdsdra. A devizaswapra jogosult
ugyfelek kore megegyezik az eurodvezetben bejegyzett és az eurorendszer devizaintervenciés mdveleteihez
kivalasztott tigyfelek korével. Devizaintervenciés mdveletekhez az tigyfelek kivalasztasinak kritériumait és a
kivélasztasi eljdrdst a 3. fuggelék tartalmazza.

A gyorstenderen és kétoldalt eljardson alapul6 egyéb miiveletek (a finomhangol6 penzids tigyletek és a lekotott
betétek gytijtése) esetében minden egyes NKB az adott tagdllamban létrehozott és az alkalmassdg dltalanos
feltételeinek megfelel§ intézmények koziil valaszt. Ebbdl a szempontbdl a pénzpiaci aktivitds a legfontosabb
kivalasztasi szempont. Figyelembe vehetSk tovabbd egyéb kritériumok, mint példaul az értékpapirosztily haté-
konysdga és az ajanlattételi képesség.

A gyorstender és a kétoldali eljardsok esetében a nemzeti kozponti bankok azokkal az iigyfelekkel dllnak
kapcsolatban, akik beletartoznak a finomhangolé miiveletekre elfogadott tigyfeleik csoportjdba. A gyorstende-
reket és a kétoldald miveleteket szélesebb tigyfélkorrel is végezhetik.

Az EKB Korményzoétandcsa donthet arrdl, hogy kivételes koriilmények esetén maga az EKB végezhet-e kétoldald
finomhangolé miveleteket. Ha az EKB végez kétoldalti miiveleteket, akkor az egyenl§ hozzéférés biztositdsa
érdekében az EKB az eurodvezet-beli tigyfelek koziil rotdcis rendszerben vélasztja ki azokat, amelyek a gyors-
tenderekben és a kétoldald mdveletekben valé részvételre jogosultak.

Szankcidk az iigyfelek kotelezettségszegése esetén

Osszhangban az EKB szankciok kirovdsdra vonatkozd jogkorérsl szélo, 1998. november 23-i 2532/98/EK
tandcsi rendelettel (%); az Eurdpai Kozponti Bank szankciondldsi jogositvanyairdl szolo 1999. szeptember 23-i
2157/1999/EK eurdpai kozponti banki rendelettel (EKB/1999/4) (°); a kotelez§ tartalék Eurépai Kozponti Bank
altal torténd alkalmazdsarol sz6l6, 1998. november 23-i 2531/98/EK tandcsi rendelettel (19); valamint a kotelezd
tartalék képzésérdl szol6, 2003. szeptember 12-i 1745/2003/EK eurdpai kozponti banki rendelettel

() A hitelintézetek harmonizadlt feliigyelete a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsardl szolo, 2006. junius 14-i
2006/48[EK eurdpai parlamenti és tandcs iranyelven (HL L 177., 2006.6.30., 1. 0.) alapul.
HL L 318, 1998.11.27,, 4. o.
HL L 264., 1999.10.12,, 21. o.

(19 HL L 318., 1998.11.27., 1. o.
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(EKB/2003/9) (1), az EKB szankciokat szabhat ki azokra az intézményekre, amelyek nem felelnek meg a kételezd
tartalék alkalmazdsaval kapcsolatos EKB-rendeletekbdl és -hatdrozatokbdl eredd kotelezettségeiknek. Az alkal-
mazhaté szankcidkat, valamint az alkalmazdsuk sordn kovetend§ eljardsokat az imént emlitett rendeletek rész-
letezik. Az eurorendszer tovabbd a kotelez§ tartalékra vonatkozd el6irdsok stilyos megszegése esetén felftiggeszt-
heti az tigyfelek nyilt piaci miveletekben vald részvételét.

Az egyes tagillamok NKB-jai (vagy az EKB) dltal alkalmazott szerz8déses, illetve szabdlyozdsi rendelkezések
el6irdsaival osszhangban, az eurorendszer pénzbirsagot szabhat ki és fog is kiszabni azokra az tigyfelekre, illetve
felfiiggeszti azoknak a feleknek a nyilt piaci mdveletekben vald részvételét, akik elmulasztjdk az egyes NKB-k
(vagy az EKB) dltal alkalmazott és az aldbbiakban meghatdrozott szerzédéses, illetve szabdlyozdsi rendelkezé-
sekbdl rdjuk hdruld kotelezettségeik teljesitését.

Ide tartoznak a) a tenderszabalyok megszegésének esetei, amikor az tigyfél nem bocsit elegendd fedezeti eszkozt
vagy készpénzt ('?) rendelkezésre ahhoz, hogy a likviditdsbévitd miveletben részére allokdlt likviditdst (az elszd-
molds napjdn) kiegyenlitse, vagy megfeleld letéti kovetelményképzéssel a miivelet lejdratdig fedezettel biztositsa,
valamint amikor az tigyfél nem bocsdt elegendd osszegii készpénzt rendelkezésre ahhoz, hogy a likviditdsszikitd
miveletben részére megllapitott Osszeget kiegyenlitse; valamint b) a kétoldalii tranzakcids el6irdsok megszegé-
sének esetei, amikor az tigyfél nem bocsit elegendd elfogadhatd fedezeti eszkozt vagy készpénzt rendelkezésre
ahhoz, hogy a kétoldalt tranzakciéndl a megallapoddsban rogzitett osszeget kiegyenlitse, vagy amikor a kétoldald
mivelet idGtartama alatt nem tesz eleget a szitkséges letéti kovetelményképzésnek.

Ez a rendelkezés vonatkozik tovabba a) a fedezeti eszkozok alkalmazdsdra vonatkozo szabdlyok az tigyfelek dltal
torténs megsértésének eseteire (amikor az iigyfél olyan eszkozoket haszndl fel, amelyek ilyen felhasznaldsra
alkalmatlanok, illetve alkalmatlannd véltak, vagy amelyeket az tigyfél nem haszndlhat, példdul a kibocsat6/kezes
és az ugyfél kozott fenndllé szoros kapcsolat vagy azonossdg miatt); valamint b) a napvégi eljdrdsra és a betéti
rendelkezésre dllds igénybevételére vonatkozd feltételek tigyfél altali megszegésének eseteire is (amikor az elszd-
moldsi szdmldjn a nap végén negativ egyenleggel rendelkez§ tigyfél a betéti rendelkezésre dllds igénybevételére
vonatkoz6 alkalmassagi feltételeket nem teljesiti).

Ezen tilmenden, a kotelezettségeit megszegd fél ellen alkalmazott felfiiggesztés hatdlya az adott intézmény mads
tagdllamokban bejegyzett fidktelepeire is kiterjeszthetd. Azokban az esetekben, amikor a kotelességszegésnek
példdul a gyakorisdg vagy idGtartam alapjan megdllapitott silyossdga ezt indokolttd teszi, az iigyfél minden
tovdbbi monetéris politikai mivelethez valé hozzdférése egy bizonyos id6tartamra felfiiggeszthetd.

A tenderre, a kétoldali tigyletre, a fedezeti eszkozokre, a napvégi eljardsra és a betéti rendelkezésre allds
igénybevételének alkalmassdgi feltételeire vonatkozé el6irdsok megszegéséért az NKB-k dltal kiszabott pénzbir-
sdgokat egy el6re meghatdrozott (a 6. mellékletben megdllapitott) kulcs alapjn szamitjak ki.

Prudencidlis okok miatt vagy nemteljesitést kovetGen lehetséges intézkedések

Prudencidlis okok miatti intézkedések
Az eurorendszer prudencidlis okok miatt a kovetkezd intézkedéseket hozhatja meg:

a) az adott NKB (vagy az EKB) dltal alkalmazott szerz8déses, illetve szabalyozoi rendelkezésekkel 6sszhangban az
eurorendszer prudencidlis okokbdl az egyes iigyfél monetdris politikai eszkozokhoz torténd hozzédférését
felfiiggesztheti, korldtozhatja vagy megsziintetheti;

b) az eurorendszer az adott tigyfelek dltal az eurorendszer hitelmtveleteihez benydjtott fedezeteket elutasithatja
vagy haszndlatukat korldtozhatja, illetve azokra kiegészit§ haircutokat alkalmazhat.

Nemteljesitést kovetd intézkedések

Az eurorendszer felfiiggesztheti, korldtozhatja vagy megsziintetheti azon tigyfelek monetdris politikai eszko-
z0khoz torténd hozzaférését, amelyek szerzGdéses vagy az NKB-k dltal alkalmazott szabalyozdsi rendelkezések
alapjan nem teljesitettek.

A mérlegelésen alapuld intézkedések ardnyos és megkiilonboztetésmentes alkalmazdsa

A mérlegelésen alapuld osszes intézkedésnek biztositania kell, hogy az eurorendszer a prudens kockdzatkezelést
ardnyos és megkiilonboztetésmentes mdédon alkalmazza és kalibrdlja. Az egyes tigyfelekkel szemben hozott,
mérlegelésen alapuld intézkedéseket megfelelGen meg kell indokolni.

3. FEJEZET
NYILT PIACI MUVELETEK

A nyilt piaci miveletek fontos szerepet jitszanak az eurorendszer monetdris politikdjaban, a kamatldbak alakitdsdban, a
piac likviditdskezelésének tdmogatdsdban, valamint a monetdris politika aktudlis helyzetének jelzésében. Céljukat, rend-
szerességiiket és eljardsukat tekintve az eurorendszer nyilt piaci mdveletei négy kategoridba sorolhaték: irdnyadé refinan-
szirozdsi miiveletek, hosszabb lejaratt refinanszirozdsi mtveletek, finomhangolé miiveletek és strukturdlis miiveletek. Ami

(") HL L 250., 2003.10.2., 10. o.

(") Amennyiben fedezetkiegészits felhivas esetén alkalmazhato.
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az alkalmazott eszkozoket illeti, a penzids iigyletek jelentik az eurorendszer nyilt piaci eszkozeinek legfontosabb tipusit,
egyszersmind a fenti négy miiveleti kategéria mindegyikében alkalmazhatok, mig az EKB-kotvények a strukturdlis tobblet
csokkentésére szolgdlé miiveleteknél haszndlhaték. A strukturdlis miveleteket végleges addsvételi tigyletekkel is lehet

végezni.

Az eurorendszernek a finomhangol6 miveletek végrehajtdsahoz két tovabbi eszkoz éll rendelkezésére: a devi-

zaswap és a lekotott betétek gytijtése. A kovetkezd fejezetek részletesen bemutatjdk az eurorendszer dltal haszndlt nyilt
piaci eszkozok egyes tipusainak konkrét jellemzgit.

3.1.
3.1.1.
3.1.1.1.

3.1.1.2.

3.1.1.3.

Penzids iigyletek
Altaldnos szempontok
Eszkoztipus

A penzis tigyletek olyan mdveletek, amelyek sordn az eurorendszer visszavdsarldsi megallapoddsok keretében ad
el, illetve vésdrol elfogadhat6 fedezeteket, vagy elfogadhaté fedezetekbdl all6 fedezet ellenében folytat hitelezést.
A penzids tigyletek az irdnyadé refinanszirozdsi mtveleteknél és a hosszabb lejaratd refinanszirozdsi mivele-
teknél alkalmazhatok. Az eurorendszer emellett a strukturdlis és a finomhangolé miveleteknél is alkalmazhat
penzids tigyleteket.

Jogi ismérvek

Az NKB-k a penzids tgyleteket végrehajthatjdk visszavdsarldsi megdllapoddsok formdjiban (azaz, az eszkoz
tulajdonjoga 4tszdll a hitelezére, mikozben a tranzakcidban tgyfelek gy allapodnak meg, hogy egy késdbbi
idépontban az eszkoz tjra az adds tulajdondba keriil), vagy értékpapir-fedezet mellett nydjtott hitelek formdjéban
(azaz, az adott eszkozokre fedezet dll rendelkezésre, de az addsi kotelezettségek teljesitését feltételezve a fede-
zetként felkindlt eszkoz az adds tulajdondban marad). A visszavdsdrldsi megdllapoddsokon alapuld penzids
tigyletekre vonatkozé tovdbbi rendelkezések az egyes tagdllamok NKB-jai (vagy az EKB) éltal alkalmazott szer-
z8déses rendelkezésekben taldlhatok. Az értékpapir-fedezet mellett nydjtott hiteleken alapulé penzids iigyletekre
vonatkoz6 szabdlyozdsok figyelembe veszik a fedezetre vonatkozé érdekeltség (pl. kézi zdlogjog, a tulajdonalapd
hitelbiztositék, jelzdlogjog) alapitisdhoz és késGbbi érvényesitéséhez szitkséges, az egyes nemzeti jogokban alkal-
mazott kiilonbozd eljdrdsokat és formai kovetelményeket.

Kamatozdsi feltételek

A visszavésdrlasi megédllapoddsban meghatdrozott vételdr és visszavasarldsi ar kozotti kilonbozet egyenld a
miivelet id6tartama alatt felvett, illetve hitelezett Gsszegre szamitott kamat Osszegével, vagyis a visszavdsarldsi
ar magdban foglalja a fizetend§ kamatot. Az értékpapir-fedezet mellett nydjtott hitel formdjiban létrejove
penzids tigylet kamatdt a felvett hitel osszegére és a futamiddre alkalmazandé kamatldb alapjin kell meghatd-
rozni. Az eurorendszer penzids nyilt piaci mtveletei esetében egyszerd kamatldbat alkalmaznak, amely a ,tény-
legesen eltelt napok szdma/360” kamatnap-szdmitdsi szabdlyon alapul.

Irdnyadé refinanszirozdsi miiveletek

Az irdnyado refinanszirozdsi miveletek az eurorendszer dltal végzett legfontosabb nyilt piaci mtiveletek, amelyek
kulcsszerepet jdtszanak a kamatldbak alakitdsdban, a piac likviditdsi helyzetének irdnyitisdban és a monetdris
politika aktudlis irdnyvonaldnak jelzésében.

Az irdnyad¢ refinanszirozdsi mdveletek mtikodési jellemz6i az aldbbiak szerint foglalhatok ossze:

a,

=

likviditdsb6vit penzids miiveletek;

=

heti rendszerességtiek (**);

o

altaldban egyhetes lejdrattal rendelkeznek ('4);

R

végrehajtdsuk decentralizélt (az NKB-k hatdskorébe rendelt);

o

lebonyolitdsuk tender utjan torténik (az 5.1. szakaszban meghatdrozottak szerint);

f) a (2.1. szakaszban meghatdrozott) dltaldnos alkalmassdgi feltételeket teljesité valamennyi fél nydjthat be
ajanlatot az irdnyad6 refinanszirozasi mveletekre;

az irdnyadé refinanszirozdsi maveletekben mind a (6. fejezet meghatdrozésa szerinti) forgalomképes, mind a
nem forgalomképes eszkozok alkalmasak mint fedezeti eszkoz.

©

Hosszabb lejdratii refinanszirozdsi miivelet

Az eurorendszer rendszeres refinanszirozdsi miveleteket is végez, dltaldban hdromhavi lejdrattal, ezdltal potlo-
lagos, hosszabb tdvii refinanszirozdst nytjtva a pénziigyi szektor szdmdra. A hosszabb tava refinanszirozdsi
miiveletek végrehajtdsa sordn az eurorendszer rendszerint semmilyen jelzést nem kivan kozvetiteni a piac felé,

() Az irdnyad6 és a hosszabb lejratti refinanszirozdsi miveleteket az eurorendszer el6zetesen meghirdetett tendermveleti naptdra

szerint végzik (ldsd még az 5.1.2. szakaszt), amely az EKB (www.ecb.europa.eu) és az eurorendszer weboldalain van kozzétéve
(ldsd az 5. fiiggeléket).

(%) Az irdnyadd és a hosszabb lejaratd refinanszirozdsi mveletek lejarata alkalmanként eltérhet ettdl, tobbek kozott az egyes tagallamok
banksziinnapjaitol fiiggéen.
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igy normdl koriilmények kozott kamatldb-elfogadéként jir el. Ennek megfelelSen a hosszabb lejérati refinan-
szirozdsi mveletekre vdltozé kamati tenderek formdjaban keriil sor, és az EKB id6rdl idGre jelzi a késébbi
tenderek varhatd iigyleti volumenét. Kivételes koriilmények kozott az eurorendszer fix kamatd tenderek kere-
tében is végez hosszabb lejaratd refinanszirozasi miveleteket.

A hosszabb lejérata refinanszirozdsi miveletek mdkodési jellemzdi az aldbbiak szerint foglalhatok ossze:

a) likviditdsbdvits penziés miiveletek;

b) havi rendszerességtiek (*%);

¢) dltaldban hdrom hénapos lejératiak (1%);

d) végrehajtasuk decentralizdlt (az NKB-k hatdskorébe rendelt);

¢) lebonyolitdsuk tender tjan torténik (az 5.1. szakaszban meghatdrozottak szerint);

f) a (2.1. szakaszban meghatdrozott) dltaldnos alkalmassdgi feltételeket teljesité valamennyi fél nydjthat be
ajanlatot a hosszabb lejaratd refinanszirozdsi miveletre;

g) a hosszabb lejdratt refinanszirozdsi mdveletekben mind a (6. fejezet meghatdrozasa szerinti) forgalomképes,
mind a nem forgalomképes eszkozok alkalmasak, mint fedezeti eszkoz.

Finomhangold penzids miiveletek

Az eurorendszer penzids nyilt piaci tigyletek formdjdban végezhet finomhangolé miiveleteket. A finomhangol6
miveletek célja a piac likviditdsi helyzetének irdnyitdsa, valamint a kamatldbak alakitdsa, kiilondsen a piac el6re
nem lathaté likviditdsingadozdsa dltal a kamatldbakra gyakorolt hatdsok ellenstilyozasa érdekében. Finomhangol6
miiveletek a tartalékoldsi id6szak utolsé napjan végezhetSk a legutdbbi {6 refinanszirozdsi mivelet allokdcidja 6ta
keletkezett likviditdshidny egyensulyozdsa érdekében. Mivel vératlan piaci események bekovetkezésekor gyors
intézkedésekre lehet sziikség, indokolt nagyfokd rugalmassdgot fenntartani a finomhangolé mtveleteknél alkal-
mazott eljardsok és miikodési jellemzSk megvdlasztdsakor.

A finomhangolé penzi6és miiveletek miikodési jellemzGit az aldbbiak szerint lehet osszegezni:

a) megjelenhetnek likviditdsb6vitd vagy likviditdssziikitS tigyletek formdjdban;

b) gyakorisiguk nem szabvanyositott;

¢) lejérati idejitk nem szabvanyositott;

d) a likviditdsb6vits finomhangold penziés tigyletek lebonyolitdsa dltaldban gyorstender utjan torténik, ugyan-
akkor nem kizdrt a kétoldald eljardsok alkalmazdsdnak lehetdsége (lisd az 5. fejezetet);

¢) a likviditdssztikits finomhangolé penzids tigyletekre rendszerint kétoldali eljardsokon keresztiil keriil sor (az
5.2. szakaszban meghatdrozottak szerint);

f) az egyes NKB-k dltaldban decentralizdlt médon hajtjdk végre e miveleteket (az EKB Kormdnyzdtandcsa
donthet arrdl, hogy kivételes esetben az EKB is végrehajthat kétoldald finomhangold penzids tigyleteket);

g) az eurorendszer a 2.2. szakaszban meghatdrozott feltételek szerint korldtozott szdmu résztvevét valaszthat ki
a finomhangold penzids tigyletekben vald részvételhez; és

=

a finomhangol6 penzids tigyletekben mind a (6. fejezet meghatdrozdsa szerinti) forgalomképes, mind a nem
forgalomképes eszkozok alkalmasak, mint fedezeti eszkoz.

Strukturdlis penzids miiveletek

Az eurorendszer penziés nyilt piaci tigyletek formdjaban végrehajthat strukturdlis mdveleteket azzal a céllal, hogy
kiigazitsa az eurorendszer pénziigyi szektorral szembeni strukturdlis helyzetét.

E miiveletek makodési jellemz6i az aldbbiak szerint foglalhatok ossze:
a) likviditdsbdvitd miiveletek;

b) gyakorisdguk szerint lehetnek rendszeresek vagy nem rendszeresek;

(%) Az irdnyad6 és a hosszabb lejarati refinanszirozdsi mveleteket az eurorendszer el6zetesen meghirdetett tendermveleti naptdra

szerint végzik (ldsd még az 5.1.2. szakaszt), amely az EKB (www.ecb.europa.cu) és az eurorendszer weboldalain van kozzétéve
(lasd az 5. fuggeléket).

(%) Az irdnyadd és a hosszabb lejarata refinanszirozdsi mdveletek lejarata alkalmanként eltérhet ettdl, tobbek kozott az egyes tagallamok

banksziinnapjaitdl fiiggen.
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3.2.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.3.

¢) lejératuk elére nem szabvédnyositott;
d) lebonyolitasuk tender dtjdn torténik (az 5.1. szakaszban meghatdrozottak szerint);
e) végrehajtdsuk decentralizalt (az NKB-k hatdskorébe rendelt);

f) a (2.1. szakaszban meghatdrozott) dltaldnos alkalmassgi feltételeket teljesité valamennyi fél nydjthat be
ajanlatot strukturdlis penzids mdveletre;

@) a strukturédlis penzids tigyletekben mind a (6. fejezet meghatdrozdsa szerinti) forgalomképes, mind a nem
forgalomképes eszkozok alkalmasak, mint fedezeti eszkozok.

Végleges adisvételi (outright) iigyletek
Eszkoztipus

A végleges addsvételi tigylet sordn a tulajdonjog teljes mértékben 4tszdll az eladérél a vevére, anélkiil, hogy ehhez
a tulajdonjog ellentétes irdnyu dtruhdzdsa kapcsolédna. E miiveleteket kizdrolag strukturdlis célbdl lehet végre-
hajtani.

Jogi ismérvek

A végleges addsvételi tigylet sordn a tulajdonjog teljes mértékben dtszdll az elad6rdl a vevére, anélkiil, hogy ehhez
a tulajdonjog ellentétes irdnyd dtruhdzdsa kapcsolédna. Az tigyletet a miveletben hasznalt adéssdginstrumentu-
mokra vonatkozé piaci megdllapoddsoknak megfelelGen kell végrehajtani.

Arazdsi feltételek

Az eurorendszer az drak kiszdmitdsakor a miveletben hasznalt, adéssdginstrumentumokra vonatkozéan a legszé-
lesebb korben elfogadott piaci konvenciénak megfelelGen jdr el.

Egyéb miikidési feltételek

Az eurorendszer végleges addsvételi tigyleteinek miikodési jellemz6i az aldbbiak szerint foglalhatok ossze:

a) a végleges addsvételi (outright) tigyletek megjelenhetnek likviditdsb6vits (kozvetlen vétel) vagy likviditdsszikits
(kozvetlen eladds) mtveletek forméjaban;

b) gyakorisiguk nem szabvanyositott;
¢) lebonyolitdsuk kétoldala eljdrds Gtjan torténik (az 5.2. szakaszban meghatdrozottak szerint);

d) ezen tgyleteket egyes NKB-k dltaldban decentralizdlt modon hajtjdk végre (az EKB Kormdnyzdtandcsa dont
arrdl, hogy az EKB kivételes koriilmények kozott végrehajthat-e adasvételi tigyleteket);

e) a végleges addsvételi tigyletek esetében az tigyfelek korére nem vonatkoznak el6re meghatdrozott korlato-
zasok; és

f) csak a (6. fejezetben meghatdrozott) forgalomképes eszkozok mindsiilnek a végleges tigyletekhez kapcsolodo
fedezeti eszkéznek.

EKB-kotvények kibocsitdsa
Eszkoztipus

Az EKB kotvényeket bocsdthat ki azzal a céllal, hogy kiigazitsa az eurorendszer strukturdlis helyzetét a pénziigyi
szektorral szemben, valamint, hogy a piacon likviditdst sztkitsen (vagy bdvitsen).

Jogi ismérvek

Az EKB-kotvények az EKB-nak a kotvény tulajdonosdval szemben fenndllé addssdgkotelezettségét testesitik meg.
Az EKB-kotvényeket az euro6vezet-beli értéktarakban konyvelési tétel formdjaban kell kibocsdtani és tartani. Az
EKB a kotvények dtruhdzhatdsdgdra vonatkozdan nem ir el semmiféle korldtozdst. Az EKB-kotvényekre vonat-
kozo tovabbi elSirdsokat a kotvényekre vonatkozé szabélyok tartalmazzak.

Kamatozdsi feltételek

Az EKB-kotvényeket diszkontdltan, azaz névérték alatti értéken kell kibocsdtani, és lejaratkor névértéken kell
visszavéasdrolni. A diszkontalt kibocsatdskori érték és a visszavésdrlasi érték kozotti kilonbség egyenld a kotvény
diszkontdlt kibocsatasi értékén felhalmozott kamattal, amit a kotvény futamidejére vonatkozéan a megallapodds
szerinti kamatldbbal kell kiszdmitani. Az alkalmazott kamatldb egyszerti kamatldb, amely a ,ténylegesen eltelt
napok szdma/360” szdmitdsi szabdlyon alapul. A diszkontdlt kibocsdtdsi érték kiszdmitdsinak mddjit az 1.
keretes irds mutatja be.
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3.4.

3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.

3.4.4.

1. KERETES [RAS
EKB-kotvények kibocsitisa

A diszkontélt kibocsatdsi érték:

Pr=N x XD

36 000

ahol:
N = az EKB-kotvény névértéke

r; = kamatldb (szdzalékban)

w)
I

az EKB-kotvény futamideje (napban)

Pr = az EKB-kétvény diszkontdlt kibocsatdsi értéke

Egyéb miikodési feltételek

Az EKB-kotvények kibocsitisdanak mikodési jellemzdi az aldbbiak szerint foglalhatok ossze:
a) a kotvények kibocsdtdsa a piaci likviditds sziikitése céljabol torténik;

b) a kotvények rendszeres vagy nem rendszeres jelleggel is kibocsithatok;

) a kotvények futamideje 12 hénapnal rovidebb;

d) a kotvénykibocsitds tender utjdn torténik (az 5.1. szakaszban rogzitett modon);

e) kotvényeket a nemzeti kozponti bankok decentralizdltan tendereztetik és véltjak be;

f) a (2.1. szakaszban meghatdrozott) dltaldnos alkalmassdgi feltételeket teljesits valamennyi fél palydzhat az EKB-
kotvények jegyzésére.

Devizaswapok
Eszkoztipus

A monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok az euro és egy masik deviza kozott egyidejiileg kotott
azonnali és hatdridGs tigyletbdl édllnak. Ezek a swapok finomhangoldsi célokat szolgdlnak, elsGsorban a piac
likviditdsi helyzetének kezelése és a kamatlabak alakitdsa érdekében.

Jogi ismérvek

A monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok olyan miiveleteket jelentenek, ahol az eurorendszer
azonnali eurovételi (illetve eladdsi) mdveletet hajt végre egy madsik deviza ellenében, és ezzel egyidejtileg egy
meghatdrozott visszavasdrldsi napon egy hatdridGs tigylettel el6re eladja (illetve visszavdsdrolja). A devizaswa-
pokra vonatkozo tovabbi rendelkezések az egyes tagdllamok NKB-jai (vagy az EKB) dltal alkalmazott szerzédéses
rendelkezésekben taldlhatok.

A pénznemre és drfolyamra vonatkozo feltételek

Az eurorendszer rendszerint csak a kereskedésben aktivan részt vevs pénznemekre és kizdrdlag a szokdsos piaci
gyakorlatot betartva kot tigyleteket. Az eurorendszer és az tigyfelek minden egyes devizaswap esetében megdl-
lapodnak az tigyletre alkalmazand6 swappontokban. A swappontok a hatdridds és az azonnali tigyletnél alkal-
mazott dtvéltasi drfolyamok kozotti kilonbségnek felelnek meg. Az euro mdsik devizdval szembeni swappont-
jainak jegyzése az édltaldnos piaci gyakorlat szerint torténik. A devizaswap drfolyaméra vonatkozé feltételeket a 2.
keretes {rds tartalmazza.

Egyéb miikodési feltételek

A devizaswapok miikodési jellemzéi az aldbbiak szerint foglalhatok Gssze:
a) megjelenhetnek likviditdsb6vité vagy likviditdssziikits tigyletek formdjdban;
b) gyakorisdguk nem szabvényositott;

¢) lejérati idejikk nem szabvéanyositott;

ou

) végrehajtasuk gyorstender vagy kétoldali eljdrds atjan torténik (lisd az 5. fejezetet);

e) az NKB-k dltaldban decentralizdlt médon hajtjdk végre azokat (az EKB Kormdnyzétandcsa donthet arrél, hogy
kivételes esetben az EKB is végrehajthat kétoldalti devizaswapiigyleteket); és

f) az eurorendszer a 2.2. szakaszban és a 3. fiiggelékben meghatdrozott feltételek szerint korldtozott szdmi
tigyfelet vélaszthat ki a devizaswapokban val6 részvételre.
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3.5.

4.1.
4.1.1.

2. KERETES [RAS

Devizaswapok
S = az curo (EUR) és az ABC-deviza (ABC) azonnali (a devizaswap megkotése napjan érvényes) dtvaltdsi
arfolyama
_x x ABC
~ 1 x EUR

FM = az euro és az ABC-deviza kozott érvényes hatdridGs drfolyam a devizaswap visszavasarldsi napjan (M)

¥y X ABC

Fy =2~ """~
M= 1 % EUR

AM = az euro és az ABC-deviza kozotti forwardpontok a devizaswap visszavésdrldsi napjan (M)

Ay =Fy-$
N() = a deviza azonnali osszege; N(.)y a deviza hatdridés Gsszege:
N (ABC)
N (ABQ) = N (EUR) x S vagy N (EUR) = — "
N (ABC
N (ABC) \ = N (EUR)y, x Fy vagy N(EUR),, = %
M

Lekotott betétek gyiijtése
Eszkoztipus

Az eurorendszer felhivhatja az iigyfeleket arra, hogy azok a székhelyiik szerinti tagdllam NKB-jandl rogzitett
futamidejti kamatozo betéteket kossenek le. A lekotott betétek gytijtése csak finomhangoldsi célokat szolgdl a
piacon lev§ likviditds szdkitése érdekében.

Jogi ismérvek

Az tigyfélkortdl elfogadott betétek rogzitett futamiddvel és rogzitett kamatlbbal rendelkeznek. Az NKB-k a
betétek ellenében nem adnak fedezetet.

Kamatozdsi feltételek

A betétre alkalmazott kamatldb egyszerti kamatldb, amely a ,tényleges napok szdma/360” kamatmegéllapitdsi
szabélyon alapul. A kamatot a betét lejartakor kell kifizetni.

Egyéb mikodési feltételek

A lekotott betétek gytjtésének miikodési jellemz6i az aldbbiakban foglalhatok Gssze:
a) a betétgyiijtés célja a likviditds sztkitése;

b) a betétgytjtés gyakorisdga nem szabvanyositott;

¢) a betétek lejdrati ideje nem szabvanyositott;

d) a betétgytjtés lebonyolitdsa dltaldban gyorstender Gtjdn torténik, de a kétoldalti eljards lehetsége sem kizért
(ldsd az 5. fejezetet);

¢) a betétgytijtést az egyes NKB-k dltaldban decentralizdlt médon hajtjdk végre (az EKB Kormdnyzétandcsa
donthet arrdl, hogy kivételes esetben az EKB is végrehajthat kétoldalu lekotottbetét-gydijtési miiveletet (17); és

f) az eurorendszer a 2.2. szakaszban meghatdrozott feltételek szerint korldtozott szdmu tigyfelet is kivdlaszthat a
lekotott betétek gydijtésében vald részvételre.

4. FEJEZET
Jegybanki rendelkezésre éllds
Aktiv oldali rendelkezésre dllds
Eszkoztipus

Az ugyfélkor az aktiv oldali rendelkezésre dlldst arra haszndlhatja, hogy az NKB-kon keresztiil elére meghata-
rozott kamatldbon, elfogadhaté fedezetek (lasd a 6. fejezetet) ellenében egynapos (O/N) likviditdsat biztositsa. A

(") A lekotott betéteket az NKB dltal vezetett szdmldkon tartjdk; ez akkor is igy lenne, ha ezeket a mdveleteket valamilyen oknal fogva

centralizdltan az EKB végezné.
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konstrukcié célja, hogy az tigyfélkor dtmeneti likviditdsi igényeit kielégitse. Rendes koriilmények kozott a konst-
rukciéra vonatkozé kamatldb az egynapos (O/N) piaci kamatldb felsé hatdra. A konstrukciora vonatkozé felté-
telek az egész eurodvezetben azonosak.

4.1.2.  Jogi ismérvek

Az aktiv oldali rendelkezésre dllds keretében az NKB-k likviditdst bévithetnek egynapos (O/N) visszavdsdrldsi
megéllapoddsok formdjdban (azaz az eszkoz tulajdonjoga dtszdll a hitelezre, és a felek megegyeznek abban,
hogy a kovetkezd tizleti napon a tulajdonjog visszaszdll az addsra) vagy egynapos (O/N), értékpapir-fedezet
mellett nydjtott hitelek formdjdban (azaz az eszkozre érvényesithetd biztositékot nydjtanak, de a koleson vissza-
fizetésével az eszkoz az adds tulajdondban marad). A visszavdsarlisi megdllapoddsokra vonatkozd tovabbi
rendelkezéseket az adott NKB altal alkalmazott szerz8déses megallapoddsok tartalmazzak. Az értékpapir-fedezet
mellett nydjtott hitelek forméjaban valé likviditdsbGvitésre vonatkozd megdllapoddsok figyelembe veszik a fede-
zetre vonatkozo érdekeltség (kézi zdlogjog, tulajdonjogu hitelbiztositds, illetve jelzdlogjog) alapitdsahoz és annak
kés6bbi érvényesitéséhez sziikséges, az egyes nemzeti jogokban alkalmazott killonb6z6 eljardsokat és formai
kovetelményeket.

4.1.3.  Hozzdférési feltételek

Az aktiv oldali rendelkezésre dllds a 2.1. szakaszban meghatdrozott dltalinos alkalmassdgi feltételeket kielégits
tigyfélkor szamdra érhetd el. Az aktiv oldali rendelkezésre dllashoz valé hozzaférést az adott intézmény székhelye
szerinti tagdllam nemzeti kozponti bankja biztositja. A hozzaférés csak azokon a napokon biztositott, amelyeken
az adott TARGET?2 rendszer ('%) tizemel (*°). Azokon a napokon, amelyeken az értékpapir-elszdmoldsi rendszerek
nem iizemelnek, az aktiv oldali rendelkezésre 4llis az NKB-kndl mdr elGzetesen letétbe helyezett fedezeti
eszkozok alapjan vehetd igénybe.

Minden {iizleti nap végén az tigyfélkor adott nemzeti kozponti bankndl vezetett elszdmoldsi szamldin 1év8 negativ
egyenlege automatikusan az aktiv oldali rendelkezésre dllds igénybevételére vonatkozd kérelemnek mindsiil. Az
aktiv oldali rendelkezésre alldshoz torténd napvégi hozzaférésre vonatkoz6 eljdrdst az 5.3.3. szakasz tartalmazza.

Az tigyfelek az aktiv oldali rendelkezésre dlldshoz tgy is hozzéférhetnek, hogy kérelmet kiildenek a székhelyiik
szerinti tagdllam NKB-jdnak. Ahhoz, hogy az NKB még aznap teljesiteni tudja a megbizdst a TARGET2-ben, a
kérelemnek az NKB-hoz legkésébb 15 perccel a TARGET2 zdrdsa utdn meg kell érkeznie (29), (3). A TARGET2
dltaldban EKB (kozép-eurdpai) id§ szerint 18.00 drakor zdr. Az aktiv oldali rendelkezésre 4llds igénybevételére
vonatkozd kérelem benyujtdsanak hatdrideje az eurorendszer tartalékoldsi id@szakdnak utolsé6 munkanapjin még
tovabbi 15 perccel meghosszabbodik. A kérelemben fel kell tiintetni az igényelt hitel 6sszegét, és amennyiben az
tigylet alapjdul szolgdl6 fedezeti eszkoz az NKB-ndl még nincs el6zetesen elhelyezve, a tranzakcié alapjdul
szolgdld, rendelkezésre bocsdtando fedezeti eszkozt is meg kell hatdrozni.

A tranzakcié alapjéul szolgdlé elegendd jegybankképes eszkoz felmutatdsdn kiviil az aktiv oldali rendelkezésre
allds keretében igénybe vehet§ pénzeszkozok Gsszegére nem vonatkozik egyéb korldtozds.

4.1.4.  Lejdrat és kamatfeltételek

A konstrukci6 keretében nydjtott hitelek egynapos (O/N) futamidével rendelkeznek. Azon tigyfelek esetében, akik
kozvetleniil részt vesznek a TARGET2-ben, a hitel torlesztésére a kovetkezd olyan napon 1ép sor, amikor i. a
TARGET2; és ii. az adott SSS-ek mtikodnek, mégpedig e rendszerek nyitdsanak idépontjaban.

A kamatldbat, amely a ,tényleges napok szdma/360” kamatmegéllapitdsi szabdlyon alapulé egyszerti kamatldb, az
eurorendszer elGzetesen kozzéteszi. Az EKB a kamatldbat jogosult barmikor, legkordbban az eurorendszer
kovetkez6 munkanapjan torténd hatdllyal megvaltoztatni (22), (2%). A konstrukcié kamatdnak megfizetése a hitel
torlesztésekor esedékes.

4.1.5. A konstrukcio felfiiggesztése

A konstrukeié csak az EKB céljaival és dltaldnos monetdris politikai szempontjaival 6sszhangban vehetd igénybe.
A bank a konstrukecié feltételeit barmikor mdédosithatja, illetve a konstrukciot felfiiggesztheti.

(*%) 2008. mdjus 19-t6l a TARGET decentralizalt technikai infrastruktirdjat a TARGET2 viltotta fel. A TARGET2 egy egységes kozos

platformbdl (ezen keresztiil nydjtjak be és dolgozzdk fel az dsszes fizetési utasitdst, valamint fogadjak ugyanilyen technikai feltételekkel
a fizetési tranzakciokat), és egy ideig az NKB-k sajdt szamviteli rendszerébdl dll.

(*%) Ezenkiviil az NKB-ndl vezetett szdmldhoz valé hozzéféréssel rendelkezd iigyfelek az aktiv oldali rendelkezésre dllist csak azzal a
feltétellel vehetik igénybe, ha a tranzakcié példdul a TARGET2 egységes kozos platformjan keresztiil elszdmolhato.

(2% Eléfordulhat, hogy néhdny tagéllamban a nemzeti kozponti bank (vagy annak bizonyos fidkjai) az eurorendszer valamely munka-
napjan a nemzeti vagy regiondlis banksziinnap miatt zdrva van, és ezért nem lehet monetdris miiveletet végrehajtani. Ezekben az
esetekben az érintett nemzeti kozponti bank felel8s azért, hogy eldre tdjékoztassa az iigyfeleket arrdl, hogy milyen 1épéseket kell tenni
az aktiv oldali rendelkezésre dllishoz valé hozziféréshez a banksziinnap figyelembevételével.

(*') A TARGET2 iizemsziineti napjait az EKB honlapjan (www.ecb.europa.eu), valamint az eurorendszer honlapjain teszik kozzé (lisd az 5.
fuiggeléket).

(*?) Jelen dokumentumban az ,eurorendszer munkanapjn” azt a napot értjitk, amikor az EKB és legalabb egy nemzeti kozponti bank
nyitva tart az eurorendszer monetdris politikai miiveleteinek végrehajtdsdra.

(**) A kamatldb megviltoztatdsir6l a Kormdnyzotandcs rendszerint havi els§ iilésén, a monetdris politikai irdnyvonala értékelésekor dont.
Az ilyen dontések rendszerint a kovetkezd tartalékperiodus kezdetén 1épnek hatdlyba.
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4.2. Betéti rendelkezésre dllds
4.2.1.  Eszkoztipus

Az tigyfélkor a betéti rendelkezésre dlldst arra haszndlhatja, hogy az NKB-nal egynapos (O/N) betéteket helyezzen
el. A betétek el6re meghatdrozott kamatldbbal kamatoznak. Rendes koriilmények kozott a betéti rendelkezésre
allasnal alkalmazott kamatldb az egynapos (O/N) piaci kamatldb alsé hatdra. A betéti rendelkezésre dlldsra
vonatkozo feltételek az egész eurodvezetben egyformak (24).

4.2.2.  Jogi ismérvek

Az tgyfelek altal elhelyezett egynapos (O/N) betétek rogzitett kamatldbon kamatoznak. Az tigyfelek az elhe-
lyezett betét cllenében nem kapnak fedezetet.

4.2.3.  Hozzdférési feltételek (*°)

A betéti rendelkezésre dllds a 2.1. szakaszban meghatdrozott dltaldnos alkalmassdgi feltételeket kielégitd intéz-
ményeknek dll rendelkezésre. A betéti rendelkezésre dlldshoz az adott intézmény székhelye szerinti NKB kozve-
titésével lehet hozzdjutni. A betéti rendelkezésre dllishoz csak a TARGET2 nyitvatartdsi napjain lehet hozza-
jutni (29).

A betéti rendelkezésre allds igénybevételéhez az tigyfélnek kérelmet kell benydjtania a székhelye szerinti tagdllam
NKB-jdnak. Ahhoz, hogy az NKB még aznap teljesitse a megbizdst a TARGET2-ben, a kérelemnek a TARGET2
tényleges zdrdsi ideje, azaz dltaldban EKB (kozép-eurdpai) id§ szerint 18.00 6ra utdn legkésébb 15 perccel meg
kell érkeznie az NKB-hoz) (¥), (*%). A betéti rendelkezésre dllds igénybevételére vonatkozd kérelem benydjtasdnak
hatdrideje az eurorendszer tartalékperiédusdnak utolsé iizleti napjan tovdbbi 15 perccel meghosszabbodik. A
kérelemben fel kell tiintetni az elhelyezendS betét Gsszegét.

Az tigyfé] dltal a konstrukci6 keretében elhelyezhet§ betét Gsszegére nem vonatkozik korldtozds.

4.2.4.  Lejdrat és kamatfeltételek

A konstrukci6 keretében elhelyezett betétek egynapos (O/N) lejarati idGvel rendelkeznek. Azon tigyfelek esetében,
akik kozvetleniil vesznek részt a TARGET2-ben, a konstrukcio keretében elhelyezett betétek a kovetkez§ olyan
napon jarnak le, amikor a TARGET2 mtikodik, mégpedig a rendszer nyitdsdnak idépontjaban.

A kamatlabat, amely a ,tényleges napok szdma/360” kamatmegallapitdsi szabélyon alapulé egyszeri kamatldb, az
eurorendszer el6zetesen kozzéteszi. Az EKB a kamatldbat jogosult barmikor, legkordbban az eurorendszer
kovetkezd iizleti napjdra vonatkozé hatdllyal megvdltoztatni (). A kamat kifizetése a hitel visszafizetésekor
esedékes.

4.2.5. A konstrukcio felfiiggesztése

A konstrukeié csak az EKB céljaival és dltalinos monetdris politikai szempontjaival 6sszhangban vehetd igénybe.
Az EKB a konstrukcié feltételeit barmikor mdédosithatja, illetve a konstrukciot felfiiggesztheti.

5. FEJEZET
ELJARASOK
5.1.  Tendereljirds
5.1.1.  Altaldnos szempontok

Az eurorendszer nyilt piaci miveleteire 4ltaldban tender formdjdban keriil sor. Az eurorendszer tendereit a 3.
keretes irdsban leirtak szerint, hat miveleti 1épésben kell végrehajtani.

Az eurorendszer két fajta tendereljdrast kiilonboztet meg: a tendert és a gyorstendert. A tender és a gyorstender
eljdrasi rendje a lebonyolitds iitemezése és az tigyfélkor kivételével azonos.

(*) A nemzeti kozponti bankok szdmlastruktirdjanak eltéré mivolta miatt az eurodvezet orszdgai kozott eléfordulhatnak operdcios

kiilonbségek.

(*) A nemzeti kozponti bankok dltal haszndlt szdmlarendszerek kiilonboz8sége miatt az EKB a nemzeti kozponti bankok részére
atmenetileg engedélyezheti, hogy az itt leirtakt6l némileg eltéré hozzaférési feltételeket alkalmazzanak. Az e dokumentumban leirt
hozzéaférési feltételektdl valo eltérésekrdl a nemzeti kozponti bankok tdjékoztatdst nydjtanak.

(%6) Ezenkiviil a betéti rendelkezésre édllds igénybevételének lehetSsége az iigyfél részére csak akkor biztosithatd, ha valamely NKB-ndl
vezetett szdmldval rendelkezik, amelyen keresztiil — példdul a TARGET2 egységes kozos platformjdn — a tranzakcid elszdmolhaté.

(¥7) Ezenkiviil az NKB-ndl vezetett szdmldhoz valé hozzdféréssel rendelkezd iigyfelek az aktiv oldali rendelkezésre allist csak azzal a
feltétellel vehetik igénybe, ha a tranzakcié példdul a TARGET2 egységes kozos platformjan keresztiil elszimolhato.

(%) Jelen dokumentumban az ,eurorendszer munkanapjdn” azt a napot értjitk, amikor az EKB és legaldbb egy nemzeti kozponti bank
nyitva tart az eurorendszer monetdris politikai muveleteinek végrehajtdsara.

(*%) A Korményzétandcs rendszerint akkor dont a kamatokrél, amikor az adott honap elsd iilésén értékeli a monetdris politikai irdny-
vonalat. Az ilyen dontések rendszerint a kovetkezd tartalékperiddus kezdetén lépnek hatalyba.
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5.1.1.1. Tender
A tenderek esetében a meghirdetéstsl az elfogadott ajanlatok visszaigazoldsdig 24 6ra telik el (a beaddsi hatdrids
és az eredményhirdetés kozott eltelt id6 hozzévetSlegesen két 6ra). Az 1. dbra a tender mdveleti 1épéseinek
szokdsos titemezésérdl nyujt attekintést. Az EKB indokolt esetben médosithatja az egyes miiveletek iitemezését.
Az irdnyadé refinanszirozdsi mveletekre, a hosszabb lejératii refinanszirozdsi mdveletekre és a strukturdlis
miveletekre (a végleges adasvételi tigyletek kivételével) mindig tender keretében keriil sor. Ezekben a 2.1.
szakaszban foglalt dltaldnos feltételeknek megfelels tigyfelek vehetnek részt.
5.1.1.2. Gyorstender
A gyorstendert altaldban a meghirdetéstdl szdmitott 90 percen beliil kell lebonyolitani azzal, hogy a vissza-
igazoldsra az eredményhirdetést kovetSen azonnal sor keriil. A gyorstender miveleti lépéseinek szokdsos titeme-
z€sér6l a 2. dbra nyujt attekintést. Az EKB indokolt esetben modosithatja az egyes miveletek iitemezését.
Gyorstenderre csak finomhangolé miveletek esetén keriil sor. Az eurorendszer a 2.2. szakaszban meghatérozott
feltételek és eljardsok szerint a gyorstenderen vald részvételre korldtozott szdmu tigyfelet valaszthat ki.
5.1.1.3. Fix és vdltoz6 kamatd tender
Az eurorendszernek lehetGsége van akdr fix kamati (mennyiségi tender), akdr véltozé kamat (kamattender)
tenderek lebonyolitdsdra. Fix kamatt tender esetén az EKB el6re meghatdrozza a kamatldbat, és az tigyfelek azzal
az Osszeggel palydznak, amellyel a rogzitett kamatldbon tigyletet kivannak kotni (*°). Valtozé kamatd tender
esetén az tgyfelek megjelolik az oOsszeget és a kamatldbat, amelyen a NKB-kal iigyletet kivannak kotni (*').
3. KERETES [RAS
A tendereljirds miiveleti 1épései
1. 1épés A tender meghirdetése
a) Az EKB meghirdeti a tendert hiriigynokségek utjdn és az EKB honlapjin
b. Az NKB-k nemzeti hiriigynokségek dtjdn meghirdetik a tendert, és ha sziikséges, az tigyfélkort
kozvetlenil is értesitik
2. lépés Az ugyfelek elkészitik és benytjtjdk ajdnlataikat
3. 1épés Az eurorendszer dsszegyljti az ajdnlatokat
4. 1épés Az ajdnlatok értékelése és eredményhirdetés
a) Az EKB hatdrozata az ajanlatok elfogaddsdrdl
b. Az elfogadott ajanlatok kihirdetése hirligynokségek ttjan és az EKB honlapjin
5. 1épés Az egyes elfogadott ajdnlatok visszaigazoldsa
6. 1épés A miiveletek elszdmoldsa (ldsd az 5.3. szakaszt)
5.1.2.  Tendernaptdr
5.1.2.1. Irdnyad6 és hosszabb lejdratd refinanszirozdsi miveletek

Az irdnyad6 és a hosszabb lejdratd refinanszirozasi miveleteket az eurorendszer dltal megjelentetett tdjékoztat6
jellegli naptar szerint bonyolitjdk le (*2). A naptdrt legkésébb az adott év kezdete elStt hiarom hénappal kell
kozzétenni. Az irdnyad6 és a hosszabb lejdratd refinanszirozdsi mdveletek szokdsos iizletkotési napjait a 2.
tdblzat tartalmazza. Az EKB torekszik biztositani minden tagéllambeli tigyfél szdméra az irdnyadé és a hosszabb
lejératti refinanszirozdsi maveletekben vald részvételt. Ezért az e miveletekre vonatkozd naptar osszedllitdsakor
az EKB az egyes tagdllamok banksziinnapjainak figyelembevételével jir el.

(%% A fix kamatt devizaswaptenderek esetén az EKB a miveletek swappontjait rogziti, és az tigyfelek azt a rogzitett devizadsszeget ajdnljak

fel, amit el kivdnnak adni (és visszavdsdrolni) vagy meg kivannak vasdrolni (és visszaadni) ezen a kamatldbon.

(*1) Viéltozé kamatt devizaswaptender esetén az tigyfelek rogzitett devizadsszeggel és azzal a swappontajdnlattal palydznak, amellyel a
miiveletet végre akarjék hajtani.

(*?) Az eurorendszer tendermiiveleteinek naptdrdt az EKB honlapjin (www.ecb.europa.eu), valamint az eurorendszer honlapjain teszik
kozzé (lasd az 5. fiiggeléket).
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5.1.2.2. Strukturdlis mdveletek

A tenderek ttjén lefolytatott strukturdlis miveletek végrehajtdsa nem elére meghatdrozott naptdr szerint torténik.
A strukturdlis mtveletek lebonyolitdsa és elszdmoldsa azonban dltaldban csak olyan napon torténik, amely
minden tagdllamban NKB-munkanapnak (**) szdmit.

5.1.2.3. Finomhangolé mdvelet

A finomhangolé miveletek végrehajtdsa nem elére meghatdrozott naptdr szerint torténik. Az EKB az eurorend-
szer barmely munkanapjdn végrehajthat finomhangol6é miveleteket. Ezekben a miiveletekben csak azon tagdl-
lamok NKB-jai vehetnek részt, amelyekben az tizletkotés, az elszdmolds és a visszafizetés napja NKB-munkanap.

1. dbra
A tender miiveleti 1épéseinek szokdsos iitemezése

(EKB [kozép-eurdpai] id6 szerint)

I T-1 [ Ugyleti nap (T) [T+t |

I 9am. 10 a.m. 11am.

llTl]‘lslllllusllaTll

15.30 9.30 11.15
Tender Az ajénlatok benyuljtasanak Tendereredmények
meghirdetése hatarideje kihirdetése

Megjagyzes: A szamok a 3. keretes irdsban feltuntetett muveleti Iepesekre vonatkoznak.

2. dbra

A gyorstender miiveleti lépéseinek szokdsos iitemezése

[ Ugyleti nap(T)

3. éra

?Il‘flllll1?|l?|l‘flll ?Iliflllllifllﬁll‘ﬁll

Tender
kihirdetése

Az ajanlatolc benyujtasanak
hatérideje

Tendereredmények
kihirdetése

Megjegyzés: A szAmok a 3. keretes résban reltonteteb miveteti Fepesekre vonatkoznak.

2. tdbldzat

Az irdnyadé és a hosszabb lejiratd refinanszirozdsi miiveletek szokdsos iizletkotési napjai

Muivelet tipusa Szokdsos iizletkotési nap (T)
Irdnyad6 refinanszirozdsi miiveletek Keddenként
Hosszabb lejératt refinanszirozdsi miveletek Minden naptdri hénap utolsé szerddja (1)

(") A kardcsonyi idGszak miatt a decemberi miveletet altaldban egy héttel elérehozzdk, a honap el6z6 szerddjara.

(*%) Jelen dokumentumban az ,NKB-munkanap” kifejezéssel arra a napra utalunk, amelyen egy meghatdrozott tagillam nemzeti kozponti
bankja nyitva tart az eurorendszer monetdris politikai mdveleteinek végrehajtisa céljabol. Néhany tagallamban el6fordulhat, hogy a
nemzeti kozponti banki fidk helyi vagy regiondlis banksziinnap miatt zdrva tart valamelyik NKB iizleti napon. Ebben az esetben az
adott nemzeti kozponti bank koteles az tigyfeleket elSre tdjékoztatni az adott fibkokat érint§ iigyletek esetében alkalmazandd
rendelkezésekrél.
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Tenderek meghirdetése

Az eurorendszer a tendereket nyilvdnosan, hiriigynokségek ttjan és az EKB honlapjin hirdeti meg. Az NKB-k a
hiriigynokségi hozzaféréssel nem rendelkezd tigyfeleket a tenderekrdl kozvetlenil is értesithetik. A nyilvdnos
tenderfelhivds altaldban a kovetkezd informdcidkat tartalmazza:

a) a tender hivatkozdsi szdmdt;

b) a tender idSpontjdt;

¢) a mivelet tipusdt (likviditdsb6vits illetve -sziikitS, valamint az igénybe venni kivant monetdris politikai
eszkoz tipusa);

d) az instrumentum lejdratat;

¢) az aukci6 tipusdt (fix vagy valtozé kamatd tender);

f) az allokdlds médjat (az 5.1.5. szakasz meghatdrozdsa szerinti holland vagy amerikai tipust aukcio);
g) a tervezett mennyiséget (dltaldban csak a hosszabb lejrati refinanszirozdsi miveletek esetében);

h) a rogzitett kamatldbat/drat/swappontot (fix kamata tenderek esetén);

i) a kamatldb/ar/swappont elfogadott als6/felsd hatdrértékét (ha van ilyen);

j) az instrumentum indulé és lejrati napjat (ha van ilyen), illetve az instrumentum értéknapjat és lejérati napjat
(EKB-kotvények kibocsdtdsa esetén);

k) a miveletben részt vevs devizdkat és a rogzitve tartandd Osszeg pénznemét (devizaswap esetén);

1) az ajénlatok kiszdmitdsakor hivatkozdsként haszndland6 azonnali devizadrfolyamot (devizaswap esetén);
m) az ajénlati osszeg felsé korldtjat (ha van ilyen);

n) a legkisebb allokdlt osszeget (ha van ilyen);

o) a legkisebb allokdldsi ardnyt (ha van ilyen);

p) az ajanlatok benytjtisdnak menetrendjét;

q) a kotvények névértékét (EKB-kotvények kibocsdtdsa esetén); és

r) a kotvények ISIN-k6djat (EKB-kotvények kibocsdtdsa esetén).

A finomhangolé miveletek dtlithatdsigdnak novelésére az eurorendszer a gyorstendereket dltaldban nyilvdnosan
elére meghirdeti. Kivételes esetekben azonban az EKB hatdrozhat tigy, hogy a gyorstendereket nem hirdeti meg
elére nyilvinosan. A gyorstenderek meghirdetése a tenderekre vonatkozé dltaldnos eljardsrenddel megegyezGen
torténik. Nyilvdnosan el6re meg nem hirdetett gyorstender esetén az NKB a kivalasztott tigyfelekkel kozvetleniil
1ép kapcsolatba. A nyilvdnosan bejelentett gyorstender esetén az NKB kozvetleniil is megkeresheti a kivélasztott
iigyfelet.

Az ajdnlatok elkészitése és benyijtdsa

Az tigyfeleknek ajdnlataikat az NKB-k &ltal az adott miveletre vonatkozdéan kiadott mintdnak megfelels
formédban kell elkésziteniiik. Az ajdnlatot olyan tagdllam NKB-jdhoz kell benydjtani, ahol az intézménynek
szervezeti egysége (székhelye vagy fidkja) van. Egy intézmény az ajinlatdt egy tagillamban csak egy szervezeti
egysége (székhelye vagy egy erre kijelolt fidkja) Gtjdn nydijthatja be.

A fix kamatd tenderek esetén az tigyfelek ajanlatukban azt az Gsszeget kotelesek megjelolni, amelyre a NKB-kal
iizletet kivannak kotni (34).

A véltozé kamatd tenderek esetén az iigyfelek legfeljebb tiz kiilonbozé kamatldbra/drra/swappontra tehetnek
ajanlatot. Kivételes esetekben az eurorendszer korldtozhatja az tigyfelek dltal viltozé kamatd tenderek esetén
benytjthaté ajdnlatok szdmdt. Minden egyes ajanlatban meg kell jelolni azt az Osszeget, amelyre az NKB-val
iizletet kivannak kotni, feltiintetve a vonatkozé kamatldbat is (*°), (*%). A kamatldbra vonatkozé ajanlatot a 0,01
szdzalékpont tobbszoroseként kell kifejezni. Valtozd kamatti devizaswaptender esetén a swappontokat a szokdsos
piaci konvencioknak megfelelGen kell megadni, és az ajanlatokat a 0,01 swappont tobbszoroseként kell kifejezni.

(> A fix kamata devizaswapiigyletek esetén az iigyfelek azt a rogzitett devizadsszeget és megfelel§ swappontszintet kotelesek megjeldlni,

amelyre az eurorendszerrel iizletet kivinnak kotni.

(*%) EKB-kotvény kibocsitdsakor az EKB hatdrozhat gy, hogy az ajdnlatokat inkdbb drra, mint kamatldbra vonatkozdan kell megtenni.
(*%) A viltoz6 kamatt devizaswap esetében meg kell adni azt a rogzitett devizamennyiséget, amellyel az iigyfél az eurorendszerrel iizletet

kivan kotni, és a megfelel6 swappontot.
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5.1.5.
5.1.5.1.

5.1.5.2.

Az irdnyad6 refinanszirozdsi miiveletek esetén az ajénlati 6sszeg als6 korldtja 1 000 000 euro. Az ezen Osszeget
meghaladd Gsszegii ajdnlatokat 100 000 euro tobbszoroseként kell megadni. A finomhangold és a strukturélis
miveletekre ugyanez az alsé érték és elfogaddsi 1épéskoz vonatkozik. Az ajdnlati érték minimuma minden egyes
kamatldb/dr/swappontszintre vonatkozik.

A hosszabb lejdratt refinanszirozasi mtiveletek esetében az egyes NKB-k hatdrozzdk meg az ajinlati Gsszeg alsé
korldtjdgt a 10 000 eurdtdl 1000 000 eurdig terjed§ tartomdnyban. A meghatdrozott als ajanlati korldtot
meghaladé osszeg(i ajdnlatokat 10 000 euro tobbszoroseként kell megadni. Az alsé ajdnlati érték minden
egyes kamatldbszintre vonatkozik.

Az EKB az ajanlati sszegre kikothet fels§ korldtot is az ardnytalanul nagy osszegli ajdnlatok kikiiszobolése
érdekében. Az ilyen fels6 ajanlati 6sszegkorldt a nyilvdnos tenderfelhivisban minden esetben fel van tiintetve.

Az tgyfelek kotelesek gondoskodni arrdl, hogy a nekik allokdlt Gsszegeket megfeleld osszegti elfogadhatd
fedezeti eszkozzel tudjék fedezni (*). Az adott NKB dltal megkotott szerzGdések vagy feliigyeleti rendelkezések
lehet6vé teszik szankciok alkalmazdsat abban az esetben, ha egy tigyfél nem biztosit megfeleld sszegii fedezetet
vagy készpénzt a tender sordn neki allokélt osszeg kiegyenlitésére.

Az ajdnlatok a tender benyujtdsi hatdridejéig visszavonhatok. A tenderfelhivdsban feltiintetett hatdrid6 utdn
benytijtott ajinlatok érvénytelenek. A hatdrid§ betartdsdt az NKB-k birdljak el. Az NKB-k nem veszik figyelembe
az adott iigyfél egyik ajdnlatdt sem, amennyiben ajdnlatai egyiittes 6sszege az EKB dltal meghatdrozott barmely
felsé ajanlati korldtot meghaladja. Az NKB-k nem veszik figyelembe azokat az ajdnlatokat sem, amelyek Osszege
nem éri el az ajanlati 6sszeg alsé korldtjdt, illetve az elfogadott kamatldbra/drra/swappontra vonatkozé alsé korldt
alatt, illetve felsé korldt felett van. Az NKB-k tovdbbd azokat az ajinlatokat sem veszik figyelembe, amelyek
hidnyosak, vagy nem felelnek meg a kiadott mintdnak. Amennyiben egy ajanlatot igy érvénytelenitettek, az
illetékes NKB dontésérdl az tigyfelet még a tenderallokdlds el6tt értesiti.

A tenderallokdcié menete
Fix kamatd tender

A fix kamatd tenderek allokdcidja sordn az tigyfelektdl kapott ajanlatokat Gssze kell adni. Amennyiben az
ajanlatok oOsszege meghaladja az allokdlni kivant likviditds teljes Osszegét, a benydjtott ajanlatokat ardnyosan,
az allokdland6 Gsszegnek az Osszes ajanlat osszegéhez viszonyitott ardnya szerint kell kielégiteni (ldsd a 4. keretes
irdst). Az egy tgyfélre juté Osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni. A fix kamatd tenderek esetén
azonban az EKB donthet tgy is, hogy minden ajanlattevének odaitél egy minimumosszeget/-részesedést.

4. KERETES [RAS
Fix kamati tenderek allokdldsa

Allokdcis ardny:

L p—
S
i=1
Az i-edik tigyfélre allokalt Gsszeg:
all; = all % x (a)
ahol:
A = a teljes allokdland6 Gsszeg
n = az ugyfelek szdma
a, = az i-edik tigyfél dltal ajanlott Gsszeg

all% = allokdciés arany

|

all, = az i-edik tigyfélnek allokalt teljes osszeg

1

Véiltozd kamatd tenderek eurdban

A likviditdsbévits, vdltozé kamatl eurotenderek esetén az ajinlatokat a felajanlott kamatlibak csokkend
sorrendje szerint kell rendezni. A legmagasabb kamatldbbal rendelkezd ajdnlatokat kell elsGként kielégiteni,
majd az alacsonyabb kamatldbii ajinlatokat csokkend sorrendben kell elfogadni mindaddig, amig a felosztani
kivant 6sszeg el nem fogy. Amennyiben az elfogadott legalacsonyabb kamatldbbal (azaz a kamatfolyosd-széli
kamatlabbal) rendelkez8 ajdnlatok halmozott 6sszege meghaladja a maradék feloszthaté Osszeget, igy a marad-
vanyosszeg felosztdsa ardnyosan, a fennmaradé allokdlandé osszegnek a kamatfolyosé-sz€li kamatldbbal rendel-
kez§ ajanlatok teljes osszegéhez viszonyitott ardnya szerint torténik (ldsd az 5. keretes irdst). Az egy iigyfélre jut6
Osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.

(*7) Vagy likviditdsszikitd mveletek esetében készpénzben kotelesek ezeket az Gsszegeket kiegyenliteni.
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A likviditdsszkits, véltozé kamatd (EKB-kotvények kibocsdtdsdra, illetve lekotott betétek gytjtésére felhaszndl-
hatd) tenderek allokdldsakor az ajanlatokat a felajanlott kamatldbak novekvd sorrendjébe (vagy a felajanlott drak
csokkend sorrendjébe) kell rendezni. Kielégitéskor a legalacsonyabb kamatldbbal (illetve legmagasabb drral)
rendelkez$ ajdnlatok élveznek elsdbbséget, majd az ajinlatokat a kamatldbak novekvd (illetve az ajdnlati drak
csokkend) sorrendjében kell elfogadni mindaddig, amig a teljes osszeg allokdldsra nem keriil. Amennyiben az
elfogadott legmagasabb kamatldbbal (illetve legalacsonyabb drral) rendelkezd ajanlatok (azaz azonos kamat-
1abti/drti versengd ajanlatok) halmozott 6sszege meghaladja a maradék feloszthat6 Gsszeget, tigy a maradvanyosz-
szeg felosztdsa ardnyosan, a fennmaradé allokdland6 osszegnek az azonos kamatldbifdra versengd ajanlatok
egylittes Osszegéhez viszonyitott ardnya szerint torténik (ldsd az 5. keretes irdst). EKB-kotvények kibocsatdsakor
az egy ugyfélre jutd Osszeget az EKB-kotvény névértékének legkozelebbi tobbszorosére kell kerekiteni. Mds
likviditdssz(ikit6 mveletek esetén az egy tigyfélre juté Osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.

Az EKB donthet agy, hogy a viltozé kamatd tender minden ajinlattevdjének odaitél egy minimumosszeget.

5. KERETES [RAS
Viltozé kamatd eurotenderek allokaldsa
(a példa a kamatldbakban meghatdrozott ajdnlatokra vonatkozik)

Az allokécids ardny a kamatfolyosé-széli kamatldbon:

all% (ry) = — =1

Az i-edik tigyfélre a kamatfolyosé-sz€li kamatlabon allokalt 6sszeg:
all (rm)i = all%(rm) x a(rm)i

Az i-edik tgyfélre allokdlt teljes osszeg:

3
|

all; = a(ry); + all(ry);
s=1
ahol:
A = a teljes allokdlandé osszeg
I = s-edik kamatldbajanlat az iigyfelek részérdl
n = az ugyfelek szdma
a(r); = ajanlati osszeg az s-edik kamatldbon (r) az i-edik tugyféltdl
a(r) = teljes ajanlati osszeg az s-edik kamatldbon (r)
ar) = 3 alry)
i=1
- = kamatfolyos6-széli kamatldb
1 2 1 2 1, likviditdsbévitS tender esetén
Iy 2 1o 2 11 likviditdsszakitS tender esetén
o1 = a kamatfolyos6-sz€li kamatldbat kozvetlenil megel6z6 kamatldb (az utolsé kamatldb, amelyen az

ajanlatok még teljes mértékben kielégithetdk):

Tm-1

> 1, likviditdsb6vitd tender esetén

T > Ty likviditdssziikité tender esetén
all%(r,,) = allokdciés ardny a kamatfolyoso-széli kamatldbon
all(r); = Az i-edik tgyfélre az s-edik kamatldbon allokalt 6sszeg

1

all,

1

az i-edik tigyfélnek allokalt teljes Osszeg
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5.1.5.3. Vdltoz6 kamatt devizaswaptenderek

A véltozé kamatd, likviditdsb6vitd devizaswaptender allokaldsakor az ajdnlatokat a swappontjegyzési ajinlatok
novekvs sorrendjébe kell rendezni (*%). A kielégitéskor a legalacsonyabb swappontjegyzéssel rendelkezd ajénlatok
élveznek els6bbséget, majd az ajanlatokat a swappontjegyzések novekvs sorrendjében kell elfogadni mindaddig,
amig a felosztandd rogzitett deviza Osszege el nem fogy. Amennyiben az elfogadott legmagasabb swappont-
jegyzésen (azaz a kamatfolyosd-sz€li swappontajanlaton) az ajinlatok halmozott dsszege meghaladja a maradék
feloszthaté Gsszeget, Uigy a maradvinyosszeg felosztdsa ardnyosan, a fennmaradé allokdlandé Osszegnek a
kamatfolyos6-széli swappontjegyzéssel rendelkez8 Osszes ajanlat 9sszegéhez viszonyitott ardnya szerint torténik
(ldsd a 6. keretes irdst). Az egy tigyfélre jutd Gsszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.

A véltozd kamatd, likviditdsszikitS devizaswaptenderek allokdldsakor az ajdnlatokat a swappontjegyzési ajanlatok
csokkend sorrendjébe kell rendezni. A kielégitéskor a legmagasabb swappontjegyzéssel rendelkezd ajanlatok
élveznek elsébbséget, majd az ajinlatokat swappontjegyzés szerinti csokkend sorrendben kell elfogadni mind-
addig, amig az allokdlandé rogzitett deviza Osszege teljes egészében ki nem meriil. Amennyiben az elfogadott
legalacsonyabb swappontjegyzésen (azaz a kamatfolyosd-sz€li swappontajinlaton) az Osszesitett ajanlatosszeg
meghaladja a maradék allokdland6 Gsszeget, Gigy a maradvanyosszeg felosztdsa ardnyosan, a fennmaradé allo-
kdland6 osszegnek a kamatfolyosé-sz€éli swappontjegyzéssel rendelkezd Gsszes ajanlat sszegéhez viszonyitott
ardnya szerint torténik (ldsd a 6. keretes irdst). Az egy tigyfélre jutd Gsszeget a legkozelebbi egész eurdra kell
kerekiteni.

5.1.5.4. Aukcidtipus

A véltoz6 kamati tenderek esetében az eurorendszer alkalmazhat egyendras vagy ajdnlati dras aukcids eljdrdsokat.
Az egyendras aukci6 (holland aukcid) esetén az Gsszes kielégiteni kivant ajdnlatra alkalmazott allokéldsi kamatldb/
ar[swappont megegyezik a kamatfolyos6-széli kamatldbbal/drral/swapponttal (azzal a kamatldbbal/drral/swap-
ponttal, amelyen a teljes 6sszeg allokdldsra keriilhet). Az ajdnlati dras aukcié (amerikai aukcid) esetén az allokaldsi
kamatldb/dr/swappont megegyezik az egyes ajanlatokban szerepld kamatldbbal/drral/swapponttal.

6. KERETES IRAS
Viéltoz6 kamati devizaswaptenderek allokildsa

Az allokdcios ardny a kamatfolyosé-sz€éli swappontjegyzésen:

all% (Ay) = —=1

Az i-edik tigyfélre a kamatfolyoso-sz€li swappontjegyzésen allokalt 6sszeg:
all (Am)i = all% (Am) x a(Am)i
Az i-edik tgyfélre allokalt teljes Osszeg:

m-1

all, = > a(A); + all(An),
s=1
ahol:
A = a teljes allokdlandé osszeg
A, = s-edik swappontjegyzési ajanlat az tigyfelek részérdl
n = az tgyfelek szdma
a(A); = teljes ajdnlati Osszeg az s-edik swappontjegyzésen (A, az i-edik iigyfél részérdl
a(Ay) = teljes ajdnlati Osszeg az s-edik swappontjegyzésen (A,)
a(dy) = Z a(As)1
i=1

Ay = kamatfolyosé-sz€li swappontjegyzés:

A, 2 A 2 Ay likviditdsb6vits devizaswap esetén

Ay 2 A, 2 A, likviditdsszakitd devizaswap esetén
Ay = swappontjegyzési ajanlat a kamatfolyoso-sz€li ajanlat eltt (az utolsé swappontjegyzési ajanlat,

amelyen az ajinlatok még teljes Osszegben kielégithetdk),

(*®) A swappontjegyzéseket novekvs sorrendben kell felsorolni, figyelembe véve a jegyzés elGjelét, ami a deviza és az euro kamatkiilon-
bozetének elGjelétd] fiigg. Ha a swap lejartakor a deviza kamatldba magasabb, mint az ennek megfelels euro kamatliba, a swappont-
jegyzés pozitivnak szdmit (azaz az eurét a devizdhoz képest feldrral jegyzik. Forditott esetben, ha az adott devizdra érvényes kamatldb
alacsonyabb, mint a megfelel§ eurokamatldb, a swappontra vonatkozo jegyzés negativ elGjeldi (vagyis az euro jegyzése a devizaval
szemben engedménnyel torténik).
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5.2.
5.2.1.

5.2.2.

Ay > A, likviditdsb6vitd devizaswap esetén

A1 > A, likviditdsszikité devizaswap esetén

all%(A,) = allokdcios ardny a kamatfolyos6-széli swappontjegyzésen

alla);

1l

az i-edik tigyfélre az s-edik swappontjegyzésen allokdlt Gsszeg

all; = az i-edik tigyfélnek allokalt teljes Osszeg

A tendereredmények kihirdetése

A tenderek és gyorstenderek eredményét hirligynokségek atjan és az EKB honlapjdn nyilvdnosan kell kihirdetni.
Ezenkiviil az NKB-k a hiriigynokségi hozzdféréssel nem rendelkezd tigyfeleket kozvetlenill is értesithetik az
allokdlds eredményérél. A tendereredményeket nyilvanosan kihirdetd tizenet dltaldban a kovetkezd informdciokat
tartalmazza:

a) a tender hivatkozdsi szamat;
b) a tender id6pontjat;

¢) a miivelet tipusat;

o

) az instrumentum lejdratat;

¢) az eurorendszer tigyfelei dltal beadott Gsszes ajdnlat Osszegét;

Reo)

az ajanlattevék szdmat;

g) az érintett pénznemeket (devizaswap esetében);
h) a teljes allokdldsra keriil6 osszeget;

i) az allokdciés ardnyt (fix kamatt tenderek esetén);
j) az azonnali drfolyamot (devizaswap esetében);

k) az elfogadott kamatfolyos6-széli kamatldbat/drat/swappontot és az allokdcids ardnyt a kamatfolyoso-széli
kamatldbon/dron/swapponton (vdltoz6 kamatii tendereknél);

1) a legalacsonyabb és a legmagasabb ajanlatot, valamint az allokdldsi drfolyam silyozott dtlagdt (ajénlati dras
aukcié esetén);

m) az instrumentum indulé és lejdrati napjdt (ha van ilyen), illetve az instrumentum értéknapjat és lejdrati napjat
(EKB-kotvények kibocsdtdsa esetén);

n) a legkisebb allokélt osszeget (ha van ilyen);

o) a legkisebb allokdldsi ardnyt (ha van ilyen);

p) a kotvények névértékét (EKB-kotvények kibocsitdsa esetén); és

q) a kotvények ISIN-k6djat (EKB-kotvények kibocsdtdsa esetén).

Az NKB-k az egyes allokdci6s eredményeket kozvetleniil visszaigazolhatjdk a sikeres ajanlattevék szdmara.
Kétoldald miiveletekre vonatkozé eljardsok

Altaldnos szempontok

NKB-k kétoldalt miiveleteket is végezhetnek. A kétoldald miiveletek alkalmazhatdk a finomhangolé nyilt piaci
miveletekre és a strukturdlis végleges addsvételi mtiveletekre (*). E miiveletek meghatdrozdsa tdgan értelmezends,
mint altaldban azok az eljardsok, amelynek keretében az eurorendszer egy vagy tobb iigyféllel tendereljards nélkiil
hajt végre miveletet. Eszerint kétféle kétoldalt mdvelet kiilonboztethet meg: azok a mfveletek, ahol az tigyfelek
kozvetleniil kapcsolatban dllnak az eurorendszerrel, és azok a mveletek, amelyek végrehajtdsa t6zsdén vagy piaci
kozvetit6kon keresztiil torténik.

Kézvetlen kapcsolat az iigyfelekkel

Ennek a mdveletnek a sordn az NKB-k kozvetleniil 1épnek kapcsolatba egy vagy néhdny, a 2.2. szakaszban
meghatérozott feltételek szerint kivalasztott hazai tigyféllel. Az EKB pontos utasitdsai alapjan az NKB-k dontenek
arrdl, hogy tizletet kotnek-e az tigyfelekkel. Az tigyletek elszdmoldsa az NKB-kon keresztiil torténik.

Amennyiben az EKB Kormdnyzdtandcsa ugy dont, hogy kivételes esetekben maga az EKB (illetve az EKB
végrehajt szerveként eljdrd egy vagy néhany NKB) is végezhet kétoldali miiveleteket, az ilyen mtiveletekkel
kapcsolatos eljardsokat ennek megfelelGen kell elfogadni. Ebben az esetben az EKB (illetve az EKB végrehajtd
szerveként eljar6 NKB-k) kozvetleniil 1ép(nek) kapcsolatba az eurodvezetben taldlhaté egy vagy tobb, a 2.2.

(*) Az EKB Korményzétandcsa kivételes helyzetben donthet tgy, hogy ezeket a miiveletet maga az EKB hajtja végre.
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5.2.3.

5.2.4.

5.2.5.

5.3.

szakaszban meghatdrozott feltételek szerint kivélasztott tigyféllel. Az EKB (illetve az EKB végrehajté szerveként
eljar6 NKB-k) dont(enek) arrdl, hogy iizletet kot(nek)-e az tigyfelekkel. Az tigyletek elszdmoldsa ettd] fiiggetleniil
decentralizaltan, a NKB-kon keresztiil torténik.

Az tgyfelekkel torténd kozvetlen kapcsolaton keresztiill megvaldsulé kétoldali miiveletek alkalmazhatok a
penzids tigyletekre, a végleges addsvételi (outright) tigyletekre, a devizaswapokra és a lekotott betétek gytjtésére
is.

Tézsdén és piaci kozvetitékon keresztiil végzett miiveletek

Az NKB-k végleges addsvételi (outright) miveleteket tézsdéken és piaci kozvetit6kon keresztiil is végezhetnek. E
miiveletek esetében az {igyfelek korére nem vonatkozik elére meghatdrozott korldtozds, és az eljardsok az
tgylettel érintett ad6ssdgpapirra vonatkozé piaci szokdsokhoz igazodnak.

A kétoldalii miiveletek meghirdetése

A kétoldald miiveleteket dltaldban nem hirdetik meg el6zetesen nyilvanosan. Tovabbd az EKB donthet dgy, hogy
nem hozza nyilvdnossdgra a kétoldali mtveletek eredményeit sem.

Miikidési napok

Az EKB bdrmely, az eurorendszerben munkanapnak szamité napon végezhet kétoldald finomhangolé miiveletet.
Az ilyen miveletekben csak azon tagdllamok NKB-jai vehetnek részt, ahol az iizletkotés, az elszdmolds és a
visszafizetés napja NKB-munkanapnak szdmit.

A strukturdlis célokbdl folytatott kétoldalt végleges addsvételi (outright) mveletek 4ltaldban csak azokon a
napokon hajthatok végre és szdmolhatdk el, amelyek minden tagdllamban NKB-munkanapnak szdmitanak.

Elszdmoldsi eljardsok
Altaldnos szempontok

Az eurorendszer jegybanki rendelkezésre dlldsdnak igénybevételéhez és a nyilt piaci mtveletekben val6 részvé-
telhez kapcsol6dé pénzigyi teljesités az tigyfelek NKB-ndl vezetett szdmldin vagy a TARGET2-ben részt vevd
elszdmol6 bankok szémldin keresztiil torténik. A pénziigyi iigyleteket csak a mivelet fedezetéiil szolgdld
eszkozok visszavonhatatlan dtutaldsa utdn (vagy annak pillanatdban) lehet teljesiteni. Ebbdl kovetkezik, hogy a
fedezeteket vagy el6zetesen letétbe kell helyezni a NKB-kndl vezetett letéti szdmldn, vagy pedig az emlitett NKB-k
rendelkezésére kell azokat bocsdtani egy napkozbeni ,szdllitds fizetés ellenében” alapjan. A fedezetek 4tutaldsa az
tugyfelek dltal az EKB minimélis elvdrdsainak megfelels SSS-eknél vezetett értékpapir-elszdmoldsi szdmldkon
keresztiil torténik (*°). Azok az igyfelek, akik nem rendelkeznek letéti szdmldval a NKB-ndl vagy az EKB
minimélis elvdrdsainak megfelel§ SSS értékpapir-elszdmoldsi szdmldval, a fedezetekkel kapcsolatos miveleteiket
egy levelezd hitelintézetnél vezetett értékpapir-elszdmoldsi vagy letéti szdmldn keresztiil is rendezhetik.

Az elszdmoldsi eljardsokra vonatkozo tovédbbi feltételek a NKB-k (illetve az EKB) dltal az adott monetdris politikai
eszkozre alkalmazott szabdlyozdsokban taldlhatok. Az elszdmoldsi eljirdsok az egyes NKB-k esetében a nemzeti
jogszabidlyok és tigyviteli gyakorlatok kiilonbozdségei miatt kismértékben eltérhetnek.

3. tabldzat

Az eurorendszer nyilt piaci miiveleteinek szokdsos elszimoldsi napjai (')

Monetéris politikai eszkoz Tendereken alapuld iigyletek elszdmoldsi | Gyorstendereken és kétoldali miivele-

napja teken alapul6 tigyletek elszdmoldsi napja
Penzids tigylet T+1 () T
Végleges addsvételi tigyletek — Az adott eszkozre érvényes piaci

konvenciok szerint

EKB-kétvények kibocsdtdsa T+2 —
Devizaswap — T, T+1 vagy T+2
Lekotott betétek gytjtése — T

(") A,T" a kotésnapot jelenti. Az elszdmoldsi nap az eurorendszer kereskedési napjait jelenti.

() Amennyiben az irdnyad6 vagy a hosszabb lejaratii refinanszirozdsi mtveletek eredeti elszdmoldsi napja banksziinnapra esik,
az EKB mds elszdmoldsi napot alkalmazhat, ideértve az aznapi elszdmolast is. Az irdnyad6 és a hosszabb lejdratd refinan-
szirozdsi miiveletek elszdmoldsi napjait az eurorendszer tendernaptdra el6re meghatdrozza (ldsd az 5.1.2. szakaszt).

(*) Az elfogadhaté SSS eurodvezetbeli hasznélatira vonatkozd szabvinyok és a rendszerek kozotti elfogadott kapesolatok aktualizdlt
listdja az EKB honlapjan (www.ecb.europa.cu) tekintheté meg.
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Nyilt piaci miveletek elszdmoldsa

A tenderen alapuld nyilt piaci mdveletek (irdnyad6 refinanszirozdsi miveletek, hosszabb lejdrati refinanszirozdsi
miveletek, strukturdlis miveletek) elszdmoldsa éltaldban azon az tizletkotési nap utdni els6 napon torténik,
amelyen a TARGET2 és a valamennyi érintett SSS nyitva van. Az EKB-kotvények elszémoldsa azonban azon
tizletkotési nap utdni mésodik napon torténik, amelyen a TARGET2 és az osszes érintett SSS nyitva van.
Elviekben az eurorendszer igyekszik a nyilt piaci miiveleteihez kapcsol6dé tranzakcidkat az Gsszes tagdllamban
minden elegendd fedezetet rendelkezésre bocsit tigyféllel egyidejtileg rendezni. A mtikodési korldtok és az SSS-
ek technikai sajdtossdgai miatt viszont a nyilt piaci miveletek rendezésekor az adott napon beliili id6pont az
eurodvezet egyes részein eltérd lehet. Az irdnyadd és a hosszabb lejaratd refinanszirozdsi miveletek elszémoldsa
dltaldban egybeesik az adott lejdratra vonatkozé el6z8 tigylet visszafizetésével.

Az eurorendszer torekszik a gyorstenderek és kétoldalti miiveletek keretében kotott nyilt piaci miiveletek kotés-
napon torténg elszdmoldsdra. Az eurorendszer ugyanakkor mtikodési okokbdl idénként mds elszdmoldsi napot
alkalmaz ezeknél a miiveleteknél, killonosen a végleges addsvételi (outright) iigyleteknél és a devizaswapoknal
(ldsd a 3. tébldzatot).

Napvégi zdrds

A napvégi zdrdshoz kapcsol6dé eljardsok a TARGET2 dokumentdci6jdban vannak meghatdrozva. A TARGET2
dltaldban EKB (kozép-eurdpai) id§ szerint 18.00 orakor zdr. Fizetési megbizds a TARGET2-ben val6 feldolgozdsra
a zdrds utdn mdr nem nyujthaté be, ugyanakkor a fennmarad6, még a zdrds el6tt befogadott fizetési megbiza-
sokat fel kell dolgozni. Az iigyfelek az aktiv oldali vagy a betéti rendelkezésre dllds igénybevételére irdnyuld
kérelmeiket legkésébb 15 perccel a TARGET?2 zdrdsa utdn nydjthatjak be a megfelelé NKB-hoz. Az eurorendszer
jegybanki rendelkezésre dllasinak igénybevételére vonatkozd kérelem benytjtdsinak hatdrideje az eurorendszer
tartalékperiddusdnak utolsé iizleti napjan tovdbbi 15 perccel meghosszabbodik.

A napvégi ellendrzések befejezése utdn az tigyfélkorhoz tartozd iigyfelek TARGET2-ben vezetett elszamoldsi
szamldjan fennmarad6 negativ egyenleg onmagdban a betéti rendelkezésre allds igénybevételére vonatkozo kére-
lemnek mindsiil (ldsd a 4.1. szakaszt).

6. FEJEZET

ELFOGADHATO FEDEZETI ESZKOZOK
Altalinos szempontok

A KBER Alapokmanydnak 18.1. cikke lehet6vé teszi, hogy az EKB és az NKB-k végleges addsvételi (outright) vagy
visszavasdrldsi megéllapoddsok keretében, fedezetek eladdsival vagy vételével pénzpiaci miiveleteket hajtsanak
végre, tovdbbd el6irja, hogy az eurorendszer osszes hitelmtveletének megfelels biztositékon kell alapulnia.
Kovetkezésképpen az eurorendszer minden likviditdsb6vits miivelete olyan fedezeti eszkozokon alapul,
amelyeket a felek (végleges addsvételi [outright] tigyletek vagy visszavdsdrldsi megdllapoddsok esetén) az eszkozok
tulajdonjogdnak dtruhdzdsival vagy (fedezett hitelek esetén) az adott eszkozokre vonatkozé kézi zdlogjog, tulaj-
donjogu hitelbiztositds, illetve jelzalogjog alapitdsaval bocsatanak rendelkezésre (*1).

Annak érdekében, hogy az eurorendszert megvédjék a monetdris politikai mdveletei sordn felmeriil§ veszte-
ségektdl, egyenld bandsmodban részesitsék az tigyfeleket, és szavatoljak a miikodés hatékonysdgat és dtlathato-
sdgdt, a fedezeti eszkozoknek teljesiteniiik kell az eurorendszer monetdris politikai mveleteire val6 elfogadha-
tosdg feltételeit. Az eurorendszer egységes keretrendszert dolgozott ki a hitelmtiveleteiben altaldnosan alkalmazott
elfogadhaté fedezetekre. Ez a keretrendszer (amely ,egységes lista”ként is ismeretes) 2007. janudr 1-jén lépett
életbe, felvdltva a gazdasdgi és monetdris unié létrejottekor bevezetett és 2007. mdjus 31-ig érvényben maradd
kétlépcsds rendszert.

Az egységes keretrendszer a fedezeti eszkozok két killonboz8 osztalydra vonatkozik, a forgalomképes és a nem
forgalomképes eszkozokre. A fenti két osztdly kozott nem tesznek kiilonbséget az eszkozok mindsége vagy
azoknak az eurorendszer kiilonb6z§ tipusti monetdris politikai miiveleteire valé alkalmassdga szempontjabdl. Az
egyetlen kivétel: a mdsodik osztdlyba tartozé fedezetek az eurorendszer végleges adasvételi (outright) mivelete-
iben nem haszndlatosak. Az eurorendszer monetaris politikai miveleteiné] elfogadhaté eszkozok napkozbeni
hitelek fedezetéill is felhasznalhatok.

A két eszkozosztilyra vonatkozd alkalmassagi feltételek az egész eurodvezetre egységesek és a 6.2. szakaszban
taldlhatdk (*2). Annak érdekében, hogy a két eszkozosztily ugyanazoknak a hitelmingségi kovetelményeknek
feleljen meg, létrehoztdk az eurorendszer hitelmindsité rendszerét (ECAF), amely kilonféle hitelmindsitS forra-
sokra tdmaszkodik. Az eurorendszernek az Osszes elfogadhaté fedezet ,kivdlo hitelmingségére” vonatkozd

(*1) A likviditdst szikits végleges és penzids nyiltpiaci miveletek szintén fedezeten alapulnak. A likviditdssz{ikitS nyilt piaci penzids

miiveleteknél haszndlt fedezeteknél az elfogadhatdsag feltételei azonosak a likviditdsb6vité nyilt piaci penziés miveleteknél alkalma-
zott fedezetek feltételeivel. Azonban a likviditdst sziikit6 miiveletek esetében nincs haircut.

(*?) A nem forgalomképes eszkozok egy csoportjdra — a hitelkovetelésekre — vonatkozo, 2013-ig tart6 dtmeneti idészak sordn az euro-
ovezet killonféle részein néhdny alkalmassagi és mikodési feltétel eltérhet egymadstdl (ldsd a 6.2.2. szakaszt).
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kovetelményét meghatdrozo6 el6irdsokat és szabdlyokat a 6.3. szakasz tartalmazza. A kockdzatkezelési intézke-
déseket és az elfogadhaté fedezetek értékelési alapelveit a 6.4 és a 6.5. szakasz hatdrozza meg. Az eurorendszer
tigyfelei az elfogadhaté fedezeteket hatdrokon 4tnydlé tranzakcidkban is haszndlhatjdk (ldsd a 6.6. szakaszt).

6.2.  Fedezeti eszkozok részletes elfogadhatdsigi feltételei

Az EKB létrehozza, fenntartja és nyilvdnossigra hozza az elfogadhaté forgalomképes fedezeti eszkozok
listdjat (*}). Az eurorendszer csak abban az esetben ad az iigyfeleknek tandcsot arrdl, hogy egy eszkoz az
eurorendszer szamdra fedezetként elfogadhaté-e, ha az eurorendszerhez benyujtott fedezet mdr kibocsatott
forgalomképes eszkoz vagy kinnlevé nem forgalomképes eszkoz. A kibocsdtds el6tt tehdt nincs tandcsadds.

6.2.1. A forgalomképes eszkozok alkalmassdgi feltételei

Az EKB dltal kibocsdtott kotvények és az eurorendszerhez tartozé NKB-k dltal az euro adott tagdllamban tortént
bevezetése eltt kibocsdtott kotvények egyardnt alkalmasak.

A tobbi forgalomképes eszkoz alkalmassdgdt a kovetkezd feltételek alapjan hatdrozzak meg (ldsd még a 4.
tablazatot):

6.2.1.1. Eszkoz tipusa
Olyan adédssdginstrumentumnak kell lennie, amelynek
a) rogzitett és feltételhez nem kotott a tSkedsszege (*4); és

b

és kamatszelvénye nem eredményez negativ pénzdramldst. A kamatszelvénynek ezenkiviil a kovetkezd adds-
sdginstrumentum-tipusok valamelyikéhez kell tartoznia: i. nem kamatozé instrumentumok; ii. fix kamatozdst
instrumentumok; illetve iii. referencia-kamatldbhoz kotott véaltozd kamatozdst instrumentumok. A kamat-
szelvény Osszekapcsolhat6 az értékpapir-kibocsaté mindsitésének megvéltozdséval. Elfogadhaték még az infla-
cidkovets kotvények is.

Ezeknek a feltételeknek a kotelezettség teljes torlesztéséig mindvégig teljesiilniiik kell. Az addssdginstrumentumok
nem testesithetnek meg olyan t6kedsszegre, illetve kamatra vonatkozd jogokat, amelyek ugyanazon kibocsité
egyéb addssdginstrumentumaiban megtestesiil§ tulajdonjogoknak vannak aldrendelve.

Az a) kovetelmény nem vonatkozik az eszkozalapii értékpapirokra, kivéve azokat a kotvényeket, amelyeket a
hitelintézetek az AEKBV-irdnyelv () 52. cikkében meghatirozott kovetelményekkel osszhangban bocsitottak
ki ([fedezett banki kotvények”). Az eurorendszer a fedezett banki kotvények kivételével az Osszes fedezett
értékpapir alkalmassdgdt a kovetkezd feltételek alapjan mindsiti.

Az eszkozfedezetd értékpapirokat fedezd, pénzdramldst generdld eszkozoknek a kovetkezd kovetelményeknek
kell megfelelniiik:

a) az eszkozok megszerzése kotelez8en valamely unids tagdllam jogszabdlydnak hatdlya ald esik;

b) az értékpapirositdst végzd tdrsasignak az dtruhdzdst kezdeményezd eszkoztulajdonostdl (originator) vagy
valamely kozvetit6t6l az eurorendszer dltal ,val6di dtruhdzdsnak” tekintett és barmely harmadik féllel szemben
érvényesithetd eljdrassal kell azokat megszereznie; ezek az eszkozok még az eszkoztulajdonos vagy a kozve-
titS fizetésképtelensége esetén sem lehetnek elérhetdk az eszkoztulajdonos és annak hitelez8i vagy a kozvetité
és annak hitelez6i szdmadra;

¢) atruhdzdsukat és a kibocsdtonak torténd eladdsukat az eszkoztulajdonosnak vagy adott esetben EGT-ben
bejegyzett kozvetitének kell elvégeznie;
d) nem dllhatnak — teljes mértékben vagy részben, ténylegesen vagy eshetSlegesen — mds eszkozfedezetd érték-

papircsomagokbdl (*°). Emellett nem dllhatnak teljes mértékben vagy részben, ténylegesen vagy eshetSlegesen
hitelhez kotott értékpapirokbdl, swapokbdl vagy egyéb szarmaztatott eszkozokbdl (*¥7), (#3), valamint szinte-
tikus értékpapirokbdl;

(¥) A listit az EKB honlapjén (www.ecb.europa.eu) hozzdk nyilvinossigra, és naponta frissitik. Az elfogadhaté forgalomképes eszkozok
nyilvdnos listdjan nem szerepelnek azok a nem pénziigyi tdrsasigok dltal kibocsitott forgalomképes eszkozok, amelyek kibocsatasa,
kibocsdtéja vagy garanciavallaloja nem rendelkezik valamilyen kiilsé hitelmindsit6 intézet (ECAI) mindsitésével. Ezeknél az addssdg-
instrumentumoknadl az alkalmassdgi status azon hitelmindsité forrds hitelmindsitésétdl fiigg, amelyet az adott iigyfél a hitelkovetelé-
sekre vonatkozd (és a 6.3.3.1. szakaszban meghatdrozott) ECAF-szabalyok szerint valasztott ki.

(*) Opci6s utalvannyal vagy egyéb hasonlé joggal kiegészitett kotvények nem fogadhatdk el.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/65[EK irdnyelve (2009. jilius 13.) az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv

befektetési villalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsarél (HL L 302,

2009.11.17., 32. o.).

Ez a kovetelmény nem zdrja ki azokat az eszkozfedezetd értékpapirokat, amelyek esetében a kibocsétéi struktira magdban foglal két

kiilonleges céla tarsasagot (SPV), és e kiilonleges célu tarsasagok tekintetében a ,valddi dtruhdzds” kovetelménye teljesiil, agy, hogy a

mdsodik kiilonleges céli trsasdg altal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok fedezetét kozvetleniil vagy kozvetve az

eredeti eszkdzportf6lio képezi, és a pénzdramldst generdld eszkozokbdl szarmazé pénz az elsé kiilonleges célii tarsasagtdl a médsodik
irdnydba dramlik.

(¥) Ez a korldtozds nem terjed ki az eszkozfedezet(i értékpapiriigyletek sordn kizdrélag fedezeti célokra alkalmazott swapiigyletekre.

(*%) A 2010. oktdber 10-én az elfogadhat6, forgalomképes fedezeti eszkozok listdjan szerepld eszkozfedezetdi értékpapirok mentesiilnek e
kovetelmény aldl, és 2011. oktéber 9-ig elfogadhaténak mindsiilnek.

(46
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e) az EGT-ben bejegyzett (vagy — természetes személyek esetében — rezidens) kotelezettek és hitelezSk nytjt-
hatnak be hitelkérelmet, és amennyiben sziikséges, az adott értékpapirnak az EGT-ben kell lennie. A hitel-
kovetelésekre vonatkozd irdnyadd jognak valamely EGT-orszdg jogdnak kell lennie. Ha ezek kotvények, a
kibocsdtoknak az EGT-ben valamely EGT-orszdg joga szerint bejegyzettnek kell lenniiik, és az 9sszes bizto-
sitéknak az EGT-ben kell lennie (*°).

Az eurorendszeren beliil vagy az Egyesilt Kirdlysigban bejegyzett eszkoztulajdonosok vagy adott esetben kozve-
tit6k esetében az eurorendszer ellendrizte, hogy e jogrendszerekben nincsenek a jogiigylet érvénytelenitését
szabdlyozd, jogsérelmet jelent rendelkezések. Mds EGT-orszdgban bejegyzett eszkoztulajdonos vagy adott
esetben kozvetit§ esetében az eszkozfedezetii értékpapirok csak abban az esetben tekinthetSk elfogadhaténak,
ha az eurorendszer azt dllapitja meg, hogy az 6t megillet§ jogokat az eurorendszer dltal relevansnak tekintett, a
vonatkoz6é EGT-orszdg joga szerinti, a jogiigylet érvénytelenitésének moédjit szabalyzé rendelkezések megfeleld
moédon védelmezik. E célbdl az eszkozfedezetli értékpapirok elfogadhatdsiga elismerésének feltétele az adott
orszdgban alkalmazandd, a jogiigyletek érvénytelenitési mddjanak szabalyaira vonatkozo fiiggetlen jogi értéke-
lésnek az eurorendszer szamadra elfogadhaté médon torténd benydjtdsa (°°). Annak eldontése érdekében, hogy az
eurorendszert megillet§ jogok a jogiigylet érvénytelenitésének médjat szabdlyzo szabélyokkal szemben megfelels
védelemben részesiilnek-e, az eurorendszer egyéb dokumentumok benytjtdsit is kérheti, ideértve a kedvezmé-
nyezettSl szdrmazo, a vizsgdlt idGtartamra vonatkozd fizet6képességi nyilatkozatot is. Az eurorendszer dltal
jogsérelmet jelentének és ennélfogva el nem fogadhatonak tekintett, a jogiigylet érvénytelenitésének modjra
vonatkoz6 szabalyok kozé tartoznak az olyan szabdlyok, amelyek esetében a fedezeti eszkozok eladdsat a
felszamold pusztdn azon az alapon is érvénytelenitheti, hogy arra az elad6 (eszkoztulajdonos/kozvetitd) fizetés-
képtelenségének kinyilvanitdsit megel6z6 bizonyos idGszakban (az adés jogiigyleteinek megtdimadhatdsaga szem-
pontjabdl irdnyad6 idészakban) keriilt sor, vagy ha a sikeres megtimadast a kedvezményezett csak oly modon
védheti ki, ha bizonyitani tudja, hogy az elad6 (eszkoztulajdonos/kozvetits) fizetésképtelenségérdl az eladds
idépontjdban nem volt tudomdsa.

Szakaszos kibocsdtds esetén az elfogadhatdsdg feltétele az, hogy a szelet (vagy részszelet) ne legyen ugyanazon
kibocsdtds mds szeleteinek aldrendelve. Valamely szeletrdl (vagy részszeletrdl) akkor mondhaté el, hogy nincs
aldrendelve az ugyanazon kibocsétdsba tartozé mds szeletnek (vagy részszeletnek), ha a tSke- és kamatfizetéskor
- a tdjékoztatoban meghatdrozottak szerint a fizetési felszolitds kézbesitését kovetSen alkalmazandé fizetési
sorrendnek megfeleléen — semmilyen mds szelet (vagy részszelet) sem élvez vele szemben elsGbbséget, tehit a
szakaszos kibocsdtds kiilonbozs szeletei, illetve részszeletei koziil ezt a szeletet (illetve részszeletet) terheli
utolsénak veszteség. Szakaszos kibocsatds esetén, amennyiben a tdjékoztatd lehetGvé teszi az azonnali esedékessé
tételt tartalmazo fizetési felszolitds kézbesitését, azonnali lejarat és a fizetési felszolitdson alapuld kielégitési
sorrend esetén is biztositani kell, hogy a szelet (vagy részszelet) ne valjon aldrendelt tartozdssa.

Az eurorendszer fenntartja magdnak a jogot, hogy barmely illetékes harmadik féltsl (igy példaul a kibocsat6tol,
az atruhdzdst kezdeményezd eszkoztulajdonostdl vagy a szervez6tdl [arranger]) barminemd felvildgositast, illetve
jogi megerGsitést kérhessen, amennyiben azt az eszkozalapt értékpapirok alkalmassdganak értékeléséhez sziik-
ségesnek tartja.

6.2.1.2. Hitelmindségi kovetelmények

Az adéssdginstrumentumnak meg kell felelnie a forgalomképes eszkozokre vonatkozé ECAF-szabdlyokban
meghatdrozott (és a 6.3.2. szakaszban taglalt) magas hitelmindségi kovetelményeknek.

6.2.1.3. Kibocsdtds helye

Az adéssaginstrumentumokat az EGT-n belill olyan kozponti bankban vagy olyan kozponti értéktarban kell
letétbe helyezni/nyilvantartdsba venni (kibocsitani), amely megfelel az EKB minimdlis el6irdsainak (*'). Ha egy
forgalomképes addssdginstrumentumot olyan nem pénziigyi véllalat (°2) bocsdt ki, amelyet nem mindsitett egy
elfogadott kiilsé hitelmindsitd intézet (ECAI), a kibocsdtds helyének az eurodvezeten beliil kell lennie.

(*) A 2010. oktober 10-én az elfogadhaté, forgalomképes fedezeti eszk6zok listdjan szerepld eszkozfedezetdi értékpapirok mentesiilnek e

kovetelmény aldl, és 2011. oktéber 9-ig elfogadhaténak mindsiilnek.

(°%) A 2010. oktober 10-én az elfogadhatd, forgalomképes fedezeti eszkozok listdjan szerepld eszkozfedezetti értékpapirok mentesiilnek e
kovetelmény aldl, és 2011. oktéber 9-ig elfogadhaténak mindsiilnek.

(*') 2007. janudr 1-jétSl a globélis bemutatéra sz6l6 formaban levd és az Euroclear Bank (Belgium), valamint a Clearstream Banking
Luxembourg nemzetkozi kozponti letéti bankokon keresztiil kibocsdtott, nemzetkozi hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok csak
akkor lehetnek elfogadhatok, ha 4 vildgpiaci kotvények (new global notes, NGN) formdjaban bocsatjak ki, és egy letéti Grzést végzs
intézménynél (common safekeeper — CSK) helyezik letétbe azokat. Ez az intézmény ICSD vagy adott esetben CSD, amely teljesiti az EKB
altal meghatdrozott minimumeldirdsokat. Azok a globélis bemutatora sz6l6 formédban levd, nemzetkozi hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, amelyeket 2007. janudr 1-je el6tt klasszikus vildgpiaci kotvényként (classic global notes, CGN) bocsatottak ki, és azok a
helyettesithet6 értékpapirok, amelyeket ugyanolyan ISIN-k6d alatt azon a napon vagy azutdn bocsdtottak ki, lejaratig elfogadhatdk
maradnak. 2010. szeptember 30-t6l a globdlis névre sz6l6 formdban levs és az Euroclear Bank (Belgium), valamint a Clearstream
Banking Luxembourg nemzetkozi kozponti letéti bankokon keresztiil kibocsdtott, nemzetkozi hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
csak akkor lehetnek elfogadhatok, ha azokat a vilagpiaci kotvények j biztonsdgi 6rzési rendszerének keretében bocsdtjak ki. Az ezt
megel6z8en vagy e napon kibocsétott, globalis névre sz6l6 nemzetkozi hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok lejaratuk napjdig
elfogadhatok maradnak. A 2010. szeptember 30-dt kovetden egyedi kotvény formdjdban kibocsatott, névre sz6l6 nemzetkozi hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapirok a tovibbiakban nem elfogadhatok. Az ezt megel6zéen vagy e napon kibocsitott, egyedi kotvény
formdji nemzetkdzi hitelviszonyt megtestesit értékpapirok lejaratuk napjdig elfogadhatok maradnak.

(°) Nem pénziigyi véllalatok a Nemzeti Szamlak Eurdpai Rendszere (ESA 95) meghatdrozdsa szerint.
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6.2.1.4. Elszdmoldsi eljdrdsok

Az adéssaginstrumentumnak konyvelési tétel formdjéban dtruhdzhaténak kell lennie. Az eurorendszerben kell
tartani és elszdmolni, az eurorendszer vagy valamely értékpapir-elszdmoldsi rendszer (SSS) olyan szdmldjan,
amely megfelel az EKB el6irdsainak, gy, hogy a fedezettel kapcsolatos jogok érvényesitése valamely tagdllam
jogi gyakorlata szerint torténik.

Ha az a kozponti értéktdr, amelyben az eszkozt kibocsdtottdk, nem azonos azzal az értékpapir-elszdmoldsi
rendszerrel, amelyben tartjdk, akkor a két intézményt az EKB dltal jovahagyott médon ossze kell kapcsolni (*3).

6.2.1.5. Elfogadhaté piacok

Az addssaginstrumentumot a pénziigyi eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi irdnyelv, és a
2000/12[EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv médositasdrdl, valamint a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv hatd-
lyon kiviil helyezésérél sz6l6, 2004. dprilis 21-i 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (*4)
meghatdrozott szabdlyozott piacon kell kereskedésre bocsatani, illetve az EKB altal megjel6lt egyes nem szabd-
lyozott piacokon kell forgalmazni (*°). A nem szabdlyozott piacok eurorendszer dltali vizsgdlata hdrom elven —
biztonsdgossdg, atlithatdsdg és hozzaférhetGség — alapul (9).

6.2.1.6. Kibocsdt6/garanciavdllald tipusa

Az adéssaginstrumentum kibocsdtdja vagy garanciavéllaldja valamely kozponti bank, dllami szektorbeli intéz-
mény, maganszektorbeli intézmény, nemzetkozi vagy nemzetek feletti intézmény lehet.

6.2.1.7. A kibocsdté[garanciavdllalé bejegyzett székhelye

A kibocsdtd székhelyének az EGT vagy az EGT-n kiviili G10-beli orszdgok egyikének teriiletén kell lennie (%), (°9).
Az utébbi esetben az addssdginstrumentumok csak akkor fogadhatok el, ha az eurorendszer meggy6zddik réla,
hogy az eurorendszerben biztositott jogoknak az EGT-n kiviili G10-beli orszdg alkalmazandd jogszabdlyai az
eurorendszerben meghatdrozott, megfelel6 médon védelmet nydjtanak. E célbol — még az eszkozok elfogadha-
ténak mindsitése el6tt — az eurorendszer szdmdra formdjaban és tartalmdban elfogadhatd jogi értékelést kell
benytjtani. Fedezett értékpapirok esetében a kibocsaté bejegyzett székhelyének az EGT-n beliil kell lennie.

A garanciavdllalonak az EGT-n belill bejegyzettnek kell lennie, kivéve, ha a garancidra nem a 6.3.2. szakaszban
meghatdrozott magas hitelmindségi kovetelmények forgalomképes eszkozokre vonatkozé megéllapitdsihoz van
sziikség.

A nemzetkozi vagy nemzetek feletti intézmények bejegyzett székhelyiiktdl fiiggetleniil alkalmas kibocsdtok/
garanciavillalok. Ha egy forgalomképes addssdginstrumentumot olyan nem pénziigyi tarsasdg bocsat ki, amelyet
nem mindsitett kiilsG hitelmindsité intézet (ECAI), a kibocsatd/garanciavéllal bejegyzett székhelyének az euro-
ovezeten belill kell lennie.

6.2.1.8. A denomindcié pénzneme

Az addssdginstrumentumot euréban kell denomindlni (*).

6.2.2. A nem forgalomképes eszkizok alkalmassdgi feltételei

Az clfogadhaté fedezetek egységes keretrendszerében a nem forgalomképes fedezetek hdrom tipusa alkalmas
fedezetnek: jogosult tigyfelektSl szdrmazé lekotott betétek, hitelkovetelések és jelzdlog-fedezetd, nem forgalom-
képes lakossdgi adossdginstrumentumok (retail mortgage-backed debt instrument — RMBD) (¢9).

(*3) Az eurodvezetben elfogadhaté SSS-ek haszndlatdra vonatkozé elvdrdsok és az ezek kozott a rendszerek kozott elfogadhatéd kapcso-

l6ddsok az EKB honlapjin (www.ecb.curopa.eu) taldlhatok.

(%% HL L 145, 2004.4.30,, 1. 0.

(**) Az elfogadhat6, nem szabélyozott piacok listdjat az EKB honlapjin (www.ecb.europa.eu) hozzdk nyilvdnossigra. A listét legaldbb
évente egyszer naprakésszé teszik.

(*%) A ,biztonsdgossdg”, az ,dtlithatésdg” és a ,hozzaférhetség” fogalmdt az eurorendszer kiilon az eurorendszer fedezetkezelési funkci-
6janak elldtasa miatt hatdrozta meg. A kivalasztasi eljards célja nem a kiilonféle piacok belsé mindségének értékelése. Az alapelveket a
kovetkezdk szerint kell érteni. A biztonsdgossdg az tigyletekre vonatkozé bizonyossagot jelenti, kiilonosen az tigyletek érvényességének
és érvényesithetségének bizonyossagat. Az dtldthatosdg a piac eljirdsi szabalyaira és mikodésére, az eszkoz pénziigyi jellemzdire, az
arképzési mechanizmusra, valamint a relevns drakra és mennyiségekre (jegyzett drakra, kamatokra, kereskedési mennyiségekre, kinn-
lev8ségekre stb.) vonatkozé informéciokhoz valé akadélytalan hozzaférést jelenti. A hozzdférhetGség az eurorendszer azon képességére
utal, hogy piaci résztvevd tud lenni, és hozzaférése van a piachoz; fedezetkezelési szempontbdl egy piac akkor szamit hozzaférhetSnek,
ha eljérasi szabdlyai és m(ikodése lehetGvé teszi az eurorendszer szdmdra, hogy sziikség esetén informdciot szerezzen és iigyleteket
hajtson végre.

(°7) Az EGT-n kiviili G10-beli orszdgok kozé jelenleg az Egyesiilt Allamok, Kanada, Japan és Svijc tartozik.

(*%) A 2007. janudr 1-je el6tt kibocsatott olyan forgalomképes eszkozok, amelyeket egy EGT-n vagy EGT-n kiviili G10-beli orszdgon kiviil
letelepedett jogalany bocsatott ki, de egy EGT-n beliili jogalany garantdl, 2011. december 31-ig elfogadhatok maradnak, amennyiben
azok megfelelnek az egyéb alkalmassagi feltételeknek és a 6.3.2. szakaszban a garanciavéllalok tekintetében el6irt kovetelményeknek;
ezen idSpontot kovetden nem elfogadhatdk.

(*%) Eurdban vagy az euro nemzeti pénznemeiben kifejezve.

(%% 2007 és 2013 kozott egy atmeneti rendszer lesz érvényben a hitelkovetelések tekintetében, amely lehetévé teszi az egyes NKB-k
szdmdra azt, hogy kivalasszdk a fedezetként elfogadhaté hitelkovetelések alsé kiiszobértékét (a hatdron dtnydld tranzakciok kivételével),
és hogy eldontsck, alkalmaznak-e kezelési koltséget. 2013-ban egy teljesen egységesitett rendszer 1ép életbe.
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6.2.2.1. Hitelkovetelések

6.2.2.2.

A hitelkoveteléseknek (°1) a kovetkezd alkalmassdgi feltételeket kell kielégiteniiik (ldsd még a 4. tdbldzatot):

a)
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Eszkoz tipusa: Feltétel, hogy a hitelkovetelés valamely adésnak az eurorendszer valamely tigyfelével szemben
fennall6 tartozdsa legyen. Alkalmasnak tekintik a csokkend egyenleggel rendelkezd hitelkoveteléseket is
(amelyeknél a tdke- és a kamattorlesztés el6re megéllapitott iitem szerint torténik). Nem alkalmasak ugyan-
akkor a fel nem hasznalt hitelkeretek (pl. az igénybe nem vett rulirozé hitelkovetelések), a folyészamlahitelek
és a hitellevelek (amelyek engedélyezik ugyan a hitel felhasznaldsdt, de szigort értelemben nem bankhitelek).
A konzorciumi tag részesedése valamely szindikdlt hitelben alkalmas hitelkovetelésnek szdmit. A hitelkove-
telések nem testesithetnek meg t6kedsszegre, illetve kamatra vonatkozé olyan jogot, amely ald van rendelve
egyéb hitelkovetelésekhez (vagy ugyanazon szindikdlt hitel egyéb szeleteihez vagy alszeleteihez) kapcsolodd
tulajdonjogoknak, vagy ugyanazon kibocsitd addssdginstrumentumainak.

Olyan hitelkovetelésnek kell lennie, amelynek i. rogzitett és feltételhez nem kotott a t8keosszege; ii. kamat-
szelvénye pedig nem eredményez negativ tékeforgalmat. A kamatnak ezenkiviil a kovetkezd tipusok egyi-
kéhez kell tartoznia: i. zéré kupon tipusd; ii. fix; vagy iii. referencia-kamatldbhoz kotott véltozé kamat.
Emellett az inflicids rdtdhoz kapcsolt kamatozdsi hitelkovetelések is elfogadhatéak. Ezeknek a feltételeknek
a kotelezettség teljes torlesztéséig teljesiilniitk kell.

Ados/garanciavdllalé tipusa: A megfeleld (elfogadhatd) adésok vagy garanciavallalok nem pénziigyi valla-
latok (¢2), allami szektorbeli intézmények, nemzetkozi vagy nemzetek feletti intézmények. Minden egyes
ados egyénileg és kiilon-kiilon felelds a szoban forgd hitelkovetelés teljes visszafizetéséért (az egyéni hitelko-
vetelésekért kozosen felelds addstarsak kizarva).

Az adés és a garanciavdllald bejegyzett székhelye: Az adds székhelyének az euroovezeten belil kell lennie. A
garanciavéllalo székhelyének szintén az eurodvezeten beliil kell lennie, kivéve, ha a garancidra nem a 6.3.3.
szakaszban meghatdrozott magas hitelmindségi kovetelmények nem forgalomképes eszkozokre vonatkozd
megéllapitisdhoz van sziikség. Ez a kovetelmény a nemzetkozi vagy nemzetek feletti intézményekre nem
vonatkozik.

Hitelmindségi kovetelmények: A hitelkovetelések minGségét az adds vagy a garanciavéllalé hitelképessége alapjan
értékelik. A hitelkoveteléseknek meg kell felelniiik a nem forgalomképes eszkozokre vonatkozé ECAF-szab-
vanyokban meghatdrozott (és a 6.3.3. szakaszban taglalt) magas hitelmindségi kovetelményeknek.

Minimdlis érték: Az tigyfél dltal fedezet céljara benyujtott (mobilizalt) hitelkovetelésnek a benytjtds idGpont-
jaban el kell érnie egy alsé kiiszobértéket. Minden nemzeti kozponti bank sajét beldtdsa szerint hatdrozhatja
meg a belfoldi hitelkovetelésekre vonatkozé kiiszobértéket. A hatdron tnydlé tranzakcidk esetében a kozos
kiiszobérték 500 000 euro. A lehetd legkordbban, 2013. sordn az egész eurodvezetben 500 000 euro lesz a
hitelkovetelések koz6s kiiszobértéke.

Kezelési eljdrdsok: A hitelkovetelést az eurorendszer megfelel6 nemzeti dokumentdcidban meghatdrozott elji-
résai szerint kell kezelni.

Irdnyado jog: A hitelkovetelési megdllapoddsra, valamint az tigyfél és a hitelkovetelést fedezetként mobilizdlo
NKB kozotti megéllapodasra (,mobilizdcids megéllapoddsra”) egyardnt valamely tagdllam jogat kell alkalmazni.
Az i. uigyfélre; ii. a hitelezdre; iii. az addsra; iv. a garanciavéllaléra (ha lényeges); v. a hitelkovetelési megdl-
lapoddsra; és vi. a mobilizdciés megéllapoddsra irdnyadd jogok szdma nem haladhatja meg a kett6t.

A denomindcié pénzneme: Az addssdginstrumentumot eurdban kell denomindlni (®3).

Nem forgalomképes, jelzdlogalapt lakossdgi addssdginstrumentumok

A nem forgalomképes jelzdlog-fedezetli lakossdgi addssdginstrumentumokra a kovetkezd kovetelmények vonat-
koznak (ldsd még a 4. tdblazatot):

a)

b)

Eszkoz tipusa: Olyan adéssdginstrumentumnak (fizetési igérvénynek vagy vélténak) kell lennie, amelyet egy
lakossagi jelzdloghitelekbdl 4ll6 portfdlio fedez, és amely nincs teljesen értékpapirositva. Lehetévé kell tenni a
portfélioban levé eszkozok kicserélését, és szitkség van egy olyan mechanizmusra, amely biztositja, hogy az
eurorendszer — a kozérdek miatt mentességet élvezd hitelez6k kivételével — minden hitelezGvel szemben
elsébbséget éElvezzen (°4).

Az RMBD-nek olyannak kell lennie, amelynek i. rogzitett és feltételhez nem kotott a tSkeosszege; ii. kamat-
szelvénye pedig nem eredményez negativ pénzdramldst.

(°") A hitelkoveteléseket bankhiteleknek is nevezik. A Schuldscheindarleheneket és a holland regisztralt maganszemélyektdl szarmazo, allam-

haztartdssal, illetve mds elfogadhaté addsokkal szembeni, dllami garancidval megerdsitett koveteléseket (pl. lakdsszovetkezetek) a
hitelkovetelésekkel egyenértékii koveteléseknek tekintik.

() Az ESA 95 meghatarozdsa szerint.

(°%) Eurdban vagy az euro nemzeti pénznemeiben kifejezve.

(%) Jelenleg kizarolag az ir jelzalogalapt fizetési igérvények tartoznak ebbe az eszkdzosztilyba.
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6.2.3.

6.2.3.1.

6.2.3.2.

¢) HitelminGségi kovetelmények: Az RMBD-nek meg kell felelnie azoknak a szigora hitelképességi kovetelmé-
nyeknek, amelyeket a 6.3.3. szakaszban meghatdrozottak szerint az RMBD-kre vonatkozé ECAF-szabélyok
szerint értékelnek.

d) Kibocsdtd tipusa: Az alkalmas kibocsdtok olyan hitelintézetek, amelyek alkalmas tigyfelek.
¢) A kibocsdtd bejegyzett székhelye: A kibocsdté székhelyének az eurodvezetben kell lennie.

f) Kezelési eljdrdsok: Az RMBD-ket az eurorendszer megfelel6 nemzeti dokumentdcioban meghatdrozott eljardsai
szerint kell kezelni

g) A denomindcié pénzneme: Az RMBD-ket eurdban kell denomindlni ().

Az elfogadhatd fedezetek haszndlatdra vonatkozd tovdbbi kovetelmények

Hitelkovetelésekre vonatkoz6 tovdbbi jogi kovetelmények

Ahhoz, hogy a hitelkovetelésre, mint fedezetre, érvényes érdekeltség jojjon létre, és a koveteléseket a partner nem
teljesitése esetén konnyen realizdlni lehessen, tovdbbi jogi kovetelményeket kell teljesiteni. Ezek a kovetkezSkre
vonatkoznak:

a) a hitelkovetelések meglétének ellendrzése;

b) az adds értesitése a hitelkovetelés mobilizdldsdrdl vagy az ilyen mobilizdlds nyilvéntartdsba vétele;
¢) nincsenek érvényben banktitokkal és bizalmas kezeléssel kapcsolatos korldtozdsok;

d) nem korldtozzdk a hitelkovetelés mobilizaldsét;

¢) nem korldtozzdk a hitelkovetelés realizaldsit.

A fenti jogi kovetelmények részletes kifejtését a 7. fiiggelék tartalmazza. A nemzeti jogok sajdtossagainak tovabbi
részletei a megfelel6 nemzeti dokumentdciokban taldlhatok.

Az elfogadhatd fedezetek felhaszndldsdnak szabdlyai

A forgalomképes eszkozoket minden olyan monetdris politikai miveletre fel lehet haszndlni, amely valamilyen
fedezeti eszkozon alapul; felhasznalhatdk tehdt penzids és végleges addsvételi (outright) nyilt piaci mtveletekre és
aktiv oldali rendelkezésre alldsra. A nem forgalomképes eszkozoket nyilt piaci penziés mtveletek és aktiv oldali
rendelkezésre allds elfogadhaté fedezeteként lehet felhaszndlni, az eurorendszer outright tranzakciéiban azonban
nem hasznélatosak. Ezenkiviil az 9sszes forgalomképes és nem forgalomképes eszkoz felhasznélhat6 napkozbeni
hitelek fedezeteként.

Ha egy forgalomképes vagy nem forgalomképes eszkozt az tigyfél vagy vele szoros kapcsolatban 4ll6 intézmény
bocsatott ki vagy garantlt, az tigyfél akkor sem nyujthatja be nem forgalomképes eszkozok fedezeteként, ha az
minden szempontbdl kielégiti az alkalmassagi feltételeket (°9).

,Szoros kapcsolatrél” akkor beszéliink, ha az iigyfél valamely kovetkezd formdban kapesolédik az elfogadhaté
fedezetek kibocsdtdjahoz/addsihoz/garanciavallaldjahoz:

a) az uigyfél a kibocsté/adds/garanciavallalo t6kéjének 20 %-dt vagy azt meghaladé részét kozvetleniil, illetve
egy vagy tobb mds vallalkozdson keresztiil kozvetve birtokolja; vagy

b) a kibocsdtdfadds/garanciavillal az iigyfél t6kéjének 20 %-at vagy azt meghaladd részét kozvetlenil, illetve
egy vagy tobb mds villalkozdson keresztiil kozvetve birtokolja; vagy

¢) harmadik fél birtokolja az iigyfél t6kéjének tobb mint 20 %-dt, valamint a kibocsdt6/adds/garanciavallalo
t6kéjének tobb mint 20 %-dt, kozvetleniil vagy kozvetve, egy vagy tobb villalkozdson keresztiil.

A monetdris politikai célkittizések végrehajtdsa, killonosen az elfogadhaté fedezeti eszkozok alkalmazdsdra
vonatkoz6 kapcesolt véllalkozdsokkal kapcsolatos szabélyok teljesitésének ellensrzése érdekében az eurorend-
szeren beliil megosztdsra keriilnek a feliigyeleti hatdsdgok dltal e célbdl rendelkezésre bocsdtott tékerészesedé-
sekre vonatkozé informdciok. Az informdcidkra a feliigyeleti hatdsdgok éltal alkalmazott titokvédelmi elGirdsok
érvényesek.

A kapcsolt véllalkozdsokkal kapcsolatos fenti kikotés nem vonatkozik: a) az tigyfél és az EGT-beli addkivetésre
jogosult kozigazgatdsi szervek kozotti kapcsolatokra, vagy ha az addssdginstrumentumra EGT-beli adékivetésre
jogosult kozigazgatdsi szerv villal garancidt; b) azokra a fedezett banki kotvényekre, amelyeket az AEKBV-
irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdésében meghatdrozott kovetelményekkel osszhangban bocsatottak ki; illetve c)
az olyan hasonl6 esetekre, amikor az adéssaginstrumentumot a b) pontban meghatdrozott instrumentumokhoz
hasonlé, kilon jogi biztositékok védik. Ilyenek példaul i. az értékpapirnak nem mindsiils, nem forgalomképes

(%%) Eurdban vagy az euro nemzeti pénznemeiben kifejezve.

(°) Amennyiben az iigyfél olyan eszkozoket haszndl, amelyeket a kibocsatéval, az addssal vagy a garanciavéllaloval fennallé azonossiga
vagy szoros kapcsolata miatt nem, vagy tobbé nem hasznélhat valamely kinnlevé hitel fedezeteként, haladéktalanul értesitenie kell az
illetékes nemzeti kozponti bankot. Az eszkozok értékét a kovetkezd értékelési napon zérora csokkentik, és fedezetkiegészitési felhivist
tehetnek (lasd még a 6. fiiggeléket). Az tigyfélnek ilyenkor a lehet6 leghamarabb vissza kell vonnia az eszkozt.
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RMDB-k; vagy ii. lakdshitel-alapti strukturdlt fedezett kotvények vagy kereskedelmi jelzdlog-fedezetdi strukturalt
fedezett kotvények, vagyis bizonyos, az Eurdpai Bizottsdg szerint az AEKBV-irdnyelvnek meg nem felel§ fedezett
kotvények, amelyek az eszkozfedezetdi értékpapirokra alkalmazott, a 6.2. és a 6.3. szakaszban és az aldbbiakban
meghatdrozott valamennyi feltételnek megfelelnek.

A lakdshitel-alapt strukturdlt fedezett kotvények esetében:

a)

A strukturdlt fedezett kotvények fedezetéiil szolgdlé valamennyi lakdshitelnek euréban denomindltnak kell
lennie; a kibocsdtonak (az addsnak és a garanciavillalénak, amennyiben jogi személyekrdl van sz6) valamely
tagdllamban bejegyzettnek kell lennie, a vonatkoz6 fedezeti eszkoznek valamely tagllamban kell lennie, és a
hitelviszonyra e tagillam jogdnak kell irdnyadénak lennie.

Az adott strukturdlt fedezett kotvények fedezeti alapjdban a lakdshitelek elfogadhatéak, ha azokat elfogadhatd
garancia vagy jelzdlog biztositja. Az elfogadhaté garancidnak nem teljesités esetén 24 hénapon belil fizeten-
dének kell lennie. E garantdlt kolesonokhoz kiilonbozd szerzédési formékban nydjthaté elfogadhaté garancia,
ideértve a biztositdsi szerzGdéseket, feltéve, hogy azokat dllami szerv vagy éllami feliigyelet ald tartozé pénz-
gyl intézmény nydjtja. E garantdlt koleson mogott dllo garanciavallalonak nem kell a fedezett kotvények
kibocsatdjaval kapesolt vallalkozdsnak lennie, és az tigylet ideje alatt legaldbb valamely elfogadott ECALI éltali
[A+/A1/AH] hitelmindsitéssel kell rendelkeznie.

A fedezeti alap 10 %-dig j6 minGségli helyettesité fedezet elfogadott. Ez a kiiszob csak az adott NKB dltali
mélyrehatd feliilvizsgilatot kovetGen léphetd at.

Minden egyes elfogadhaté hitelt maximum 80 %-os hitelfedezeti értéken fedezhet strukturalt fedezett kotvény-
kibocsdtds. A hitelfedezetiérték-szdmitdsokat konzervativ piaci értéken kell végezni.

A fedezeti talbiztositds kotelezs legkisebb mértéke 8 %.
A lakdshitel legnagyobb 6sszege 1 millié EUR.

A fedezeti alap egyedi hitelmindség-értékelésének az ,A” szintnek megfeleléen 10 bazispontos éves PD-
szintnek kell megfelelnie (ldsd a 6.3.1. szakaszt).

A hosszd tavii ,A” mindsités minimumkovetelményét (,A-" a Fitch vagy Standard & Poor’s vagy ,A3" a
Moody’s vagy ,AL” a DBRS szerint) a strukturdlt fedezett kotvényhez kapcsol6dé iigyletben részt vevs vagy
annak szempontjdbdl lényeges kibocsatéra és kapcsolt jogalanyokra is alkalmazni kell.

A kereskedelmi jelzdlogalapt strukturdlt fedezett kotvények esetében:

a)

A strukturalt fedezett kotvények fedezetéiil szolgdl valamennyi kereskedelmi jelzdloghitelnek euréban deno-
mindltnak kell lennie; a kibocsdtonak (az adosnak és a garanciavéllalonak, amennyiben jogi személyekrdl van
sz0) valamely tagdllamban bejegyzettnek kell lennie, a vonatkozé fedezeti eszkoznek valamely tagallamban
kell lennie, és a hitelviszonyra e tagdllam jogdnak kell irdinyadénak lennie.

Az elkillonitett alap 10 %-dig magas szintdi helyettesitd fedezet elfogadott. Ez a kiiszob az adott NKB
mélyrehato felillvizsgalatat kovetGen léphetd at.

Minden egyes elfogadhaté hitelt maximum 60 %-os hitelfedezeti értéken fedezhet strukturdlt fedezett kotvény-
kibocsdtds. A hitelfedezetiérték-szamitdsokat konzervativ piaci értéken kell végezni.

A fedezeti tilbiztositds kotelez8 legkisebb mértéke 10 %.

Az egyes hitelez8k fedezeti alapban vald részesedése az adott hitelez6tdl szdrmazé egyes hé végi kolesondsz-
szegeknek az Osszesitését kovetGen nem haladhatja meg az egész fedezeti alap 5 %-at.

A fedezeti alap egyedi hitelértékelésének az eurorendszer mindsitési rendszerében az 1. szintd hitelmindsi-
tésnek kell megfelelnie (ldsd a 6.3.1. szakaszt).

A strukturdlt fedezett kotvényhez kapcesolddod iigyletben részt vevd vagy annak szempontjdbdl lényeges
kibocsdtora és kapcsolt jogalanyokra a mésodik szintd hitelmindsitést kell alkalmazni.

Minden fedezetiil szolgdld kereskedelmi jelzdloghitelt legaldbb évente djra kell értékelni. Az ingatlandrak
csokkenését teljes mértékben titkroznie kell az Gjboli értékelésnek. Az dremelés esetében 15 %-os haircutot
alkalmaznak. Az LTV kiiszobérték-kovetelményt nem teljesité kolesonoket 4j kolesonokkel kell felvaltani,
vagy fedezettel kell talbiztositani, figyelemmel az NKB jovdhagydsdra is. ElsGdleges értékelési modszerként a
piaci értéket kell alkalmazni, vagyis a becsiilt drat, amelyet akkor kapnank, ha az eszkozoket a piacon ésszert
eréfeszitésekkel értékesitenék. Ennek a becslésnek a legkonzervativabb feltevésen kell alapulnia. Statisztikai
modszereket is lehet alkalmazni, azonban csak mdsodlagos értékelési mddszerként.
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i) Az eurokészpénzben 1év§, valamely jogosult szerz8d6 félnél letétbe helyezett likviditdsi tartalékot mindig fenn
kell tartani a fedezett kotvényekhez kapcsoléd6 valamennyi kamatkifizetésnek a kovetkezd hat hénapos
id@szak esetében torténd fedezése céljabol.

j) Amikor a fedezetiil szolgdlé kereskedelmi jelzdloghitel hitelezGjének a rovid tavi hitelmindsitése a kétfoko-
zattl hitelmindsités ald esik egy hard bullet struktirdju fedezett kotvény gorgetett alapon torténd lejdratdt
megel6z6 kilenc hénapban, e hitelez6nek ahhoz elegendd eurokészpénzt kell elhelyeznie, hogy fedezze a
kotvénytSkeosszeg megfeleld részének kifizetését, valamint a kibocsté éltal a fedezett kotvény alapjan a
likviditdsi tartalékba fizetendd kapcsolddé kiaddsokat.

k) A likviditdsi zavarok esetén a lejdrat eredeti ddtuma 12 hoénapra kiterjeszthetS a lejarati megfeleléseknek a
fedezeti alapban 1év6 amortizdlod6 kolesonok és fedezett kotvény visszavéltdsa kozotti hidnydnak a kompen-
zdldsa céljdbol. A fedezett kotvény ugyanakkor sajit célokra felhasznédlhat6 az eredeti lejérat ddtuma utdn.

Tovabbd, a lakashitel- vagy kereskedelmijelzdlog-alapd, strukturdlt fedezett kotvények esetében az tigyfeleknek a
kovetkezd feltételeknek valé megfelelést egy elismert tigyvédi iroda dltal kibocsdtott igazoldssal kell igazolniuk:

a) A fedezett kotvények kibocsdtéja egy EU-tagillamban bejegyzett hitelintézet, és nem egy kiilonleges céli
tarsasdg, akkor is, ha e fedezett kotvényeket egy EU-tagdllamban bejegyzett hitelintézmény garantdlja.

A=

A fedezett kotvények kibocsdtdjanak/kibocsdtdasanak a kotvénytulajdonosok védelme érdekében kiilon allami
feliigyelet hatdlya alatt kell dllnia annak a tagallamnak a joga szerint, ahol a kibocsdtot bejegyezték, vagy ahol
a kotvényeket kibocsdtottak.

¢) A kibocsété fizetésképtelensége esetén a kotvénytulajdonosok és az elfogadhaté (fedezeti) eszkozok a t6kedsz-
szeg és utdna jaré kamatok megfizetése tekintetében elsGbbséget élveznek.

&

A fedezett kotvények kibocsdtdsdbol szarmazd Osszegeket a fedezett kotvényekre vonatkozd nemzeti vagy a
szoban forgd eszkozokre alkalmazandd egyéb szabalyozdssal sszhangban kell befektetni (a kotvénytdjékoz-
tatéban meghatdrozott befektetési szabdlyoknak megfelelGen).

Ezenkiviil az tigyfél nem nydijthat fedezetiil eszkozalapt értékpapirt, ha az igyfél (vagy valamely vele szoros
kapcsolatban 4ll6 harmadik fél) gy kot fedezeti ellentranzakcidt az értékpapirra, hogy a kibocsdtéval mint
fedezeti partnerrel kot devizafedezeti tigyletet, vagy ha az eszkozalapi értékpapir fenndllé Gsszegének 20 %-
ara, illetve azt meghaladé részére likviditdsi tdmogatdst nyfjt.

Az osszes elfogadhaté forgalomképes és nem forgalomképes eszkoznek az eurodvezet teljes teriiletén, a belsd
hatdrokra valo tekintet nélkiil felhaszndlhatonak kell lennie. Ez azt jelenti, hogy az eurorendszer valamennyi
tigyfelének lehetGsége kell, hogy legyen a székhelye szerinti tagdllam NKB-jdtol hitelfelvételre ezen elfogadhatd
eszkozok felhaszndldsdval. Ez a forgalomképes eszkozok esetében a hazai értékpapir-elszdmoldsi rendszerhez
kapcsolodva torténhet, mds esetekben pedig mds elfogadott médon (ldsd a 6.6. szakaszt).

4. tdbldzat

Az eurorendszer monetdris politikai miiveleteiben elfogadhaté fedezetek

Elfogadhatésdgi

feltételek Forgalomképes eszkozok ()

Nem forgalomképes eszkozok (2)

Eszkoz tipusa EKB-kotvények Hitelk6vetelések RMBD-k

Egyéb forgalomképes adds-
saginstrumentumok (3)

HitelminGségi Az eszkoznek magas hitel- | Az adésnak/garanciavélla- | Az eszkoznek magas hitelmi-
kovetelmények mindségi  kovetelményeket | 16nak magas hitelmindségi | néségi kovetelményeket kell
kell kielégitenie. Ezeket a | kovetelményeket kell kielé- | kielégitenie. Ezeket az
forgalomképes  eszkozokre | gitenie. A hitelképességet a | RMBD-kre vonatkozé ECAF-

vonatkozé ECAF-szabélyok
szerint értékelik (3)

hitelkovetelésekre vonatkozd
ECAF-szabalyok szerint érté-
kelik

szabdlyok szerint értékelik.
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Elfofgeiitlsiisagi Forgalomképes eszkozok (') Nem forgalomképes eszkozok (%)
Kibocsdtds helye | EGT (}) Nem meghatarozott Nem meghatarozott
Elszdmoldsi/keze- | Elszdmoldsi  hely:  euro- | Eurorendszer-beli eljardsok | Eurorendszer-beli eljardsok
lési eljarasok ovezet.
Az instrumentumokat

kozpontilag, konyvelési tétel
formdjdban  kell  letétbe
helyezni a NKB-kban vagy
egy olyan SSS-ben, amely
teljesiti az EKB minimalis

kovetelményeit
Kibocsdtdfadés/ | NKB Kozszféra Hitelintézet
garanciavdllal6 Kozszféra Nem pénziigyi véllalatok
tipusa Magdnszektor Nemzetkozi és nemzetek
Nemzetkozi és  nemzetek | feletti intézmény
feletti intézmény
A kibocsdtd, adds | Kibocsdté (°): EGT vagy az | Eurodvezet Eurodvezet

vagy garanciavdl- | EGT-n  kivili ~ G10-beli
lal6  bejegyzett | orszdg
székhelye Adés: EGT
Garanciavallal6 (°): EGT
Elfogadhaté Szabilyozott piac Nem meghatérozott Nem meghatérozott
piacok Nem szabélyozott, de az
EKB dltal elfogadott piac
Denomindci6 Euro Euro Euro

Minimélis érték

Nem meghatdrozott

Minimélis érték a hitelkove-

telés benyujtdsakor:

— hazai tranzakcidkra: az
NKB hatdrozza meg,

— hatdron dtnyul6 tranzak-
ciokra 500 000 euro
kozos kiiszob.

A lehet6  leghamarabb

2013-ban:

az  egész  eurodvezetben

500 000 euro kozos kiiszob

bevezetése.

Nem meghatarozott

Irdnyadé jog

Eszkozalapt értékpapir
esetében a fedezetiil szolgdld
eszkoz megszerzése vala-
mely EU-tagdllam jogszabé-
lydnak hatdlya ald kell,

hogy essen. A fedezetiil
szolgdld hitelkovetelések
tekintetében az EGT-

tagdllam joga az irdnyado.

Irdinyad6 jog a hitelkovete-

lésre és a  mobilizdcids
megdllapoddsra:  valamely
tagdllam joga

az

a) lgyfélre;

b) a hitelezdre;

¢) az adosra;

d) a garanciavillalora (ha
lényeges);

¢) a hitelkovetelési megalla-
podasra; és a

f) mobilizdciés megallapo-
ddsra  irdnyadé jogok
szdma nem lehet kett6nél

tobb.

Nem meghatdrozott

Hatdron dtnydld
tranzakcid

Igen

Igen

Igen

(") Tovabbi részletek a 6.2.1. szakaszban olvashatok.
(3) Tovébbi részletek a 6.2.2. szakaszban olvashatdk.
(°) A nem pénziigyi tdrsasdgok dltal kibocsdtott vagy garantdlt, nem mindsitett, forgalomképes adéssdginstrumentumok hitel-
mindsitését annak a hitelmindsité forrdsnak az alapjan hatdrozzdk meg, amelyet az adott tigyfél a hitelkovetelésekre vonat-
kozé ECAF-szabélyokkal 6sszhangban vilasztott ki, a 6.3.3. szakaszban foglaltak szerint. Az ilyen forgalomképes instrumen-
tumok esetében a forgalomképes eszkozok alkalmassagi feltételeit a kovetkezdk szerint egészitették ki: kibocsdté/garancia-
vallalo bejegyzett székhelye: eurodvezet; kibocsatds helye: eurodvezet.




L 331/38

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

2011.12.14.

6.3.
6.3.1.

Az eurorendszer hitelmindsit rendszere
Hatdskére és dsszetevdi

Az eurorendszer hitelmindsitS rendszere (ECAF) meghatdrozza azokat az eljdrdsokat, szabdlyokat és technikakat,
amelyek szavatoljak, hogy az Gsszes elfogadhatd fedezet teljesitse az eurorendszer magas hitelmindségi kovetel-
ményeit.

Az éltalanos kereteken beliil az eurorendszer a magas hitelmingségi kovetelmények meghatdrozdsakor kiilonb-
séget tesz a forgalomképes és a nem forgalomképes eszkozok kozott (ldsd a 6.3.2. és 6.3.3. szakaszt), hogy
tekintetbe vegye e fedezetek eltérg jogi természetét. A kiilonbségtételt a hatékony mikodés kovetelményei is

indokoljak.

Az elfogadhat6 fedezetek hitelmingségének értékelésekor az eurorendszer figyelembe veszi mindazokat a hitel-
mindsitd rendszerektdl szarmazo informdciokat, amelyek a kovetkezd négy forrds valamelyikébdl érkeznek: kiilsg
hitelmindsitS intézetek (external credit assessment institutions — ECAI), az NKB-k sajat hitelmindsitd rendszerei (in-
house credit assessment systems — ICAS), az ugyfelek belsé mindsitésen alapuld rendszerei (internal ratings-based
systems — IRB) vagy harmadik felek hitelmindsitG eszkozei (rating tools — RT). A hitelmindség értékelésekor az
eurorendszer azokat az intézményi kritériumokat és jellemzdket is szdmitdsba veszi, amelyek az instrumentum
birtokosa szdméra a garancidhoz hasonlé védelmet biztositanak.

Az ECAl-forrast tekintve az értékelést nyilvanos mindsités alapjan kell elvégezni. Az eurorendszer fenntartja
magdnak a jogot, hogy amennyiben sziikséges, pontositdst kérjen. Eszkozfedezetti értékpapir esetében a mindg-
sitést a nyilvdnossdg szdmdra elérhetd és részletes eladds eldtti vagy 4j kibocstdshoz kapcsolédd hitelmindsitési
jelentésben kell taglalni, amelynek tobbek kozott tartalmaznia kell a strukturdlis és jogi aspektusok étfogd
elemzését, az Osszevont fedezeti alap értékelését, az tigylet résztvevéirdl szolo elemzést, valamint az tigylet
egyéb fontosabb jellemzdinek elemzését. Ezenkiviil az ECAl-knak rendszeres feliigyeleti jelentéseket kell kiadniuk
az eszkozfedezetl értékpapirokrdl. E jelentések kozzétételét a kamatfizetések gyakorisdgdval és iitemezésével
ossze kell hangolni. A jelentéseknek tartalmazniuk kell legaldbb a legfontosabb tranzakcids adatok (pl. az
osszevont fedezeti alap Osszetétele, az tigylet résztvevsi, a tSkeszerkezet) aktualizdlt véltozatdt, valamint a
teljesitményadatokat.

Az eurorendszer harmonizélt hitelmindsitési rendszerében a hitelmindsités harmadik besoroldsa tekintetében a
kivdl6 hitelmindség minimumkovetelményének (,alsé hitelmindségi kiiszob”) eurorendszer-beli meghatdroza-
séhoz az ,A” mindsités szolgal viszonyitdsi pontként (¢7). Az eurorendszer értelmezésében a nemteljesités egyéves
horizonton kalkuldlt 0,40 %-os valdszintiségének a hitelmindsités harmadik besoroldsa felel meg, rendszeres
felilvizsgalat mellett. Az ECAF a nemteljesitést az unids t8kekovetelmény-irdnyelvben (CRD) szereplé meghatd-
rozds szerint értelmezi (°). Az eurorendszer minden egyes clfogadott ECAI esetében a legalacsonyabb, de a
megkivant hitelminéségi kiiszobot még eléré besoroldst teszi kozzé; az ECAI minGsitéséért semmilyen felelSs-
séget nem vallal. Ezt a besoroldst rendszeresen feliilvizsgdlja. Az eszkozfedezetti értékpapirok tekintetében a
kivélo hitelmindség minimumkovetelményének eurorendszer-beli meghatdrozdsihoz a kibocsatdskor adott ,triple
A vagy AAA” mindsités (%) szolgdl viszonyitdsi pontként. Az eszkozfedezetl értékpapir élettartama alatt az
eurorendszer harmonizdlt minGsitési rendszerében a mdsodik szint ,A” hitelmindségi kiiszobot kell fenntar-
tani (%). Az eurorendszer harmonizdlt hitelminGsitési rendszerében a jelzdlog-fedezeti, nem forgalomképes
lakossdgi adéssdginstrumentumok (RMBD) vonatkozdsdban a viszonyitdsi pont a hitelmindsités médsodik beso-
roldsa tekintetében a kivalé hitelmindség minimumkovetelménye (,.single A” besorolds). Az eurorendszer értel-
mezésében a nemteljesités egyéves horizonton kalkuldlt 0,10 %-os valészindségének a hitelmindsités harmadik
besoroldsa felel meg, rendszeres feliilvizsgdlat mellett.

Az eurorendszer fenntartja magdnak a jogot, hogy az dltala relevansnak tartott barmely informdcié alapjin
meghatdrozza, hogy egy kibocsatds, kibocsit, adds vagy garanciavidllalé megfelel-e a magas hitelmingségi
kovetelményeknek, és ebbdl kifolydlag megtiltsa vagy korldtozza bizonyos eszkozok haszndlatdt, illetve kiegé-
szit§ haircutokat alkalmazzon, amennyiben ez sziikséges az eurorendszer kockdzatokkal szembeni megfelel§
védelmének biztositdsdra, osszhangban a KBER Alapokmdnyanak 18.1. cikkével. Ilyen intézkedéseket konkrét
tgyfelek esetében is lehet foganatositani, kiilonosen akkor, ha az iigyfél hitelmindsitése szoros korreldcioban all
az dltala fedezetként felajanlott eszkoz hitelminéségével. Ha az elutasitds prudencidlis informdcidkon alapul, az
ugyfelektdl vagy a feliigyeleti szervektdl szdrmazo ilyen jellegli informdciokat szigortian csak azzal dsszhangban
és annak érdekében lehet felhaszndlni, hogy az eurorendszer teljesitse a monetdris politika végrehajtdsaval
osszefiiggd feladatait.

sités a Fitch vagy Standard & Poor’s hosszi tavi hitelmindsitésében legaldbb ,BBB-”, a Moody’s-éban legaldbb ,Baa3” vagy a DBRS-
ében legaldbb ,BBB”.

(°8) A CRD a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsardl szolo, 2006. junius 14-i 2006/48/EK eurdpai parlamenti és

tandcsi irdnyelvbdl (HL L 177., 2006.6.30., 1. 0.), valamint a befektetési vallalkozasok és hitelintézetek t6kemegfelelésérdl sz6l6, 2006.
jinius 14-i 2006/49[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvbél (HL L 177., 2006.6.30., 201. o.) 4ll.

(%% A ,triple A” a Fitch, a Standard & Poor’s és a DBRS legaldbb ,AAA”, a Moody’s legalibb ,Aaa” hosszi tévii mindsitésének, vagy

amennyiben ezek nem dllnak rendelkezésre, tgy a Fitch legaldbb ,F1+” vagy a Standard & Poor’s ,A-1+" vagy a DBRS ,R-1H" rovid
tdvi mindsitésének felel meg.

(7% A ,single A” a Fitch vagy Standard & Poor’s vagy a Ratings hossza tdvii mindsitésében legaldbb ,A-", a Moody's-éban legaldbb ,A3", a

DBRS-ében pedig legalibb ,AL” besoroldsnak felel meg.
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Lekeriilhetnek a jegybankképes fedezetek listdjardl azok az eszkozok, amelyeket olyan intézmény bocsdtott ki
vagy garantdlt, amelynek pénzeszkozei be vannak fagyasztva ésfvagy csak korldtozottan haszndlhatja ket az
Uni6nak a Szerz8dés 75. cikke értelmében hozott vagy valamely egyéb tagdllami intézkedése alapjdn; vagy
amelynek a nyilt piaci mveletekhez vagy az eurorendszer rendelkezésre dlldsdhoz valé hozzéférését az EKB
Kormdnyzétandcsa dontésében felfiiggesztette vagy megsziintette.

A forgalomképes eszkizok magas hitelmindségi kovetelményeinek meghatdrozdsa

A forgalomképes eszkozok szigort hitelmindségi kovetelményeit a kovetkezd kritériumok alapjan hatdrozzak
meg:

a)

=

O
-

ECAI-hitelmindsités: Legaldbb egy olyan hitelmindsitésnek, amelyik valamelyik elfogadott (6.3.4. szakaszban
meghatdrozott) ECAI-td] szdrmazik, és a kibocsdtdsra (vagy ha ilyen mindsités nincs, a kibocsatéra) vonat-
kozik, el kell érnie az eurorendszer hitelmindgségi kiiszobét ('), (). Az EKB minden egyes elfogadott ECAI
esetében a fejezetben megéllapitott médon teszi kozzé a hitelmindségi kiiszobot (7).

Az eszkozfedezetti értékpapirokra vonatkozé ECAI-hitelmindsités: A 2010. mdrcius 1-jén vagy azt kovetSen kibo-
cstott eszkozokkel fedezett értékpapirok esetében az eurorendszer legalibb barmely kettd, elfogadott ECAI
dltal kiadott mindsitést kovetel meg. Ezen értékpapirok elfogadhatésigdnak meghatdrozdsira a ,mdsodik
legjobb” hitelmindsitési elvet alkalmazzak, ami azt jelenti, hogy nem csak a legjobb, hanem a masodik legjobb
rendelkezésre dll6 ECAI-hitelmindsitésnek is el kell érnie az eszkozfedezetii értékpapirokra vonatkozé hitel-
mindségi kiiszobot. Erre a szabalyra alapozva az eurorendszer megkoveteli, hogy a kibocsdtaskor mindkét
hitelmindsités ,AAA” vagy ,Aaa” szint(i, és az értékpapir élettartama alatt ,A” szint(i legyen annak érdekében,
hogy az értékpapirok elfogadhaténak mindsiiljenek.Az eszkizfedezetii értékpapirokra vonatkozé ECAI-hitelmindsités:
A 2010. mdrcius 1-jén vagy azt kovetSen kibocsdtott eszkozokkel fedezett értékpapirok esetében az euro-
rendszer legaldbb barmely kettd, elfogadott ECAI éltal kiadott mindsitést kovetel meg. Ezen értékpapirok
elfogadhatdsdgdnak meghatdrozdsdra a ,mdsodik legjobb” hitelmindsitési elvet alkalmazzak, ami azt jelenti,
hogy nem csak a legjobb, hanem a mdsodik legjobb rendelkezésre dll6 ECAl-hitelmindsitésnek is el kell érnie
az eszkozfedezetli értékpapirokra vonatkozoé hitelmin@ségi kiiszobot. Erre a szabélyra alapozva az eurorend-
szer megkoveteli, hogy a kibocsatdskor mindkét hitelmindsités ,AAA” vagy ,Aaa” szintd, és az értékpapir
élettartama alatt ,A” szint( legyen annak érdekében, hogy az értékpapirok elfogadhatonak mindsiiljenek.

2011. marcius 1-jét6l valamennyi eszkozfedezet(i értékpapir kibocsatdsdhoz — tekintet nélkiil a kibocsdtds
idépontjira — legalabb bdrmely kettd, elfogadott ECAI dltal kiadott hitelmindsités sziikséges, valamint a
masodik legjobb szabdlynak is meg kell felelni annak érdekében, hogy az értékpapirok elfogadhaték marad-
janak.

A 2010. mércius 1. el6tt kibocsatott olyan értékpapirok vonatkozdsiban, amelyek csak egy hitelmindsitéssel
rendelkeznek, 2011. mdrcius 1-jéig egy mdsodik mindsitést is be kell szerezni. A 2009. mdrcius 1. el6tt
kibocsdtott eszkozfedezetd értékpapirok esetében az értékpapir élettartama alatt mindkét hitelmindsitésnek el
kell érnie az ,A” mindsitési szintet. A 2009. mdrcius 1. és 2010. februdr 28. kozott kibocsitott eszkozfe-
dezetti értékpapirok esetében az els§ hitelmindsitésnek az ,AAA”[,Aaa” minGsitési szintet kell elérnie a
kibocsdtdskor, és az ,A” minGsitési szintet az értékpapir élettartama alatt, mig a mdsodik hitelmindsitésnek

a kibocsataskor (74) és az értékpapir €lettartama alatt egyardnt az ,A” szintet kell elérnie.

Az eszkozfedezet( értékpapirok helyettesithetd egyszertsitett kibocsatdsai j eszkozfedezetd értékpapirkibo-
csdtdsnak szamitanak. Az Osszes azonos ISIN-kdd alatt kibocsdtott eszkozfedezetd értékpapirnak meg kell
felelnie a legutolsé helyettesithetd egyszersitett kibocsatds helyén és idején érvényes elfogadhatésdgi feltéte-
leknek. Azon eszkozfedezet(i értékpapiroknak a helyettesithet§ egyszertsitett kibocsétdsai esetében, amelyek
nem felelnek meg a legutolsé helyettesithetS egyszertisitett kibocsatds helyén és idején érvényes elfogadhato-
sdgi feltételeknek, valamennyi azonos ISIN-k6d alatt kibocsatott eszkozfedezetd értékpapir el nem fogadha-
tonak mindsiil. Ez a szabdly nem alkalmazandé azon eszkozfedezetl értékpapirok helyettesithet§ egyszert-
sitett kibocsdtdsai esetében, amelyek az eurorendszer listdjan 2010. oktober 10-én elfogadhat6 fedezeti
eszkozokként szerepeltek, ha a legutolsé helyettesithetd egyszertisitett kibocsédtdsra ezen idGpontot megeld-
z8en keriilt sor. A nem helyettesithet§ egyszerdsitett kibocsatdst értékpapirok eltérd tipusti eszkozfedezetd
értékpapirnak mindsiilnek.

Garancidk: Ha a kibocsdtonak nincs (elfogadhatd) ECAl-hitelminGsitése, a magas hitelmindségi kovetelmények
teljesitését a stabil pénziigyi helyzetl garanciavillalok dltal nydjtott garancidk alapjan lehet megallapitani. A
garanciavdllal6 stabil pénziigyi helyzetét az eurorendszer hitelmingségi kiiszobét eléré ECAl-hitelmindsitések
alapjan értékelik. Egy garancidnak a kovetkezd feltételeket kell teljesitenie:

i. Egy garancia akkor fogadhatd el, ha a garanciavillalo a maradéktalan kifizetésig feltétlen és visszavonha-
tatlan garancidt vallalt valamennyi t6ketorlesztési, kamatfizetési és egyéb fizetési kotelezettségre, amit a
kibocsito az adott addssdginstrumentummal kapcsolatban az értékpapir birtokosdval szemben vallalt.

ii. A garancidnak els6 felszolitdsra fizetend6nek kell lennie (a fedezetben vallalt kotelezettségtdl fiiggetleniil).
Azoknak a garancidknak, amelyeket adokivetésre jogosult dllami szervek nydjtanak, els felszolitdsra
fizetendSknek kell lenniiik, vagy a késedelmet kovetGen haladéktalan és pontos fizetést kell biztositaniuk.
A kezesnek a garancidban vallalt kotelezettségei rangsordnak legaldbb meg kell egyeznie a garantdl6
minden egyéb, biztositékkal nem fedezett kotelezettségével (pari passu).

("") Ha ugyanarrol a kibocsdtoroladdsrol vagy garanciavillalordl tobb és esetleg egymdsnak ellentmondd ECAl-mindsités is rendelkezésre

all, a legjobb hitelmindsités elve érvényesiil (azaz a legjobb ECAI-mindsitést veszik figyelembe).

("») A 2008. janudr 1-jét6l kibocsatott, fedezett banki kétvényekre vonatkozé magas hitelmindségi eldirdsokat a fent felsorolt kovetelmé-
nyek alapjan értékelik. Ha a 2008. janudr 1-je eldtt kibocsdtott, fedezett banki kotvények szigordan ésszhangban éllnak az AEKBV-
irdnyelv 52. cikke (4) bekezdésében meghatdrozott kovetelményekkel, teljesitik a magas hitelmindségi elSirdsokat.

(7%) Ezt az informdciét az EKB honlapjan (www.ecb.europa.eu) teszik kozzé.

() A mésodik ECAl-mindsitést tekintve a kibocsdtdskori hitelmindsités az ECAI dltal el6szor kiadott vagy kozzétett hitelminGsitésre
vonatkozik.
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iii. A garancidnak érvényesnek, kotelez8 erejinek és a garanciavéllaloval szemben érvényesithetGnek kell
lennie. Az is kovetelmény, hogy arra valamely EU-tagdllam joga legyen irdnyadd.

iv. A garancia jogérvényességére, kotelezé erejére és érvényesithetGségére vonatkozd jogi megerGsitést az
eurorendszerben elfogadhaté formdban és tartalommal kell benydjtani a garancidval biztositott eszkoz
elfogadhatdsdgdnak megéllapitdsa el6tt. Ha a garanciavillalé nem a garancidra alkalmazand6 jog illetékes-
ségi korében bejegyzett személy, a jogi megerGsitésnek azt is tartalmaznia kell, hogy a garancia a garan-
ciavéllalo székhelye szerinti jog értelmében is érvényes és érvényesithet. A jogi megerdsitést ahhoz a
nemzeti kozponti bankhoz kell benydjtani felilvizsgélatra, amelyik az clfogadhaté fedezetek listdjaba
felvételre javasol egy bizonyos garancidval biztositott eszkozt (°). Nem sziikséges jogilag megerdsiteni
azokat a garancidkat, amelyeket egyedi eszkozmindsitésti addssdgpapirokra, illetve adokivetésre jogosult
allami szervek nyujtanak. Az érvényesithet@ség kritériuma azoknak a fizetésképtelenségre és csGdhelyzetre,
valamint a részvénytSke dltaldnos alapelveire vonatkozd és mds hasonld jogszabalyoknak és alapelveknek
a fuggvénye, amelyek a garanciavillaléra alkalmazanddk, és dltaldban érintik a garanciavillaléval szemben
fenndll6 hitelez6i jogokat.

Ha a kibocsdtdsnak, a kibocsatonak vagy a garanciavillalénak nincs ECAI-hitelmindsitése, a magas hitelmindségi
kovetelmények teljesitését a kovetkezSk szerint dllapitjak meg:

a) Eurodvezet-beli dllami kibocsdtdk vagy garanciavdllalék: Ha egy forgalomképes eszkozt a t6kekovetelmény-irdny-

=z

elvben (CRD) foglaltak szerint az eurodvezet teriiletén bejegyzett valamelyik regiondlis kormdnyzat, helyi
onkormdnyzat vagy allami szektorbeli intézmény (PSE) bocsét ki vagy garantdl, a kovetkezd eljards kovetends:

i. A kibocsdtd vagy garanciavéllalo a CRD-vel osszhangban (7®), az 5. tdbldzatban ismertetett harom osztaly
egyikébe sorolando.

ii. Az 1. és 2. osztalyba tartozd kibocsdték vagy garanciavéllalok hitelmindsitését implicit médon végzik el,
azon orszdg kozponti kormdnyzatdnak ECAl-hitelminGsitésébdl levezetve, ahol a kibocsdté vagy garanci-
avallalé székhelye taldlhat6. Ennek az implicit hitelmindsitésnek el kell érnie az eurorendszer hitelmingségi
kiiszobét. A 3. osztdlyba tartozé kibocsdtok/garanciavillalok esetében nem végeznek implicit hitelmindsi-
tést.

Eurodvezet-beli nem pénziigyi tdrsasdgok, mint kibocsdték vagy garanciavdllalok: Ha a kibocsdtdsra, kibocsdtora vagy
garanciavéllaléra vonatkoz6é ECAl-hitelmindsités alapjan nem dllapithatd meg, hogy az eurodvezet teriiletén
bejegyzett nem pénziigyi véllalatok (77) altal kibocsdtott vagy garantdlt forgalomképes eszkozok teljesitik-e a
magas hitelmindségi kovetelményeket, a hitelkovetelésekre vonatkozé ECAF-szabélyok alkalmazanddk, az
tgyfelek pedig felhaszndlhatjdk sajat bels6 mindsitésen alapuld (IRB) rendszeriiket, az NKB-k sajt hitelmind-
sit6 rendszereit vagy harmadik felek mindsit§ eszkozeit. A nem pénziigyi véllalatok dltal kibocsdtott, nem
mindsitett forgalomképes adéssdginstrumentumok nem szerepelnek az elfogadhaté forgalomképes eszkozok
nyilvdnos listdjan.

5. tdbldzat

ECAI-hitelmindsitéssel nem rendelkezd kibocsitd, adés vagy garanciavillalé regiondlis kormdnyzatok,

helyi 6nkormdnyzatok és kozszektorbeli intézmények implicit hitelmingsitése

. " . TR Az osztilyba tartozé kibocsitok, adosok va:
A kibocsétk, adqsok vagy garar}aavallalok beso- garanciavélla{ék implicit hitelmindsitése az ECA%?’bél
roldsa a CRD szerint I
evezetve
1. osztély Regiondlis kormdnyzatok, helyi onkormdny- [ A székhelyéil szolgdlé orszdg kozponti
zatok  és  kozszektorbeli  intézmények, | kormdnyzatinak ECAl-hitelmindsitésén alapul
amelyek az illetékes feliigyeleti hatdsigok
megitélése szerint a tékemegfelelés szem-
pontjdbdl a kozponti kormdnyzattal egyen-
ranguként kezelhet6k
2. osztaly Regiondlis kormdnyzatok, helyi onkormdny- [ A székhelyéil szolgdlé orszdg kozponti
zatok és  kozszektorbeli  intézmények, | kormanyzatinak ECAI-hitelmindsitése alatt
amelyek az illetékes feliigyeleti hat6sdgok | egy hitelminGségi fokozattal (') alacsonyabb
megitélése szerint a tSkemegfelelés szem- | hitelminGsitésen alapul
pontjdbdl a (hitel)intézetekkel egyenrangd-
ként kezelhetSk
3. osztély Egyéb kozszektorbeli intézmények Ugy kezelik, mint a maganszektorbeli kibo-
csatokat vagy addsokat

(") A hitelmindségi fokozatokkal kapcsolatos informdaciokat az EKB honlapjin (www.ecb.europa.eu) teszik kozzé.

(%) Az adott eszkozt felterjeszté nemzeti kozponti bank rendszerint annak az orszdgnak a nemzeti kozponti bankja, ahol az eszkozt egy

elfogadhaté piacra be fogjik vezetni, vagy ott forgalmazni fogjak. Tobb piacon torténd bevezetés vagy forgalmazds esetén az EKB-hoz
az Eligible-Assets.hotline@ecb.europa.eu cimen tehetSk fel kérdések.
(7%) A hdrom osztalyba tartozé intézmények listdit, valamint a kibocsdtok, adésok vagy garanciavéllalok osztilyba soroldsanak kritériumait
a megfelel6 nemzeti bankfeliigyeletek linkjeivel egyiitt vrhatéan az Eurdpai Feliigyeleti Hatdsdg (Eur6pai Bankhat6sig — EBA)
honlapjén (www.eba.europa.eu) teszik kozzé.
("7) Nem pénziigyi véllalatok a Nemzeti Szdmldk Eurépai Rendszere (ESA 95) meghatdrozdsa szerint.
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6.3.3. A nem forgalomkeépes eszkizok magas hitelmindségi kovetelményeinek meghatdrozdsa

6.3.3.1. Hitelkovetelések

A hitelkovetelések addsai vagy garanciavéllaléi dltal teljesitendS magas hitelmindéségi kovetelmények meghata-
rozdsdhoz az tigyfeleknek ki kell valasztaniuk az eurorendszer rendelkezésére dll6 és dltala elfogadott egyik f6

hitelmindsit6 forrdst. Az tigyfél a rendelkezésre ll6 hitelmindsit forrdsok koziil egyet vélaszt ki. (Az ECAl-k
esetében erre nincs sziikség, hiszen az osszes elfogadott ECAl-rendszer alkalmazhato.)

Az tgyfeleknek legaldbb egy évig ki kell tartaniuk a kivalasztott forrds mellett, igy kizdrhaté a hitelmindsitések
kozotti ,ugrandozds” (az a gyakorlat, amikor az adds fiiggvényében az Osszes rendelkezésre dll forrds vagy
rendszer kozill mindig megkeresik azt, amelyik a legjobb mindsitést kindlva szavatolja az eszkoz elfogadhatd-
sdgat). Az egyéves minimumid@szak utdn hitelmindsité forrdst véltani kivné tigyfeleknek részletesen megindo-
kolt kérelmet kell benytjtaniuk az illetékes nemzeti kozponti bank szdmdra.

Az tigyfelek — részletesen megindokolt kérelem alapjdn — egynél tobb rendszert vagy forrdst is hasznalhatnak, de
elvarjdk tSlikk, hogy az adésok legnagyobb részét a f6 hitelminGsitd forrds alapjén értékeltessék. Egynél tobb
rendszert vagy forrdst csak szakmailag megfelel6en indokolt esetben haszndlhatnak. Elvben ilyen eset az, amikor
az elsGdleges hitelmindsitd forrds vagy rendszer nem eléggé kiterjedt.

Az ugyfeleknek haladéktalanul értesiteniitk kell a NKB-t a tudomdsukra jutott, hitelekkel kapcsolatos esemé-
nyekrdl, példdul az érintett addsok fizetési késedelmeirdl, és szitkség esetén vissza kell vonniuk vagy ki kell
cserélniiik a fedezetitket. Az tigyfelek azért is feleldsek, hogy mindig a legfrissebb hitelmindsitést hasznéljak,
amelyet a kivalasztott hitelmindsité rendszer vagy forrds az ad6sokrdl (78) vagy a benytjtott fedezetek garanci-
avallal6irdl a rendelkezésiikre bocsat.

Adésok/garanciavdllaldk hitelmindsitése: Azt, hogy az ad6sok vagy a hitelkovetelések garanciavéllaléi teljesitik-e a
magas hitelminGségi kovetelményeket, az dllami szektorhoz, illetve a nem pénziigyi vallalatok kozé tartozd
adésok/garanciavallalok kozott killonbséget tevé szabalyok szerint allapitjdk meg.

a) Kozszektorbeli addsok vagy garanciavdllalok: A kovetkez$ szabdlyokat alkalmazzdk, mégpedig ebben a
sorrendben:

i. Az ugyfél altal kivélasztott rendszer vagy forrds készitett hitelmindsitést, s annak alapjan dllapitjdk meg,
hogy az édllami szektorhoz tartoz6 adds vagy garanciavéllalé eléri-e a hitelminGségi kiiszobot.

ii. Ha az i. pont szerinti mindsités nem sziletett, az adds vagy a garanciavillalo ECAl-hitelminGsitése
hasznélhat6 (7).

iii. Ha sem az i, sem a ii. pont alapjin nem késziilt hitelminGsités, ugyanaz az eljards kovetends, mint a
forgalomképes eszkozok esetében:

— Az ad6s vagy garanciavillalo a CRD-vel (%) 6sszhangban, az 5. tabldzatban ismertetett harom osztaly
egyikébe sorolando.

— Az 1. és 2. osztalyba tartozé kibocsdtok vagy garanciavallalok hitelmindsitését implicit médon végzik
el, azon orszdg kozponti kormanyzatdinak ECAI-hitelmindsitésébdl levezetve, ahol a kibocsité vagy
garanciavéllal6 székhelye taldlhat6. Ennek az implicit hitelmindsitésnek el kell érnie az eurorendszer
hitelmingségi kiiszobét.

Ha az iigyfél dltal kivélasztott rendszer vagy forrds (vagy az ii. esetben kozszektorbeli adésok vagy garanci-
avallalok tekintetében valamelyik ECAI) készitett hitelmindsitést, de az nem éri el a hitelmingségi kiiszobot, az
ados vagy a garanciavéllalé nem elfogadhato.

=

Nem pénziigyi vdllalatok kizé tartozé addsok vagy garanciavdllalék: Ha az tigyfél éltal kivalasztott forrds olyan
hitelmindsitést ad, amely eléri vagy meghaladja a hitelminGségi kiiszobot, az adés vagy garanciavallalo
elfogadhaté (87), (52).

Ha az tigyfél altal kivélasztott rendszer vagy forrds készitett hitelmindsitést, de az nem éri el a hitelmindségi
kiiszobot, az adds vagy garanciavillald nem elfogadhat6. Ha a hitelmindségi kovetelmények teljesitésérsl nem
késziilt hitelmindsités, az addst vagy garanciavallalot nem tekintik elfogadhaténak.

(7%) Azon forgalomképes eszkozok esetében, amelyeket nem pénziigyi véllalatok bocsatottak ki, és semmilyen ECAI nem mindsitett, ez a

kovetelmény a kibocsatok hitelkovetelésére vonatkozik.

(7%) Ha ugyanarrdl a kibocsdtorolfaddsrol vagy garanciavallalorél tobb és esetleg egymdsnak ellentmondé ECAI-mindsités is rendelkezésre
all, a legjobb hitelmindsités elve érvényesiil (azaz a legjobb ECAI-minGsitést veszik figyelembe).

(3%) A hdrom osztélyba tartozé intézmények listdit, valamint a kibocsitok, adésok vagy garanciavillalok osztdlyba soroldsanak kritériumait
a megfelel6 nemzeti bankfeliigyeletek linkjeivel egyiitt varhatéan az Eurdpai Feligyeleti Hatdsdg (Eurépai Bankhatdsdg) (EBA)
honlapjén teszik elérhet6vé: www.eba.europa.eu.

(81) Ha az iigyfél egy ECAI-t valasztott hitelmindsitési forrdsként, alkalmazhatja a legjobb hitelmindsités elvét. Ha ugyanarrdl a kibocsi-
térél/adosrél vagy garanciavillalorol tobb és esetleg egymdasnak ellentmondé ECAI-mindsités is rendelkezésre dll, a legjobb hitelmi-
nésités elve érvényesiil (azaz a legjobb ECAI-mindsitést veszik figyelembe).

(32) Az egyes hitelmindsit6 rendszerek esetében a hitelmindségi kiiszobot a teljesitményértékeld rendszer szerint modosithatjdk (lasd a
6.3.5. szakaszt).
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Garancidk: Egy garancidnak a kovetkezd feltételeket kell teljesitenie:

a) Egy garancia akkor fogadhaté el, ha a garanciavallalo a maradéktalan kifizetésig feltétlen és visszavonhatatlan
garancidt véllalt valamennyi tSketorlesztési, kamatfizetési és egyéb fizetési kotelezettségre, amit az adds az
adott hitelkoveteléssel kapcsolatban az értékpapir birtokosaval szemben villalt. Ebben a tekintetben az elfo-
gadhaténak tartott garancidnak nem kell kimondottan a hitelkovetelésre kell vonatkoznia, elég, ha csak az
adosra vonatkozik, de a széban forgd hitelkovetelést is fedezi.

=

A garancidnak els6 felszolitdsra fizetenddnek kell lennie (a széban forgd hitelkoveteléstdl fiiggetleniil).
Azoknak a garancidknak, amelyeket addkivetésre jogosult dllami szervek nyujtanak, elsé felszolitdsra fizeten-
déknek kell lenniiik vagy a késedelmet kovetGen haladéktalan és pontos fizetést kell biztositaniuk. Azoknak a
kotelezettségeknek, amelyeket a garanciavdllalo a garancia keretében véllal, legaldbb a garanciavéllal6 vala-
mennyi kordbbi fedezetlen kotelezettségével egyenrangtiaknak (pari passu) kell lennitik.

¢) A garancidnak érvényesnek, kotelez§ erejlinek és a garanciavéllaléval szemben érvényesithetének kell lennie.
Az is kovetelmény, hogy arra valamely EU-tagdllam joga legyen irdnyado.

&

A garancia jogérvényességére, kotelezd erejére és érvényesithetGségére vonatkozo jogi megerdsitést az euro-
rendszerben elfogadhaté formdban és tartalommal kell benydjtani a garancidval biztositott eszkoz elfogadha-
tosdganak megéllapitdsa el6tt. A jogi megerGsitésnek ki kell mondania, hogy a garancia nem személyi jellegd,
és csak a hitelkovetelés hitelezgje dltal érvényesithetS. Ha a garanciavdllalé nem a garancidra alkalmazandé jog
illetékességi korében bejegyzett személy, a jogi megerdsitésnek azt is tartalmaznia kell, hogy a garancia a
garanciavillal6 székhelye szerinti jog értelmében is érvényes és érvényesithetd. A jogi megerdsitést a hitelko-
vetelésre vonatkozd jog illetékességi korébe tartozé6 NKB-hoz kell benytjtani feliilvizsgdlatra. Nem sziikséges
jogilag megerGsiteni azokat a garancidkat, amelyeket egyedi eszkdzmindsitésti adéssagpapirokra, illetve adoki-
vetésre jogosult dllami szervek nydjtanak. Az érvényesithetGség kritériuma azoknak a fizetésképtelenségre és
cs6dhelyzetre, valamint a részvénytSke dltalinos alapelveire vonatkozé és mds hasonld jogszabdlyoknak és
alapelveknek a fiiggvénye, amelyek a garanciavallalora alkalmazandok, és dltaldban érintik a garanciavallaléval
szemben fenndll6 hitelez8i jogokat.

Nem forgalomképes, jelzdlogalapi lakossdgi addssdginstrumentumok

A nem forgalomképes RMBD-k magas hitelmindségi kovetelményeinek teljesiteniiik kell az eurorendszer harmo-
nizalt minGsitési rendszerének 2. szintd hitelmindségi kiiszobét (*%). Az ezekre az addssdginstrumentumokra
vonatkoz6, orszdgonkénti hitelmindsité rendszereket az NKB-k megfelel§ nemzeti dokumentacidiban hatdrozzak
meg.

A hitelmindsitd rendszerek elfogadhatdsdgi feltételei

Az ECAF négy forrdsbol szarmazé hitelmindsitési informaciéra timaszkodik. Minden egyes forrds szamos

hitelmindsit6 rendszert foglalhat magdban.

Az elfogadott ECAI-k, ICAS-ok és harmadik felek RT-i, valamint szolgdltatéik jegyzékét az EKB honlapja (www.
ecb.europa.cu) kozli (*4).

Kiilsé hitelmindsité intézetek (ECAI) forrds

Az ECAT hitelmindsits forrds azokat az intézményeket foglalja magaban, amelyek hitelmindsitését a hitelintézetek
alkalmazhatjdk a kockdzati silyok CRD szerinti meghatdrozasanal (). Az ECAF alkalmazdsaban az ECAI dlta-
lanos elfogadhatdsdgi feltételei a kovetkezok:

a) Az ECAl-kat a CRD-vel Gsszhangban hivatalosan el kell fogadnia az illetékes unids feliigyeleti hatdsagnak
azokra az euroovezet-beli orszdgokra, amelyekben alkalmazni fogjék Sket.

b) Az ECAl-knak kiilonféle maikodési kritériumoknak kell megfelelniik és megfelelS lefedettséget kell biztosita-
niuk, hogy biztositsék az ECAF hatékony megvaldsitdsat. HitelminGsitéseik felhasznaldsa attdl fiigg, hogy az
eurorendszernek vannak-e informdcidi ezekrdl a mindsitésekrdl, illetve olyan informdcidi, amelyek segitségével
osszehasonlithatjdk a mindsitéseket az ECAF hitelmindségi fokozataival és a hitelmindségi kiiszobbel, megfe-
leltethetik Gket egymdssal, illetve végrehajthatjdk a teljesitményértékelést (ldsd 6.3.5. szakaszt).

Az eurorendszer fenntartja magdnak a jogot, hogy tobbek kozott a teljesitményértékel§ rendszerét felhasznalva
eldontse, elfogadja-e valamelyik ECAI-t a hitelmtiveleteire.

Az NKB-k sajdt hitelmindsit6 rendszer (ICAS) forrds

Az ICAS hitelmindsit6 forrds jelenleg abbdl a négy hitelmindsit rendszerbdl dll, amelyet a Deutsche Bundes-
bank, a Banco de Espana, a Banque de France és az Oesterreichische Nationalbank mukodtet. A sajat ICAS-t
kifejleszteni kiviné NKB-knak 4t kell esniiik az eurorendszer jovahagyasi eljdrdsan. Az ICAS-ok az eurorendszer
teljesitményértékeld rendszerének hatilya ald esnek (ldsd a 6.3.5. szakaszt).

(®3) Az eurorendszer harmonizalt mindsitési rendszerében meghatdrozottak, az EKB honlapjin (www.ecb.europa.cu) kozzétettek szerint.

(*4) Az eurorendszer csak a hitelmdveleteivel osszefiiggésben kozli ezt az informdciét, és nem villal semmiféle felelGsséget az elfogadott
hitelmindsitd rendszerek értékeléséért.
(®%) Az ECAl-kra dltaldban hitelminGsitd intézetként utalnak a pénziigyi piacokon.
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Az tigyfélnek haladéktalanul értesitenie kell az ICAS-t mikodtetd NKB-t minden olyan, hitelkockdzati
eseményrdl, amelyrél csak & tud, példdul az érintett addsok fizetési késedelmeirdl.

Mi tobb, azokban az orszdgokban, ahol RMBD-ket mobilizalnak, az illetékes NKB az ECAF-fal 6sszhangban
hitelminGsitS rendszert mkodtet erre az instrumentumtipusra. Az ilyen rendszerek teljesitményét évrél évre
értékelik.

Bels6 mingsitésen alapuld rendszerek (IRB)

Minden olyan tigyfélnek, amely IRB-rendszert akar hasznilni az elfogadhaté addssdginstrumentumok adésai,
kibocsatéi és garanciavillal6i hitelmindsitéséhez, engedélyt kell szereznie sajat NKB-jat6l. Az e célbdl benyijtandd
kérelemhez a kovetkezd dokumentumokat kell csatolni (89):

a) az illetékes Unién belili feliigyeleti hatosdg dontésének madsolata, amely felhatalmazza az digyfelet, hogy
t6kemegfelelési célbol, konszolidalt vagy nem konszolidalt formdban az IRB-rendszerét hasznélja, valamint
meghatdrozza az ilyen felhaszndlds sajdtos feltételeit. Ha ezt az informdciét az illetékes feliigyeleti hatdsdg
kozvetleniil eljuttatja az illetékes NKB-nak, ilyen mdsolatra nincs sziikség;

=

tdjékoztatd arrdl, hogy miként hatdrozza meg az egyes addsok nemteljesitésének valdszindségét; adatok a

,,,,,

(e}
-

a 3. pillérhez (piaci fegyelem) tartozé tdjékoztaté egy példdnya, amelyet az tigyfélnek a piaci fegyelem
kovetelményeivel osszhangban, a Bazel II keretrendszerének 3. pillére és a CRD alapjan rendszeresen kozzé
kell tennie;

d) az illetékes bankfeliigyelet és kiilsé konyvvizsgdld neve és cime.

A kérelmet az tigyfél vezérigazgatdjanak (CEO), pénziigyi igazgatGjdnak (CFO) vagy valamilyen mds, hasonld
rangl vezetGjének vagy valamilyen dltaluk meghatalmazott aldird félnek kell kézjegyével elldtnia.

A fenti el6irdsok valamennyi tigyfélre vonatkoznak, fiiggetleniil a stdtusuktdl (anyavéllalat, lednyvallalat, fioktelep)
és att6l, hogy az IRB-rendszer mikodtetésére (anyavéllalatok és esetleg lednyvallalatok esetében) a cég sajdt
orszagdnak feliigyelete, vagy (fioktelepek és esetleg lednyvillalatok esetében) az anyavéllalat orszdgdnak feliigye-
lete adja-e meg az engedélyt.

Egy tgyfél barmely fidktelepe vagy lednyvallalata tdimaszkodhat anyavéllalatdinak IRB-rendszerére, ha azt az
eurorendszer jovahagydsdval az ECAF céljaira alkalmazhatjak.

Az IRB-rendszert haszndlé iigyfelek szintén az eurorendszer teljesitményértékeld rendszerének hatdlya ald esnek
(lasd a 6.3.5. szakaszt). A rendszer dltal el6irt tdjékoztatdsi kovetelmények mellett az tigyfélnek évente (vagy
akkor, amikor az illetékes NKB jonak ldtja) az aldbbi informdcidkat is kozolnie kell, kivéve, ha ezeket az
informdcidkat az illetékes feliigyeleti hatdsdg kozvetlenill eljuttatja az illetékes NKB-hoz:

a) az tigyfél feliigyeleti hat6sdga daltal az tigyfél IRB-rendszerérdl elkészitett legtjabb értékelés, amelyet a hazai
nemzeti kozponti bank munkanyelvére leforditottak;

b) az igyfél IRB-rendszerében a feliigyelet ajdnldsa vagy elSirdsa alapjin eszkozlend§ barmely véltoztatds a
feladat végrehajtdsinak hatdridejével egyiitt;

¢) a 3. pillérhez (piaci fegyelem) tartozé tdjékoztat6 évenként frissitett példdnya, amelyet az tigyfélnek a piaci
fegyelem kovetelményeivel osszhangban, a Bazel I keretrendszerének 3. pillére és a CRD alapjin rendszeresen
kozzé kell tennie;

d) az illetékes bankfeliigyeletrdl és kiilsé konyvvizsgalordl sz6l6 informaciok.

Ezt az éves dokumentumot az {igyfél vezérigazgatdjanak, pénziigyi igazgatéjanak vagy valamilyen mds, hasonld
rangl vezetdjének, vagy valamilyen 4ltaluk meghatalmazott aldiré félnek kell kézjegyével elldtnia. E levél egy
példanydt az illetékes feliigyelet és adott esetben az tigyfél kiilsé konyvvizsgéldja is megkapja az eurorendszert6l.

Harmadik felek mindsits eszkozei (RT)

Az RT-forrds olyan intézményekbdl 4ll, amelyek elsésorban mennyiségi modellek rendszeresen ismétl6dé hasz-
nélatdval, egyéb informdciok mellett az auditdlt beszdmolokat is felhaszndlva mindsitik az ad6sok hitelmindségét,
és a hitelminGsitések nem nyilvanossagra hozatal céljabol késziilnek. Annak az RT-szolgdltatonak, aki az ECAF-
ban részt szeretne venni, az eurorendszer (rlapjinak felhaszndldsdval kérelmet kell benytjtania annak a tagél-
lamnak a NKB-jahoz, ahol székhelye van. Ehhez az drlapban foglaltak szerint tovabbi dokumentumokat kell

(%) A listdban szereplé dokumentumokat sziikség esetén a hazai NKB munkanyelvére is le kell forditani.
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csatolnia. Azoknak az tigyfeleknek, amelyek az eurorendszer 4ltal el nem ismert valamely RT-t kivinnak ECAF-
célokra felhaszndlni, az eurorendszer drlapjanak felhaszndldsdval kérelmet kell benyujtaniuk annak a tagallamnak
a NKB-jéhoz, ahol székhelyiik van. Ehhez az (irlapban foglaltak szerint tovabbi dokumentumokat kell csatolniuk.
Az eurorendszer dont az RT-szolgdltaté elfogaddsdrdl annak értékelése alapjan, hogy az RT mennyiben felel meg
az eurorendszer elfogadhat6sdgi feltételeinek (%7).

Az iigyfélnek haladéktalanul értesitenie kell az RT-szolgdltat6jat minden olyan, hitelekkel kapcsolatos eseményrdl,
amelyrdl csak neki van tudomdsa, példdul az érintett adbsok fizetési késedelmeirdl.

Az ECAF-ban részt vevé RT-szolgdltatonak a megallapodds értelmében ald kell vetnie magdt az eurorendszer
teljesitményértékel§ rendszerének (%%) (lasd a 6.3.5. szakaszt). Az RT-szolgdltatonak létre kell hoznia és fenn kell
tartania az tgynevezett statikus portfdlié figyelemmel kiséréséhez szikséges infrastruktirdt. A statikus portfélio
felépitésének és értékelésének osszhangban kell dllnia az ECAF szerinti teljesitményértékelés édltaldnos kovetel-
ményeivel. Az RT-szolgéltatonak a teljesitményértékelés elvégzése utdn haladéktalanul értesitenie kell az euro-
rendszert annak eredményeir6l. Az RT-szolgéltatok ezért jelentést dllitanak Ossze statikus portf6liGjuk teljesitmé-
nyérdl. Véllalniuk kell, hogy 6t évig megérzik a statikus portf6liordl és a nemteljesitések részleteirdl késziilt belsd
nyilvéntartdsaikat.

A hitelmindsit rendszerek teljesitményének értékelése

Az ECAF teljesitményértékel rendszere évente egyszer ut6lagosan osszeveti az elfogadhaté adésok Gsszességének
(statikus portfdlid) megfigyelt fizetésképtelenségi ratdjit az eurorendszernek az irdnyadé PD-n (nemteljesités
val6szintiségén) alapuld hitelminGségi kiiszobével, hogy 6sszehasonlithatévé tegye a kiilonféle rendszerekbdl és
forrdsokbdl szdrmazo hitelmindsitéseket. Az értékelésre a statikus portf6lié meghatdrozdsa utdn egy évvel keriil
sor.

A folyamat elsd szakaszdban a hitelminGsité rendszer szolgdltatja évente osszedllitjia az elfogadhaté adésok
statikus portfolidjat, azaz egy olyan portfdliot, amely az Osszes véllalati és dllami adést magdban foglalja. A
rendszer olyan hitelmingsitést ad a portfélionak, amely kielégiti a kovetkezd feltételek egyikét:

Statikus portf6li6 Feltétel
Statikus portf6lié az 1. és 2. hitelmindsitési kiiszob PD(i,t) (*) < 0,10 %
tekintetében
Statikus portf6li6 a 3. hitelmindsitési kiiszob tekinteté- 0,10 % < PD(i,t) < 0,40 %
ben

(*) PD(i,t): a hitelminGsité rendszer éltal az i adds fizetésképtelenségének t id6pontban valé bekovetkezéséhez rendelt valo-
szintiség.

Minden adds, aki a t id6szak kezdetekor teljesiti ezt a feltételt, a t statikus portf6lié része lesz. A kittizott 12
hénapos idészak végén kiszamitjdk a t statikus portfolio megfigyelt fizetésképtelenségi ratdjat. A hitelmindsitd
rendszer szolgdltatéjanak minden évben tdjékoztatnia kell az eurorendszert arrdl, hogy a t id6pontban hdny
elfogadhat6 addst tartalmazott a statikus portfdlio, és az elkovetkezd 12 hénapos idGszakban a (t) statikus
portfélioban szerepld addsok koziil hdnyan viltak fizetésképtelenné.

A hitelminGsitS rendszer statikus portfélidjanak egy év alatt megfigyelt fizetésképtelenségi ratdja az ECAF egyéves
és tobb periddust dtolels teljesitményértékelS rendszerének inputjaként szolgdl. Ha egy egyéves vagy tobbéves
periédus alatt a statikus portfolié jelentsen eltér a hitelmindségi kiiszobtdl, az eurorendszer felkéri a hitelmi-
n6sité rendszer szolgdltat6jt, hogy elemezze az eltérés okait. E folyamat eredményeként médosithaté a széban
forgd rendszerre alkalmazandd hitelmindségi kiiszob.

Ha egy hitelmindsit6 rendszerben tobb év alatt sem mutatkozik javulds, az eurorendszer felfiiggesztheti vagy
kizarhatja az ECAF-bOl. Az is kizdrdst von maga utdn, ha a hitelmindsit6 rendszer megsérti az ECAF szabalyait.

Kockdzatkezelési intézkedések
Altaldnos alapelvek

Az eurorendszer a hitelmiveleteiben elfogadott fedezetek esetében kockdzatkezelési intézkedéseket alkalmaz
annak érdekében, hogy megvédje az eurorendszert a pénziigyi veszteség kockdzatdval szemben, ha az iigyfél
mulasztdsa miatt a fedezeteket értékesiteni kell (fedezetelvonds). Az eurorendszer rendelkezésére all6 kockédzat-
kezelési intézkedéseket a 7. keretes {rds ismerteti.

(¥7) Az elfogadhatésagi feltételek az EKB honlapjin (www.ecb.europa.eu) olvashatok.

(®%) Az iigyfélnek haladéktalanul értesitenie kell az RT szolgaltatéjit minden olyan, hitelekkel kapcsolatos eseményrdl, amely a hitel
mindségének romldsdra utalhat.
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Az eurorendszer a kockdzatkezelési intézkedéseket az tigyfél dltal felajdnlott fedezetek tipusdhoz igazitja. Az EKB
hatdrozza meg a megfelel6 kockdzatkezel§ intézkedést mind a forgalomképes, mind a nem forgalomképes
elfogadhat6 fedezetek esetén. A kockdzatkezelési intézkedések nagy vonalakban harmonizéltak az egész euro-
ovezetben (*); az intézkedésekkel egységes, dtlathatd és egyenld feltételeket kellene biztositani barmely elfogad-
hat6 fedezeti eszkoztipusra az eurodvezet barmely pontjan.

Az eurorendszer fenntartja magdnak a jogot, hogy sziikség esetén tovabbi kockdzatkezelési intézkedéseket
foganatositson, amennyiben ez sziikséges az eurorendszer kockdzatokkal szembeni megfelel§ védelmének bizto-
sitdsdra, osszhangban a KBER Alapokménydnak 18.1. cikkével. Az ilyen — egységesen, 4tlithatdan és az egyenld
elbdnds elve alapjan végrehajtand6 — intézkedések az egyes tigyfelek szintjén is alkalmazhatok a védettség
szavatoldsdra.

7. KERETES IRAS
Kockdzatkezelési intézkedések

Az eurorendszer a kovetkez8 kockdzatkezelési intézkedéseket alkalmazza:

a) Haircut

Az eurorendszer ,fedezetértékelési marzsokat” alkalmaz a fedezetek értékelésére. Ez azt jelenti, hogy a
fedezet értékét az eszkoz bizonyos szdzalékkal (ez a ,marzs”, haircut) csokkentett piaci értékeként szamitjuk

ki.

b) Vdltozd letét (piaci értéken torténd nyilvdntartds)

Az eurorendszer el6irja, hogy a likviditdsb6vité penzids iigyletek fedezetéiil szolgdlé eszkozok marzzsal
modositott piaci értékét tartdsan szinten kell tartani. Ez azt jelenti, hogy ha a fedezeti eszkozok rend-
szeresen mért piaci értéke egy bizonyos szint ald esik, az NKB megkoveteli az iigyféltsl, hogy tovabbi
eszkozoket vagy készpénzt bocsdsson rendelkezésre (fedezetkiegészitési felhivdst tesz). Hasonloképpen, ha
az alapul szolgdlé fedezeti eszkozok Gjraértékelés utdni piaci értéke meghalad egy bizonyos szintet, az
tigyfél a tobbleteszkozoket (illetve tobbletkészpénzt) visszakaphatja. (A letéti kovetelményképzésre vonat-
kozé szdmitdsokat a 8. keretes irds ismerteti.)

¢) Fedezetlen addssdginstrumentumok haszndlatdra vonatkozd korldtozdsok
Az eurorendszer a 6.4.2. szakaszban meghatdrozott fedezetlen addssdginstrumentumok hasznalatdra limi-

teket alkalmaz.

Az eurorendszer szitkség esetén a kovetkez8 kockdzatkezelési intézkedéseket is foganatosithatja, ameny-
nyiben ez sziikséges az eurorendszer kockdzatokkal szembeni megfelel§ védelmének biztositdsdra, ossz-
hangban a KBER Alapokmdnydnak 18.1. cikkével:

d) Kezdeti margin

Az eurorendszer kezdeti margint alkalmazhat likviditdsb6vit6 penziés mveletei sordn. Ez azt jelenti, hogy
az ugyfelektd] fedezeteket kivdnna, amelyeknek az értéke nem kevesebb az eurorendszer éltal biztositott
likviditds és a kezdeti margin értékének osszegénél.

€) A kibocsdtékrajaddsokra, illetve garanciavdllaldkra vonatkozd limit

Az eurorendszer tovabbi, a fedezetlen addssdginstrumentumok esetében szabottaktdl eltérd limiteket
szabhat a kibocsdtokkal/ad6sokkal, illetve garanciavéllalokkal szemben. Ilyen limiteket konkrét tigyfelek
esetében is fel lehet dllitani, kiilonosen akkor, ha az tigyfél hitelmindsitése erds korreldciéban 4ll az dltala
felajanlott fedezet hitelmindéségével.

f) Kiegészitd haircutok alkalmazdsa
Az eurorendszer kiegészité haircutokat alkalmazhat, amennyiben az az eurorendszer a KBER Alapokmdnya
18.1. cikke szerinti megfelel6 kockazati védelmének biztositdsa érdekében sziikségesnek bizonyul.

Q) Kiegészitd biztositék

Az eurorendszer bizonyos eszkozok elfogaddsdt pénziigyileg stabil intézmények dltal nydjtott kiegészits
biztositékhoz is kotheti.

(®%) Az egyes tagdllamok kozotti mikodési kiilonbségek miatt fennmaradhatnak bizonyos eltérések a kockdzatkezelési intézkedések

tekintetében. Az tigyfelek példdul kiilonbozSképpen juttatjdk el az NKB-khoz a fedezetet (az NKB szdmdra jelzdloggal biztositott
osszevont fedezetalap [pool] formdjaban vagy tranzakciénként megéllapitott eszkozokre épiil6 penzids tigyletek formdjaban), itt kisebb
kiilonbségek ad6dhatnak az értékelés id6zitésében és a kockazatkezelési szabdlyozds egyéb mikodési jellemzdiben. Eltérések lehetnek
tovdbbd a nem forgalomképes eszkozok értékelési technikdinak precizitdsét illetGen, ami megmutatkozik a haircutok Osszesitett
mértékében (ldsd a 6.4.3. szakaszt).
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h) Kizdrds

Az eurorendszer kizdrhatja bizonyos eszkozok haszndlatit monetdris politikai miveletei sordn. Ilyen
kizdrdsra konkrét iigyfelek esetében is sor keriilhet, kiilonosen akkor, ha az {igyfél hitelmindsitése erés
korreldciéban 4ll az dltala felajanlott fedezet hitelmindségével.

6.4.2.

Az elfogadhat6, forgalomképes fedezeti eszkozok esetében alkalmazott kockdzatkezelési szabélyozds a kovetkezd
f6bb elemeket tartalmazza:

a) Az elfogadhaté forgalomképes fedezeteket a kibocsdtd besoroldsa és a fedezet tipusa alapjan o6t likviditdsi

A forgalomképes eszkizok esetében alkalmazott kockdzatkezelési intézkedések

kategéridba soroljuk. A kategéridk jellemzdit a 6. tabldzat tartalmazza.

Az egyes addssdginstrumentumokra a konkrét haircut alkalmazandé. Ez tigy torténik, hogy a fedezet piaci
értékébdl levonnak egy bizonyos szdzalékot. Az I-IV. kategéridba sorolt elfogadhatd, forgalomképes, fix
kamatozdst, illetve nem kamatozé adéssaginstrumentumra alkalmazott haircut a 7. tdbldzatban leirtak
szerint az adéssdginstrumentum hétralévé futamideje és a kamatszelvény szerkezete szerint kiillonbozik (°°).

Az eurorendszer korldtozza azon hitelintézeti vagy barmely mds jogalany dltal kibocsitott fedezetlen adds-
saginstrumentumok haszndlatdt, amikor a hitelintézet és a kibocsdté a 6.2.3. szakaszban meghatdrozottak
szerinti kapcsolatban 4ll egymdssal (kapcsolt véllalkozdsok). Ezeket a fedezeti eszkozoket az iigyfél csak
annyiban hasznalhatja fel fedezetként, amennyiben az eurorendszer dltal e fedezethez rendelt érték a hair-
cutok alkalmazdsat kovetGen nem haladja meg az tigyfél dltal benydjtott teljes fedezet értékének 5 %-dt. Ez a
korldtozds nem vonatkozik az adokivetésre jogosult kozszektorbeli intézmény éltal garantdlt fedezeti eszko-
zokre, illetve arra az esetre, ha a fedezeti eszkozok értéke a haircutok alkalmazdsat kovetSen az 50 millio
EUR-t nem haladja meg. Amennyiben az ilyen fedezeti eszkozok két vagy tobb kibocsdtdja egyesiil, vagy az
ilyen kibocsdtok kapcsolt vllalkozdsok lesznek, gy ezeket a kibocsdtokat e korldtozdssal dsszefiiggésben
csak az egyesiilés vagy a kapcsolt véllalkozdssd alakulds napjdt kovets egy év elteltéig kell egy csoportként

kezelni.

Az V. kategéridba sorolt adéssdginstrumentumokra 16 %-os specidlis haircut érvényes lejdrattdl és kamat-

szelvény-szerkezettdl fuggetlenil.

Az egyedi eszkozfedezeti értékpapirokra, a fedezett banki kotvényekre (jumbdval fedezett banki kotvényekre,
hagyoményos fedezett banki kotvényekre és egyéb banki kotvényekre) és a fedezetlen hitelintézeti adéssdg-
instrumentumokra, amelyek elvi értékelése a 6.5. szakaszban kifejtettek szerint torténik, tovabbi haircut
vonatkozik, amelyet kozvetleniil az adott adéssdginstrumentum elméleti értékelésének szintjén, 5 %-os disz-

kontdlds formdjaban hajtanak végre.

Forgalomképes

6. tdbldzat

eszkozok likviditdsi kategoridi ()

I. kategéria

1. kategéria

11I. kategoria

IV. kategdria

V. kategéria

A kozponti | Helyi és regiondlis | Hagyomdnyos Hitelintézetek Eszkozfedezet
kormdnyzat  adds- | onkormdnyzatok | fedezett banki | adéssginstrumen- | értékpapirok (ABS)
sdginstrumentumai | addssdginstrumen- | kotvények tumai (fedezetlen)
tumai

Kozponti  bankok [ Jumbdval fedezett | A nem pénziigyi | A hitelintézetektdl
dltal kibocsdtott | banki kotvények () | vallalatok és egyéb | eltér6  pénziigyi
adossaginstrumen- kibocsdtok  dltal | véllalatok altal
tumok (%) kibocsdtott  adés- | kibocsdtott addssa-

sdginstrumen- ginstumentumok

tumok (%) (fedezetlen)

kamatozasit a kibocsdtd mindsitésének megvaltozasihoz vagy infliciokovets kotvényekhez kotik.

(*%) A rogzitett kamatozdsi addssdginstrumentumra érvényes haircut olyan adéssginstrumentumokra is alkalmazhatd, amelyeknek a
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I. kategoria II. kategéria 11I. kategoria IV. kategdria V. kategéria

Kozvetit6k  adds- | Egyéb fedezett
sdginstrumen- banki kétvények (%)
tumai (%)

Nemzetek  feletti
adéssdginstrumen-
tumok

(") A likviditdsi kategorit altaliban a kibocsdt6 szerinti osztdlyozds hatdrozza meg. A kibocsitd szerinti osztilyozdst6l
fuggetleniil azonban a fedezett értékpapirok (ABS) az V. kategéridba, a Jumbéval fedezett banki koétvények a IL
kategéridba lettek sorolva, mig a hagyomdnyos fedezett banki kotvények és a hitelintézetek dltal kibocsdtott egyéb
adéssaginstrumentumok a III. és a IV. kategéridba kertiltek.

() Az EKB dltal kibocsdtott kotvények, valamint az NKB-k dltal az euro bevezetése el6tt sajat tagdllamban kibocsitott
adéssdginstrumentumok az 1. kategéridba tartoznak.

(%) A jumbéval fedezett banki kotvények kategdridjaba csak azok az 1 millidrd euro kibocsdtdsi értéket meghaladd inst-
rumentumok tartoznak, amelyekre legaldbb hdrom piacvezetS rendszeresen ad és kér ajdnlatokat.

(*) A IL likviditdsi kategéridba csak az EKB dltal kozvetitének minGsitett kibocsatok forgalomképes eszkozei tartoznak. Mds
kozvetitdk altal kibocsdtott forgalomképes eszkozok a III. vagy IV. kategéridban kaptak helyet — a kibocsdt6tol és az
eszkéz tipusdtdl figgSen.

(°) A nem AEKBV-val forgalmazott fedezeti banki kotvények, ideértve a strukturdlt és a tobb kibocsaté dltal kibocsdtott
fedezett banki kotvényeket is, a IIL likviditdsi kategdridba tartoznak.

Az I-IV. kategéridba sorolt valamennyi forgalomképes, inverz viltozd kamatozdsi addssdginstrumentum
esetén alkalmazott haircut azonos, és a 8. tabldzatban van feltiintetve.

Az I-1V. kategéria véltozé kamatozdsti, forgalomképes addssdginstrumentumaira (°!) azt a haircutot alkal-
mazzdk, amely az adott instrumentum besoroldsa szerinti likviditdsi kategéridban a 0-1 éves lejaratd, fix
kamatozdst instrumentumok csoportjira vonatkozik.

Hogy az I-IV. kategéridba sorolt tobbféle kamatfizetésti forgalomképes addssdginstrumentumok esetén
milyen kockdzatkezelési intézkedéseket alkalmaznak, kizdrdlag attdl fugg, hogy az instrumentum hatralevd
futamidejében milyen tipusti kamatfizetések maradtak. Ilyen instrumentum esetén akkora a haircut, amekkora
az azonos hétralevd futamidejli addssdginstrumentumra vonatkozé legmagasabb haircut, az instrumentum
hatralevd futamideje alatt még esedékes tipusti kamatfizetések koziil barmelyiket figyelembe véve.

A likviditdssziikit6 mtveleteknél nem alkalmaznak haircutot.

A jogrendszertdl, valamint a tagdllamokban m(ikodd rendszertdl fiiggden a nemzeti kzponti bankok enge-
délyezhetik az Osszevont fedezetértékelést (pooling rendszer), illetve el8irhatjdk az eszkozok egyedi iigyle-
tekhez torténd rendelését (earmarking rendszer). Osszevont fedezetértékelés sordn az iigyfél a kozponti
bankt6l felvett hitelek fedezésére elegend fedezeteknek egy kozos portflidjat (pool) bocsitia az NKB
rendelkezésére, ami azt jelenti, hogy az egyes eszkozok nincsenek konkrét hitelmtveletekhez rendelve.
Ezzel szemben a meghatdrozott rendeltetésti eszkozok ellenében torténd likviditdsnydjtds (azaz earmarking)
esetén minden egyes hitelmiivelet konkrét és azonosithat6 eszkoz(ok)hoz kotott.

Az eszkozoket naponta kell értékelni. Az NKB-k a sziikséges fedezetértékeket naponta kiszamitjak, figye-
lembe véve a kinnlevd hitelmennyiségek véltozdsait, a 6.5. szakaszban ismertetett értékelési alapelveket,
valamint a haircutokat is.

7. tdbldzat

Az elfogadhatd, piacképes eszkozokre alkalmazott haircut

Likviditdsi kategoridk

L?:?;_ig L. kategéria 1. kategoria (*) III. kategéria (*) IV. kategéria ()
Hitel mindség 1évS id6 V. kate-
. fix s fix . fix s fix s P
(év) 7616 7616 7616 7érd goria (*)
kamato- K kamato- kamato- kamato-
p upon . kupon . kupon o kupon
z4sa z4st z4st z4sa
1. és 2. 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,5 1,5 6,5 6,5
hitelmindsitési 16
kiiszob (AAA és
A- kozott) (%) 1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3,0 3,0 8,5 9,0

(°!) A kamatszelvényre torténd kifizetés akkor szamit valtozé kamatozdsnak, ha a kamatszelvény referencia-kamatldbhoz kotott, a szel-
vényre vonatkozé kamatldbat pedig egy évnél nem hosszabb id6n belil dllitidk dt. Azon kamatszelvényre torténd fizetések,
amelyeknek atallitdsi idGszaka tobb mint egy év, fix kamatozdsiaknak szdmitanak, a haircuthoz figyelembe vett id6 megegyezik az
adéssaginstrumentum hétralévé futamidejével.
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Likviditasi kategéridk

L;J:tr:;_lg L. kategéria 1L kategdria () 1L kategoria (*) IV. kategoria (¥)
Hitel mindség 16v6 id6 o i fix fix V. kate-
(év) 7616 76rd 7616 7616 gobria (*)
kamato- K kamato- kamato- kamato-
. upon o kupon . kupon . kupon
zdst z4sh 74st z4st

3-5 2,5 3,0 3,5 4,0 5,0 55 11,0 11,5

5-7 3,0 3,5 4,5 5,0 6,5 7,5 12,5 13,5

7-10 4,0 4,5 5,5 6,5 8,5 9,5 14,0 15,5

> 10 5,5 8,5 7,5 12,0 11,0 16,5 17,0 22,5

3. hitelmingsi- | 0-1 5,5 5,5 6,0 6,0 8,0 8,0 15,0 15,0
tési kiiszob
(BBB + és BBB-

Kozott) (+) 1-3 | 65 | 65 | 105 | 115 | 180 | 195 | 275 | 29,5
3-5 7,5 8,0 15,5 17,0 25,5 28,0 36,5 39,5 Nem
elfogad-
haté

5-7 8,0 8,5 18,0 20,5 28,0 31,5 38,5 43,0

7-10 9,0 9,5 19,5 22,5 29,0 33,5 39,0 | 44,5

>10 | 10,5 13,5 20,0 29,0 | 29,5 38,0 39,5 | 46,0

(*) Az egyedi eszkozalapt értékpapirokra, fedezett banki kétvényekre (jumbodval fedezett banki kotvényekre, hagyomdnyos
fedezett banki kotvényekre és egyéb banki kotvényekre) és a fedezetlen banki kotvényekre, amelyek elvi értékelése a
6.5. szakaszban kifejtettek szerint torténik, tovabbi haircut vonatkozik, amelyet kozvetleniil az adott addsséginst-
rumentum elméleti értékelésének szintjén, 5 %-os diszkontdlds formdjdban hajtanak végre.

(**) Az eurorendszer harmonizdlt mindsitési rendszerében meghatdrozott besoroldsok, az EKB honlapjin kozzétettek
szerint (www.ecb.europa.eu).

8. tdbldzat

Az I-IV. kategéridba sorolt, elfogadhaté, forgalomképes, inverz vdltozé kamatozdsd
adéssdginstrumentumokra alkalmazott haircutok

Hitelmindség Hatralev$ futamidg (év) Inverz valtozé kamat
1. és 2. 0-1 7,5
hitelmindsitési kiiszob (AAA és A-
kozott) 1-3 11,5
3-5 16,0
5-7 19,5
7-10 22,5
> 10 28,0
3. hitelmindsitési kiiszob 0-1 21,0
(BBB+ és BBB- kozott)
1-3 46,5
3-5 63,5
5-7 68,0
7-10 69,0

> 10 69,5



http://www.ecb.europa.eu

2011.12.14.

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

L 331/49

) Ha az értékelést kovetSen a fedezetek értéke nem felel meg az adott napra el6irt, kiszdmitott értéknek,
szimmetrikus fedezetkiegészitési felhivdsra keriil sor. A fedezetkiegészitési felhivdsok gyakorisdganak csok-
kentése érdekében az NKB-k kiiszobértéket alkalmazhatnak. Amennyiben van ilyen kiiszob, ennek értéke a
nyjtott likviditds 0,5 %-a. A jogszabalyi hattértdl fiiggden az NKB-k a fedezetkiegészitési felhivasban tovabbi
eszkozok rendelkezésre bocsdtdsdt vagy készpénz befizetését kérhetik. Ez azt jelenti, hogy amennyiben a
fedezetek piaci értéke az alsé kiiszobérték ald esik, az tigyfelek kotelesek tovabbi eszkozoket (vagy készpénzt)
rendelkezésre bocsitani. Ha pedig a fedezetek djraértékelés utdni piaci értéke a felsS kiiszobértéket haladja
meg, akkor az NKB a tobbletet eszkozok vagy készpénz formdjaban visszatériti az tigyfélnek (ldsd a 8. keretes
irast).

m) Az osszevont fedezetalapra épiil§ (pooling) rendszerben az iigyfelek naponta cserélhetik a fedezeti eszko-
zoket.

n) Az olyan rendszerben, amelyben az eszkozoket egyedi tigyletekhez rendelik (earmarking), a fedezeti eszkozok
cseréjét az NKB engedélyezheti.

o) Az EKB bdrmikor donthet tgy, hogy egyes addssdginstrumentumokat levesz az elfogadhat6, forgalomképes
fedezetek nyilvanossdgra hozott listdjardl (°2).

8. KERETES IRAS
Fedezetkiegészitési felhivisok kiszdmitdsa

Az elfogadhaté fedezeteknek azt a ] teljes osszegét (ahol j = 1-t6l a J-hez; Cj, id6 alatt f), amit az
tigyfélnek az I likviditdsbovits miveletek (ahol i = 1-t6l az I-hez; L;; id6 alatt t) egy bizonyos halmazdra

biztositania kell, a kovetkezs képlettel hatdrozhatjuk meg:
J

1
> Lis Y (1-h)G, )

i=1 i=1
ahol:

h; a j elfogadhaté eszkozre alkalmazott haircut.

Ha T az egyes dtértékelések kozott eltelt id8, akkor a fedezetkiegészitési felhivdsat ¢ + T dsszegén alapszik,
vagyis egyenl$ a kovetkezdvel:
i

J
Mg = Y Ligye— » (1-h)

i—1 ji=1

C)’,L +T (2)

Az NKB-k fedezetkezelési rendszereinek miikodésétdl fiiggden az NKB-knak jogukban dll a fedezetki-
egészitési felhivds alapjinak kiszdmitdsakor figyelembe venni a folyamatban 1év8 miveletek sordn bizto-
sitott likviditdson felhalmozédott kamatot is.A fedezetkiegészitési felhivds csak akkor lép életbe, ha a
fedezetkiegészitési felhivds alapja atlép egy bizonyos kiiszobot.

Legyen a kiiszob k = 0,5 %. Az earmarking rendszerben (I = 1) tehdt akkor kell fedezetkiegészitésre
felszolitani, ha:

M, 4> k- L, (az tigyfél fizeti meg a fedezetkiegészitési felhivast az NKB-nak); vagy
M. <~-k- Ly, (az NKB fizeti meg a fedezetkiegészitési felhivast az tigyfélnek).
A pooling rendszerben az tigyfélnek akkor kell tovabbi fedezetet nydjtania, ha:

I
Miye > k- ZLi,t+T

i=1

Megforditva: az {igyfél rendelkezésére dll6 napkozbeni hitel (IDC) a pooling rendszerben a kovetkezd-

képpen fejezhetd ki: .

IDC = =M.« + k- Y Ly «(ha pozitiv)

Mind az earmarking, mind a pooling rendszerben a pétfedezeti felhivasok biztositjdk, hogy a fenti (1)
egyenletben kifejezett viszony helyrealljon.

6.4.3. A nem forgalomképes eszkozok esetében alkalmazott kockdzatkezelési intézkedések

6.43.1. Hitelkovetelések

Az elfogadhaté hitelkovetelések esetében alkalmazott kockazatkezelési szabalyozds a kovetkezs f6bb elemeket
tartalmazza:

a) Az egyes addssdginstrumentumokra konkrét haircut alkalmazandd. Az egyes hitelkovetelésekre konkrét

kategéria és az NKB dltal alkalmazott értékelési modszertan (ldsd a 6.5. szakaszt) alapjan eltér lehet, mint azt
a 9. tébldzat ismerteti (*%).

(°?) Ha a listdrol val6 levétel pillanatiban az addssagpapirt az eurorendszer hitelmiiveleteihez haszndljdk, a lehetd leggyorsabban el kell

tavolitani.
(*%) A rogzitett kamatt hitelkovetelésekre alkalmazott haircut azokra a hitelkovetelésekre is vonatkozik, amelyek kamatozdsa az infldcids
ratahoz van koétve.
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6.4.3.3.

6.5.

b) A véltozd kamatozési hitelkovetelésekre alkalmazott haircut a fix kamatozdst, legfeljebb egyéves futamidejd,
azonos hitelmindsitést és azonos értékelési mddszertan dtjan mindsitett (az értékelés az NKB dltal meghatd-
rozott elméleti dron vagy az NKB dltal meghatdrozott osszegen alapul) hitelkovetelésekre alkalmazott hair-
cuttal azonos mértékd. Egy kamatfizetés akkor szdmit véltozé kamatnak, ha a kamatszelvény referencia-
kamatldbhoz kotott, a szelvényre vonatkozé kamatldbat pedig egy évnél nem hosszabb id6n belil allitjak
kamatozdstiaknak szdmitanak, a haircuthoz figyelembe vett id6 megegyezik az hitelkovetelés hatralévs futam-
idejével.

¢) Hogy a tobbféle kamatfizetésti hitelkovetelések esetén milyen kockdzatkezelési intézkedéseket alkalmaznak,
kizdrolag attdl fiigg, hogy a hitelkovetelés hétralevd futamidejében milyen tipusti kamatfizetések maradtak. Ha
a hitelkovetelés fennmarad6 futamideje alatt a kamatfizetés tobb mint egyféle médon torténik, a fennmaradd
hitelfizetéseket fix kamatdaknak tekintik, tehdt a haircut szempontjabdl relevins futamidé megegyezik a
hitelkovetelés hétralévs futamidejével.

d) Az NKB-k a fedezetkiegészitési eljards sordn (sziikség esetén) ugyanazt a kiiszobértéket alkalmazzdk a forga-
lomképes és a nem forgalomképes eszkozok esetében.

9. tdbldzat

Fix kamatozdsa hitelkovetelésekre alkalmazott haircut

Ertékelési médszertan
Hitelmindség Haétralevs futamidé (év) Fix kamatozds, az értékelés | Fix kamatozds, az értékelés
az NKB dltal meghatdrozott | az NKB dltal meghatdrozott
elméleti dron alapul osszegen alapul
1. és 2. kiiszob 0-1 8,0 10,0
(AAA és A- kozott)
1-3 11,5 17,5
3-5 15,0 24,0
5-7 17,0 29,0
7-10 18,5 34,5
> 10 20,5 44,5
3. kiiszob 0-1 15,5 17,5
(BBB+ és BBB- kozott)
1-3 28,0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 51,0
7-10 39,5 55,5
> 10 40,5 64,5

Nem forgalomképes, jelzdlogalapt lakossdgi addssdginstrumentumok

Azon nem forgalomképes jelzdlog-fedezetli lakossdgi addssdginstrumentumokra, amelyek az eurorendszer

harmonizélt mindsitési rendszerében a mdsodik szint(i hitelmindsitéssel rendelkeznek, 24 %-os haircut vonat-

kozik.

Lekotott betétek

A lekotott betétekre nem vonatkozik a haircut.

Az elfogadhaté fedezetek értékelésének alapelvei

A penzids tigyletek sordn hasznalt fedezeti eszkozok értékének meghatdrozdsakor az eurorendszer a kovetkezd
alapelveket koveti:

Forgalomképes eszkozok

a) Az ecurorendszer minden elfogadhaté forgalomképes fedezethez meghatdrozza a leginkdbb jellemzd arfo-
lyamot, amelyet a piaci érték kiszdmitdsakor haszndlnak fel.

b) A forgalomképes eszkozok értéke az értékelési napot megel6z8 munkanapon leginkdbb jellemzd arfolyam
alapjan szdmitand6. Ha egynél tobb drfolyamot jegyeznek, ezek koziil a legalacsonyabbat (dltaldban a vételi
[bid] arfolyamot) kell haszndlni. Ha az adott eszkozre az értékelési napot megel6z8 munkanapon nincs
leginkdbb jellemzd arfolyam, akkor a legutobbi kereskedési drat kell e célra alkalmazni. Ha a rendelkezésre
allo leginkdbb jellemzd drfolyam 6t napndl régebbi vagy legaldbb ot napja véltozatlan, az eurorendszer
elméleti drat hatdroz meg.
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¢) Az addssdginstrumentum piaci vagy elméleti drdba az addig felhalmozott kamatot is be kell szdmitani.

d) A nemzeti jogrendszerek és a mikodési gyakorlatok kozotti kilonbségektd] fuggden adott eszkoznél a
penzids tigylet futamideje alatt torténd kifizetések (pl. kamatfizetések) kezelése NKB-nként eltérd lehet.
Amikor a kifizetéseket az tigyfélnek dtutaldssal teljesitik, az NKB még az 4tutalds elStt gondoskodik arrdl,
hogy tovabbra is elégséges mennyiségli fedezet legyen a fenndllé tigyletek mogott. Az NKB-k igyekszenek
biztositani, hogy a jovedelemdramlds kezelésének gazdasigi hatdsa ugyanolyan legyen, mintha a jovedelmet a
kifizetés napjan utalndk 4t az tgyfélnek (°4).

6.5.2.  Nem forgalomképes eszkizok

A nem forgalomképes eszkozokhoz olyan értéket rendelnek hozzd, amely vagy az elméleti drral vagy a kinnlevé
osszeggel egyezik meg.

Ha az NKB-k a kinnlevg osszeg alapjan értékelnek, a nem forgalomképes eszk6zok esetében magasabb haircutot
alkalmaznak (ldsd 6.4.3. szakaszt).

6.6. Az elfogadhat6 fedezetek hatiron dtnydl6 hasznélata

Az eurorendszer résztvevdi az elfogadhaté fedezeteket a hatdrokra tekintet nélkiil is felhaszndlhatjak, vagyis a
székhelyiik szerinti tagllam NKB-jatl likviditdst kaphatnak egy mdsik tagdllamban taldlhaté eszkoz fedezetként
torténd felhaszndldsdval. A fedezeteknek a teljes eurodvezetben, hatdrokra valé tekintet nélkill minden olyan
miveletben felhaszndlhatoknak kell lenniiik, amelyben az eurorendszer elfogadhat6 fedezetek ellenében likvidi-
tast nydjt.

Az NKB-k (és az EKB) kidolgoztak egy mddszert annak biztositdsdra, hogy az eurodvezetben kibocsdtott vagy
letétbe helyezett valamennyi elfogadhaté fedezet felhaszndlhaté legyen hatdrokra vald tekintet nélkil. Ez a
kozponti bankok levelezd banki modellje (correspondent central banking model — CCBM), amelyben az NKB-k
egymds (és az EKB) letétkezelGiként (,levelez8bankjaiként”) jarnak el az olyan eszkozok tekintetében, amelyeket
a helyi elszdmol6hdzakon vagy elszdmoldsi rendszereken keresztill fogadnak el. Az olyan nem forgalomképes
eszkozok, példdul hitelkovetelések és RMBD-k esetében, amelyeket nem lehet értékpapirelszdmoldsi rendszereken
keresztiil dtutalni, egyedi megolddsok alkalmazhatdk (°%). A CCBM hasznédlhat6 bdrmely eurorendszer-beli hitel-
mivelet fedezetének biztositdsdra. A levelez8banki rendszeren kiviil az értékpapir-elszamoldsi rendszerek elfo-
gadhatd kapcsolatai is felhaszndlhat6k a forgalomképes eszkozok hatdron dt torténd atutaldsdra (°°).

6.6.1.  Kozponti bankok levelezébanki modellje

A kozponti bankok levelez6banki modelljét az aldbbi 3. dbra mutatja be.

3. dbra

A kozponti bankok levelezbanki modellje

4B” orszdgban elhelyezett elfogadhatd fedezetek felhaszndldsa az ,A” orszdgban székhellyel rendelkezd lgyfél dltal az ,A”
orszag nemzeti kézponti bankjatdl térténd hitelfelvel céljabdl.
A" orszag 3 ,B” orszag
Informfécio’ a
fedezetrdl
A’ NKB 1 .B” NKB
A * Collateral
Informacio a | Hitel SSS
fedezetrdl | :
: i
v y K
LA tgyfél Letétkezel6
! Autalési megbizds A

(*%) Az NKB-knak jogukban all iigy hatdrozni, hogy a monetaris politikai miivelet lejarata el6tt kifizetéssel jar6 (pl. kamatszelvény-fizetéses)

adéssdginstrumentumokat nem fogadjak el penzibs tigyletek fedezeteként (ldsd a 6.2.3. szakaszt).

(%) Tovébbi részletek az EKB honlapjan (www.ecb.europa.eu), a ,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem
counterparties” cimt kiadvanyban taldlhatok.

(%%) Az egyes orszagokban miikodé értékpapir-elszamoldsi rendszerekben az elfogadhaté fedezetek annak a kozponti banknak a szamldjin
keresztiil haszndlhatok, amely nem az elszdmoldsi rendszer kozponti bankja, feltéve persze, hogy az eurorendszer jovahagyta az ilyen
szamlat. 1999 6ta a De Nederlandsche Banknak felhatalmazdsa van arra, hogy a Euroclear Belgiumnal vezetett szdmldjan elszdmolja az
ICSD dltal kibocsatott eurokétvényekkel lebonyolitott, fedezettel biztositott tigyleteit. 2000 augusztusa 6ta az ir kozponti banknak és
feliigyeletnek (Central Bank and Financial Services Authority) van felhatalmazdsa arra, hogy Euroclearben szdmldt nyisson. Ezen a
szamldn az Euroclear rendszerben tartott valamennyi elfogadott fedezetet, pl. az elfogadott dton az Euroclearbe dtutalt elfogadhato
fedezeteket is tarthatjdk.
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6.6.2.

Az elfogadhaté fedezetek hatdron étnyilo felhaszndldsa céljdbodl az NKB-k egymds részére értékpapirszamlét
vezetnek. A CCBM pontos eljardsrendje attdl fiigg, hogy az elfogadhaté fedezetek egyes tigyletekhez rendeltek-
e vagy egy fedezeti portfolié részét képezik (?7).

a) Meghatdrozott rendeltetésti eszkozok ellenében torténd likviditasnydjtds esetén, amint az iigyfél székhelye
szerinti tagallam NKB-ja (tovabbiakban: a ,székhely szerinti NKB”) elfogadja az iigyfél hitelkérelmét, az iigyfél
(sziikség esetén sajat letétkezelGjén keresztill) utasitja a forgalomképes eszk6zok helye szerinti orszdgban
taldlhat6 elszdmoldsi rendszert, hogy azokat utalja dt a székhely szerinti NKB részére, a levelez kozponti
bankndl (vagyis az elszdmoldsi rendszerrel azonos orszigban taldlhatd, a székhely szerinti NKB részére
levelez8szolgdltatdsokat nydjté kozponti bankndl) vezetett értékpapirszdmldra. Amint a székhely szerinti
NKB a fedezet megérkezésérGl a levelez6 kozponti banktdl értesitést kap, a kért likviditast dtutalja az
tigyfélnek. Az NKB-k a likviditdst nem el6legezik meg addig, amig meg nem bizonyosodtak arrdl, hogy a
levelez8 kozponti bank az iigyfelek forgalomképes eszkozeit megkapta. Ha az elszdmoldsi hatdridSk dgy
kivanjdk, az tigyfelek a CCBM eljdrasi szabdlyainak betartdsdval el6zetesen helyezhetnek el a székhely szerinti
NKB részére a levelez8 kozponti bankndl vezetett szdmldn fedezetet.

=

Osszevont rendszerben az iigyfél a forgalomképes eszkdzoket barmikor elhelyezheti a székhely szerinti NKB
részére, a levelez$ kozponti bankndl vezetett szdmldn. Amint a székhely szerinti NKB a fedezet megérkezé-
sér6l a levelez8 kozponti banktdl értesitést kap, a forgalomképes eszkozoket rdteszi az iigyfél Osszevont
szamldjdra.

A nem forgalomképes eszkozok, azaz a hitelkovetelések és RMBD-k hatdron dtnyal6 haszndlatdra egyedi elja-
rasokat dolgoztak ki (°®). Ha a hitelkoveteléseket hatdrokon dtnydlé viszonylatban haszndljdk, a CCBM olyan
véltozatat alkalmazzdk a hitelkovetelésekre, amely a székhely szerinti NKB javara torténd tulajdonjogdtruhdzdson,
tulajdonjogti hitelbiztositdson vagy kézi zdlogjogon, vagy a székhely szerinti NKB iigynokeként mtikods levelezd
kozponti bank javdra torténd jelzdlogjogon alapul. Az RMBD-k hatdron dtnydlé hasznélatinak lehetévé tételére
kialakitottak egy tovabbi ad hoc viltozatot, amely a székhely szerinti NKB iigynokeként mikods levelezd
kozponti bank részére adott jelzalogjogon alapul.

A CCBM az eurorendszer minden munkanapjan az EKB helye szerinti (kozép-eurdpai) id6 szerint reggel 9 6ratdl
délutdn 16 ordig 4ll az tigyfelek rendelkezésére (mind a forgalomképes, mind a nem forgalomképes eszkozok
esetében). A CCBM-et haszndlni kivané igyfél az EKB helye szerinti (kozép-eurdpai) id6 szerint délutdn 16 6ra
elstt koteles szandékdrdl értesiteni azt az NKB-t, amelytd] hitelt akar felvenni, azaz sajit székhelye szerinti NKB-
jat. Tovabba az tigyfél koteles gondoskodni arrdl is, hogy a monetdris politikai mveletre nyujtott fedezet az EKB
helye szerinti (kozép-eurdpai) id§ szerint legkésébb délutin 16 6ra 45 percig a levelezd kozponti bank szdm-
ldjara keriiljon. E hatdrid6k be nem tartdsdval tett megbizdsok, illetve dtutaldsi utasitdsok csak a kovetkezd
munkanapon torténd hitelnydjtasndl vehetdk figyelembe. Ha az tigyfelek el6re latjak, hogy a CCBM hasznalatdra
a nap végén kerill sor, lehet6ség szerint gondoskodniuk kell az eszkozok el6zetes rendelkezésre bocsatdsarol
(vagyis az eszkozok el6zetes letétbe helyezésérdl). Kivételes esetekben vagy monetdris politikai célbél az EKB a
CCBM nyitvatartasi idejét a TARGET2 zdrdsdig meghosszabbithatja.

Az értékpapir-elszdmoldsi rendszerek kozotti kapcsolatok

A levelezdbanki rendszeren kiviill az Unid értékpapir-elszimold rendszereinek elfogadott kapcsolatai is haszndl-
hatok a forgalomképes eszkozok hatdrokon atnyild 4tutaldsa céljdra.

Két elszamolasi rendszer kozotti kozvetlen vagy kozvetitett kapcsolat lehet6vé teszi az adott rendszerben
kliringtagsaggal rendelkezé tigyfél szdmadra, hogy egy mdsik értékpapir-elszdimoldsi rendszerben kibocsatott érték-
papirokkal rendelkezzen anélkill, hogy annak kliringtagja lenne (°°). Ezeket a kozvetlen kapcsolatokat még az
eurorendszer hitelmveleteinél haszndlt fedezetek dtutaldsa céljdbol torténd felhasznaldsuk eltt, az unids érték-
papir-elszdmoldsi rendszerek haszndlatira vonatkozé szabdlyai szerint minGsiteni és  engedélyeztetni

kell (100)’ (101)'

Az eurorendszer szempontjdbol a CCBM és az unids SSS-ek kozotti kozvetlen kapcesolatok ugyanolyan szerepet
toltenek be annak biztositdsiban, hogy az tigyfelek a fedezeteket a hatdrok figyelembevétele nélkiil is haszndl-
hassdk, azaz mindkett§ lehet6vé teszi az tigyfelek szdmdra, hogy a székhely szerinti NKB-tdl hitelt kapjanak
akkor is, ha a fedezetet egy mdsik orszdg SSS-ében bocsdtottak ki. A CCBM masként ldtja el ezt a feladatot, mint
az SSS-ek kozotti kapcsolatok. A levelez bankok rendszerében az NKB-k kozott valosul meg a hatdrokon
atnyalé kapcsolat, egymds letétkezelGiként miikodnek. Kozvetlen kapcsolatok felhaszndldsa esetén az SSS-ek
vannak hatdron 4tnytld kapcsolatban, egymdsndl gydjt6szamlat nyitnak. A levelez kozponti banknal elhelyezett
eszkozok csak az eurorendszer hitelmdveleteinek fedezetéiil haszndlhatok fel. A kozvetlen kapcesolaton keresztiil

(%7) Tovabbi részletek az EKB honlapjin (www.ecb.europa.eu), a ,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem
counterparties” cimd kiadvanyban taldlhatok.

(%%) Tovabbi részletek az EKB honlapjin (www.ecb.europa.eu), a ,Correspondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem
counterparties” cimd kiadvanyban taldlhatok.

(%%) Két SSS kozotti kapesolat hatdrokon dtnyuld, konyvelési tételen keresztiil torténd értékpapir-dtruhdzdsra vonatkozo eljdrdsok és
megdllapoddsok egyiittesébdl dll. A kapcsolat egy olyan gyjtSszamla formdjat olti, amelyet az egyik SSS (a befektetd SSS) egy
masik SSS-ben (a kibocsdté SSS-ben) nyitott. A kozvetlen kapesolat feltételezi, hogy a két SSS kozott nincsen kozvetits. Az SSS-ek
kozotti kozvetitett kapcsolatokat is felhaszndlhatjdk arra, hogy az értékpapirokat hatdrokon dtnyulé médon dtruhdzzdk az eurorend-
szerre. A kozvetitett kapcsolat olyan szerzédéses és technikai megdllapodds, amely két, egymdssal kozvetlen kapcsolatban nem éll6
SSS szdmdra lehetGvé teszi, hogy értékpapirokat cseréljen, vagy egy kozvetitSként tevékenykedd, harmadik SSS-en keresztiil érték-
papirokat ruhdzzon 4t.

(19%) Az elfogadott kapcsolatok naprakész listdja az EKB honlapjan (www.ecb.europa.eu) taldlhato.

(101) Lasd az Eurdpai Monetdris Intézet ,Standards for the use of EU securities settlement systems in ESCB credit operations” cimd 1998.
janudri kiadvanyat az EKB honlapjin (www.ecb.europa.eu).
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6.7.

7.1.

elhelyezett eszkozok azonban felhaszndlhatok az eurorendszer hitelmfiveleteihez és az tigyfél dltal kivalasztott
barmely mds célra is. Az SSS-ek kozotti kozvetlen kapcesolatok segitségével az tigyfelek eszkozeiket a székhelyik
szerinti SSS-nél vezetett sajat szamldjukon tartjak, igy nincs sziikség letétkezelGre.

4. dbra

Az értékpapir-elszimoldsi rendszerek kozotti kapcsolatok

Az ,A” orszdgban székhellyel rendelkezd ligyfél ,B” orszdg értékpapir-elszamd rendszerében tartott elfogadhatd fedezeteinek
felhaszndldsa az ,A” orszdg nemzeti kézponti bankjandl térténd hitelfelvétel érdekében.

LA” orszag : ,B” orszag
LA” NKB
Informacié a :
fedezetrsl0 »A” 88§ ,BB” SS8S-nél
vezetett gy(itdszamlan tartja
Hitel az eszkozket
ite ” : t
A SSS | AP B’ S8
/ Atutaldsi megbizas

A gyfél

Nem euréban denomindlt fedezet elfogadisa kiilonleges esetben

A Kormdnyzdtandcs bizonyos helyzetekben donthet tgy, hogy elfogad fedezetként egy vagy tobb eurodvezeten
kivilli G10-orszdg kozponti kormanyzata dltal kibocsdtott forgalomképes, sajat valutdban denomindlt addssag-
instrumentumot. Amennyiben ilyen dontés sziiletik, a megfelel§ kritériumok tisztdzdsra keriilnek, majd az
iigyfeleket tdjékoztatni kell az idegen fedezet kivdlasztdsdnak és mozgésitdsanak eljdrdsrendjérél is — beleértve
az értékelés forrdsait és alapelveit, a kockdzatkezel§ intézkedéseket, valamint az elszdmoldsi eljardst.

A 6.2.1. szakaszban foglaltak sérelme nélkiil az ilyen eszkozoket az EGK-n kivill is letétbe lehet helyezni/regiszt-
rdlni lehet (ki lehet bocsdtani), tartani, elszdmolni, tovabbd, az iméntiek alapjan, nem kotelez$ eurdban deno-
mindlni. Az tgyfél dltal haszndlt barmilyen ilyen jellegli eszkoznek az tigyfél tulajdondt kell képeznie.

Azok az tgyfelek, amelyek az EGK-n vagy Svdjcon kiviil bejegyzett hitelintézetek fidkjai, nem hasznalhatnak
ilyen eszkozt fedezetként.

7. FEJEZET

KOTELEZO TARTALEK (12)

Altalinos szempontok

Az EKB a hitelintézetektS] megkoveteli, hogy az NKB-ndl vezetett szdmldikon az eurorendszer kotelezStartalék-
rendszerének keretében kotelezs tartalékot képezzenek. Az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerének jogi kere-
teit a KBER Alapokmdnydnak 19. cikke, a 2531/98/EK rendelet, valamint az EKB/2003/9 rendelete hatdrozza
meg. Az EKB[2003/9 rendelet alkalmazdsa biztositja az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszere szdmdra el6irt
feltételek egységességét az egész eurodvezetben.

Az egyes hitelintézeteknél kotelezGen tartott tartalék osszegét az adott intézmény tartalékalapjahoz viszonyitva
kell meghatdrozni. Az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszere a résztvevSk szdmadra lehetGvé teszi a tartalékat-
lagolast, ami azt jelenti, hogy a tartalékképzési kotelezettségnek valé megfelelést a résztvevdk tartalékszdmldjan
az egyes naptari napok végén fenndllé egyenlegeknek a tartalékoldsi idGszakra vetitett dtlaga alapjan kell megha-
tdrozni. A hitelintézetek kotelezGtartalék-dllomdnyai az eurorendszer irdnyadd refinanszirozdsi miveleteire érvé-
nyes kamatldbbal kamatoznak.

Az eurorendszer kotelezStartalék-rendszere elsGsorban a kovetkez8 monetdris funkcidkat tolti be:

(19?) E fejezet tartalma kizdrélag tdjékoztatdsra szolgdl.
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7.2.

7.3.
7.3.1.

a) A pénzpiaci kamatldbak stabilizdcidja

Az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerének 4tlagoldsi rendelkezése gy kivin hozzdjarulni a pénzpiaci

tésére OsztOnzi.

b) Strukturdlis likviditdsi hidny teremtése, illetve novelése

Az eurorendszer kotelezdtartalék-rendszere hozzdjarul a strukturélis likviditdsi hidny megteremtéséhez, illetve
noveléséhez. Ez elGsegitheti azt, hogy az eurorendszer likviditdst bovits szerepét hatékonyabban tudja elldtni.

A kotelez§ tartalékok alkalmazdsakor az EKB-nak szem el6tt kell tartania a Szerz8dés 127. cikkében és a KBER
Alapokmdnyédnak 2. cikkében az eurorendszer szdmdra megfogalmazott célkitiizéseket, amelyekben megfogal-
mazo6dik tobbek kozott az az alapelv, miszerint nem szabad kivéltani tlzott, nem kivdnatos dthelyezédést és a
kozvetits tevékenység megsziinését.

Kotelez§ tartalék képzésére kotelezett intézmények

A KBER Alapokmadnya 19.1. cikkének rendelkezései értelmében az EKB a tagdllamokban alapitott hitelintézetek
szamdra kotelezd tartalék képzését irja el. Ez azt is jelenti, hogy az euro6vezetben székhellyel nem rendelkezd
hitelintézetek euroovezetben miikodd lednyvallalatai is az eurorendszer kotelezdtartalék-rendszerének hatalya ald
esnek. Az eurodvezetben székhellyel rendelkez hitelintézetek euroovezeten kiviil létrehozott fidkjai azonban
nem kotelesek az eurorendszerben kotelez§ tartalék képzésére.

Amikor egy hitelintézet engedélyét visszavonjik, vagy arrdl sajit maga lemond, haladéktalanul fel kell menteni a
tartalékképzési kotelezettség aldl, annak a tartalékoldsi iddszaknak a kezdetétSl szdmitva, amelyben engedélyét
visszavontdk, vagy arr6l lemondott, illetve amelynek sordn birésdg vagy a tagillam barmely mds illetékes
hat6sdga az intézménnyel szemben felszdmoldsi eljdrdst rendelt el. A 2531/98/EK rendelet, valamint az
EKB/2003/9 rendelet szerint az EKB hdtranyos megkiilonboztetés nélkiil felmenthet egy intézményt az eurorend-
szer kotelezStartalék-rendszerébdl eredd kotelezettségei aldl, ha az adott intézmény éppen dtszervezés alatt 4ll,
vagy pénzeszkozeit befagyasztottdk ésjvagy az Eurdpai Unié a Szerz8dés 75. cikke értelmében vagy valamely
tagdllam egyéb intézkedéssel korldtozza az intézmény pénzeszkozeinek felhaszndldsdt, vagy amennyiben az EKB
Kormdnyzotandcsdnak dontése értelmében az intézmény nyilt piaci mveletekhez vagy az eurorendszer allan-
déan rendelkezésre 4ll6 konstrukciéihoz vald hozzdférését felfuggesztették vagy megtagadtdk, illetve, ha az
eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerének célja a fenti kotelezettségeknek az adott intézményre alkalmazdsaval
nem teljesiilne. Ha a fentiek koziil valamelyik felmentésre vonatkozé dontés az eurorendszer kotelezGtartalék-
rendszerének céljdn alapul, az EKB az aldbbi feltétel(cke)t veszi figyelembe:

a) az intézmény csak killonleges feladatok elldtdsara van felhatalmazva;
b) az intézmény szdmdra tilos aktiv banki feladatok elldtdsa mds hitelintézetek versenytdrsaként; ésfvagy

) az intézmény szdmdra jogi kotelezettség oOsszes betétjének regiondlis és/vagy nemzetkozi fejlesztési tdimoga-
tasokra valé elkiilonitése.

Az EKB késziti el és teszi rendszeresen naprakésszé az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerének hatdlya ald es§
intézmények listdjat. Az EKB azoknak az intézményeknek a listdjat is nyilvinossdgra hozza, amelyek mds ok
miatt kaptak felmentést az eurorendszer tartalékoldsi kotelezettsége alol, mint hogy dtszervezés alatt dllnak; vagy
mert pénzeszkozeik be vannak fagyasztva, illetve pénzeszkozeik felhaszndldsa korldtozott az Unié vagy egy
tagdllam a Szerz6dés 75. cikke értelmében hozott egyéb intézkedése alapjan; vagy mert a nyilt piaci mvele-
tekhez vagy az eurorendszer dllandéan rendelkezésre all6 konstrukcidihoz valé hozzaférésiiket az EKB Kormdny-
zétandcsdnak dontése alapjan felfiiggesztették vagy megszintették (1°%). A kozponti banki tigyfélkorbe tartozd
intézmények e listdk segitségével donthetik el, hogy kotelezettségeik olyan intézményekkel szemben dllnak-e
fenn, amelyek tartalékoldsra kotelezettek. Az egyes naptdri honapok utolsé eurorendszer-beli munkanapjin az
tugyfélfogaddsi id§ végeztével nyilvanossdgra hozott listdk képezik a két naptdri hénappal késébb kezd6dd
tartalékoldsi idGszakra vonatkozé tartalék kiszdmitdsinak érvényes alapjat. Igy példdul a februar végén nyilvé-
nossagra hozott lista az dprilisban kezd6dg tartalékoldsi idGszak tartalékalapjanak kiszdmitdsara fog vonatkozni.

A kotelezd tartalék mértékének meghatirozisa
Tartalékalap és tartalékrdtdk

Egy intézmény tartalékalapjat a mérlegtételek alapjan kell meghatdrozni. A mérlegadatokat az EKB pénziigyi és
banki statisztikdjanak dltaldnos keretein beliil kell az NKB-knak jelenteni (ldsd a 7.5. szakaszt) (1°4). A teljes kord

(1% A listak az EKB honlapjn tekinthet6k meg (www.ecb.europa.eu).
(19%) Az EKB pénzpiaci és bankstatisztikdjanak jelentéstételi felépitését a 4. fuggelék tartalmazza.
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adatszolgdltatdsra kotelezett intézmények esetében az adott naptdri hénap végére vonatkozé mérlegadatokat
haszndljdk fel a két honappal késébbi naptdri honapban kezd6dé tartalékperiddusra érvényes tartalékalap megél-
lapitdsdhoz. A februdr végi mérlegbdl kalkuldlt tartalékalapot haszndljdk példdul az dprilisban kezd6dé tartalék-
periddusban az iigyfelek dltal teljesitendd tartalékkotelezettség kiszdmitdsdhoz.

Az EKB pénziigyi és banki statisztikdjira vonatkozé adatszolgdltatdsi rendszere lehetévé teszi a kisebb intézmé-
nyek jelentéstételi terheinek enyhitését. Az e rendelkezés hatdlya ald tartozé intézmények mérlegadataiknak csak
bizonyos korldtozott részét kotelesek jelenteni negyedévente (mint negyedév végi adatokat), és az adatszolgéltatds
hatérideje is hosszabb a nagyobb intézmények szdmdra el6irtndl. A teljes korti adatszolgdltatdsra kotelezett
intézmények esetében az adott naptdri hénap végére vonatkozd mérlegadatokat haszndljak fel a két honappal
kés6bbi naptdri hénapban kezd6d§ tartalékperiddusra érvényes tartalékalap megdllapitdsihoz. Az els6 negyedév
végi (mdrciusi) mérleg érvényes példdul a jiniusban, jaliusban és augusztusban kezd6d§ tartalékperiddus tartalék-
alapjdnak kiszdmitdsihoz.

A 2531/98/EK rendelet alapjin az EKB az intézmények tartalékalapjéba jogosult bevenni pénzeszkozok elfoga-
dédsabol eredd kotelezettségeket, illetve mérlegen kiviili tételekbdl eredd kotelezettségeket. Az eurorendszer kote-
lezGtartalék-rendszerében csak a forrdsoldali ,betétek” és a ,kibocsdtott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok”
szamitanak bele ténylegesen a tartalékalapba (ldsd a 9. keretes irdst).

Az eurorendszer kotelezd tartalékoldssal kapcsolatos elGirdsainak hatdlya ald esé intézmények listdjaba foglalt
intézményekkel szemben fenndllé kotelezettségek, valamint az EKB-val és a részt vevé nemzeti kozponti
bankokkal szemben fenndlld kotelezettségek nem szamitanak bele a tartalékalapba. Ebben a vonatkozdsban a
Jhitelviszonyt megtestesité kibocsatott értékpapirok” kategéridjdba tartozd tételek esetén ahhoz, hogy a kibocsito
jogosult legyen azokat a tartalékalapbdl levonni, bizonyitania kell, hogy ezekbdl az értékpapirokbdl ténylegesen
mekkora mennyiséget tartanak az eurorendszer dltal el8irt tartalékoldsi kotelezettség hatilya ald esé egyéb
intézmények. Ilyen bizonyiték hidnydban a kibocsdté erre a mérlegtételre csak egyetlen szdzalékban kifejezett,
fix, egységes levondst (1%) alkalmazhat.

A tartalékratdkat az EKB hatdrozza meg a 2531/98/EK rendeletben el6irt felsG hatdrérték figyelembevételével. Az
EKB a tartalékalap legtobb tételére egységes, nulldtol eltéré mértéki tartalékratit alkalmaz. Ezt a tartalékratdt az
EKB[2003/9 rendelet hatdrozza meg. Az EKB nulla mértékd tartalékratdt dllapit meg a kovetkezd kotelezett-
ségkategoridkra: ,két évnél hosszabb szerzédéses betétek”, ,két évnél hosszabb felmonddsos betétek”, ,repok” és
,két évnél hosszabb eredeti futamid6vel bir, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok” (lisd a 9. keretes irdst). Az
EKB a tartalékratdkat barmikor megvaltoztathatja. A tartalékrata-véltozdsokat az EKB még a véltozdssal érintett
elsé tartalékperiddus kezdete elStt kozzéteszi.

7.3.2. A kotelezd tartalék osszegének kiszdmitdsa

Az egyes intézményekre vonatkozd kotelezd tartalék osszegét az adott kotelezettségtipusra vonatkozd tartalék-
ratdnak a tartalékkoteles kotelezettség sszegére vald alkalmazdsdval kell kiszdmitani.

Az egyes intézmények a kotelezd tartalék osszegére végleges 100 000 eurds levondst alkalmazhatnak minden
olyan tagdllamban, ahol szervezeti egységgel rendelkeznek. Az ilyen engedmény nyujtdsa nem érinti az eurorend-
szer kotelezGtartalék-rendszerének hatdlya ald tartozé intézmények jogi kotelezettségeit (199).

Az egyes tartalékperiddusokra vonatkozd kotelezd tartalék osszegét a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.

9. KERETES IRAS
Tartalékalap és tartalékratdk
A. A tartalékalapba tartozé kotelezettségek, amelyekre pozitiv tartalékrdtdt kell alkalmazni
Betét (*)
— Egynapos (O/N) betét

— Legfeljebb kétéves szerz8déses betétek

— Legfeljebb kétéves felmonddsos betétek

(1%%) Lasd az EKB/2003/9 rendeletet. A szabvanyositott levondsrdl bévebb tijékoztatds az EKB honlapjin (www.ecb.europa.eu) és az

eurorendszer honlapjain (ldsd az 5. fiiggeléket) taldlhato.

('%%) Azoknak az intézményeknek, amelyeknek az EKB pénzpiaci és bankstatisztikai adatszolgaltatdsi rendszerének rendelkezései értel-

mében engedélyezett az Gsszesitett csoportos adatszolgaltatds (lisd a 4. fiiggeléket), csoportszinten csak az egyik engedmény nyujt-
hato, kivéve, ha a tartalékalapra és a tartalékdllomanyra vonatkozo, az intézményektdl kapott adatok elég részletesek ahhoz, hogy az
eurorendszer ezek alapjan igazolhassa az adatok pontossdgit, és megallapithassa a csoport egyes intézményeire vonatkozé tartalék-
képzési elbirdsokat.

Az EKB-nak a monetdris pénziigyi intézmények dgazati mérlegérél sz6l6, 2008. december 19-i 25/2009/EK rendelete (EKB/2008/32)
(HL L 15., 2009.1.20., 14. 0.) egyértelmden el6irja, hogy a betéti kotelezettségeket névértéken kell kozolni. A névérték azt az Gsszeget
jelenti, amelyet az adds szerzédésbeli kotelezettsége alapjan a hitelezének fizetni koteles. A moédositdsra azért volt szitkség, mert a
bankok és mds pénziigyi intézmények éves beszamol6jardl és konszoliddlt éves beszamoldjardl szolo, 1986. december 8-i
86/635/EGK tandcsi irdnyelvet (HL L 372., 1986.12.31.,, 1. o.) id6kdzben tigy médositottak, hogy bizonyos pénziigyi eszkozoket
valos értéken is ki lehet mutatni.
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7.4.
7.4.1.

7.4.2.

7.4.3.

Hitelviszonyt megtestesité kibocsdtott értékpapir

— Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir legfeljebb kétéves eredeti futamidGvel

B. A tartalékalapba tartozo kotelezettségek, amelyekre nulla tartalékrdtdt kell alkalmazni
Betét (*)

— Két évnél hosszabb szerzédéses betétek

— Két évnél hosszabb felmonddsos betétek

— Repotigyletek

Hitelviszonyt megtestesitS kibocsdtott értékpapir

— Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir két évnél hosszabb eredeti futamidével

C. A tartalékalapba nem tartozoé kotelezettségek

— Az curorendszer kotelezdtartalék-rendszerének hatdlya ald es6 egyéb intézményekkel szemben fenndll6
kotelezettségek

— Az EKB-val és a részt vevé NKB-kkal szemben fenndllé kotelezettségek

A tartalékkotelezettség teljesitése
Tartalékperiddus

Az EKB a tartalékoldsi id6szakok naptdrdt az évkezdet el6tt legaldbb harom hénappal nyilvanossdgra hozza (1%7).
A tartalékperiddus a Kormdnyzétandcs el6re bejelentett kamatmeghatdrozoé iilését kovetd elsG irdnyadd refinan-
szirozdsi mivelet teljesitési napjan kezdddik. Rendkiviili esetekben a kiadott naptdir médosithatd, tobbek kozott
akkor, ha a Kormdnyzdtandcs iiléseinek menetrendje megvéltozik.

Tartalékdllomdny

Minden intézmény azon tagdllam NKB-jdndl vezetett egy vagy tobb tartalékszdmldn koteles kotelezd tartalékait
tartani, ahol bejegyezték. Az egy tagéllamban tobb szervezeti egységgel rendelkezd intézmények esetében minden
belfoldi telephely vonatkozasdban a kozponti intézmény felel az sszesitett tartalékkotelezettség teljesitéséért (108).
A tobb tagdllamban is szervezeti egységekkel rendelkezd intézmény koteles a kotelezd tartalékot elhelyezni
minden egyes olyan tagdllam NKB-jdndl, ahol szervezeti egységgel rendelkezik, az adott tagéllamban fenndll6
tartalékalapjanak megfelelGen.

Az intézményeknek a nemzeti kozponti bankokndl vezetett elszdmoldsi szdmldi haszndlhatok tartalékszamlaként.
Az elszdmoldsi szdmldkon tartott tartalékok Osszege napkozbeni elszdmoldsi célokra is felhaszndlhatd. Az
intézmény napi tartalékdllomdnydt a tartalékszdmla nap végén fenndllé egyenlege alapjin kell kiszdmitani.

Az intézmény a székhelye szerinti tagallam NKB-jatol kérheti, hogy kotelezd tartalékdnak teljes osszegét kozvetett
modon, egy kozvetitdn keresztiil helyezhesse el. A kotelezd tartalék kozvetitén keresztiili elhelyezésének lehe-
tGsége rendszerint azokra az intézményekre korldtozddik, amelyek mikodésiik sordn tigyviteliik egy részét (pl. a
treasury irdnyitdsat) dltaldban kozvetits segitségével bonyolitjdk le (pl. takarékpénztari és takarékszovetkezeti
hélozatok tartalékdllomdnyukat kozpontosithatjdk). A kotelezd tartalék kozvetitén keresztiili elhelyezését az
EKB/2003/9 rendelet elbirdsai szabalyozzdk.

A tartalékdllomdnyok kamatozdsa

A kotelezdtartalék-dllomdny az EKB irdnyad6 refinanszirozasi mveleteire alkalmazott (a naptari napok szdma
szerint sdlyozott) és a 10. keretes irdsban meghatdrozott képlet alapjan szamitott, tartalékperiodusra vetitett
atlagkamatlabon kamatozik. Az eldirt tartalékkotelezettség Osszegét meghaladé tartalékdllomdny nem kamatozik.
A kamatot annak a tartalékoldsi idGszaknak a végét kovet6 masodik NKB-munkanapon kell kifizetni, amely alatt
felhalmozddott.

('97) A naptdrat az EKB rendszerint sajtokozlemény formdjaban teszi k6zz¢é honlapjin (www.ecb.europa.eu). A naptir ezenkiviil a Hivatalos

Lapban és az eurorendszer honlapjain (ldsd az 5. fuggeléket) is hozzaférhetd.

(1°%) Ha valamely intézmény tevékenysége végzésének kozpontja nem abban a tagdllamban van, ahol bejegyezték, meg kell neveznie azt az

elsédleges fiokot, amely a késSbbiekben felelés az intézménynek az adott orszdgban levd dsszes létesitményére vonatkozd osszesitett
kotelezbtartalék-képzési elSirdsok teljesitéséért.


http://www.ecb.europa.eu

2011.12.14.

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

L 331/57

7.5

7.6.

10. KERETES [RAS
A kotelez§ tartalék dllomédnydnak kiszdmitdsa

A kotelezd tartalék dllomdnya a kovetkez$ képlet szerint kamatozik:

Hi-n -m

R = ———

100 - 360

Y MR;

o= —
n
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R, = at tartalékoldsi iddszakra elhelyezendd tartalék Gsszegére fizetendé kamat.

H, =t tartalékoldsi idészakra elhelyezett kotelez$ tartalék dtlagos napi dllomdnya.

n, = naptdri napok szdma a t tartalékoldsi id6szakban.

r, = at tartalékoldsi idGszakra elhelyezett kotelezd tartalék kamatldba. A kamatldbra a két tizedesre torténd

szokdsos kerekitési modszert kell alkalmazni.

a t tartalékoldsi idGszak i-edik naptdri napja.

MR; = az i-edik vagy ennél kordbbi naptdri napon elszdmolt legutolsd irdnyadd refinanszirozdsi mivelet
margindlis kamatldba.

Adatszolgiltatds, igazolds és a tartalékalap feliilvizsgélata

A kotelezd tartalék alkalmazdsihoz sziikséges tartalékalap egyes tételeit a tartalékkotelezettség hatdlya ald es§
intézmények maguk szamitjdk ki és jelentik az NKB-knak az EKB pénziigyi és banki statisztikdjanak dltaldnos
keretei kozott (lasd a 4. fiiggeléket). Az EKB/2003/9 rendelet 5. cikke meghatdrozza az intézmény tartalékalap-
janak és tartalékoldsi kotelezettségének kozlésére és visszaigazoldsdra vonatkozé eljdrdst.

Egy intézmény kotelezGtartalék-alapjanak kozlési és visszaigazoldsi eljardsa a kovetkezd. Vagy az adott NKB, vagy
az intézmény kezdeményezi az intézmény kotelez§ tartalékainak kiszdmitdsat a megfelel tartalékoldsi idGszakra.
A szdmitast végz6 fél legaldbb harom NKB-munkanappal a tartalékoldsi id6szak elStt kozli a kiszdmitott kotelezd
tartalékot. Az érintett NKB erre kordbbi ddtumot is meghatdrozhat. Tovabbi hatdridSket is meghatdrozhat az
intézmény szdmdra a tartalékalap barminemd feliilvizsgalatdnak és a kozolt kotelezd tartalék feliilvizsgdlatainak
kozlésére. Az értesitett fél koteles legkésdbb a tartalékperiodus kezdetét megel6z8 NKB-munkanapon vissza-
igazolni a kiszdmitott kotelezd tartalékot. Ha az értesitett fél az értesitésre nem vélaszol a tartalékperiddust
megel6z6 NKB-munkanap végéig, akkor ugy tekintik, hogy az intézmény elfogadta a kotelezd tartalék osszegét a
szoban forgé tartalékperiddusra. Elfogadds utdn az intézménynek a széban forgd tartalékperiddusra megéllapitott
kotelezd tartalékdt nem lehet megvaltoztatni.

A tobbi intézmény kozvetett tartalékdllomdnydnak kezelésére kozvetitGként felhatalmazott intézményekre az
EKB[2003/9 rendelet kiilonleges adatszolgaltatdsi kotelezettségeket ir el6. A tartalékdllomdny kozvetitén keresz-
tili elhelyezése a tartalékait kozvetit6n keresztiil elhelyezd intézmény statisztikai adatszolgdltatdsi kotelezettségein
nem véltoztat.

A 2531/98/EK rendelet alapjdn az EKB és az NKB-k jogosultak az dsszegy(jtott adatok pontossdgdt és mindségét
ellendrizni.

A kotelez§ tartalékolisi elGirdsok megsértése

A kotelezd tartalékoldsi elGirdsok megsértésének mindsiil, ha egy intézmény tartalékszdmldjanak (tartalékszdm-
ldinak) a tartalékoldsi idészakra vetitett dtlagos napvégi egyenlege alacsonyabb mint az adott tartalékoldsi
idGszakra el6irt kotelezd tartalék.

Ha valamely intézmény a tartalékoldsi elGirdsokat részben vagy egészben megsérti, az EKB a 2531/98[EK
rendeletben foglaltaknak megfelelGen a kovetkezd szankcidk barmelyikét alkalmazhatja:

a) az aktiv oldali rendelkezésre dllds kamatldbat legfeljebb 5 szdzalékponttal meghaladé kamat megfizetése a
kotelezd tartalék azon oOsszegére, amelynek elhelyezését az intézmény elmulasztotta; vagy
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b) az aktiv oldali rendelkezésre 4llds kamatldba legfeljebb kétszeresének megfelel6 kamat megfizetése a kotelezd
tartalék azon részére, amelynek elhelyezését az intézmény elmulasztotta; vagy

¢) az adott intézmény kotelezése arra, hogy az EKB-ndl vagy az NKB-kndl nem kamatozé betétként helyezze el a
kotelezStartalék-dllomany azon részének legfeljebb hdromszorosdt, amelynek elhelyezését az intézmény a
kordbbiakban elmulasztotta. Az ilyen betét futamideje nem haladhatja meg azon idGszak hosszdt, amelynek
sordn az intézmény a kotelezStartalék-elSirdsoknak nem felelt meg.

Ha egy intézmény az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerére vonatkozd egyéb EKB rendeleteket, illetve hatd-
rozatokat sért meg (pl. ha az el6irt adatokat nem idében vagy pontatlanul kozli), az EKB jogosult a 2532/98/EK
rendeletben, valamint az EKB/1999/4 rendeletben el8irt megfelel§ szankcidkat alkalmazni. Az EKB Igazgat6siga
meghatdrozhatja és kozzéteheti azokat a szempontokat, amelyek alapjan alkalmazni szdndékozik a 2531/98/EK
rendelet 7. cikke (1) bekezdésében emlitett szankcidkat (19%).

Tovéabbd, a kotelezbtartalék-elSirdsok silyos megszegése esetén az eurorendszer felfiiggesztheti az tigyfelek nyilt
piaci miveletekben valé részvételét.

(19%) Ezeket a feltételeket 2000. februdr 11-én ,az Eurdpai Kozponti Bank értesitése a tartalékoldsi kotelezettségre vonatkozé el6irdsok
megsértése miatti szankciok foganatositdsarol” cimd értesitésben tették kozzé (HL C 39., 2000.2.11., 3. o.).
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1. fiiggelék

PELDAK MONETARIS POLITIKAI MUVELETEKRE ES ELJARASOKRA
Példik listdja
1. példa Likviditdsb6vitS penzids tigylet fix kamatd tender Gtjan

2. példa LikviditdsbGvitd penzids tigylet véltozé kamatd tender Gtjdn

)

. példa EKB-kotvénykibocsdtds véltozé kamati tender atjdn

~

. példa  Likviditdssztkité devizaswap valtozd drfolyamra vonatkozé tender dtjdn

>

. példa LikviditdsbGvits devizaswap vialtozé drfolyamra vonatkozo tender atjan

(=)

. példa Kockdzatkezelési intézkedések

1. PELDA
Likviditdsb4vit6 penzids iigylet fix kamatd tender dtjin
Az EKB gy dont, hogy a piac szdméra likviditdst bévit fix kamatd tendereljdrds Gtjdn, penzids tigylettel.

Hérom tigyfél a kovetkez§ ajanlatokat nydjtja be:

(millié euro)
Ugyfél Ajanlat
1. bank 30
2. bank 40
3. bank 70
Osszesen 140
Az EKB gy dont, hogy osszesen 105 millié eurdt oszt el.
Allokéci6 szdzalékos ardnya:
m =75%
Az tgyfeleknek felosztott 6sszeg:
(millid euro)
Ugyfél Ajanlat Kapott sszeg
1. bank 30 22,5
2. bank 40 30,0
3. bank 70 52,5
Osszesen 140 105,0
2. PELDA

P

Likviditdsb6vitd penzids iigylet viltozé kamatd tender dtjan

Az EKB tgy dont, hogy a piac szdméra likviditdst bévit véltoz6 kamati tendereljards atjdn, penzis tigylettel.

Hérom {igyfél a kovetkezd ajdnlatokat nytjtja be:

Osszeg (millié euro)

Kamatldb (%)

1. bank 2. bank 3. bank Osszes ajénlat Osszesitett adatok
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
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Osszeg (millié euro)
Kamatldb (%) - -
1. bank 2. bank 3. bank Osszes ajanlat Osszesitett adatok
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Osszesen 30 45 70 145

Az EKB gy dont, hogy 6sszesen 94 millié euro értékben oszt el, 3,05 %-os hatdrkamatldbat (kamatfolyoso-széli kamat-
lébat) alkalmazva.

Minden 3,05 % feletti ajinlatot (6sszesen 80 millié euro Osszesitett Osszegben) teljes mértékben ki kell elégiteni. 3,05 %-

on az elosztds szdzaléka:

94 -80
35

= 40%

Az 1. bank szdmdra a hatdrkamatldbon kiosztott dsszeg példdul:
04 x10=4
Az 1. bank szdmdra kiosztott teljes Osszeg:
545+ 4= 14
Az closztdsi eredmények a kovetkez6képpen foglalhatok ossze:

(millié euro)

Osszeg
Ugyfelek
1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 30,0 45,0 70,0 145
Kiosztott teljes Osszeg 14,0 34,0 46,0 94

Amennyiben az elosztdsi folyamat az egyendras (holland tipusi) aukcid szerint torténik, az tgyfelek szdmdra kiosztott
osszegekre alkalmazott kamatldb 3,05 %.

Amennyiben az elosztdsi folyamat az ajdnlati dras (amerikai) aukcié szerint torténik, az tigyfelek szdmdra kiosztott
osszegekre nem alkalmazhaté egységes kamatldb; példaul az 1. bank 5 millié eurét kap 3,07 %-on, 5 milli6 eurét
3,06 %-on és 4 millié eurét 3,05 %-on.

3. PELDA
EKB-kotvénykibocsitds viltozé kamatd tender dtjan

Az EKB gy dont, hogy a piac likviditdsat valtozé kamatozésra vonatkozé tender meghirdetése dtjan, kotvénykibocsatdssal
szakiti.

Hérom tigyfél a kovetkez8 ajanlatokat nytjtja be:

Osszeg (millié euro)
Kamatldb (%)

1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszesitett adatok
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10

3,02 5 5 5 15 25
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Osszeg (millié euro)
Kamatldb (%) - -
1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszesitett adatok
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Osszesen 55 70 55 180

Az EKB tgy dont, hogy osszesen 124,5 millié euro névértékben oszt el kotvényt, 3,05 %-os hatdrkamatldbat alkalmazva.

Minden 3,05 % alatti ajanlatot (Osszesen 65 millid euro Osszesitett Osszegben) teljes mértékben kielégitenek. 3,05 %-on az
elosztds szazaléka:

124,5 - 65
70

= 85%

Az 1. bank szdmdra a hatdrkamatldbon kiosztott 6sszeg példaul:
0,85 x 20=17
Az 1. bank szdmdra kiosztott teljes sszeg:
5+5+5+10+ 17 =42
Az elosztdsi eredmények a kovetkezSképpen foglalhatok ossze:

(millié euro)

Osszeg
Ugyfelek
1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajnlat 55,0 70,0 55,0 180,0
Osszesen 42,0 49,0 33,5 124,5
4. PELDA

Likviditdsszikit6 devizaswap viltoz6é kamatd tender dtjéin

Az EKB tgy dont, hogy a piac likviditdsdt EUR/USD devizaswapiigylet végrehajtdsaval, vdltozd drfolyamra vonatkozd
tender dtjdn szikiti. (Megjegyzés: ebben a példdban az euro kereskedése feldron torténik.)

Hirom tuigyfél a kovetkez$ ajanlatokat nydjtja be:

Swap pont Osszeg (millié euro)
(x 10000) 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszesitett adatok
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205




L 331/62

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

2011.12.14.

Swap pont Osszeg (milli6 euro)
(x 10000 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszesitett adatok
6,49 5 s 535
Osszesen 65 90 30 235

Az EKB gy dont, hogy osszesen 158 millid eurdt oszt el, 6,63-os hatdrswappontot alkalmazva. Minden 6,63 feletti
ajanlatot (Osszesen 65 millié euro Osszesitett Gsszegben) teljes mértékben kielégitenek. 6,63-on az elosztds szdzaléka:

158 —
100

65
= 93%

Az 1. bank szdmdra a hatdrswapponton kiosztott dsszeg példdul:

Az 1. bankra kiosztott

teljes Osszeg:

0,93 x 25= 23,25

5+5+5+ 10+ 23,25= 48,25

Az closztdsi eredmények a kovetkez6képpen foglalhatok ossze:

(millié euro)
Osszeg
Ugyfelek
1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 65,0 90,0 80,0 235,0
Kiosztott teljes 0sszeg 48,25 52,55 57,20 158,0

Az EKB a miiveletre alkalmazandé azonnali EUR/USD d4rfolyamot 1,1300-ban éllapitja meg.

Amennyiben az elosztdsi folyamat az egyendras (holland) aukcid szerint torténik, a mtvelet indul6 napjdn az eurorend-
szer 158 000 000 eurdt vasérol, és 178 540 000 USA dolldrt ad el. A miivelet lejiratakor az eurorendszer 158 000 000
eurdt ad el, és 178 644 754 USA dollart vdsdrol (a hatdridGs drfolyam 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Amennyiben az elosztdsi folyamat az ajinlati dras (amerikai) aukci6 szerint torténik, az eurorendszer a tdblézat szerinti
euro- és dollarosszegekkel kereskedik:

Azonnali tigylet Hataridds tigylet

Arfolyam EUR-vétel USD-eladds Arfolyam EUR-eladds USD-vétel
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Osszesen 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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5. PELDA

Likviditisbvitd devizaswap viltozé drfolyamra vonatkozé tender dtjin

Az EKB gy dont, hogy a piac szimdra EUR/USD devizaswapiigylet végrehajtdsaval, valtozé drfolyamra vonatkozé tender
meghirdetése dtjan bévit likviditast. (Megjegyzés: ebben a példdban az euro kereskedése feldron torténik.)

Hérom tigyfél a kovetkezd ajanlatokat nytjtja be:

Swap pont Osszeg (millié euro)

(x 10 000) 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszesitett adatok
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 %0
6,45 20 40 20 30 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Osszesen 60 85 75 220

Az EKB agy dont, hogy osszesen 197 millié eurdt oszt el, 6,54-0s hatdrswappontot alkalmazva. Minden 6,54 alatti
ajanlatot (Gsszesen 195 millié euro Osszesitett Gsszegben) teljes mértékben kielégitenek. 6,54-on az elosztds szdzaléka:

197 -195

- 10%
20 ’

Az 1. bank szdmdra a hatdrswapponton kiosztott 9sszeg példaul:
0,10 x 5=10,5
Az 1. bankra kiosztott teljes Osszeg:
5+5+10+10+20+5+0,5=555
Az closztdsi eredmények a kovetkezSképpen foglalhatdk Gssze:

(millié euro)

Osszeg
Ugyfelek
1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 60,0 85,0 75,0 220
Kiosztott teljes Osszeg 55,5 75,5 66,0 197

Az EKB a miveletre alkalmazandé azonnali EUR/USD drfolyamot 1,1300-ban éllapitja meg.

Amennyiben az elosztdsi folyamat az egyendras (holland) aukcié szerint torténik, a mtvelet indul6 napjin az eurorend-
szer 197 000 000 eurdt ad el, és 222 610 000 USA dolldrt vdsrol. A miivelet lejaratakor az eurorendszer 197 000 000
eurét vasérol, és 222 738 838 USA dolldrt ad el (a hatdridSs drfolyam 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Amennyiben az elosztdsi folyamat az ajdnlati dras (amerikai) aukci6 szerint torténik, az eurorendszer a tébldzat szerinti
euro- és dolldrosszegekkel kereskedik:
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Azonnali tigylet Hatéridds tigylet

Arfolyam EUR-elads USD-vétel Arfolyam EUR-vétel USD-eladés
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261 308
1,1300 1,130658

Osszesen 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573

6. PELDA

Ez a példa az eurorendszer likviditdsbvité miiveleteiben hasznélt fedezeti eszkozokre alkalmazott kockdzatkezelés
kereteit mutatja be ('1°). A példa azon a feltételezésen alapul, hogy egy iigyfél az eurorendszer kovetkezd monetdris

politikai mdveleteiben vesz részt:

a) 2004. jalius 28-dn kezdSd6 és 2004. augusztus 4-én lejdrd irdnyadd refinanszirozdsi mdvelet, amelybdl az tigyfél

Kockdzatkezelési intézkedések

szdmdra kiosztott 6sszeg 50 millid euro, a kamat 4,24 %;

=

¢) 2004. augusztus 4-én kezd6dS és 2004. augusztus 11-én lejaré irdnyadd refinanszirozdsi mivelet, amelybdl az

ugyfélre osztott osszeg 35 millid euro, a kamat 4,26 %.

Az tigyfél dltal a fenti miveletek fedezésére haszndlt forgalomképes elfogadhaté fedezetek jellemz§it az aldbbi 1. tdbldzat

foglalja ossze.

1. tdbldzat

Az iigyletekben hasznilt forgalomképes elfogadhaté fedezetek

2004. jalius 29-én kezd8d6 és 2004. oktdber 21-én lejird hosszabb lejératd refinanszirozdsi miivelet, amelybdl az
tigyfél szdmdra kiosztott Gsszeg 45 millié euro, a kamat 4,56 %; és

JellemzGk
Bievesés | Fedeset tipusa | Lojirat idopontia | Kamarods | SRS | (R | DRAOnEs
LA” kotvény | Jelzdloglevél 2008.8.30. Fix 6 honap 4 év 3,50 %
,B” kotvény Allamkétvény 2008.11.19. | Valtozo 12 hénap 4 év 0,50 %
,C” kotvény | Villalati kotvény 2015.5.12. | Kamatszel- > 10 év 15,00 %
vény  nélkili
kotvény
Arfolyamok szdzalékban (kamattal egyiitt) (*)
2004.7.28. 2004.7.29. 2004.7.30. 2004.8.2. 2004.8.3. 2004.8.4. 2004.8.5.
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

(*) Egy adott értékelési napra feltiintetett drak megfelelnek az értékelési napot megel6z6 iizleti nap legjellemz8bb drdnak.

("9 A példa azon a feltételezésen alapul, hogy fedezetkiegészitési felhivds sziikségességének kiszdmitdsakor a nydjtott likviditds felhal-
mozott kamatat szdmitdsba veszik, és a nyujtott likviditds 0,5 %-at alkalmazzak beavatkozdsi kiiszobértékként.
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AZ EARMARKING RENDSZER

El6szor feltételezzik, hogy a miiveleteket a nemzeti kozponti bankkal hajtjdk végre olyan rendszerben, amelyben minden
fedezeti eszkoz egy meghatdrozott tigylethez van hozzdrendelve. Az earmarking rendszerben a fedezeti eszkozoket
naponta kell értékelni. A kockdzatkezelési rendszer igy a kovetkezdképpen irhaté le (ldsd még a 2. tdbldzatot):

1. 2004. jalius 28-dn az tgyfél egy visszavdsdrldsi megéllapoddst kot a nemzeti kozponti bankkal, amely az ,A”

kotvénybdl 50,6 millié eurényit vasdrol. Az ,A” kotvény egy fix kamatozdst jelzdloglevél 2008. augusztus 30-i
lejérattal. A lejaratig hdtralevé futamidé négy év, igy a haircut 3,5 %. Azon a napon az ,A” kotvény piaci dra a
referenciapiacon 102,63 %, amely tartalmazza a felhalmozddott kamatot. Az iigyfélnek olyan mennyiségti ,A” kotvényt
kell szolgaltatnia, amely a 3,5 % haircut levondsa utin meghaladja a kiosztott 50 millié eurdt. Ezért az {igyfél
50,6 millié euro névértékben szdllit ,A” kotvényt, amelynek kiigazitott piaci értéke azon a napon 50 113 203 euro.

. 2004. julius 29-én az tigyfél visszavasarldsi megéllapoddst kot az NKB-val, amely 21 milli6 euro értékdi ,A” kotvényt

(piaci dr: 101,98 %, a haircut 3,5 %) és 25 millié euro értékd ,B” kotvényt (piaci r: 98,35 %) vdsdrol. A ,B” kotvény
véltozd kamatd dllamkotvény, amelyre 0,5 % haircutot alkalmaznak. Azon a napon az ,A” és ,B” kotvények kiigazitott
piaci értéke 45 130 810 euro, amely meghaladja a sziikséges 45 000 000 euro Osszeget.

2004. julius 29-én Gjraértékelik az irdnyadd refinanszirozdsi mivelet fedezeti eszkozeit. A 101,98 %-os piaci arral az
,A” kotvény haircuttal kiigazitott piaci értéke még mindig az alsé- és felsGkiiszobérték-osszegek kozott van. Kovet-
kezésképpen az eredetileg véllalt biztositékot tigy tekintik, hogy fedezi a kezdeti likviditdsi Osszeget, és az 5 889 euro
felhalmozddott kamatot is.

. 2004. jilius 30-dn a fedezeti eszkozoket Gjraértékelik: az ,A” kotvény piaci drfolyama 100,55 %, a ,B” kotvényé

97,95 %. A 2004. jalius 28-dn kezdeményezett irdnyado refinanszirozdsi mivelet felhalmozédott kamata 11 778 euro,
a 2004. jalius 29-én kezdeményezett hosszabb lejaratd refinanszirozdsi miiveleté 5 700 euro. Ennek kovetkeztében az
A" kotvény kiigazitott piaci értéke az els§ tranzakcidban 914 218 eurdval kevesebb lesz mint a fedezendd tranzakcids
osszeg (vagyis a nytjtott likviditds + a felhalmozddott kamat), és alatta marad a 49 761 719 euro alsokiiszobérték-
szintnek is. Az tigyfél 950 000 euro névértékben ,A” kotvényt bocsit rendelkezésre, amely a 3,5 %-os fedezeti
értékelésnek a 100,55 %-os drfolyamon alapuld piaci értékbdl torténd levondsa utdn helyredllitia a biztositékkal
val6 fedezettség megfelel§ szintjét (1)

A mdsodik tranzakcional sziikség van fedezetkiegészitési felhivdsra is, mert az e tranzakcioban haszndlt fedezeti
eszkozok kiigazitott piaci értéke (44 741 520 euro) az alsé kiiszobérték (44 780 672 euro) alatt van. Ezért az tigyfél
270 000 eurdnyi ,B” kotvényt szolgdltat, amelyeknek kiigazitott piaci értéke 263 143 euro.

. 2004. augusztus 2-dn és 3-an a fedezeti eszkozoket jraértékelik, de ez a 2004. jalius 28-dn és 29-én kotott tigyletek

vonatkozdsdban nem eredményez fedezetkiegészitési felhivést.

. 2004. augusztus 4-én az tgyfél visszafizeti a 2004. julius 28-dn kotott irdnyadd refinanszirozdsi miivelet alapjin

biztositott likviditast, beleértve a 41 222 euro felhalmozddott kamatot. Az NKB 51 550 000 euro névértékd ,A”
kotvényt szolgaltat vissza.

Ugyanezen a napon az iigyfél Gjabb visszavasarldsi tigyletet kot az NKB-val, amely 75 millié euro névértéki ,C”
kotvényt vésarol. Mivel a ,C” kotvény kamatszelvény nélkili véllalati kotvény, amelynek a hdtralevé futamideje
tobb mint tiz év, és igy rd 15 %-os haircut vonatkozik, az adott napon a megfelels, haircuttal kiigazitott piaci
érték 35068 875 euro.

A 2004. jalius 29-én kotott hosszabb lejarata refinanszirozasi miivelet fedezeti eszkozeinek djraértékelésébdl kideriil,
hogy a nytjtott fedezetek kiigazitott piaci értéke koriilbeliil 262 000 eurdval meghaladja a fels kiiszobértéket, igy az
NKB 262 000 EUR névértéki ,B” kotvényt visszajuttat az tigyfélnek (112).

AZ OSSZEVONT FEDEZETALAPRA EPULO (POOLING) RENDSZER

Mdsodszor azt feltételezzik, hogy a miiveletek végrehajtdsa az NKB-val pooling rendszer alkalmazdsdval torténik. Az
tigyfél dltal haszndlt osszevont alapba bevitt eszkozoket nem rendelik hozzad konkrét iigyletekhez.

Ebben a példdban az tigyletek ugyanabban a sorrendben zajlanak le, mint az earmarking rendszert bemutaté iménti
példaban. A legfontosabb kiilonbség, hogy az tjraértékelés napjin az Gsszevont alapban taldlhatd 6sszes eszkoz kiigazitott

(") Az NKB-k a fedezetkiegészitési felhivast értékpapir helyett készpénzben is kérhetik.
("2) Amennyiben az NKB-nak az tigyfél részére a mdsodik tranzakciéval kapcsolatban potfedezetet kell fizetnie, ezt a pétfedezetet

meghatdrozott esetekben ki lehet egyenliteni az iigyfél dltal az NKB-nak az elsd tranzakcié kapcsin fizetett fedezettel, és igy csak
egy fedezeti elszdimolds lesz.
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piaci értékének fedeznie kell az iigyfélnek az NKB-val az adott napon fenndllé osszes iigyleteire megszabott fedezeti
osszeget. Az e példaban szerepl 2004. julius 30-i 1 178 398 euréra sz6l6 fedezetkiegészitési felhivds azonos az earmar-
king rendszert leiré esetben megkovetelttel. Az tigyfél 1 300 000 euro névértékben ,A” kotvényt bocsit rendelkezésre,
amely a 3,5 %-os haircutnak a 100,55 %-os édrfolyamon alapuld piaci értékbdl torténd levondsa utdn helyredllitia a
biztositékkal val6 fedezettség megfeleld szintjét.

Tovabbd 2004. augusztus 4-én a 2004. jilius 28-dn kotott irdnyadé refinanszirozdsi mivelet lejaratakor az tigyfél az
eszkozoket tovabbra is a biztositék szdmldjin tarthatja. A példa szerint egy eszkoz felcserélhetd egy mdsik eszkozre:
51,9 milli6 euro névértékd ,A” kotvényt cserélnek 75,5 millié euro névértékd ,C” kotvényre, hogy a nydjtott likviditdst és
a felhalmozddott kamatot fedezzék minden refinanszirozdsi mveletben.

A pooling rendszer kockdzatkezelési keretét a 3. tdbldzat mutatja be.



2. tdbldzat

Earmarking rendszer

Felhalmozott

Alsé kiiszobértéki

Felsé kiiszobértéki

Kiigazitott piaci

Fedezetkiegészitési

Ddtum Fenndll6 tigyletek Indul6é nap Lejdrat napja Kamatlab Osszeg lamat Fedezendd 6sszeg osszeg dsszeg értck felhivis
2004.7.28. | Irdnyadé refinanszirozdsi | 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50113 203 —
2004.7.29. | Irdnyadé refinanszirozdsi | 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000 5889 50 005 889 49 755 859 50255918 49 795 814 —
Hosszabb lejératti refi- | 2004.7.29. 2004.10.27. 4,56 45000 000 — 45000 000 44775000 45225000 45130 810 —
nanszirozasi

2004.7.30. | Irdnyadé refinanszirozdsi | 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000 11778 50011778 49761719 50 261 837 49 097 560 -914 218
Hosszabb lejdratti refi- | 2004.7.29. 2004.10.27. 4,56 45000 000 5700 45005 700 44780 672 45230729 44 741 520 -264 180
nanszirozasi

2004.8.2. | Irdnyad¢ refinanszirozdsi | 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000 29 444 50 029 444 49779 297 50279 592 50258 131 —
Hosszabb lejdratti refi- | 2004.7.29. 2004.10.27. 4,56 45000 000 22 800 45022 800 44797 686 45247 914 45152222 —
nanszirozasi

2004.8.3. | Irdnyad6 refinanszirozdsi | 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000 35333 50035 333 49 785157 50285 510 50123 818 —
Hosszabb lejaratd refi- | 2004.7.29. 2004.10.27. 4,56 45000 000 28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 —
nanszirozasi

2004.8.4. | Irdnyad¢ refinanszirozdsi 2004.8.4. 2004.8.11. 4,26 35000 000 — 35000 000 34 825 000 35175000 35068 875 —
Hosszabb lejdratti refi- | 2004.7.29. 2004.10.27. 4,56 45000 000 34 200 45034 200 44 809 029 45259 371 45296 029 261 829
nanszirozasi

2004.8.5. | Irdnyadé refinanszirozdsi 2004.8.4. 2004.8.11. 4,26 35000 000 4142 35004 142 34 829 121 35179 162 34979 625 —
Hosszabb lejératii refi- | 2004.7.29. 2004.10.27. 4,56 45000 000 39 900 45039 900 44 814 701 45265100 45043 420 —

nanszirozasi
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3. tdbldzat

Az bsszevont fedezetalapra épiil§ (pooling) rendszer

Datum Fenndll6 tigyletek Indulé nap Lejdrat napja Kamatlab Osszeg Felhkaalrr:;)tzott Fedezend§ 6sszeg AISééls(f;:;l()*irtéki Felsé;sl;izizzé(lzf)r ek Kiigazé;:)étli placi P(,;g;?zsﬁ
2004.7.28. | Irdnyado refinanszirozdsi | 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 Nem 50113 203 —
értelmezhetd
2004.7.29. | Irdnyadé refinanszirozdsi | 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000 5 889 95 005 889 94 530 859 Nem 94 926 624 —
értelmezhetd
Hosszabb lejaratd refi- | 2004.7.29. 2004.10.27. 4,56 45 000 000 —
nanszirozasi
2004.7.30. | Irdnyadé refinanszirozdsi | 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 Nem 93 839 080 -1178 398
értelmezhetd
Hosszabb lejdratti refi- | 2004.7.29. 2004.10.27. 4,56 45000 000 5700
nanszirozasi
2004.8.2. Irinyadé refinanszirozdsi 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000 29 444 95052 244 94 576 983 Nem 95 487 902 —
értelmezhetd
Hosszabb lejaratd refi- | 2004.7.29. 2004.10.27. 4,56 45 000 000 22 800
nanszirozasi
2004.8.3. | Irdnyad¢ refinanszirozdsi | 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000 35333 95063 833 94 588 514 Nem 95399 949 —
értelmezhetd
Hosszabb lejaratd refi- | 2004.7.29. | 2004.10.27. 4,56 45000 000 28 500
nanszirozasi
2004.8.4. | Irdnyadé refinanszirozdsi 2004.8.4. 2004.8.11. 4,26 35000 000 — 80 034 200 79 634 029 Nem 80 333 458 —
értelmezhetd
Hosszabb lejaratd refi- | 2004.7.29. 2004.10.27. 4,56 45 000 000 34200
nanszirozasi
2004.8.5. | Irdnyad¢ refinanszirozdsi 2004.8.4. 2004.8.11. 4,26 35000 000 4142 80 044 042 79 643 821 Nem 80 248 396 —
értelmezhetd
Hosszabb lejdratti refi- | 2004.7.29. 2004.10.27. 4,56 45 000 000 39 900

nanszirozasi

(*) A pooling rendszerben az als6 kiiszobértéki 9sszeg a potfedezeti felhivasok legalacsonyabb kiiszobe. A gyakorlatban a legtobb nemzeti kozponti bank tovabbi fedezetet kér, amikor a fedezeti pool haircuttal kiigazitott piaci értéke a teljes

fedezendd osszeg ald csokken.
(**) A pooling rendszerben a felsé kiiszobértéki osszeg fogalma nem értelmezhets, mert az iigyfél dllanddan tobbletbiztositékra fog torekedni a miiveleti tranzakciok minimalizaldsa érdekében.
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2. fiiggelék

FOGALOMTAR

Ajdnlati dras aukcid (amerikai aukcié) (Multiple rate auction (American auction)): olyan aukci6, amelynél az elosztdsnal
alkalmazott kamatlab (illetve dr[swappont) megegyezik az egyes ajinlatokban megjel6lt kamatldbbal.

Aktiv oldali rendelkezésre dllds (Marginal lending facility): a jegybanki rendelkezésre éllds eurorendszer-beli formdja, amelynek
keretében az iigyfelek el6re meghatdrozott kamatldbon egynapos (O/N) hitelt vehetnek igénybe valamelyik NKB-t6l.

Amerikai aukcié (American auction): ldsd ajdnlati dras aukcio.

Atlagoldsi elGirds (Averaging provision): olyan el6irds, amely lehet6vé teszi az iigyfelek szdmara, hogy tartalékolasi kotelezett-
ségeiknek a tartalékoldsi idGszak alatt elhelyezett tartalékallomdanyuk atlaga alapjan tegyenek eleget. Az étlagoldsi el6irds
hozzdjarul a pénzpiaci kamatldbak stabilizaldsdhoz azdltal, hogy a hitelintézeteket az dtmeneti likviditdsi ingadozdsok
hatdsainak kiegyenlitésére Osztonzi. Az eurorendszer kotelezStartalék-rendszere lehetévé teszi az dtlagoldst.

Beavatkozdsi kiiszibérték (Trigger point): a likviditdsb6vités értékének el6re meghatdrozott szintje, amelynél fedezetkiegészitési
felhivasra keriil sor.

BelsG' mindsitésen alapuld rendszer (internal ratings-based system — IRB): az eurorendszer hitelmindsitG rendszerében (ECAF)
meghatdrozott a hitelmindsitd forrds. IRB-nek mindsiill minden olyan iigyfél rendszere, amelynek hitelmindsitését a
hitelintézetek alkalmazhatjdk a kockdzati stlyoknak a tékekovetelmény-irdnyelv (CRD) szerinti meghatdrozdsandndl. Az
IRB-ket a nemzeti feliigyeleti hatésagoknak hivatalos elismerési és hitelesitési eljdrdsnak kell alavetniiik.

Betéti rendelkezésre dllds (Deposit facility): az eurorendszer jegybanki rendelkezésre élldsa, amelyet az tigyfelek elére meghatd-
rozott kamatldbon kamatozé egynapos (O/N) betéteknek egy NKB-ndl torténd elhelyezésére hasznélhatnak.

Bruttd elszdmoldsi rendszer (Gross settlement system): olyan elszdmoldsi rendszer, ahol a pénzeszkozok elszdmoldsa vagy az
értékpapirok dtruhdzdsa utasitdsrol utasitdsra torténik.

Dematerializdcié (Dematerialisation): a pénziigyi eszk6zokon fenndllé tulajdonjogot kifejezd tdrgyi igazoldsok vagy doku-
mentumok kiiktatdsa agy, hogy a pénziigyi eszkozok ezentdl csak konyvelési tétel formdjaban 1éteznek.

Devizafedezeti tranzakci (currency hedge transaction): a kibocsdté és a fedezetet biztositd partner kozotti megéllapodds,
amelynek értelmében a devizakockdzat egy részét, amely a nem eurés cash-flowbdl adddik, oly médon enyhitik, hogy
a fedezetet biztosit6 fél altal fizetend6 euro cash-flowra swappoljék, beleértve az utdbbi dltal biztositott egyéb garancidkat.

Devizaswap (Foreign exchange swap): egy valutdnak egy mdsik ellenében torténd egyidejd azonnali vétele/eladdsa és hatdridds
eladdsa/vétele. Az eurorendszer akkor hajt végre nyilt piaci monetdris politikai mdveletet devizaswap formdjiban, amikor
az NKB-k (vagy az EKB) egy madsik valuta ellenében azonnali tigylet keretében vesznek (vagy eladnak) eurdt, és ugyan-
akkor hatdridésen eladjak (vagy visszavdsdroljik) azt.

Diszkontdlds (Valuation markdown): penzi6s tigyletekben hasznélt fedezeti eszkozok tekintetében haszndlt kockdzatkezelési
intézkedés, melynek sordn a kozponti bank az eszkoz elméleti piaci értékét a haircut alkalmazdsa el6tt meghatdrozott
szdzalékkal csokkenti.

Earmarking rendszer (Earmarking system): az NKB-k biztositékkezelésére bevezetett rendszer, amelynek keretében a likvidi-
tasbGvités az egyes tigyletekhez rendelt eszkozok ellenében torténik.

EGT (Eurdpai Gazdasdgi Térség) orszdgai (EEA [European Economic Area] countries): az EU tagdllamai, valamint Izland,
Liechtenstein és Norvégia.

Egyendras aukcié (holland aukci) (Single rate auction [Dutch auction]): olyan aukci6, ahol az osszes kielégitett ajinlatra
alkalmazott elosztdsi kamatldb (illetve dr/swappont) egyenld a hatdrkamatlébbal.

Egydsszegii engedmény (Lump-sum allowance): olyan fix osszeg, amelyet egy intézmény az eurorendszer kotelezd tartalékoldsi
rendszerének keretében az dltala elhelyezend§ tartalék osszegének (tartalékoldsi kotelezettség) kiszdmitdsakor levon.

Eldre rogzitett kamat (Pre-fixed coupon): véltozd kamati értékpapirok kamatldba, amelyet a kamatozdsi id6szak kezdete el6tt
a referenciamutaté egy adott napon (napokon) érvényes értékei alapjan kell meghatdrozni.

Elszdmoldsi nap (Settlement date): az a nap, amelyen egy iigylet elszdmoldsa megtorténik. Az elszdmolds torténhet az
tizletkGtés napjdn (aznapi elszdmolds), illetve egy vagy tobb nappal az tizletkotés utdn (az elszdmoldsi nap meghatdrozdsa
ilyenkor: tizletkotési nap (T) + elszdmoldsi iddkiilonbozet).
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Elszdmoldsi szdmla (Settlement account): a TARGET2 kozvetlen résztvevsjének a kozponti bankndl vezetett, fizetések lebo-
nyolitdsara szolgdl6 szdmldja.

Elszdmold (Settlement agent): olyan intézmény, amely az elszdmoldsi rendszerekhez vagy mds, elszdmoldst igénylé megdl-
lapoddsokhoz kapcsol6dé elszdmoldsi folyamatot irdnyitja (pl. elszdmoldsi poziciok meghatdrozdsa, a fizetési forgalom
ellendrzése stb.).

Eszkozalapii értékpapirok (asset-backed securities — ABS): addssdginstrumentumok, amelyek biztositékt olyan garantdlt (rogzi-
tett vagy rulirozott) pénziigyi eszkozok Osszessége alkotja, amelyek egy adott idGszak végén készpénzzé alakulnak.
Létezhetnek tovdbbd olyan jogok, illetve egyéb eszkozok, amelyek biztositjdk a hozamok torlesztését, illetve idGbeni
szétosztasdt az értékpapir-tulajdonosok kozott. Az eszkozalapt értékpapirokat dltalinossdgban olyan kiilon e célra létre-
hozott céltdrsasdg bocsétja ki, amelynek a kérdéses pénziigyi eszkozok az dtruhdzast kezdeményezd eszkoztulajdonostol/
elad6tdl a birtokdba jutottak. Ebben a tekintetben az eszkozalapu értékpapirokhoz fiz6d6 fizetések elsGsorban a mogottes
eszkozok dltal generdlt cash flowtdl és az idébeni fizetést biztositd egyéb jogoktdl (likviditdsi konstrukcidk, garancidk,
illetve egyéb, hitelvédelemként [credit enhancement] ismert jellemzdk) fiiggenek.

Ertékelési nap (Valuation date): a hitelmtiveletek fedezeteként szolgdld eszkozok értékelésének napja.

Ertékpapir-elszdmoldsi rendszer (SSS) (Securities settlement system [SSS]): olyan elszdmoldsi rendszer, amely lehetévé teszi
értékpapirok vagy mds pénziigyi eszkozok tartdsat és dtruhazdsat fizetés nélkil (free of payment — FOP) vagy fizetéssel
(szdllitas fizetés ellenében).

Ertékpapir-elszdmoldsi rendszerek kazotti kapcsolatok (link between securities settlement systems): olyan kapcsolat, amely magdban
foglalja két értékpapir-elszdmoldsi rendszer (SSS) kozott az Osszes olyan eljardst és megdllapodast, amely az értékpapi-
roknak a két adott SSS kozott konyvelési tétel formajaban torténd dtaddsara vonatkozik.

Ertéktdr (Depository): elsGdleges funkcidja az értékpapirok fizikai, illetve elektronikus nyilvntartésa, valamint az értékpapirt
érint8 tulajdoni viszonyok nyilvdntartdsa.

Eszkozok piaci alapon valG kiértékelése (Marking to market): 1dsd véltozé letét.

Eurodvezet (Euro area): a Szerz8dés szerinti tagdllamok Gsszessége, ahol egységes monetdris politikdt folytatnak az EKB
Kormdnyzoétandcsdnak irdnyitdsdval.

Eurorendszer (Eurosystem): az Eurépai Kozponti Banknak (EKB) és az eurodvezet NKB-jainak Osszessége. Az eurorendszer
dontéshozo szervei az EKB Kormdnyzotandcsa és Igazgatosaga.

Eurorendszer hitelmindsité rendszere (ECAF): eljardsok, szabalyok és technikdk Osszessége, amelyek révén teljesiilhetnek az
eurorenszernek a jegybankképes eszkozokre vonatkozo, kivéld hitelminGséget leird kovetelményei. A kivdl6 hitelmindség
meghatdrozdsandl az eurorendszer killonbséget tesz forgalomképes és nem forgalomképes eszk6zok kozott. Az eurorend-
szer elfogadhatd eszkozok hitelminGségének értékelésekor figyelembe veszi mindazokat a hitelmindsité rendszerektdl
szarmaz6 informaciokat, amelyek a kovetkez8 négy forrds valamelyikébdl érkeznek: kiilsé hitelmindsitS intézetek
(external credit assessment institution — ECAI), valamely NKB sajdt hitelmindsité rendszere (in-house credit assessment
system — ICAS), valamely tigyfél bels6 mindsitésen alapuld rendszere (internal ratings-based system — IRB) vagy harmadik
fél hitelmindsité eszkoze (rating tool). A hitelminGség értékelésekor az eurorendszer tovabbd azokat az intézményi
kritériumokat és jellemzdket is szdmitdsba veszi, amelyek az instrumentum birtokosa szdmdra a garancidhoz hasonld
védelmet biztosit. A kivdl6 hitelmindség minimumkévetelényének meghatdrozdséhoz (alsé hitelminGségi kiiszob) az
eurorendszer az ,A” mindsitést szolgdlja viszonyitdsi pontként. A nemteljesités 0,10 %-os valdszintisége egyéves hori-
zonton ,A” mindsitésnek felel meg.

Eurorendszer-munkanap (Eurosystem business day): barmely nap, amelyen az EKB és legaldbb egy NKB az eurorendszer
monetdris politikai mtveleteinek végzése céljabdl nyitva tart.

Fedezetkiegészitési felhivds (Margin call): a valtozo letét alkalmazdsihoz kapcsolddo eljrds, amelynek alapjdn, ha a fedezeti
eszkozok rendszeresen mért értéke egy bizonyos szint ald esik, a kozponti bank az tigyfeleket tovabbi eszkozok (vagy
készpénz) rendelkezésre bocsitdsdra kotelezi. Hasonloképpen, ha a fedezeti eszkozok djraértékelés utdni értéke az iigyfél
tartozdsdnak és a véltozo letét értékének Osszegét meghaladja, az tigyfél kérheti a kozponti banktdl a tobbleteszkozok
(illetve készpénz) visszaszolgaltatdsat.

Felmonddsos betét (Deposits redeemable at notice): letétet tartalmazé eszkoztipus, ahol a tulajdonos csak egy meghatdrozott
felmonddsi id6 utdn vonhatja vissza pénzeszkozeit. Bizonyos esetekben lehet@ség van egy adott Osszeg meghatdrozott
idszakon beliili visszavondsdra vagy hatdridS el6tti felmonddsra kamatbiintetés mellett.

FelsG ajdnlati hatdr (Maximum bid limit): egy tendermtivelet sordn egy adott iigyféltSl elfogadhaté legmagasabb Gsszegl
ajanlat. Az eurorendszer az ajdnlati Osszegre abbdl a célbdl szabhat felsé hatdrt, hogy az egyes tgyfelektdl érkezd
ardnytalanul magas Osszeg(i ajanlatokat elkeriilje.

Finomhangolé miivelet (Fine-tuning operation): az eurorendszer éltal végrehajtott, nem rendszeres nyilt piaci mtvelet, amely
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Fix kamatt értékpapir (Fixed rate instrument): olyan értékpapir, amely kamatozdsinak mértéke az értékpapir teljes futamideje
alatt valtozatlan.

FizetGképességi kockdzat (Solvency risk): a pénziigyi eszkoz kibocsdtdjanak bukdsa (csddje) vagy az tigyfél fizetésképtelensége
miatti veszteség kockdzata.

Gyorstender (quick tender): az eurorendszer dltal a finomhangolé miiveletekre alkalmazott tendereljards olyan esetekben,
amikor a piac likviditasi helyzete gyors beavatkozdst igényel. A gyorsitott tendert 90 percen belill, rendszerint korldtozott
szamu tgyfél részvételével hajtjdk végre.

Haircut (Valuation haircut): a penzi6s tigyletek fedezeteként szolgdld eszkozokre alkalmazott kockdzatkezelési intézkedés,
amelynek sordn a kozponti bank a fedezeti eszkoz értékének kiszdmitdsakor az eszkoz piaci értékét egy meghatdrozott
szdzalékkal csokkenti (haircut, diszkontdlds). Az eurorendszer a fedezeti értékelés alkalmazdsakor figyelembe veszi az
adott eszkoz olyan sajitossdgait, mint példdul a hétralevd futamiddt.

Hatdrkamatldb (Marginal interest rate): az a kamatldb, amelynél a tender teljes eloszthaté osszege felhaszndldsra keriil.

Hatdrokon dtnyiilo elszdmolds (Cross-border settlement): olyan elszamolds, amelyet mds orszdgban hajtanak végre, mint
amelyben a tranzakcidban tigyfelek vagy azok valamelyike letelepedett. Hatirswappont-jegyzés (Marginal swap point
quotation): az a swappontjegyzés, amelynél a tender teljes eloszthatd osszege kimertil.

Hatralevd futamidd (Residual maturity): az addssdginstrumentum lejérati napjdig hatralevs id6.

Hitelintézet (credit institution): a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsardl szol, 2006. jinius 14-i
2006/48/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (''%) nemzeti jogba atiiltetett 2. cikkének és 4. cikke (1) bekezdésének
értelmében vett olyan hitelintézet, amely az illetékes hat6sdg feliigyelete alatt dll, vagy a Szerzédés 123. cikkének (2)
bekezdése értelmében vett mds olyan hitelintézet, amely az illetékes nemzeti hatésagok dltali feliigyelethez hasonlé szintd
felugyelet alatt 4ll.

Hitelmindsit6 eszkozok (rating tools — RTs): az ECAF-ban meghatdrozott hitelmindsit§ forrds, amelyet olyan szervezetek
biztositanak, melyek az addsok hitelképességét elsGsorban mennyiségi modellek rendszeres és mechanikus hasznalatdval —
egyéb informdciok mellett az auditalt beszdmoldkat is felhaszndlva — értékelik, és amelyek hitelmindsitései nem nyilvé-
nossagra hozatal céljabol késziilnek. Ezeket az intézményeket az ECAF részévé vilashoz az eurorendszernek egyedileg
engedélyeznie kell.

Holland aukcié (Dutch auction): ldsd egyendras aukcio.

Hosszabb lejdratii refinanszirozdsi miivelet (Longer-term refinancing operation): az eurorendszer altal penzids tigylet formdjéban
végzett rendszeres nyilt piaci mtvelet. A hosszabb lejarati refinanszirozdsi miiveletek végrehajtdsa havonta, tender atjan
torténik, futamidejiik 4ltaldban hdrom hénap.

Indulé nap (Start date): az a nap, amelyen egy monetdris politikai mtvelet els§ részének elszimoldsa megtorténik. Az
indul6 nap a visszavésarldsi megéllapoddsokon alapulé miveletek és a devizaswapok esetében megegyezik a vételi nappal.

Inverz vdltozé kamatii értékpapir (Inverse floating rate instrument): olyan strukturdlt kotvény, amelynél a tulajdonosnak fize-
tendé kamat mértéke egy bizonyos irdnyadé kamatlab valtozdsaival ellentétesen véltozik.

Irdnyadd refinanszirozdsi miivelet (Main refinancing operation): az eurorendszer édltal penzids iigylet formdjdban végzett rend-
szeres nyilt piaci mivelet. Az irdnyadd refinanszirozdsi miveletek végrehajtdsa hetente, tender dtjdn torténik, futamidejiik
rendszerint egy hét.

Jegybanki rendelkezésre dllds (Standing facility): olyan kozponti banki konstrukcid, amelyet az tigyfelek sajit kezdeményezé-
sitkre vehetnek igénybe. Az eurorendszer kétféle egynapos (O/N) jegybanki rendelkezésre dlldst biztosit: az aktiv oldali
rendelkezésre alldst és a betéti rendelkezésre dllast.

Kamatnap-szdmitdsi szabdly (Day-count convention): olyan szabdly, amely meghatdrozza a hitelkamatok kiszdmitdsakor
figyelembe veendd napok szdmadt. Az eurorendszer monetdris politikai miveleteinél a ténylegesen eltelt napok szdma/360
kamatnap-szdmitdsi szabdlyt alkalmazza.

Kamatszelvény nélkiili kotvény (Zero coupon bond): olyan értékpapir, amelynek futamideje sordn csak egyszer van pénz-
dramlds. Ebben a dokumentumban a kamatszelvény nélkiili kotvény fogalma magédban foglalja a névérték alatt kibocsatott
értékpapirokat és azokat az értékpapirokat, amelyek csak egyszer, a lejaratkor fizetnek kamatot. A strip a kamatszelvény
nélkiili kotvény specidlis formdja.

Kétoldalii eljdrds (Bilateral procedure): olyan eljards, amelynek sordn a kozponti bank tendereljards nélkiil, csak egy vagy csak
néhdny tigyféllel kot kozvetleniil tizletet. A kétoldalt eljardsok kozé tartoznak a t6zsdéken és piaci kozvetitGkon keresztiil
kotott iigyletek.

(") HL L 177., 2006.6.30., 1. o.
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Kezdeti letét (Initial margin): olyan kockdzatkezelési eljérds, amelyet az eurorendszer penziés tigyletek sordn alkalmazhat, és
amely alapjan az tgyletre elirt biztositék értéke megegyezik az tigyfélnek nydjtott hitelosszeg és a kezdeti letét Gssze-
gével.

Kibocsdto (Issuer): egy értékpapiron vagy egyéb pénziigyi eszkozon kotelezettként megjelolt személy.

Konyvelési rendszer (Book-entry system): olyan szdmviteli rendszer, amely lehet6vé teszi az értékpapirok és egyéb pénziigyi
eszkozok dtruhdzdsdt papiralapti dokumentumok, bizonylatok fizikai mozgdsa nélkiil (pl. értékpapirok elektronikus
atutaldsa). Lasd még dematerializcid.

Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) (European System of Central Banks [ESCB]): az Eurépai Kozponti Bankot (EKB) és
az EU-tagdllamok kozponti bankjait jelol6 elnevezés. Megjegyzendd, hogy az olyan tagallamok kozponti bankjai, amelyek
pénzneme nem az euro a Szerzddésnek megfelelen, a monetdris politika terén sajit nemzeti joguk alapjan fenndllo
hatdskoriiket megdrzik, igy nem vesznek részt az eurorendszer monetdris politikai tevékenységében.

Kozponti bankok levelezébanki modellje (Correspondent central banking model [CCBM]): az eurorendszer dltal létrehozott modell,
amelynek célja, hogy az tigyfelek szdmdra a fedezeti eszkozok hatdrokon dtnyulé haszndlatt lehet6vé tegye. A CCBM
keretében az NKB-k egymds letétkezelGjeként jarnak el. Ez azt jelenti, hogy minden egyes nemzeti kozponti bank a sajat
értékpapirrendszerében az Osszes tobbi nemzeti kozponti bank és az EKB szdmadra értékpapirszamlat vezet. A CCBM
egyes, olyan tagdllamok kozponti bankjainak tigyfelei dltal is igénybe vehetd, amelyeknek pénzneme nem az euro.

Kozponti letétkezelg (Central Securities Depository (CSD)): olyan szervezet, amely értékpapirokat és mds eszkozoket tart és
kezel, kibocsdtasi szamldt tart, és lehet6vé teszi az értékpapiriigyletek konyvelési tétel formdjaban torténd feldolgozasat.
Az eszkozok létezhetnek tdrgyi (de a CSD dltal 6rzott) vagy dematerializdlt (azaz kizdrdlag elektronikus) formdaban.

Kiilon kereskedés a kamattal és a tokével (Strip [separate trading of interest and principal]): olyan kamatszelvény nélkili kotvény,
amelyet azzal a céllal hoztak létre, hogy egy értékpapir bizonyos cash flowjdra vonatkozd kovetelésekkel és ugyanazon
értékpapir tékeosszegével killon-kilon lehessen kereskedni.

Kiilsg hitelmindsitd intézet (external credit assessment institution — ECAI): az eurorendszer hitelmindsit§ rendszerében (ECAF)
meghatdrozott a hitelmindsit§ forrds. ECAF-nek mindsiil minden olyan intézmény, amelynek hitelmindsitését a hitel-
intézetek alkalmazhatjak a kockdzati silyoknak a tSkekovetelmény-iranyelv szerinti meghatdrozdsinandl. Az ECAl-ket a
nemzeti feliigyeleti hatosdgoknak hivatalos elismerési és hitelesitési eljardsnak kell aldvetniiik.

Lejdrati kosdr (Maturity bucket): azon eszkozosztdly, amelynek lejaratig hdtralevd futemideje egy bizonyos intervallumon
beliil van, pl. hdrom-otéves lejarati kosar.

Lejdrati nap (Maturity date): az a nap, amelyen az adott monetdris politikai mdivelet lejdr. Visszavdsarldsi megéllapoddsok
vagy swapok esetén a lejdrat napja megegyezik a visszavdsarlds napjaval.

Lekatitt betétek gyiijtése (Collection of fixed-term deposits): az eurorendszer dltal finomhangolé célokra haszndlhaté monetdris
politikai eszkoz, amelynek keretében az eurorendszer a piaci likviditds sziikitése érdekében az tigyfelek NKB-kndl vezetett
szamldin levé lekotott betéteire kamatot ajanl.

Letéti szdmla (Safe custody account): a kozponti bank dltal kezelt értékpapirszdmla, amelyen a hitelintézetek a kozponti
bankkal végzett mtveletek fedezetére megfelelének tartott értékpapirokat helyezhetnek el.

Letétkezel (Custodian): olyan intézmény, amely értékpapirok és egyéb pénziigyi eszkozok mdsok nevében torténd Grzését
és kezelését villalja.

Levelezébanki tevékenység (Correspondent banking): olyan megegyezés, amelynek keretében az egyik hitelintézet a madsik
hitelintézetnek fizetési és egyéb szolgdltatdsokat nyujt. A levelez6bankokon keresztiil végrehajtott fizetések gyakran
ellenszdmldkon (iin. nostro és loro) szamldkon keresztiil torténnek, amelyekhez dllandé hitelkeretek is kapcsolodhatnak.
A levelezdbanki szolgdltatdsok nyujtdsira elsGsorban nemzetkozi viszonylatban keriil sor, de az intézmények kozotti
kapcsolatokban belfoldi viszonylatban is ismertek. Egy levelez6bank a ,loro” szdmla kifejezést egy kiilfoldi hitelintézet
szdmdra nyitott szdmla megjelolésére haszndlja; a kiilfoldi hitelintézet ugyanezt ,nostro” szdmldnak tekinti.

Likviditdsi tdmogatds ABS-iigyletben (Liquidity support in an ABS transaction): az tigylet élettartama alatt a pénzdramlds
barmely dtmeneti jellegli kiesésének fedezetére haszndlhaté strukturdlis jellemzd.

Maximdlis ajdnlati kamatldb (Maximum bid rate): az a legmagasabb kamatldb, amelyen az tigyfelek valtozé kamati tenderek
esetén ajanlataikat benydjthatjdk. Az EKB éltal meghirdetett legmagasabb kamatldbat meghaladé kamatldbra tett ajanlatok
nem vehetdk figyelembe.

Mennyiségi tender (Volume tender): ldsd rogzitett kamatd tender.
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Minimdlis ajdnlati kamatldb (Minimum bid rate): az a legalacsonyabb kamatldb, amelyen az tigyfelek véltozé kamatd
tenderek esetén ajdnlataikat benydjthatjak.

Minimdlis elosztdsi ardny (Minimum allotment ratio): a hatdrkamatldbon benydjtott ajanlatoknak az a legkisebb, szdzalékban
kifejezett ardnya, amely egy tender sordn kielégithetS. Az eurorendszer donthet ugy, hogy tenderei sordn alkalmaz
minimdlis elosztdsi ardnyt.

Minimdlis kiosztott dsszeg (Minimum allotment amount): az a legkisebb Osszeg, amelyet a tender sordn az egyes tigyfelek
szamdra ki kell osztani. Az eurorendszer donthet tgy, hogy tenderei sordn egy minimdlis Gsszeget valamennyi tigyfél
szdmdra megitél.

Monetdris pénziigyi intézmény (MPI) (monetary financial institution — MFI): ide tartoznak az EU-tagdllamok kozponti bankjai, a
kozosségi jog meghatdrozdsa szerint rezidens hitelintézetek és mds olyan pénziigyi intézmények, amelyek tevékenységiik
sordn MPI-nek nem mindsiil§ szervezetektdl sajat szdmldjukra (legaldbbis gazdasagi értelemben) betéteket, illetve azokhoz
hasonlé forrdsokat fogadnak el, és hiteleket nydjtanak, illetve értékpapirokba fektetnek be.

Napkozbeni hitel (Intraday credit): egy munkanapndl révidebb id6re folydsitott hitel. A napkozbeni hitelt az NKB-k folyo-
sithatjdk a fizetési rendszerek zokkenémentes midkodésének biztositdsdra i. biztositékkal fedezett folyészamlahitel; vagy ii.
zdlog ellenében vagy visszavasarldsi megéllapodds keretében nytjtott kolesoniigylet formdjaban.

Napvégi zdrds (end-of-day): a munkanapnak a TARGET2 zdrdsdt kovetd része, amely alatt véglegesitik a TARGET2-ben
feldolgozott aznapi fizetéseket.

Nemteljesités (default event): az eurorendszer hitelmindsit rendszerében (ECAF) emlitett esemény. A nemteljesités meghatd-
rozdsit a 2006/48[EK irdnyelv, valamint a befektetési véllalkozdsok és hitelintézetek tékemegfelelésérsl sz6l6, 2006.
jonius 14-i 2006/49[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv ('!4) tartalmazza (a két jogszabdly egyiittesen tSkekéve-
telményirdnyelvként (Capital Requirements Directive — CRD) ismeretes). Eszerint nemteljesitésrél akkor beszéliink, amikor
,a) a hitelintézet megitélése szerint a kotelezett valdszindleg nem teljesiti teljes hitelvisszafizetési kotelezettségét a hitel-
intézet, az anyavillalat, illetve ennek barmely lednyvallalata felé anélkiil, hogy a hitelintézet a biztositékot (ha van ilyen)
érvényesitené”; illetve ,b) a kotelezett tobb mint 90 napja esedékes jelentSs hitelfizetési kotelezettségének nem tett eleget a
hitelintézet, az anyavdllalat, illetve ennek barmely anyavillalata felé”.

Nemzeti Kozponti Bank (NKB) (National Central Bank [NCB]): ebben a dokumentumban egy tagdllam kozponti bankjat jeloli.

Nemzetkizi értékpapir-azonositd szdm (International Securities Identification Number [ISIN]): a pénziigyi piacokon kibocsitott
értékpapirokhoz rendelt nemzetkézi azonosité kéd.

NKB-munkanap (NCB business day): barmely nap, amelyen egy adott tagillam NKB-ja az eurorendszer korébe tartozd
monetdris politikai mtveletek végzése céljabol nyitva tart. El6fordulhat, hogy néhdny tagdllamban az NKB helyi vagy
regiondlis banksziinnap miatt NKB-munkanapon zdrva van. Ebben az esetben az adott NKB koteles elSre tdjékoztatni az
iigyfeleket az adott fiokokat érint§ tigyletekkel kapcsolatban hozott intézkedésekrdl.

Nyilt piaci miivelet (Open market operation): a kozponti bank kezdeményezésére a pénziigyi piacon végrehajtott mdvelet.
Céljukat, rendszerességiiket és eljdrdsukat tekintve az eurorendszer pénzpiaci miveletei négy kategéridba sorolhatdk:
irdnyadé refinanszirozasi miveletek, hosszabb lejératti refinanszirozasi miveletek, finomhangolé mdveletek és strukturdlis
miveletek. Az alkalmazott eszkozok tekintetében az eurorendszer legfébb nyilt piaci eszkoze a penzids tigylet, amely a
felsorolt valamennyi kategéridban alkalmazhatd. A strukturdlis mveletek keretében tovabbd koétvénykibocsdtds és
végleges addsvételi (outright) tigyletek végrehajtdsa is lehetséges, finomhangolé miveletekhez kapcsoléddan pedig deviza-
swapok végrehajtdsa és rogzitett futamideji betétek gydjtése is megengedett.

Osszevont fedezetalapra épilld’ (pooling) rendszer (Collateral pooling system): biztositékkezel6 kézponti banki rendszer, amelyben
az tigyfelek szamlat nyitnak a kozponti bankkal folytatott tranzakcidkat biztosité eszkozok elhelyezése céljabdl. A pooling
rendszerben, szemben az earmarking rendszerrel, a fedezeti eszkozok nincsenek az egyes tranzakciokhoz kotve.

Penzids iigylet (Reverse transaction): olyan miivelet, amelynek sordn az NKB visszavdsarldsi megallapodds keretében eszko-
zOket vdsdrol, vagy ad el, illetve biztositékkal fedezett hitelmdveletet végez.

Pooling rendszer (Pooling system): ldsd az Gsszevont fedezetalapra épiild (pooling) rendszer szdcikket.
Repomiivelet (Repo operation): visszavasarldsi megéllapoddson alapuld, likviditdsb6vits penzids tigylet.

Rogzitett kamatil tender (Fixed rate tender): olyan tendereljdrds, amelynek sordn a kamatldbat a kozponti bank elére meghatd-
rozza, és az tgyfelek arra a pénzosszegre tesznek ajanlatot, amellyel a rogzitett kamatlabon dizletet kivannak kotni.

Sajdt hitelmindsitd rendszer (in-house credit assessment system): az eurorendszer hitelmindsit6 rendszerében (ECAF) meghatd-
rozott a hitelmindsits forrds. Jelenleg négy nemzeti kozponti bank (Deutsche Bundesbank, a Banco de Espana, a Banque
de France és az Oesterreichische Nationalbank) {izemeltet ICAS-t.

(') HL L 177., 2006.6.30., 201. o.
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Strukturdlis mifvelet (Structural operation): az eurorendszer &ltal végzett nyilt piaci mvelet, amelynek elsédleges célja a
pénziigyi szektor strukturdlis likviditdsi helyzetének kiigazitdsa az eurorendszerrel szemben.

Swappont (Swap point): devizaswapokndl a hatdridds tigylet drfolyama és az azonnali iigylet drfolyama kozotti killonbség.

Szabvdnyositott levonds (Standardised deduction): a legfeljebb 2 évre lekotott addssaginstrumentumok (beleértve a pénzpiaci
papirokat) fennallo osszegének rogzitett szdzaléka, amelyet azok a kibocsaték vonhatnak le tartalékalapjukbdl, akik nem
tudjdk bizonyitani, hogy ezeket a fenndll6 Gsszegeket az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerébe tartozé mds intézmé-
nyeknél, az EKB-ndl vagy valamely NKB-ndl helyezték el.

LSzdllitds fizetés ellenében” (DVP) rendszer (Delivery versus payment/delivery against payment [DVP] system): elszamoldsi rend-
szerben alkalmazott médszer, amely biztositja, hogy egy eszkoz (értékpapir vagy mds pénziigyi eszkoz) visszavonhatatlan
dtutaldsa akkor és csak akkor torténjen meg, ha egy mdsik eszkoz (vagy mds eszkozok) visszavonhatatlan dtutaldsa is
megtortént.

Szerzddés (Treaty): Az Eurépai Unié mitkodésérdl szol6 szerzGdés.

Szerzédéses betét (Deposits with agreed maturity): tobbnyire hatdrozott futamideji betéteket tartalmazé eszkoztipus, amely a
nemzeti gyakorlatoktdl fiigg6en nem, vagy csak kamatbiintetés mellett valthatd 4t a lejarat el6tt. Ez az eszkoztipus szintén
magdban foglal néhdny nem forgalomképes addssdginstrumentumot, igy a nem forgalomképes (lakossdgi) letéti jegyeket.

Szoros kapcsolatok (close links): ha az tigyfél valamely kovetkez8 formaban kapcsolodik az elfogadhaté fedezetek kibocsa-
téjahoz[ad6sahoz/garanciavillaléjahoz: a) az tigyfél a kibocsdté/adds/garanciavillalé tékéjének 20 %-4t vagy azt megha-
lad6 részét kozvetlentil, illetve egy vagy tobb mds vallalkozdson keresztiil kozvetve birtokolja; vagy b) a kibocsdtd/adds/
garanciavdllalé az tigyfél t6kéjének 20 %-at vagy azt meghaladd részét kozvetlenil, illetve egy vagy tobb mads vallalko-
zason keresztiil kozvetve birtokolja; vagy c) harmadik fél birtokolja az tigyfél t6kéjének tobb mint 20 %-dt, és a kibocsitd/
ados/garanciavéllalé t6kéjének tobb mint 20 %-dt is, kozvetleniil vagy kozvetve, egy vagy tobb véllalkozdson keresztiil.

Tagdllam (Member State): ebben a dokumentumban azon EU-tagéllamokat jel6li, amelyek pénzneme az euro.

TARGET: (Transzeurépai automatizdlt valds ideji brutté elszdmoldsi rendszer) (Trans-European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer system) a TARGET2 rendszer decentralizélt formdban mitkodd el6dje, amely a nemzeti
VIBER-rendszereket és az EKB fizetési mechanizmusat kapcsolja ossze egymadssal. A TARGET helyét a TARGET2 vette 4t
az EKB[2007/2 irdnymutatds 13. cikkében lefektetett dtalldsi titemtervnek megfelelGen.

TARGET2 (Transzeurdpai automatizdlt valds idejii brutté elszdmoldsi rendszer) (Trans-European Automated Real-time Gross Sett-
lement Express Transfer system): az euro valds idejd bruttd kiegyenlitési rendszere, amely a kozponti banki pénzben
kiegyenlitést biztosit az eurdéban torténd fizetésekre. A TARGET2 egy kozos platform alapjan jon 1étre és mikodik,
amelyen keresztill valamennyi fizetési megbizds azonos technikai moddszerrel 1ép benytjtisra és feldolgozdsra, illetve
amelyen keresztiill azonos technikai moédszerrel fizetések lépnek fogaddsra. A TARGET2 jogilag tobb VIBER-rendszer
(TARGET? tagrendszerek) egyiittese.

Tartalékalap (Reserve base): olyan mérlegtételek osszege, amelyek egy hitelintézet tartalékkotelezettségének kiszdmitdsdhoz
alapul szolgdlnak.

Tartalékdllomdny (Reserve holdings): az iigyfél tartalékszdmldjdnak egyenlege, amely a tartalékkotelezettségnek valé megfe-
lelést szolgdlja.

Tartalékoldsi idGszak (Maintenance period): az az idGszak, amelyre nézve a tartalékkotelezettségi elGirdsoknak valé megfelelést
szdmitani kell. Az EKB a tartalékoldsi id6szakok naptdrat minden év kezdete el6tt legaldbb hdrom hénappal nyilvanos-
sdgra hozza. A tartalékoldsi id@szakok a Kormdnyzdtandcs azon iilését kovetd els irdnyadd refinanszirozdsi mdvelet
elszdmoldsi napjan kezdGdnek, amelyik tilésre a monetdris politika havi értékelését elGzetesen titemezték. A tartalékoldsi
id@szak dltaldban a kovetkez$ hénap hasonlé elszdmoldsi napjat megel6z6 napon végzédik. Rendkiviili esetben a kiadott
naptdr modosithatd, tobbek kozott akkor, ha a Kormdnyzétandcs iilésezési menetrendje megvaltozik.

Tartalékoldsi kitelezettség (Reserve requirement): az intézmények kotelezettsége, hogy a kozponti bankndl kotelezd tartalékot
helyezzenek el. Az eurorendszer kotelezStartalék-rendszerében a hitelintézet tartalékkotelezettségének kiszdmitdsa tgy
torténik, hogy a tartalékalap egyes tételkategéridira vonatkozo tartalékrdtit megszorozzdak ezen tételeknek az intézmény
mérlegében szerepl§ osszegével, valamint levonjak ebbdl az 0sszegbdl az egyes intézmények dltal az EKB/2003/9 rendelet
5. cikke (2) bekezdésével dsszhangban kapott engedményt.

Tartalékrdta (Reserve ratio): a tartalékalapban szerepld mérlegtételek egyes kategéridira a kozponti bank dltal meghatdrozott
rdta. A tartalékoldsi rdtdkat a tartalékkotelezettség kiszdmitdsdndl kell haszndlni.

Tartalékszdmla (Reserve account): az NKB-ndl vezetett olyan szdmla, amelyen az tigyfél tartalékdllomanydt tartja. Az iigyfe-
leknek az NKB-knal vezetett elszdmoldsi szdmldi haszndlhatok tartalékszdmlaként.

Tender (Standard tender): az eurorendszer dltal a rendszeres nyilt piaci mtveletekre alkalmazott tendereljdrds. A tendert 24
ordn belill kell végrehajtani. A tender keretében az éltaldnos feltételeknek megfeleld Gsszes tigyfél jogosult ajénlatot
benytjtani.
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Tendereljdrds (Tender procedure): olyan eljards, amelynek sordn a kozponti bank az egymdssal versenyben all6 iigyfelek
benyujtott ajdnlatai alapjdn likviditdst bévit, illetve likviditdst sztkit a piacon. A legversenyképesebb ajanlatok a kielé-
gitéskor els6bbséget élveznek mindaddig, amig a kozponti bank altal bdviteni vagy szikiteni kivdnt likviditds teljes
osszege felhaszndldsra nem keriil.

Ténylegesen eltelt napok szdma/360 (Actual/360): a hitelkamat kiszdmitdsdndl alkalmazott kamatnap-szdmitdsi szably,
amely szerint a kamatot a hitel nydjtdsa alatt eltelt napok szdmanak a 360 napos évre valé vetitésével kell kiszamitani.
Az eurorendszer monetdris politikai mveleteinél ezt a kamatnap-szamitdsi szabélyt kell alkalmazni.

Ugyfél (Counterparty): egy pénziigyi mdvelet (pl. egy kdzponti bankkal végzett mtvelet) szembendllé résztvevéije.

Utdlag rogzitett kamat (Post-fixed coupon): véltozd kamatid értékpapirok kamata, amelyet a kamatozdsi id@szak alatt a
referenciamutaté egy adott napon (napokon) érvényes értékei alapjin kell meghatérozni.

Utzletkitési nap (Trade date — T): az iizletkotés (vagyis két tigyfél kozotti pénziigyi mdveletrsl sz616 megéllapodds) napja. Az
tizletkotési nap egybeeshet az iigylet elszdmoldsi napjaval (aznapi elszdmolds), vagy az elszdmoldsi napot meghatdrozott
szdmd munkanappal megelGzheti (az elszdmoldsi nap meghatdrozdsa ilyenkor: T + elszdmoldsi idSkiilonbozet).

Viltozé kamatii értékpapir (Floating rate instrument): olyan értékpapir, amely kamatozdsinak mértéke egy referenciamuta-
tohoz igazodik rendszeres id6kozonként annak érdekében, hogy tikkrozze a rovid, illetve kozéptavi piaci kamatldbak
véltozdsait. A vdltozé kamati értékpapir lehet el6re vagy utdlag rogzitett kamatozasa.

Viltozé kamatii tender (Variable rate tender): olyan tendereljdrds, amelynek sordn az iigyfelek ajinlatot tesznek egyrészt arra
az Osszegre, amelyre a kozponti bankkal szemben tizletet kivinnak kotni, masrészt pedig arra a kamatldbra, amely mellett
az tgyletet meg kivanjdk kotni.

Viltoz6 letét (Eszkozok piaci alapon valG kiértékelése) (Variation margin [Marking to market]): az eurorendszer a likviditdsbovits
penzids tigyleteiben hasznalt fedezeti eszkozokre egy bizonyos szintli piaci érték fenntartdsat irja el6. Ez azt jelenti, hogy
ha a fedezeti eszkozok rendszeresen mért piaci értéke egy bizonyos szint ald esik, az NKB megkoveteli az tigyféltsl, hogy
tovabbi eszkozoket vagy készpénzt bocsdsson rendelkezésre (fedezetkiegészitési felhivds). Hasonloképpen, ha az alapul
szolgdlé fedezeti eszkozok djraértékelés utdni piaci értéke meghalad egy bizonyos szintet, az tigyfél a tobbleteszkozoket
(illetve tobbletkészpénzt) visszakaphatja. Ldsd még a 6.4. szakaszt.

Végleges addsvételi (outright) iigylet (Outright transaction): olyan tranzakci6, amelynél a kézponti bank a piacon (azonnali
vagy hatdrid6s tigylet keretében) vdsdrol, illetve ad el eszkozoket véglegesen. Vételdr (Purchase price): az az dr, amelyen az
adasvétellel érintett eszkozoket az eladd a vevének eladta, illetve el kell adnia.

Veételi nap (Purchase date): az a nap, amelyen az eladé dltal a vevének eladott eszkoz addsvétele hatalyba 1ép.

VIBER (valds idejii brutté elszdmoldsi rendszer): (RTGS [real-time gross settlement system]) olyan elszdmoldsi rendszer,
amelyben a feldolgozds és az elszdmolds megbizdsonként nettdsitds nélkiil, valés id6ben (folyamatosan) torténik. Ldsd
még: TARGET2.

Visszavdsdrlds napja (Repurchase date): az a nap, amelyen a vevé a visszavasdrldsi megédllapoddssal érintett eszkozoket koteles
eladni az eladénak.

Visszavdsdrldsi dr (Repurchase price): az az dr, amelyen a vevs a visszavdsarldsi megallapoddssal érintett eszkozoket koteles

kamatnak megfelel§ arkillonbozet osszegével.

Visszavdsdrldsi megdllapodds (Repurchase agreement): olyan megegyezés, amelynek keretében az elad6 az eszkoz eladdsaval
egyidejtileg jogot szerez és kotelezettséget vallal annak adott dron, egy késébbi idépontban vagy kivdnatra torténd
visszavdsarldsdra. Az ilyen megéllapodds hasonlit a fedezett hitel felvételére, azzal a kiilonbséggel, hogy az eladé6 nem
6rzi meg az értékpapirok tulajdonjogit. Az eurorendszer a penzids iigyletei sordn rogzitett futamideji visszavdsarldsi
megéllapoddsokat alkalmaz.

Visszavonhatatlan dtutalds (Final transfer): visszavonhatatlan és feltétel nélkili dtadds, amely a kordbban fenndllé 4taddsi
kotelezettséget megsziinteti.
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3. fiiggelék

AZ UGYFELKOR KIVALASZTASA MONETARIS POLITIKAI CELOKBOL VEGREHAJTOTT DEVIZAPIACI
INTERVENCIOS ES DEVIZASWAP-UGYLETEKHEZ

Az eurorendszer kiils6 mtveleteihez a vdlasztott szervezeti felépitéstSl fiiggetlen, egységes megkozelités alapjan kell
kivélasztani az iigyfeleket a devizaintervencids mtveletekre és a monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswap
tgyletekre. Ez a kivdlasztdsi eljards a meglévd piaci szabvanyokhoz képest nem jelent jelents eltérést, mivel az NKB-k
jelenlegi legjobb gyakorlatainak (best practice) 6sszehangoldsaval jottek létre. Az tigyfeleknek az eurorendszer devizapiaci
intervenci6s miiveleteihez torténd kivélasztdsa alapvetSen két feltételcsoporton alapul.

A feltételek elsé csoportjit az 6vatossdg (prudencia) elve hatdrozza meg. Az elsG Ovatossdgi feltétel a hitelképesség,
amelyet kiilonboz6 mddszerek egyidejti alkalmazdsaval kell felmérni (pl. kereskedelmi tigynokségek dltal végzett hitelmi-
ndsitések felhaszndldsdval, valamint a t6ke- és mds iizleti mutatok hdzon beliili elemzése révén); a mésodik feltétel szerint
az eurorendszer a devizapiaci intervenciés miiveletekben esetlegesen részt vevé minden tigyfelétél megkoveteli, hogy egy
elismert feliigyeleti szerv ellendrzése ald tartozzon; harmadik feltételként pedig az eurorendszer devizapiaci intervencios
miveleteiben az tigyfeleknek magas etikai elvdrdsoknak kell megfelelniiik, és jo hirnévvel kell rendelkezniiik.

A minimdlis 6vatossdgi kovetelményeknek valo megfelelés utdn a feltételek masodik, hatékonysigi megfontoldsokon
alapulé csoportjat kell alkalmazni. Az els§ hatékonysdgi kritérium a versenyképes drképzési magatartds, valamint az
tgyfél képessége nagy tételek kezelésére még piaci zavarok esetén is. Az tgyfelek dltal szolgaltatott adat mindsége és
széleskortisége szintén a hatékonysdgi feltételek kozé tartozik.

A devizapiaci intervencids mtveletekben potencidlisan részt vevé tigyfelek kore kell6en széles és sokféle annak érdekében,
hogy az intervencids mdveletek megvalésitdséhoz sziikséges rugalmassdg biztositott legyen. Ez az eurorendszer szdmdra
lehet6vé teszi, hogy kiilonbozd intervencids csatorndk koziil vélasszon. A kiilonbozd foldrajzi helyeken és kiilonbozd
id6zondkban torténd beavatkozds hatékonysdga érdekében az eurorendszer barmely nemzetkozi pénziigyi kozpontban
fordulhat tigyfelekhez. A gyakorlatban azonban az tigyfelek jelentds része az eurodvezetbdl keriil ki. A monetdris politikai
célokbdl végrehajtott devizaswapokban részt vevd tigyfelek kore megfelel az eurorendszer devizapiaci intervenciés mve-
leteihez kivélasztott, euroovezet-beli tigyfeleknek.

A monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapokban az egyes tigyfelekkel szembeni hitelkockdzat kezelése
céljabdl az NKB-k limitalapti rendszereket alkalmazhatnak.
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4. fiiggelék

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK PENZUGYI ES BANKI STATISZTIKAINAK ADATSZOLGALTATASI
KERETRENDSZERE (")

1. Bevezetés

Az Eurépai Kozponti Bank dltal végzett statisztikai adatgydijtésrdl szo6l6, 1998. november 23-i 2533/98[EK tandcsi
rendelet (1'%) meghatdrozza az adatszolgdltatdsra kotelezett természetes és jogi személyek korét (dgynevezett adatszolgal-
tat6i kor), az adatok titkossdgdra vonatkozd eljardsrendet, valamint a végrehajtdsnak a Kozponti Bankok Eurépai Rend-
szere és az Eurépai Kozponti Bank Alapokmanya (,KBER Alapokmadnya”) 5.4. cikkének megfelel§ feltételeit. Felhatalmazza
tovabbd az EKB-t arra, hogy szabélyozdi jogkorét abbdl a célbdl alkalmazza, hogy:

a) meghatdrozza az adatszolgaltatok tényleges korét;

b) meghatdrozza az EKB statisztikai adatszolgdltatdsi kovetelményeit, és elSirja azokat a tagdllamok tényleges adatszol-
géltatéi szdmdra; és

¢) meghatdrozza azokat a feltételeket, amelyek mellett az EKB és a nemzeti kozponti bankok (NKB-k) a kotelezd
statisztikai adatgyjtés ellendrzésére vagy szervezésére vonatkozo jogkoriiket gyakorolhatjak.

2. Altalénos szempontok

A monetdris pénziigyi intézmények dgazati mérlegérdl sz6l6, 2008. december 19-i 25/2009/EK eurdpai kdzponti banki
rendelet (EKB/2008/32) (177) célja, hogy lehet6vé tegye az EKB és a KBER Alapokmdnya 5.2. cikkével osszhangban — a
munkat a lehetséges mértékig elvégzd — NKB-k szdmdra, hogy a KBER feladatainak — kiilonosen az Unié monetdris
politikdjdnak az Eurépai Unié6 mikodésérdl szol6 szerzédés 127. cikke (2) bekezdésének els@ francia bekezdésével ossz-
hangban torténd meghatdrozdsanak és végrehajtdsanak — elvégzéséhez sziikséges statisztikai adatokat osszegytjtsék. Az
EKB/2008/32 rendelettel 6sszhangban osszegyfijtott statisztikai adatokat a monetdris pénziigyi intézmények (MPI) dgazati
konszoliddlt mérlegének 6sszedllitdsdhoz haszndljdk, amelynek elsédleges célja, hogy az EKB részére olyan dtfogé statisz-
tikai képet nydjtson a monetdris folyamatokrol, amely az egységes gazdasdgi teriiletnek tekintett tagdllamokban taldlhatd
MPI-k Gsszes pénziigyi eszkozére és kotelezettségére kiterjed.

Statisztikai célokbdl az MPI-dgazat konszolidalt mérlegével kapcsolatban az EKB dltal el6irt adatszolgaltatdsi kovetelmé-
nyek hdrom f6 ismérven alapulnak.

El6szor, az EKB-nak Osszehasonlithatd, megbizhat6 és naprakész statisztikai adatokat kell kapnia, amelyek Osszegydijtése
az eurodvezet egészében Osszehasonlithaté feltételek és koriilmények kozott torténik. Bar a KBER Alapokmdnya 5.1. és
5.2. cikkének értelmében az adatokat decentralizalt médon az NKB-k gytjtik Ossze sziikség szerint a kozosségi vagy
nemzeti célokat szolgdlé tovdbbi statisztikai kovetelményekkel egyiittesen, megfelel§ szinti egységesitésre és az adat-
szolgéltatdsi minimum-elSirdsoknak valé megfelelésre van sziikség, tekintettel arra, hogy az egységes monetdris politika
meghatdrozdsahoz és megvaldsitdsahoz elengedhetetlen egy megbizhatd statisztikai alap létrehozdsa.

Misodszor, az EKB/2008/32 rendeletben rogzitett adatszolgaltatdsi kotelezettségeknek tiszteletben kell tartaniuk az atlat-
hatdsdg és jogbiztonsdg alapelvét. Ennek oka, hogy az emlitett rendelet teljes egészében kotelezs és kozvetleniil alkal-
mazandé az euroovezet teriiletén. Ez a rendelet kozvetleniil r6 kotelezettségeket a természetes és jogi személyekre, akikre
az EKB szankcidkat réhat ki minden olyan esetben, ha az EKB dltal el8irt adatszolgdltatdsi kotelezettségeknek nem tesznek
eleget (ldsd a 2533/98/EK rendelet 7. cikkét). Az adatszolgéltatdsi kotelezettségek ezért pontosan meghatdrozottak, és az
EKB bérmilyen, a statisztikai informéciok ellenSrzése vagy kotelezd gytjtése sordn alkalmazott mérlegelési joga meghatd-
rozott elveken nyugszik. Harmadszor, az EKB-nak az adatszolgdltatdsi terheket a legkisebbre kell szoritania, a statisztikdk
KBER dltali fejlesztésére, eldallitdsara és terjesztésére vonatkozo statisztikai elvekkel 6sszhangban (ldsd a 2533/98[EK
rendelet 3. cikkének a) pontjdt). Ezeket az elveket a KBER eurdpai statisztikdkra vonatkozo, az EKB honlapjin kozzétett
nyilvdnos kotelezettségvallaldsa tovabb részletezi.

Ko6vetkezésképpen az EKB/2008/32 rendelet alapjan az NBK-k altal osszegytjtott statisztikai adatok az EKB[2003/9
rendelettel Osszhangban a tartalékalap kiszdmitdsdhoz is hasznélhatok).

Az EKB[2008/32 rendelet csak dltalinossdgban hatdrozza meg a tényleges adatszolgéltatok korét, azok adatszolgéltatdsi
kotelezettségeit, valamint azokat az alapelveket, amelyek alapjin az EKB és az NKB-k a statisztikai adatok ellendrzésére és
kotelez$ gytjtésére vonatkozd hatdskoriiket gyakoroljdk. Az EKB/2008/32 rendelet I-IV. melléklete hatdrozza meg mind-
azokat a szolgdltatandé statisztikai informdcidkat, amelyek az EKB statisztikai adatszolgdltatdsi kovetelményeinek és
minimumszabvényainak teljesitéséhez szitkségesek.

(115) E
(116) H
(117) H

fiiggelék tartalma kizdrolag tdjékoztatdsra szolgdl.
L L 318, 1998.11.27,, 8. o.
L L 15, 2009.1.20., 14. o.
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3. A tényleges adatszolgiltatok kore; az MPI-k statisztikai céli listdja

Az MPI-k kozé tartoznak a kozosségi jogban meghatdrozott rezidens hitelintézetek és minden mds rezidens pénziigyi
intézmény, amely az MPI-ktdl eltérd intézményi egységektd] betéteket és[vagy betétek kozeli helyettesitSit fogadja el, és
(legaldbb kozgazdasigi értelemben) sajit szdmldra hiteleket nydjt és/vagy értékpapirokba fektet be. Az EKB elkésziti és
vezeti ezen intézmények listdjit e meghatdrozdsnak megfelel6en, valamint az EKB/2008/32 rendelet 1. mellékletében
meghatdrozott osztalyozdsi alapelvekkel osszhangban. Az MPI-k statisztikai céli jegyzékének feldllitisa és vezetése az
EKB Igazgatdsdganak a hatdskorébe tartozik. A tényleges adatszolgdltatok korét az eurodvezetben rezidens MPI-k Gsszes-
sége alkotja. Az NKB-k a kis MPI-k részére az EKB[2008/32 rendelet 8. cikkével osszhangban lehet6vé tehetik a
kotelezettségek csokkentését. Ezek az engedmények teszik lehetGvé az NKB-k szdmdra a kisebb hitelintézetek adatszol-
galtatdsi kotelezettség al6li mentesitését.

4. Statisztikai adatszolgdltatdsi kotelezettségek

Az osszevont mérleg elkészitése céljdbol a tényleges rezidens adatszolgdltatok a mérlegiikkel kapcsolatos statisztikai
adatokat havonta kotelesek jelenteni. Egyéb adatokat negyedévente kell jelenteni. A szolgaltatand6 statisztikai adatok
tovabbi részletezését az EKB[2008/32 rendelet I. melléklete tartalmazza. A vonatkozé statisztikai adatokat az NKB-k
gytijtik ossze, amelyek kotelesek meghatdrozni a kovetendd adatszolgéltatdsi rendet.

Az EKB[2008/32 rendelet nem tiltja meg az NKB-k szdmdra, hogy a tényleges adatszolgaltatoktdl az EKB statisztikai
kovetelményeinek teljesitéséhez sziikséges statisztikai adatokat egy olyan szélesebb statisztikai adatszolgdltatdsi rendszer
keretében kérjék be, amelyet a NKB-k sajdt felelGsségiikre, az unids vagy nemzeti joggal, illetve az elfogadott gyakorlattal
osszhangban és mds statisztikai célokat szolgélva hoznak létre. Ez azonban nem érinti az EKB/2008/32 rendeletben el8irt
statisztikai kovetelmények betartdsit. Bizonyos esetekben a kovetelményeknek valo megfelelés érdekében az EKB tdmasz-
kodhat az ilyen célokbdl begytijtott statisztikai adatokra is.

Egy NKB dltal a fentiek szerint biztositott engedmény kovetkezménye, hogy az érintett kis MPI-k csokkentett adatszol-
géltatdsi kovetelményeket kotelesek teljesiteni (ami tobbek kozott csak negyedévenkénti adatszolgéltatdsi kotelezettséget
jelent), amelyek a kotelez§ tartalékokkal kapcsolatban kotelezdek, és amelyeket az EKB/2008/32 rendelet III. melléklete
hatdroz meg. A hitelintézetnek nem mindsiil§ kisebb MPI-kre vonatkoz6 kovetelményeket a fent emlitett rendelet 8. cikke
részletezi. Az engedménnyel biré MPI-k viszont az osszes adatszolgdltatdsi kovetelménynek valé megfelelést is vélaszt-

hatjak.

5. A statisztikai adatok felhaszndldsa a kotelezd tartalék képzésérdl sz616 EKB-rendelet alapjin

Az adatszolgdltatdsi terhek csokkentése és a kétszeres statisztikai adatgydjtés elkeriilése érdekében az EKB/2008/32
rendelet értelmében az MPI-k dltal a mérlegiikre vonatkozdan jelentett statisztikai adatokat az EKB[2003/9 rendelet
alapjan meghatdrozott tartalékalap kiszdmitdsdhoz is felhasznaljdk.

Statisztikai célbol valdjaban az adatszolgdltatok az EKB/2008/32 rendelet III. mellékletében szerepld, és az aldbbi 1.
tabldzatban meghatdrozott struktira szerint kotelesek adataikat az illetékes NKB-knak jelenteni. Az 1. tdbldzatban ,*"-gal
jelolt mezdket az adatszolgaltaté intézmények tartalékalapjuk kiszdmitdsahoz hasznaljdk (ldsd a 7. fejezet 9. keretes irdsdt).

A pozitiv tartalékrdta alapjéul szolgdl6 tartalékalap pontos kiszdmitdsa érdekében részletes bontdsban kell megadni a két
évnél hosszabb lekotott betéteket, a két évnél hosszabb felmonddsos betéteket, tovdbbd a hitelintézetek repokotelezett-
ségeit a kovetkezd szektorokkal szemben: (,rezidens” és ,egyéb tagdllambeli”) ,MPI-k”, a ,kotelezs tartalékképzési kote-
lezettség ald tartozd hitelintézetek, az EKB és NKB-k”, az ,dllamhdztartds”, valamint a ,kilfold”.

Tovébbd a nemzeti adatgytjtési rendszerektdl fiiggGen, és az EKB[2008/32 rendeletben rogzitett, az MPI-k mérlegbeszd-
molGjdra vonatkozé fogalmaknak és besoroldsi alapelveknek vald teljes megfelelés sérelme nélkiil, a tartalékképzési
kovetelmények ald es§ hitelintézetek a tartalékalap kiszdmitdsdhoz sziikséges adatokat a forgalomképes értékpapirok
kivételével az 1la. tdblazat szerint is kozolhetik, feltéve, hogy ez az 1. tdbldzatban vastagon szedett helyeket nem érinti.

Az EKB[2008/32 rendelet IIl. melléklete a kotelezbtartalék-rendszer alkalmazdsa tekintetében konkrét és dtmeneti elird-
sokat, valamint az egyes hitelintézetek Osszeolvaddsdra vonatkozé rendelkezéseket fogalmaz meg.

Az EKB[2008/32 rendelet III. melléklete elsdsorban a kisebb hitelintézetek adatszolgaltatdsi kotelezettségeit tartalmazza. A
kisebb hitelintézetek legaldbb negyedéves gyakorisdggal, az aldbbi la. tdbldzat szerint kotelesek kozolni a tartalékalap
kiszdmitdsdhoz szitkséges adatokat. Ezen intézmények kotelesek biztositani, hogy az 1a. tdbldzat szerinti adatszolgéltatds
teljes mértékben megfeleljen az 1. tdbldzat fogalmainak és besoroldsainak. A kisebb intézményeknek a hdrom tartalékoldsi
id@szak tartalékalapjira vonatkozé adatai az NKB-k dltal az egyes negyedévek végére vonatkozdan osszegyjtott adatokon
alapulnak.
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A Tl melléklet rendelkezéseket tartalmaz hitelintézeti csoportok osszevont adatszolgaltatdsardl is. Az EKB-tdl kapott
felhatalmazds alapjn a tartalékképzési kotelezettség ald tartozé hitelintézetek egy adott orszag teriiletén beliil a csoport
osszevont tartalékalapjdra vonatkozé statisztikai adatokat is szolgéltathatnak, feltéve, hogy valamennyi érintett intézmény
lemond az egyosszegli engedmény tartalékképzési kotelezettségbdl torténd igénybevételérsl. A csoport egészére nézve
azonban tovédbbra is fenndll az egyosszegli engedmény igénybevételének lehetGsége. Amennyiben valamely hitelintézeti
csoport szdmdra engedélyezik a kozvetitd dtjdn torténd kotelezGtartalék-képzést, de a csoportos adatszolgdltatds lehetd-
sége nem illeti meg, a vonatkozé6 NKB a kozvetitSt felhatalmazhatja, hogy a hitelintézetek e csoportja nevében az
osszevont statisztikai adatszolgdltatdst (a tartalékalap kivételével) elvégezze. Ebben az esetben az egyodsszegli engedmény
igénybevételének lehetdsége a csoport minden tagjat megilleti. Valamennyi érintett hitelintézet 6nélléan szerepel az EKB
MPI-krdl dsszedllitott listdjaban.

Ezenkiviil a melléklet elSirdsokat tartalmaz a hitelintézeteket érinté egyesiilésekrdl is. Az ,egyesiilés”, ,egyesiil§ intézmé-
nyek” és ,dtvevd intézmény” kifejezések jelentése az EKB[2003/9 rendelet 1. cikkében megdllapitott jelentés. Abban a
tartalékoldsi idGszakban, amelyben az egyesiilés hatdlyba 1ép, az dtvevd intézmény tartalékoldsi kotelezettségét a fent
emlitett rendelet 13. cikke szerint kell kiszdmitani és teljesiteni. Az azt kovetd tartalékoldsi id@szakokban az dtvevd
intézmény tartalékoldsi kotelezettségét adott esetben a kiilonleges szabdlyoknak megfelel§ tartalékalap és statisztikai
adatok alapjan kell kiszdmitani (ldsd az EKB[2008/32 rendelet IIl. mellékletében szerepl$ tdblézatot). Minden egyéb
esetben a statisztikai adatszolgéltatdsra és a tartalékképzési kotelezettség kiszdmitdsira vonatkoz6, az EKB/2003/9 rendelet
3. cikkében meghatdrozott 4ltaldnos szabélyok az irdnyaddk. Az adott NKB tovdbbd az dtvevd intézményt felhatalmaz-
hatja arra, hogy statisztikai adatszolgéltatdsi kotelezettségét dtmeneti eljdrdsok Gtjdn teljesitse. A rendes adatszolgéltatdsi
eljdrds alkalmazdsa aldli ilyen eltérésnek a lehetS rovidebb idSre kell korldtozddnia, és nem szabad meghaladnia az
egyesiilést kovet§ hat honapot. Ez az eltérés nem érinti az dtvevd intézmény EKB[2008/32 rendelet szerinti és adott
esetben az egyesiild intézmények adatszolgaltatdsi kotelezettségének dtvéllaldsdra vonatkozd kotelezettségét.
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1. tdbldzat

MERLEG TETELEK

MPLk ()

Hitelintézet

Ebbdl: TK ald
tartozé
hitelintézetek, az
EKB és NKB-k

A. Belfold
Nem MPI-k
Allamhdztartds " .
5.13) Egyéb rezidens szektorok
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FORRASOK

8

Forgalomban levd készpénz

9

Betétek

éven beliili

éven tali

ebbdl: atruhdzhat6 betétek
ebbdl: legfeljebb 2 éves
ebbdl: szindikalt hitelek

9e

Euro

9.1e

9.2e

Egynapos

ebbdl: dtruhdzhat6 betétek
Lekotott

éven beliili

egy és két év kozotti

két éven tuli

9.3e

Felmondissal visszavilthaté
hdrom hénapon beliili
hdrom hénapndl hosszabb
ebbdl: 2 éven tili ()

9.4e

Repoiigyletek

9x

Devizdk

9.1x

Egynapos

9.2x

Lekotott

éven beliili

egy és két év kozotti
két éven tuli

9.3x

Felmondaissal visszavilthaté
hdrom hénapon beliili
harom hénapndl hosszabb
ebbdl: 2 éven tali ()

9.4x

Repoiigyletek

10

PPA befektetési jegyek ()

—1

11

Hitelviszonyt megtestesitd, kibocsitott értékpapirok

1le

11x

Euro
éven beliili
egy és két év kozotti

ebbdl: legfeljebb kétéves és a tékegarancia 100 % alatti

két éven tdli
Devizdk

éven beliili

egy és két év kozotti

ebbdl: legfeljebb kétéves és a tSkegarancia 100 % alatti

két éven tali
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MERLEG TETELEK

B. Egyéb részt vevs tagdllamok

C. Kiilfold

MPLk ()

Nem MPI-k

Hitelintézet

Ebbél: TK
ald tartozd
hitelinté-
zetek, az
EKB és NKB-
k

Allamhztartds
(8.13)

Egyéb rezidens szektorok

Kézponti
kormanyzat
(S.1311)

Egyéb

dllamhdztar-

tds

Egyéb pénziigyi kozvetitk és kiegészit
pénziigyi tevékenységet végzSk
(S.123+S.124)

Biztositotar-
sasdgok és
nyugdij-
alapok
(5.125)

Osszesen

ebbdl:
kozponti
iigyfél (9
n) 0) p

ebbdl: PKV-k

Nem pénz-
tigyi
vllalatok
(S.11)

q

Haztartdsok
+ hdztartd-
sokat segité
nonprofit
intézmények
(5.14+8.15)

1)

Osszesen

Bankok

Nem
bankok

D. Mds-
hovéd nem
sorolt

FORRASOK

8

Forgalomban levd készpénz

9

Betétek

éven beliili

éven tali

ebbél: dtruhdzhaté betétek
ebbdl: legfeljebb 2 éves
ebbdl: szindikalt hitelek

9e

Euro

9.1e

9.2e

Egynapos

ebbdl: dtruhdzhat6 betétek
Lekotott

éven beliili

egy és két év kozotti

két éven tali

9.3e

Felmondassal visszavilthato
hirom hénapon beliili
hdrom hénapnal hosszabb
ebbgl: 2 éven tili ()

9.4e

Repoiigyletek

*

9x

Devizik

9.1x

Egynapos

9.2x

Lekotott

éven beliili

egy és két év kozotti
két éven tali

9.3x

Felmonddssal visszavilthato
hdrom hénapon beliili
hdrom hénapnél hosszabb
ebbdl: 2 éven tili ()

9.4x

Repoiigyletek

10

PPA befektetési jegyek ()

U

11

Hitelviszonyt megtestesit, kibocsdtott értékpapirok

11e

11x

Euro

éven beliili

egy és két év kozotti

ebbdl: legfeljebb kétéves és a tékegarancia 100 % alatti
két éven tuli

Devizdk

éven beliili

egy és két év kozotti

ebbdl: legfeljebb kétéves és a tékegarancia 100 % alatti
két éven tdli

12

Téke és tartalékok

13
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MERLEG TETELEK

A. Belfold

MPI-k

Nem MPI-k

Egyéb rezidens szektorok

Egyéb pénziigyi kozvetitSk és kiegészit pénziigyi tevé-

ebbdl: PKV-k

Biztositotarsa-
sdgok és
nyugdijalapok
(S.125)

Nem
pénziigyi
véllalatok

(s.11)

Héztartdsok + hdztartdsokat segit6 nonprofit intézmények

(S.14+5.15)

Osszesen

Fogyasztasi hitel

Lakdscéld hitel

Egyéb hitelek

ebbdl: SPUP (%)

Allam- kenységet végzSk
haztartds (5.123+5.124)
(s.13) Osszesen
ebbl: kozponti
iagyfél ()
ESZKOZOK
1 Készpénz
le ebbdl: euro
2 Hitelek
éven beliili
egy és Ot év kozotti
6t éven tali
ebbgl: szindikilt hitelek |
ebbdl: repoiigyletek
2e ebbdl: euro |
— ebbdl: Gjratolt6ds hitelek és folyoszamlahitelek
— ebbdl: kényelmi hitelkdrtyahitel
— ¢ebbdl: nydjtott hitelkdrtyahitel
3 Nem részvény értékpapirok
3e Euro _I_l
éven beliili
egy és két év kozotti
két éven tili
3x Devizak
éven beliili
egy és két év kozotti
két éven tili
4 PPA befektetési jegyek
5 Részvények és egyéb részesedések :
6 Befektetett eszkozok
7 Egyéb eszkozok

z8/1ee 1

NH

e[deT so[ereary orun redoiny zy

YICI'TIO0C



=

Egyéb részt vevd tagdllamok

MPI-k Nem MPI-k

Egyéb rezidens szektorok

., ) Egyéb pénziigyi kozvetitok és . D. Mishovd
MERLEG TETELEK kiegészitd pénziigyi tevékenységet Haztartdsok + hdztartdsokat segit6 nonprofit intézmények C. Kiilfold nem sorolt
Allam- végzék (S.14+8.15)
héztartis (S.123+5.124) Biztositotarsa- Nem
(5.13) Osszesen sagok és pénziigyi
o nyugdijalapok vallalatok s
Egyéb hitelek
ebbdl: . (S.125) (8.11) -
K .| ebbsl: s Fogyasztdsi fedls T
Gzponti N Osszesen N Lakéscéla hitel
ot PKV-k hitel ebbél:
iigyfel (‘) i
SP[UP ()
ESZKOZOK
1 Készpénz
le ebbdl: euro
2 Hitelek
éven beliili
egy és Ot év kozotti
ot éven tali
ebbél: szindikdlt hitelek | |
ebbdl: repoiigyletek |
2¢ ebbdl: euro | | | |
— ebbdl: djratoltéds hitelek és folydszamlahitelek
— ebbdl: kényelmi hitelkrtyahitel
— ebbdl: nydjtott hitelkdrtyahitel
3 Nem részvény értékpapirok D |
3e Euro | |
éven beliili
egy és két év kozotti
két éven tili
3x Devizak | |
éven beliili
egy és két év kozotti
két éven tili
4 PPA befektetési jegyek
5 Részvények és egyéb részesedések :
6  Befektetett eszkozok
7 Egyéb eszkozok
(') A ,*"-gal jelolt rovatokat a tartalékalap kiszdmitdsihoz haszndljdk. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok tekintetében a hitelintézeteknek bizonyitékot kell adniuk a forrdsok tartalékalapbol kizdrandé tételeirdl, vagy pedig alkalmazniuk kell az EKB dltal meghatdrozott, dllandé szdzalékos mértékd szabvanyositott levondst. A vékony

vonallal hatdrolt rovatokban szereplé adatokat kizirolag a tartalékképzési kotelezettség hatdlya ald tartozo hitelintézeteknek kell jelenteniiik. Lisd még az EKB/2008/32 rendelet a III. mellékletben a kotelezd tartalék alkalmazdsira vonatkozé kiilonleges szabélyokat.
(%) Az e tétellel kapcsolatos adatszolgéltatds tovabbi értesitésig onkéntes.
() Az e tételhez tartozé adatokra eltérd statisztikai gytjtési eljdrdsok vonatkozhatnak, az NKB-nak az EKB[2008/32 rendelet I. mellékletének 2. részében szerepl szabalyoknak megfelel6 dontése szerint.
(*) Kozponti tigyfelek
0

%) Egyéni véllalkozok[jogi személyiséggel nem rendelkezd vallalkozdsok.
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la. tdbldzat

A tartalékképzési kotelezettséggel osszefiiggd adatok szolgéltatisa egyszerdisitett formdban

Az 1. tabldzatban oszlopainak (kotelezettségek)
osszegzésével kiszamitott tartalékalap:

@-0b)+©@+d+E+(-&*+D+m-+mn-+o

BETETI KOTELEZETTSEGEK
(euro és deviza egyiittesen)

9. BETETEK OSSZESEN

9.1e + 9.1 x
9.2¢e + 9.2 x
9.3e + 9.3 x
9.4e + 94 x

ebbdl:
9.2¢ + 9.2 x 2 éven
tali szerz6déses

ebbdl:
9.3e + 9.3 x 2 éven Onkéntes adatszolgaltatds
tali felmonddsos
ebbdl:

9.4e + 9.4 x repomiiveletek

Az 1. tablazat (t) oszlopdban feltiintetett fenndll6
dllomanyok (Kotelezettségek)

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK
(euro és deviza egyiittesen)

11. KIBOCSATOTT HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEK-
PAPIROK

1l.e + 11 x 2 éven
beliili szerzédéses

11 KIBOCSATOTT HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEK-
PAPIROK

11.e + 11 x 2 éven
tali szerzédéses

6. Ellenérzés és kotelezd adatgyijtés

A statisztikai adatok ellendrzésének és kotelezd jelleggel torténd begytijtésének jogdt dltaldban maga az EKB és az NKB-k
gyakoroljak az olyan esetekben, amikor az adatok tovabbitdsdra, pontossigdra, fogalmi megfelelésére és helyesbitésére
vonatkozé minimumkovetelmények nem teljesiilnek. Ezek a minimumkovetelmények az EKB/2008/32 rendelet IV.
mellékletében taldlhatok.

7. Azon EU-tagillamok, amelyek pénzneme nem az euro

Mivel a KBER Alapokménydnak 34.1. cikke szerinti rendelkezés nem biztosit jogokat, illetve nem ir el§ kotelezettségeket
az engedménnyel bir6 tagdllamoknak (a KBER Alapokmdnydnak 42.1. cikke), valamint Dénidnak (a Ddnidra vonatkozd
egyes rendelkezésekrdl sz616 jegyzokonyv (1) bekezdése), és nem alkalmazhat6 az Egyesiilt Kirdlysdgra (Nagy-Britannia és
Eszak-Trorszdg Egyesiilt Kirdlysagara vonatkozé jegyzékonyv (7) bekezdése), az EKB[2008/32 rendelet csak a tagallamokra
vonatkozik.

Ugyanakkor, a KBER Alapokménydnak az EKB és az NKB-k statisztikai hatdskoreirsl sz6lé 5. cikke, valamint a
2533/98/EK rendelet minden tagdllamban alkalmazandd. Ez az Eurdpai Uni6rdl szolé szerz8dés 4. cikke (3) bekezdé-
sének mdsodik és harmadik albekezdésével egyiitt azt is jelenti, hogy azon EU-tagillamok, amelyek pénzneme nem az
euro, kotelesek kialakitani és bevezetni mindazon nemzeti intézkedéseket, amelyeket az EKB statisztikai adatszolgdltatdsi
kovetelményeinek teljesitéséhez szitkséges statisztikai adatgytjtés, valamint a tagdllammad véldshoz id6ben torténd statisz-
tikai jellegli felkésziilés érdekében megfelel6nek tartanak. Ezt a kotelezettséget a 2533/98/EK rendelet 4. cikke és (17)
preambulumbekezdése kifejezetten tartalmazza. Az 4tlathatdsig érdekében ezt a killonleges kotelezettséget az
EKB/2008/32 rendelet preambulumbekezdései is megismétlik.
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5. fiiggelék

AZ EURORENDSZER WEBOLDALAI

KOZPONTI BANK

WEBOLDAL

Eurépai Kozponti Bank

www.ecb.europa.eu

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

www.nbb.be vagy www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Eesti Pank

www.eestipank.ee

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland

www.centralbank.ie

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espafia

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Banca d’Italia

www.bancaditalia.it

Central Bank of Cyprus

www.centralbank.gov.cy

Banque centrale du Luxembourg

www.bcl.lu

Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta

www.centralbankmalta.org

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Qesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Ndrodnd banka Slovenska www.nbs.sk
Banka Slovenije www.bsi.si
Suomen Pankki www.bof fi
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6. fiiggelék

AZ UGYFELEK KOTELEZETTSEGSZEGESE ESETEN ALKALMAZANDO ELJARASOK ES SZANKCIOK

1. Pénzbiintetések

Amennyiben az iigyfél a tenderszabélyokat a kétoldald eljdrds szabdlyait (''%), a fedezeti eszkozok felhaszndldsdra vonat-
kozé szabdlyokat (%), a T2 ardnyossdgi kiiszobérték, illetve a napvégi zardsi eljardsokat és az aktiv oldali rendelkezésre
alldsra vonatkoz6 hozzéférési feltételeket (129), valamint a napzdrdsi eljdrdsok szabélyait vagy az aktiv oldali rendelkezésre
alldshoz val6 hozzéférés feltételeit (1>') megsérti, az eurorendszer a kovetkez8 pénzbiintetéseket alkalmazza:

a) A tendermtveletekre, a kétoldali miiveletekre és a fedezeti eszkozok felhaszndldsdra vonatkozd szabalyok megsértése
esetén, a 12 hénapon beliil felmeriil§ elsé és médsodik mulasztds esetén, minden egyes mulasztdsra pénzbirsdgot kell
alkalmazni. Az alkalmazhaté pénzbiintetést a margindlis hitelkamatldbat 2,5 szdzalékponttal novelve kell szdmitani.

A tendermiiveletekre és a kétoldald miiveletekre vonatkozé szabdlyok megsértése esetén a pénzbirsdgot az tigyfél dltal
nem rendezett biztositék, illetve készpénz Gsszegének alapjan kell kiszdmitani, megszorozva a 7/360-as egyiitthatéval.

A fedezeti eszkozok haszndlatdra vonatkozd szabdlyok (122) megsértése esetén a pénzbirsdgot azon nem elfogadhatd
(vagy az igyfél dltal nem hasznélhat6) eszkozok alapjan kell kiszdmitani, i. amelyeket az tigyfél az NKB vagy az EKB
rendelkezésére bocsitott; illetve ii. amelyeket az iigyfél azon esemény bekovetkeztétSl szdmitott 20 munkanapos
tirelmi id6n belill elmulasztott visszavonni, amely utdn az eszkozok elfogadhatésdga megsziinik, vagy azokat az
tgyfél a tovabbiakban nem haszndlhatja, majd ezt az osszeget 1/360-nal kell megszorozni.

=

A napzarasi eljardsokra, illetve az aktiv oldali rendelkezésre dllashoz valdé hozzaférésre vonatkozé szabdlyok elsé
alkalommal torténé megsértése esetén az alkalmazhaté pénzbiintetés mértéke a marginalis hitelkamatldb plusz 5
szdzalékpont. A szabalyoknak egy 12 hoénapos idGszakon beliil torténd ismételt megsértése esetén a biintetGkamat
mértéke minden egyes alkalommal 2,5 szdzalékponttal né, amelyet az aktiv oldali rendelkezésre dllds jogosulatlanul
igénybevett osszege alapjn kell kiszamitani.

2. Nem pénz jellegii biintetések

Az eurorendszer a tenderszabilyok, a kétoldali miveletek szabélyainak, valamint a fedezeti eszkozokre vonatkozd
szabdlyok megsértése esctén az aldbbiak szerint fiiggeszti fel az tigyfeleket:

2.1. Felfiiggesztés a tendermiiveletekre és a kétoldalii miiveletekre vonatkozd szabdlyok megsértését kovetden

Amennyiben 12 hénapon beliil egy adott tipusi mulasztdsra harmadik alkalommal keriil sor, az eurorendszer az 1.
fejezetben foglaltak szerint kirétt pénzbiintetés mellett az tigyfeleket egy meghatdrozott idészakra felfiiggeszti az ugyan-
olyan tipusi és ugyanolyan eljards keretében lefolytatand6 nyilt piaci mtvelet(ek) végzése aldl. A felfiiggesztés idStartama
a kovetkezd fokozatok szerint alakul:

a) amennyiben a harmadik alkalommal torténé mulasztdskor a rendelkezésre nem bocsdtott biztositék, illetve készpénz
osszege a rendelkezésre bocsitandé teljes biztositék, illetve készpénz oOsszegének legfeljebb 40 %-a, egy hdnapos
felfuiggesztést kell alkalmazni;

b) amennyiben a harmadik alkalommal torténd mulasztdskor a rendelkezésre nem bocsitott biztositék, illetve készpénz
osszege a rendelkezésre bocsdtandé teljes biztositék, illetve készpénz Osszegének 40-80 %-a kozé esik, két honapos
felfuggesztést kell alkalmazni; és

(%) Ez akkor érvényesiil, ha az iigyfél nem bocsit rendelkezésre elegends fedezeti eszkozt vagy (adott esetben a sziikséges letéti
kovetelményképzés teljesitéséhez) készpénzt az elszamoldsi napon torténd kiegyenlitéshez, illetve az tigylet lejaratdig, megfeleld letéti
kovetelményképzés teljesitésével, nem nyujt fedezetet likviditdsbGvitd miiveletben szdmdra allokalt likviditds Osszegére, valamint, ha
likviditdsszdikit6 mveletben a szdmdra allokalt 6sszeg elszdmoldsihoz elegendd készpénz osszeget nem bocsatja rendelkezésre.

(") Ez akkor érvényesiil, ha kétoldald tigyletben megallapitott 6sszeg kiegyenlitéséhez az iigyfél nem bocsdt rendelkezésre elegendd
mennyiségli elfogadhaté fedezeti eszkozt vagy készpénzt, illetve fenndll kétoldalu tigylete kapcesdn a lejaratot megel6zéen barmikor
nem nyujt fedezetet megfelelS letéti kovetelményképzés teljesitésével.

(129) Arra az esetre vonatkozik, amikor az iigyfél olyan eszkozt haszndl fel, amely a fenndll6 hiteliigylet biztositékdul torténd felhasznd-
ldsdra alkalmatlan, illetve alkalmatlannd vélt (vagy az tigyfél dltal nem haszndlhato).

('2') Arra az esetre vonatkozik, amikor a nap végén az iigyfél elszamoldsi szamldjinak egyenlege negativ, és nem felel meg az aktiv oldali
rendelkezésre éllishoz val6 hozzaférés feltételeinek.

(122) A kovetkez6 rendelkezések abban az esetben is alkalmazandéak, ha a) az tigyfél nem elfogadhaté fedezeti eszkozoket haszndlt fel,
vagy a fedezeti értéket — példdul egy meglévé hiteldllomdny vonatkozdsiban — negativan befolydsolé hamis vagy nem naprakész
informéciokat szolgéltatott; vagy b) az tigyfél altal haszndlt fedezeti eszk6z6k nem elfogadhatdk, mivel a kibocséto/garanciavallalé és
az tigyfél kozotti szoros kapesolatok dllnak fenn.
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¢) amennyiben a harmadik alkalommal torténd mulasztiskor a rendelkezésre nem bocsétott biztositék, illetve készpénz
osszege a rendelkezésre bocsdtandd teljes biztositék, illetve készpénz osszegének 80-100 %-a kozé esik, hiarom
hénapos felfiiggesztést alkalmazni.

Ezek a pénzbirsigok és felfiiggesztési intézkedések az aldbbi 2.3. szakaszban foglaltak sérelme nélkiil minden egyes
tizenkét honapos id6szak barmely tovabbi szabalysértésére vonatkoznak.

2.2. Felfuiggesztés a fedezeti eszkozokre vonatkozé szabdlyok megsértését kovetden

Amennyiben egy 12 hénapos iddszakon beliil harmadik alkalommal torténik mulasztds, az eurorendszer az tigyfelet az 1.
szakaszban foglaltak szerint kirdtt pénzbirsdg mellett az Gjabb nyilt piaci miveletek végzése aldl felfuiggeszti.

Ezek a pénzbirsigok és felfiiggesztési intézkedések az aldbbi 2.3. szakaszban foglaltak sérelme nélkil minden egyes
tizenkét honapos id6szak barmely tovabbi szabalysértésére vonatkoznak.

2.3. Kivételes esetekben meghatdrozott id6re torténd felfiiggesztés minden monetdris politikai mivelet végzése aldl

Kivételes esetekben, a mulasztds(ok) stlyossdga miatt, és figyelembe véve killonosen az adott kotelezettségszegéssel érintett
osszegeket, valamint az elkovetett kotelezettségszegések gyakorisdgat és idGtartamdt, a fenti 1. szakaszban lefrtak szerint
szamitott pénzbiintetés mellett meg kell fontolni az {igyfél hirom hénapra torténd felfiiggesztését minden jovébeni
monetdris politikai mdveletben valé részvétel aldl.

2.4. Mads tagdllamokban rezidens intézmények

Az eurorendszer donthet arrdl is, hogy a mulasztist elkovetd tigyfél felfiiggesztésére vonatkozd javasolt intézkedést az
adott intézmény mds tagdllamokban taldlhat6 fidktelepeire is kiterjeszti-e.
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7. fuggelék

A HITELKOVETELESEKRE SZOLO ERVENYES HITELBIZTOSITEK LETREHOZASA

A hitelkovetelésekre sz616 érvényes biztositék létrehozdsara, tovdbba az iigyfél fizetésképtelensége esetén a hitelkovete-
lések gyors lehivasdnak biztositdsdra a kovetkezd tovabbi jogi feltételeket kell kielégiteni:

a)

=

A hitelkovetelés fenndlldsdnak igazoldsa: az NKB-knak a kovetkezd minimumintézkedéseket kell végrehajtaniuk az euro-
rendszernek fedezetként benydjtott hitelkovetelések fenndlldsdnak igazoldsdra: i. az tigyfél legaldbb negyedévente sajit
igazoldst és dtvéllaldst nydjt be az NKB-nak a fedezetként nydjtott hitelkovetelések fenndlldsarol; ezt a kozponti
hitelnyilvantart6 (ahol ilyen létezik) birtokdban 1év6 informdcidkkal valo Gsszevetés is helyettesitheti; ii. az NKB-k, a
feliigyeletek, illetve a kiils6 konyvvizsgdlok eseti vizsgdlatnak vetik ald az tigyfél dltal a hitelkovetelés fenndlldsardl az
eurorendszernek adott tdjékoztatds sordn alkalmazott eljdrdsokat; iii. az NKB-k, a hitelnyilvantartok, a feliigyeletek,
illetve a kiilsé konyvvizsgalok véletlenszerden ellendrzik az igazolds mindségét és pontossdgat.

Az i. pontban emlitett negyedéves igazolds és dtvallalds tekintetében az eurorendszer tigyfeleinek a kovetkezd irdsos
kotelezettségeik vannak:

i. meg kell erdsiteniiik és garantdlniuk kell, hogy az NKB-nak benytjtott hitelkovetelés kielégiti az eurorendszer 4ltal
alkalmazott alkalmassagi feltételeket;

ii. meg kell erdsiteniiik és garantalniuk kell, hogy a fedezetként nyujtott eszkozok koziil egy sem szolgél egyidejtileg
harmadik fél javéra fedezetként, tovdbba véllalniuk kell, hogy harmadik fél javara nem érvényesitenek hitelkove-
teléseket; és

iii. meg kell erdsiteniiik és garantdlniuk kell, hogy azonnal, de legkésébb a kovetkez§ munkanapon tdjékoztatdst
adnak a koztiik és az illetékes NKB kozott fenndll6 szerzGdéses viszonyt 1ényegesen érint6 barmilyen eseményrdl,
kiillonosen a lejérat el6tti, a részleges vagy teljes torlesztésrdl, a lemindsitésrdl, tovabbé a hitelkovetelés feltételeinek
lényeges megvéltozdsarol.

A ii. és iii. pontban leirt ellendrzések (eseti vizsgdlat, véletlenszer(i ellendrzés) lehet6vé tételére a feliigyeleteknek, de
killonosen a nemzeti kozponti bankoknak és a kiilsé konyvvizsgdloknak felhatalmazassal kell rendelkezniiik ilyen
jellegii vizsgalatok végrehajtdsdra, amennyiben sziikséges szerzédéses formaban, illetve a vonatkozé nemzeti el6ird-
sokkal osszhangban.

Az adds értesitése a hitelkovetelés érvényesitésérdl, illetve az érvényesités nyilvdntartdsba vételérdl: ami az adds értesitését illeti a
fedezetként nydjtott hitelkovetelés érvényesitésérdl, a killonbozd jogrendszerek sajdtossdgait figyelembe véve a kovet-
kez8 kovetelményeknek kell eleget tenni:

i. Egyes tagdllamokban, ahol a nemzeti jog alapjan — amint arrél a vonatkozé nemzeti dokumentumok rendelkeznek
— a fedezetként nyujtott hitelkovetelés jogszerii érvényesitésének eldfeltétele az adds elGzetes értesitése, az adds
el6zetes értesitése jogi kovetelmény a hitelkovetelés elfogadhatésagahoz. Az adds elGzetes értesitésének, mint
elfogadhatésagi kovetelménynek, keretében az tigyfélnek, illetve a nemzeti kozponti banknak — amint arrél a
vonatkozé nemzeti dokumentumok rendelkeznek — el6zetesen vagy a fedezetként valé tényleges érvényesités
id6pontjdban kell értesitenie az adést az tigyfél dltal az NKB javdra fedezetként nydjtott hitelkovetelés érvényesi-
tésérdl.

ii. Vannak olyan tagdllamok is, amelyekben a fedezetként nydjtott hitelkovetelés szabélyos érvényesitésének, vagy
bizonyos esetekben a nemzeti jogszabdly — amint arrél a vonatkozé nemzeti dokumentumok rendelkeznek —
értelmében a hitelkovetelés els6bbségének eldfeltétele az érvényesités koznyilvantartdsba vétele. Ebben az esetben
az érvényesitést el6zetesen vagy a fedezetként vald tényleges érvényesités idGpontjdban kell nyilvntartisba venni.

ili. Végiil azokban a tagdllamokban, ahol az adds elGzetes értesitése, illetve a fedezetként nydjtott hitelkovetelés
érvényesitésérél koznyilvantartasba vétele a fenti a) és b) pontok szerint nem koévetelmény a vonatkozé nemzeti
dokumentumok értelmében, az addst utblagosan kell értesiteni. Az adds utdlagos értesitésének keretében az
tigyfélnek, illetve az NKB-nak (a vonatkozé nemzeti dokumentumokban foglaltak szerint) valamely hitelkockdzati
eseményt kovetGen azonnal értesitenie kell az addst az tigyfél dltal az NKB javara fedezetként nydjtott hitelkove-
telés érvényesitésérdl. Hitelkockdzati eseményen nemteljesités vagy barmilyen hasonlé esemény értend, amint arrdl
a vonatkoz6 nemzeti dokumentumok rendelkeznek.

Nincs értesitési kotelezettség abban az esetben, ha a hitelkovetelés olyan bemutatéra sz6l6 instrumentum, amelyre a
vonatkozé nemzeti jogszabdly nem ir el§ értesitési kotelezettséget. Ilyenkor a bemutatéra szol instrumentumot
fizikailag el kell juttatni az adott NKB-hoz elGzetesen, illetve a fedezetként vald tényleges érvényesités id6pontjdban.
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A felsorolt kovetelmények minimumkovetelmények. Az NKB-k donthetnek tigy, hogy a fenti eseteken tilmenden
utblagos értesitést, illetve nyilvantartdsba vételt is megkovetelnek, amint arrdl a vonatkozé nemzeti dokumentumok
rendelkeznek.

A banktitok és a bizalmassdg tekintetében nincs korldtozds: az tigyfél nem koteles az adds engedélyét kérni a hitelkovete-
Iéssel és az addssal kapcsolatos informaciok rendelkezésre bocsatisdhoz, mely informacidkat azért kér be az eurorend-
szer, hogy érvényes hitelbiztositékot lehessen létrehozni a hitelkovetelésekre, és hogy az iigyfél nemteljesitése esetén a
hitelkovetelés gyorsan érvényesithetd legyen. Az tigyfélnek és az addsnak szerzGdésben kell rogzitenie, hogy az adés
feltétel nélkil hozzdjarul ahhoz, hogy az 6t és a hitelkovetelést érinté ilyen jellegli adatokat az eurorendszer rendel-
kezésére bocsdssak. Minderre nincs sziikség akkor, ha a nemzeti jogszabdlyok e tekintetben nem irnak el korldtozast,
amint arrdl a vonatkozé nemzeti dokumentumok rendelkeznek.

A hitelkovetelés érvényesitésének tekintetében nincs korldtozds: az tigyfél koteles biztositani, hogy a hitelkovetelés teljes
mértékben dtruhdzhat6 és korldtozds nélkiil az eurorendszer szdmdra fedezetként jovdirhatd. A hitelszerz8désben,
illetve az tigyfél és az adds kozott 1étrejott mds szerzédésben semmiféle korldtozé rendelkezés nem lehet a hitelko-
vetelés érvényesitését illetSen kivéve, ha a nemzeti jogszabdly kifejezetten elSirja az eurorendszer kivételezett pozicidjat
a fedezet érvényesitését illetSen, fuggetlenill a szerzG6désben rogzitett korldtozdsoktol.

A hitelkovetelés lehivdsdnak tekintetében nincs korldtozds: a hitelszerz6désben, illetve az iigyfél és az adds kozott 1étrejott
més szerz6désben semmiféle korlatozé intézkedés nem lehet a fedezetként nydjtott hitelkovetelés lehivésat illetGen,
beleértve ennek formdjét, idejét vagy barmilyen mds kovetelményét.
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II. MELLEKLET

TOVABBI ALAPVETO KOZOS JELLEMZOK

A monetdris politikai miveleteket szabdlyoz6 rendelkezések oOsszességére vonatkozé tovibbi alapvetd
kozos jellemzék

Az NKB dltal alkalmazott vonatkozd szerzédéses és szabdlyozdsi rendelkezéseknek biztositaniuk kell az NKB dlta-
ldnos feltételeinek alkalmazdsit a monetdris politikai mveleteknél.

Az NKB dltal alkalmazott vonatkozo szerz8déses és szabélyozési rendelkezéseknek biztositaniuk kell, hogy az NKB-k
képesek legyenek a monetdris politikai rendszer mddositdsait indokolatlan késedelem nélkiil bevezetni. Rendelkezni
kell az ilyen médositdsokat tartalmazé értesités tigyfelek szamdra torténd kozlésérdl, egyértelmiivé téve azok hataly-
balépésének idSpontjat.

Az NKB dltal alkalmazott vonatkozé szerzédéses és szabdlyozdsi rendelkezéseknek el8 kell irniuk, hogy a monetaris
politikai mtveletekkel kapcsolatos valamennyi fizetést (a devizaswapok keretében végzett devizafizetések kivételével)
eurdban kell teljesiteni.

Amennyiben az tigylet tényleges lezdrdsa és a megszinés esetén végzett nettdsitds biztositdsa érdekében a megélla-
podads keretén beliil minden iigyletet egységes szerz8déses rendelkezés keretében kell végrehajtani ésjvagy a szerzd-
dést keretszerzddésként kell kotni, errdl rendelkezni kell.

Az NKB dltal alkalmazott vonatkozd szerzddéses és szabdlyozdsi rendelkezéseknek biztositaniuk kell az NKB és az
ugyfelek kozotti kapcsolatban haszndlt nyomtatvanyokra (ideértve az tigyletek feltételeinek visszaigazoldsdt), adat-
hordozoékra, valamint a kapcsolattartds eszkozeire és jellemzdire vonatkozé megfelel§ és egyértelmii szabdlyok
megalkotdsat.

A vonatkozd szerzédéses és szabdlyozdsi rendelkezéseknek az NKB-k szdmdra lehetévé kell tenniiik a szerzdés
felbontdsat vagy annak felmonddsdt olyan esetekben, amelyek alapvetden nem kiilonboznek az aldbbiaktdl:

o

) valamely hatdskorrel rendelkezd birdsdg vagy egyéb hatdsdg dontése az iigyfél felszdmoldsdrdl vagy az tigyfél
részére felszamol6biztos vagy hasonld tisztvisel§ kijelolésérdl vagy barmely hasonld eljardsrél; vagy

b) valamely hatdskorrel rendelkezd birdsdg vagy egyéb hatdsdg dontése az iigyfél dtszervezésérsl vagy mds hasonld
intézkedések bevezetésérdl, amelyek célja az tigyfél pénziigyi helyzetének meg6rzése vagy helyredllitisa és a fenti
a) pontban meghatdrozott dontés elkeriilése; vagy

¢) az ligyfél irdsbeli nyilatkozata arrdl, hogy a tartozdsait nem képes részben vagy egészében megfizetni, vagy
monetdris politikai tigyletekbdl fakadd kotelezettségeit nem képes teljesiteni, vagy a hitelez8ivel onkéntesen
dltaldnos megéllapoddst vagy egyezséget kotott, vagy ha az tigyfél fizetésképtelen vagy feltehetSen fizetésképtelen,
vagy feltételezhetd, hogy nem képes tartozdsait megfizetni;

d) az a) és b) pont alapjin hozott dontést megel6z§ eljardsi intézkedésre keriil sor;

¢) béarmely ténylegesen vagy feltehetGen az tigyfélnek tulajdonithaté nyilatkozat vagy szerz6dést megel6zd dllitds az
alkalmazand¢ jogi rendelkezések értelmében téves, illetve valétlan;

f) az tigyfélnek az eurorendszer adott tagdllamdban megfelelGen végrehajtott, a 2006/48/EK irdnyelvben vagy a
2004/39[EK irdnyelvben foglalt tevékenységeinek végzésére jogosité engedélyét felfiiggesztették, illetve vissza-
vontak;

g) az tgyfelet felfiiggesztették, illetve kizartdk barmely olyan fizetési rendszerbdl vagy megéllapoddsbol, amelynek
keretén beliill monetdris politikai mdveletekhez kapcsolodd fizetéseket bonyolitanak le, illetve (a devizaswap-
tigyletek kivételével) felfiiggesztették, illetve kizdrtak barmely, az eurorendszer monetdris politikai miveleteinek
elszdmoldsdhoz haszndlt értékpapir-elszamoldsi rendszerbdl;

h) az tigyféllel szemben a 2006/48/EK irdnyelv 30., 31., 33. és 34. cikkében emlitett intézkedéseket hoztak;

i) (a penzids tigyletek vonatkozdsdban) az iigyfél nem felel meg a kockdzatkezelési intézkedésekre vonatkozé
el6irasoknak;

j)  (a visszavéasdrlasi tigyletek vonatkozdsdban) az tigyfél a vételdr vagy a visszavasdrldsi dr megfizetését, illetve a
megvdsdrolt vagy visszavdsarolt eszkoz rendelkezésre bocsdtdsat elmulasztja; vagy (biztositékkal fedezett hitelek
esetén) az ligyfél az eszkozok ataddsit, illetve a hitel visszafizetését a rendelkezésre bocsatdsra vagy a fizetésre
kijelolt napokon elmulasztja;
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k) (a devizaswapok és lekotott betétek vonatkozdsiban) az tigyfél az eur6ban megadott 9sszeg, illetve (devizaswap
esetén) a devizadsszeg megfizetését az ilyen fizetésekre kijelolt napokon elmulasztja;

1) olyan (a 6. pontban szerepl§ esetektdl lényegében nem kiilonbozd) felbontasi vagy felmondasi ok bekovetkezése
az 1igyfél vonatkozdsiban az eurorendszer barmely tagjanak devizatartalékai, illetve sajat pénzeszkozei kezelése
céljéra kotott megdllapodas alapjan;

m) az Ugyfél a lényeges informdci6é rendelkezésre bocsdtdsit elmulasztja, ami az adott NKB szdmdra komoly
kovetkezményeket okoz;

n) az igyfél a penzids tigyletekre és devizaswapokra vonatkozé megallapoddsokban foglalt birmely més kotelezett-
ségét nem teljesiti, és (amennyiben képes lenne orvosolni) a kotelezettség nem teljesitését nem orvosolja bizto-
sitékkal fedezett tigylet esetén legkésSbb az NKB erre vonatkozd értesitésétSl szdmitott 30 napon beliil, vagy
devizaswap esetén legkésébb 10 napon beliil;

o) szerzGdésszegés kovetkezik be valamely tigyfélnek az eurorendszer barmely mds tagjdval monetdris politikai
miveletek végrehajtisa céljabol kotott barmely megdllapoddssal kapcsolatban, melynek vonatkozdsdban az euro-
rendszer e mds tagja gyakorolta a megéllapodds alapjén barmely tigylet szerz6désszegés miatti lezdrdsdra vonat-
kozé jogat;

p) az ugyfél pénzeszkozei befagyasztasra keriilhetnek ésfvagy az Unid a Szerz6dés 75. cikke alapjan egyéb intéz-
kedések vethet ki rd, melyek az tigyfelet pénzeszkozei haszndlatdban akadalyozhatjdk;

q) az ligyfél a pénzeszkozok befagyasztdsa és[vagy valamely tagdllam részérdl az tigyfél pénzeszkozei felhaszndldsi
képességét korldtozd mds intézkedések hatdlya ald keriil;

1) az iigyfél teljes vagyona vagy annak jelentSs része all befagyasztdst elrendeld hatdrozat, lefoglalds, elkobzds vagy
mds olyan eljards hatdlya alatt, amelynek célja a kozérdek vagy a fél hitelezGinek védelme;

s) az ligyfél teljes vagyona vagy annak jelentds része engedményezésre keriilt egy mdsik jogalanyra;

t) minden mds olyan fenyeget$ vagy fenndllé helyzet, amely veszélyeztetheti az tigyfél kotelezettségeinek teljesitését
azon megillapodds alapjin, amelyet monetdris politikai miiveletek végrehajtdsira, vagy pedig az tgyfél és
barmely NKB kozotti kapesolatra vonatkozé barmely szabaly.

Az a) és p) esetben a jogkovetkezményeket kiilon rendelkezés nélkiil kell alkalmazni; a b), ¢) és q) esetben a
jogkovetkezmények kiilon rendelkezés nélkiil alkalmazhatdk; a d)-o), illetve az r)—t) esetekben jogkovetkezmények
kiilon rendelkezés nélkiil nem alkalmazhatok, hanem azok egyedi elbirdlds ald tartoznak (vagyis kizdrélag felmon-
ddshoz vannak kotve). Az ilyen felmonddsban a kialakult helyzet orvosldsa céljdbol legfeljebb hdrom munkanapos
Jturelmi id6” adhat6. Azon esetekben, ahol a felbontdsnak vagy felmonddsnak nem feltétleniil kell bekovetkeznie, a
vonatkoz6 szabélyozasbdl egyértelmtien megéllapithatonak kell lennie, hogy milyen jogkovetkezményei vannak az
NKB-k diszkreciondlis jogkorben gyakorolt felmonddsanak.

Az NKB-k dltal alkalmazott, vonatkozé szerzGdéses vagy szabélyozdsi rendszernek biztositania kell, hogy nemtelje-
sitési esemény bekovetkezése esetén az NKB jogosult legyen a kovetkezd jogorvoslatok igénybevételére:

a) az tigyfél nyilt piaci mtveletekhez valé hozzédférésének felfiiggesztése, korldtozdsa vagy kizdrdsa;

b) az ugyfél eurorendszer jegybanki rendelkezésre dlldsahoz valé hozzdférésének felfiiggesztése, korldtozdsa vagy
kizardsa;

¢) valamennyi folyamatban 1év8 megallapodds és tigylet felmonddsa; vagy
d) még nem lejart vagy fiiggs kotelezettségek lejarttd tétele.
Ezen tilmenden az NKB-k jogosultak lehetnek a kovetkezd jogorvoslatok igénybevételére:

a) az ligyfél NKB-ndl elhelyezett betéteinek az iigyféllel szemben fenndllé kovetelések kiegyenlitésére torténd felhasz-
néldsa;

=

az tgyféllel szemben fenndlld kovetelések kiegyenlitéséig az tigyféllel szemben fenndllé kotelezettségek teljesité-
sének felfiiggesztése;
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11.

12.

13.

IL

¢) késedelmi kamat felszdmitdsa;

d) kértéritési igény az tigyfél nemteljesitése kovetkeztében bedllt veszteségekért.

Az NKB-k éltal alkalmazott, vonatkozé szerz8déses vagy szabdlyozési rendszernek biztositania kell, hogy a nemtel-
jesitési esemény bekovetkezésekor az NKB olyan jogi helyzetben legyen, hogy indokolatlan késlekedés nélkiil és
olyan mddon érvényesithesse a fedezetként adott eszkozoket, hogy az NKB jogosult legyen a nyjtott hitel értékének
realizdldsdra, ha az tigyfél nem rendezi haladéktalanul negativ egyenlegét. Az eldirt intézkedések egységes végrehaj-
tasdnak biztositdsdra az EKB Korményzdtandcsa donthet a jogorvoslatokrdl, ideértve nyilt piaci mtveletekhez vagy az
eurorendszer jegybanki rendelkezésre dlldshoz vald hozzaférés felfiiggesztését, korldtozdsit vagy kizdrdsat.

Az NKB dltal alkalmazott vonatkozé szerz8déses és szabdlyozdsi rendelkezéseknek biztositaniuk kell, hogy az NKB
az tigyfelektdl megkapjon minden, az eurorendszer monetdris politikai miveleteivel osszefiiggd informéciot.

Az NKB dltal alkalmazott vonatkozé szerzédéses és szabdlyozdsi rendelkezéseknek el§ kell irniuk, hogy minden
értesités, illetve egyéb kozlés csak irdsos és/vagy elektronikus formdban torténhet. Az NKB dltal alkalmazott vonat-
kozé szerzédéses és szabdlyozdsi rendelkezéseknek pontos rendelkezéseket kell tartalmazniuk arrél, hogy az értesi-
téseket és egyéb kozléseket milyen médon kell megtenni, és azok mikor 1épnek hatélyba. A hatélybalépésig eltelt idd
nem lehet olyan hosszt, hogy ez alatt a meghozott rendelkezések egészének gazdasigi hatdsa megvaltozzon.
Kilonosen a visszaigazoldsokat kell haladéktalanul megkiildeni és ellendrizni.

Az NKB dltal alkalmazott vonatkozd szerz&déses és szabdlyozdsi rendelkezéseknek rogziteniiik kell, hogy az tigyfél
jogait és kotelezettségeit az NKB el6zetes irdsbeli engedélye nélkiil nem lehet engedményezni, megterhelni, illetve az
igyfél dltal egyéb médon elidegeniteni.

Az NKB dltal alkalmazott vonatkozé szerz8déses és szabdlyozdsi rendelkezéseknek rogziteniiik kell, hogy az
iigyletbsl csak az NKB és az érintett iigyfél szdmdra keletkeznek jogok és kotelezettségek (de megengedve az
NKB-k [és/vagy az EKB] kozott az elfogadhatd eszkozok hatdrokon atnydléd felhaszndldsabol ered kapesolatokat,
és amennyiben sziikséges, az tigyfelekkel egy kozvetité intézményen keresztil végrehajtott miiveleteket).

Az NKB 4ltal alkalmazott vonatkozé szerzGdéses rendelkezéseknek rogziteniiik kell, hogy az NKB dltal alkalmazott
vonatkozd szerzdéses és szabdlyozdsi rendelkezésekre, valamint az ilyen rendelkezések keretében végrehajtott
tigyletekre (kivéve, ha a jegybankképes hatdrokon dtnydlé felhaszndldsuk mdsképp kivdnja meg) a kozponti bank
helye szerinti tagdllam joga irdnyadd, valamint a vitarendezés helye az adott tagéllam illetékes birdsdga, az Eurdpai
Kozosségek Birosdga illetékességének sérelme nélkiil.

A betétekre vonatkozo6 rendelkezéseknek rogziteniiik kell, hogy a lekotott betétek elszdmoldsa (mind a lekotés, mind
pedig a kivétel) az EKB betétmiiveletekrSl sz6l6 hirdetménye szerint torténik.

A penziés iigyletekre vonatkozé tovdbbi alapvetd kozos jellemzik

Valamennyi penzids iigyletet érintG kozos jellemzok

14.

15.

16.

Az tigylet tdvolabbi ldbdnak id6pontjdt az egyes iigyletek megkotésének idSpontjdban kell rogziteni.

Az NKB dltal alkalmazott vonatkozd szerzédéses és szabdlyozdsi rendelkezéseknek rogziteniiik kell, hogy a fizetési
kotelezettségek tekintetében ,munkanap” az a nap, amelyen a TARGET?2 az adott fizetés teljesitése céljabol miikodik,
és az eszkozok dtaddsdnak kotelezettsége tekintetében ,munkanap” az a nap, amelyen az dtaddssal érintett értékpapir-
elszdmoldsi rendszer az értékpapir dtaddsi helyén nyitva tart.

A nem euréban megadott sszegek eurdra torténd atvaltdsira vonatkoz6 eljardsrendnek meg kell hatdroznia, hogy az
alkalmazand¢6 4rfolyam az EKB irdnyadd napi euro devizadrfolyama, illetve, ha ez nem 4dll rendelkezésre, az azon
napot megel6z6 munkanapon érvényes azon azonnali EKB édrfolyam, amelyen az euro mdsik valuta vétele ellenében
torténd eladdsdt magdban foglalé dtvéltdst el kell végezni.

Kizdrdlag a visszavdsdrldsi iigyletekre vonatkozd jellemzok

17.

A visszavésdrlasi tigyleteket jegybankképes eszkozok eurokészpénz ellenében torténd eladdsaval kell végrehajtani, egy
olyan egyidejli megillapoddssal egyiitt, amely az egyenértékdi eszkozok eurokészpénz ellenében, meghatdrozott
id6pontban torténd viszonteladdsdra irdnyul.
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18.

19.

20.

21.

22.

Az egyenértéki eszkozok viszonteladdsdra vonatkozo kotelezettség alapjan az eszkozoket akkor kell egyenértékiiként
meghatdrozni, ha azokat a hasonlitds alapjdul szolgdl6 eszkozokével megegyezd kibocsdtd, ugyanazon kibocsdtds
részeként (fiiggetleniil a kibocsatds napjatdl) bocsdtotta ki, valamint tipus, névérték, Osszeg és fajta szerint
megegyeznek. Amennyiben az Osszehasonlitds alapjdul szolgdld eszkozoket atkonvertdltdk, redenomindltdk, vagy
azokbdl lehivtak, az egyenértékiiség meghatdrozdsat oly médon kell médositani, hogy konverzié esetén az egyen-
értékd eszkozok a konvertdlds eredményeképpen kapott eszkozoket, lehivas esetén a kifizetett eszkozoket jelentsék,
feltéve, hogy az elad6 a vevdnek a lehivds értékének megfeleld osszeget kifizette, mig redenomindlt eszkozok esetén
jelentsék az eredeti eszkozok redenomindldsa utdni eszkozoket, sziikség esetén az eszkozok redenomindlds el6tti és
utdni értéke kozotti killonbozetnek megfelel§ pénzosszeggel kiegészitve.

Az NKB-t a nyitott tigyletek lezdrdsara feljogositd felbontési vagy felmonddsi okok nem kiilonbozhetnek jelentSsen a
6. pontban felsorolt rendelkezésekt6l.

Az NKB dltal alkalmazott vonatkozd szerzédéses és szabdlyozasi rendelkezéseknek az alabbiakban felsorolt gazdasagi
hatdsok elérése céljabol rendelkezniiik kell a nettdsitdsrol.

a) Valamely felbontdsi vagy felmonddsi ok felmeriilésekor a visszavdsarldsi ditum minden tigyletre vonatkozéan
azonnal esedékessé vilik, és az aldbbi rendelkezésektdl fiiggden minden kapcsolddd pétfedezeti eszkozt azonnal
at kell adni (mégpedig Ggy, hogy a feleknek az eszkozok dtaddsdra és a visszavdsarolt eszkozok visszavasdrldsi
dranak megfizetésére vonatkozé kotelezettségei csak az aldbbi, b) pont rendelkezéseinek megfelelGen teljesithe-
tGek), maskilonben a visszavasarldsi megéllapodast fel kell mondani;

b) i a visszavdsdrolt eszkozok felszdmoldsi értékét, barmely dtadandé egyenértékd potfedezeti eszkoz felszamoldsi
értékét és az egyes felek dltal fizetendd visszavdsdrldsi drat minden {igyletnél az NKB hatdrozza meg a
visszavdsarlds napjara vonatkozdan;

il. az igy megallapitott osszegek alapjan az NKB kiszdmitja, hogy a visszavdsdrlds napjan melyik fél mennyivel
tartozik a mdsiknak. Az egyik fél mdsikkal szembeni kovetelését beszamitjdk annak a mdsik fél felé fenndllo
tartozdsdba, igy csak az e szdmitds szerint alacsonyabb koveteléssel rendelkezd fél koteles megfizetni a
beszdmitds netté egyenlegét. A nettd egyenleg a kovetkezd olyan napon esedékes, amikor a TARGET2 a
fizetés teljesitése céljabol nyitva tart. E beszdmitds elvégzéséhez minden, nem eurdban denomindlt dsszeget
euréra kell véltani az adott napon, a 16. bekezdésnek megfelelGen kiszamitott drfolyamon.

¢) barmely eszk6z vonatkozdsiban, barmely napon a ,felszdmoldsi érték” jelentése,

i. az adott eszkoznek a felszdmoldsi érték megdllapitdsa napjan érvényes piaci értéke, amelyet az értékelés napjat
megel6z6 munkanapon érvényes, leginkdbb jellemzd dr alapjan kell kiszdmitani;

ii. amennyiben egy adott eszkozre az értékelési napot megel6z8 munkanapon nincs leginkdbb jellemz§ drfolyam,
gy a legutdbbi kereskedési drat kell alkalmazni. Amennyiben kereskedési dr sem 4ll rendelkezésre, az drat az
NKB hatdrozza meg, figyelembe véve az irdnyadd piacon az adott eszkozre legutoljdra érvényes drat;

iii. a piaci értékkel nem rendelkezd eszkozok esetében barmilyen egyéb ésszert értékelési modszer alkalmazhatd;

iv. amennyiben az NKB az eszkozoket, illetve az egyenértékd eszkozoket a felszdmoldsi érték megdllapitdsinak a
napja el6tt piaci dron eladta, tigy az eladdsbdl az eladdssal kapcsolatban felmeriilt minden indokolt koltség, dij
és kiadds levondsa utdn szdrmazd nettd bevétel. A szdmitdsok elvégzése és az Gsszegek meghatdrozdsa az NKB
feladata.

Amennyiben az NKB dltal alkalmazott vonatkozd szerzSdéses és szabdlyozdsi rendelkezések a biztositékok helyet-
tesitésére vonatkozodan tartalmaznak valamilyen rendelkezést, tigy a rendelkezéseknek biztositaniuk kell a kotelezd
kockazatkezelési intézkedések tovdbbi betartdsat.

Amennyiben az NKB dltal alkalmazott vonatkozo szerz8déses és szabilyozasi rendelkezések a pétfedezetek kész-
pénzben torténd elhelyezésére (illetve a tobbletfedezet készpénzben torténd visszaszolgdltatdsdra) vonatkozdan
tartalmaznak valamilyen rendelkezést, rendelkezni kell arrdl, hogy a poétfedezet (tobbletfedezet) elhelyezésére (vissza-
szolgdltatdsdra) vonatkozé minden tovdbbi kotelezettséget el@szor ugyanolyan Gsszegl készpénz (a hozzd tartozd
kamattal egyiitt torténd) felhaszndldsdval kell teljesiteni.

Kizdrélag az értékpapir-fedezet mellett nyijtott hitelekre vonatkozé jellemzdk

23.

Az értékpapir-fedezet mellett nydjtott hitelek keretében rendelkezésre bocsdtott eszkozoknek (pl. zdlogjog) jogilag
érvényesithetGeknek kell lenniiik, az adott eszkozokre érvényes mds, elsébbséget élvezd kovetelések fennalldsa nélkiil.
A zélogba bocsétott eszkozok és a hozzdjuk kapcsolodé barmely jog vonatkozdsdban nem engedheté meg, hogy
harmadik felek (ideértve a fizetésképtelenség esetén eljard felszdmold hatdsdgot is) beavatkozzanak, illetve az eszko-
zoket (csalds esete kivételével) sikerrel koveteljék.
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25.
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

Az NKB-nek olyan jogi helyzetben kell lennie, hogy be tudja hajtani a likviditdst nytjté6 mtvelet sordn zdlogként
rendelkezésére bocsdtott eszkoz gazdasdgi értékét a 6. pontban foglaltaktdl lényegesen nem kiilonbozd, eldre
meghatdrozott, valamint azon koriilmények esetén, amelyek sordn az NKB az tigyfelet gy tekintheti, mint aki a
visszavésarldsi megallapoddsban foglaltakat nem teljesitette.

Az értékpapir-fedezet mellett nydjtott hiteleknek lehet6vé kell tenniiik a napkozbeni miiveletek egynapos (O/N)
miiveletekké torténd meghosszabbitdsat.

A devizaswapiigyletekre vonatkozé tovabbi alapvetd kozos jellemzdk

Minden tigyletnek az eurénak egy mdsik valutdval szemben torténd, egyidejileg kotott azonnali és hatdridds elada-
sabol és vételébdl kell dllnia.

Az NKB dltal alkalmazott vonatkozé szerzdéses és szabdlyozdsi rendelkezéseknek rendelkezniiik kell a fizetések
idejérsl és modjarol. A hatdridGs eladds/vétel napjat az egyes tigyletek megkotésekor kell rogziteni.

Az NKB dltal alkalmazott, vonatkozd szerzddéses és szabdlyozdsi rendelkezéseknek biztositaniuk kell, hogy felbon-
tdsi vagy felmonddsi ok bekovetkezése esetén az NKB-nak jogdban dlljon a kovetkez8 jogorvoslatok gyakorldsa:

a) a kilfoldi valuta” barmely, az eur6tdl kilonbozé torvényes fizetSeszkoz;

b) az ,azonnali drfolyam” egy adott iigylet vonatkozdsiban olyan (a 16. pont szerint kiszdmitott) drfolyam, amelyet
az euroosszegnek az adott tigyletre jellemzé kiilfoldi pénznemben megadott olyan osszegre val6 atvaltdsira
haszndlnak, amelyet az egyik fél a mésiknak az dtutaldsi napon, az euro Osszegének megfizetése ellenében koteles
atutalni, és amely drfolyamot a visszaigazoldsban fel kell tiintetni;

) a ,hatdridés drfolyam” a 16. pontban foglaltaknak megfelelGen kiszamitott arfolyam, amelyet az eurodsszegnek a
kiilfoldi pénznemben megadott olyan Osszegre valé dtviltdsdra haszndlnak, amelyet az egyik fél a mdsiknak a
visszautaldsi napon, az euro Osszegének megfizetése ellenében koteles dtutalni, és amely drfolyam a visszaigazo-
lasban fel van tintetve, illetve meg van hatdrozva az NKB dltal alkalmazott vonatkozé szerz8déses és szabalyozasi
rendelkezésekben;

&

a ,visszautaland6 devizadsszeg” az a kiilfoldi pénznemben megadott Gsszeg, amely az eurodsszegnek a vissza-
utaldsi napon torténé megvasarldsahoz sziikséges;

) az ,dtutaldsi nap” barmely iigylet vonatkozdsdban az a nap (és adott esetben a nap azon Ordja), amikor az
eurodsszegnek az egyik tigyfél dltal a mdsik javdra torténd dtutaldsa esedékessé valik, és amely a bizonytalansdg
elkeriilése végett az a nap (és adott esetben a nap azon 6rdja), amelyben a felek az eurodsszeg dtutaldsinak
teljesitésében megegyeztek;

f) a ,visszautaldsi nap” barmely tigylet vonatkozdsdban az a nap (és adott esetben az adott nap azon 6rdja), amikor
az egyik tigyfél az euroosszeget koteles a mdsiknak visszautalni;

Az NKB dltal alkalmazott vonatkozd szerz8déses és szabilyozdsi rendelkezéseknek rendelkezniiik kell arrdl, hogy
bizonyos (a 30. pontban meghatdrozott) eseményeknek mindenképpen az Osszes nyitott iigylet lezdrdsiahoz kell
vezetniiik, és rendelkezniiik kell arrdl is, hogy az ilyen felmonddsokat (ideértve a felmonddsi nettdsitdst is) hogyan
kell végrehajtani.

Az NKB-t a nyitott tigyletek lezdrdsdra feljogosité felbontasi vagy felmondasi okok nem kiilonbozhetnek jelentGsen a
6. pontban felsorolt rendelkezésektdl.

Az NKB dltal alkalmazott vonatkozd szerzédéses és szabdlyozasi rendelkezéseknek az aldbbiakban felsorolt gazdasdgi
hatdsok elérése céljdbol rendelkezniiik kell a nettésitdsrol:

a) felbontdsi vagy felmonddsi ok bekovetkezésekor minden tigyletet felbontottnak kell tekinteni, és az euro helyet-
tesitési értékét és a kiilfoldi pénznemben visszautalandé osszegeket az NKB-nak kell Gigy megéllapitania, hogy az
ilyen helyettesitési értékeknek olyan osszegek legyenek, amelyek az NKB szdmdra biztositjdk azon fizetések
gazdasdgi értékének megdrzését, amelyeket egyébként teljesiteni kellett volna; valamint

=

az igy megéllapitott 6sszegek alapjan az NKB kiszdmitja, hogy a visszautalds napjan melyik fél mennyivel tartozik
a mdsiknak. Sziikség esetén az egyik fél kovetelését a 16. pontban foglaltaknak megfelelGen eurdra valtjdk és
beszamitjdk annak a mdsik fél felé fenndllo tartozdsiba. Csak az e szdmitds szerint alacsonyabb koveteléssel
rendelkezd fél koteles megfizetni a nett6 egyenleget. A netté egyenleg a kovetkezd olyan napon esedékes, amikor
a TARGET2 a fizetés teljesitése céljdbdl nyitva tart.



2011.12.14.

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

L 331/95

11I. MELLEKLET

A HATALYON KIVUL HELYEZETT IRANYMUTATAS MODOSITASAINAK LISTAJAVAL

EKB/2000/7 irdnymutatds (HL L 310., 2000.12.11., 1. o.)
EKB/2002/2 irdnymutatds (HL L 185., 2002.7.15., 1. 0.)
EKB[2003/16 irdnymutatds (HL L 69., 2004.3.8., 1. 0.)
EKB/2005/2 irdnymutatds (HL L 111., 2005.5.2., 1. 0.)
EKB/2005/17 irdnymutatds (HL L 30., 2006.2.2., 26. 0.)
EKB/2006/12 irdnymutatds (HL L 352., 2006.12.13., 1. o.)
EKB/2007/10 irdnymutatds (HL L 284., 2007.10.30., 34. o.)
EKB/2008/13 irdnymutatds (HL L 36., 2009.2.5., 31. o.)
EKB/2009/1 irdnymutatds (HL L 36., 2009.2.5., 59. 0.)
EKB[2009/10 irdnymutatds (HL L 123., 2009.5.19., 99. o.)
EKB/2010/1 irdnymutatds (HL L 63., 2010.3.12., 22. 0.
EKB/2010/13 irdnymutatds (HL L 267., 2010.10.9., 21. o.)

EKB/2010/30 irdnymutatds (HL L 336., 2010.12.21., 63. 0.)
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