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Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama Iidz 2009. gada 20. novembrim, Eurosistémas specialisti
sagatavojusi euro zonas makroekonomiskas attistibas iesp&ju apléses.' Atspogulojot 1€nas atveseloSanas
perspektivas visa pasaulg, paredzams, ka reala IKP gada vidg€jais pieaugums 2009. gada biis no —4.1%
lidz —3.9%, 2010. gada paaugstinasies no 0.1% Iidz 1.5% un 2011. gada biis no 0.2% lidz 2.2%.
Paredzams, ka aplésu perioda saglabasies mérena inflacija, ko mazinas ekonomiskais atslabums euro zona.
Gaidams, ka kopgjas SPCI inflacijas vidgjais pieauguma temps 2009. gada bus 0.3%, 2010. gada tas
palielinasies 1idz 0.9-1.7% un 2011. gada bis 0.8-2.0%.

TEHNISKIE PIENEMUMI PAR PROCENTU LIKMEM, VALUTU KURSIEM, PRECU CENAM UN FISKALO
POLITIKU

Tehniskie pienémumi par procentu likmém un gan energijas, gan neenergijas pre¢u cenam balstiti uz
tirgus gaidam atbilstosi stavoklim 2009. gada 12. novembri.' Pienémums par istermina procentu likmém
ir tiri tehniska rakstura. Istermina procentu likmes nosaka péc 3 ménesu EURIBOR, tirgus gaidas iegiistot,
pamatojoties uz birza tirgoto nakotnes ligumu procentu likmém. Saskapa ar So metodiku Tstermina
procentu likmju kopgjais vid€jais raditajs 2009. un 2010. gada bus 1.2%. Piepemts, ka 2011. gada tas
palielinasies lidz 2.4%. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju
nominalajam pelnas likmém rada, ka 2009. gada vid&jais Iimenis bus 4.0% un 2010. un 2011. gada tas
nedaudz pieaugs (attiecigi lidz 4.1% un 4.6%). Pamataplés€ nemta vera nesena finanséSanas nosacijumu
uzlabosanas un ietverts pienémums, ka banku aizdevumu procentu likmju starpibas ar mingtajam
procentu likmém iesp&ju aplésu perioda nedaudz samazinasies. Lidzigi tiek pienemts, ka krediteSanas
nosacijumi iesp&ju aplesu perioda pakapeniski tiks atviegloti. Runajot par precu cenam, pamatojoties uz
tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgi divu nedélu perioda, kas beidzas pedeja datu aktualizéSanas
termina, pienemts, ka gada vidgjas naftas cenas 2009. gada bus 62.2 ASV dolari par barelu, 2010. gada —
81.4 ASV dolari par barelu un 2011. gada — 85.9 ASV dolari par barelu. Aplésts, ka neenergijas precu
cenas ASV dolaros 2009. gada butiski samazinasies (par 22.3%), 2010. gada palielinasies par 24.7%, bet
2011. gada kapums bus mérenaks — 4.0%.

Pienémumi par divpusgjiem valiitas kursiem iesp&ju aplésu perioda nemainas salidzinajuma ar vidgjiem
raditajiem, kas domingja divu ned€lu laika lidz pedgjam datu aktualiz€Sanas terminam. Tas nozimé, ka
euro kurss attieciba pret ASV dolaru 2009. gada varétu bt 1.39 un 2010. un 2011. gada — 1.49, bet euro
efektivais kurss 2009. gada varétu palielinaties vidgji par 0.8% un 2010. gada — par 2.2%.

Pienémumi par fiskalo politiku pamatoti uz atseviSku euro zonas valstu budzeta planiem, kas bija
pieejami 2009. gada 20. novembri. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu
parlamenti vai kurus valdibas jau detalizeti izstradajusas un kurus, domajams, apstiprinas likumdosanas
procesa.

1 Naftas un partikas cenu pienémumi balstiti uz birza tirgoto nakotnes ligumu cenam lidz 2011. gada beigam. Tiek pienemts, ka
pargjo precu cenas lidz 2010. gada beigam atbildis birza tirgoto nakotnes ligumu cenam un pec tam attistisies atbilstosi pasaules
ekonomiskajai aktivitatei.

! Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespgju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas valstu NCB specialisti. STs iesp&ju
apléses divas reizes gada izmanto par pamatu Padomes vért&jumam par tautsaimniecibas attistibu un cenu stabilitates riskiem.
Sikaka informacija par izmantotajam procediram un metodém sniegta dokumenta A guide to Eurosystem staff macroeconomic
projection exercises (ECB, 2001. gada jiinijs), kas pieejams ECB interneta lapa. Lai atspogulotu ar iesp€ju aplésém saistito
nenoteiktibu, katra mainiga lieluma atainoSanai izmanto diapazonus. Tos veido, izmantojot atskirbas starp faktisko iznakumu un
vairaku iepriek§€jo gadu laika sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par $o atskiribu vidgjo absolito vertibu.
Izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, izskaidrota dokumenta New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges (ECB, 2009. gada decembris), kas arT pieejams ECB interneta lapa.
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STARPTAUTISKA VIDE

Pasaules tautsaimniecibas perspektiva turpina uzradit uzlaboSanas pazimes, un pagrieziena punkts
atveseloSanas virziena paradijas 2009. gada 2. ceturksni. Paredzams, ka tuvakaja laika atveselosanas biis
nevienmeriga, jo tas dinamiku visvairak ietekmé stimulgjosi fiskalie un monetarie pasakumi, tirdzniecibas
uzlaboSanas un krajumu cikls. Lai gan daziem faktoriem ir tikai Tslaiciga ietekme, gaidams, ka
pakapeniska finansé$anas nosacljumu uzlabosanas nodrosinas ilgstosaku atbalstu paredzamajai globalajai
atlabsanai. Kopuma paredzams, ka pasaules tautsaimniecibas izaugsme visa iesp&ju apléSu perioda
joprojam bis lénaka par agrakajam tendenc€m, jo paSi attistitajas valstis atveseloSanas ir 1€na un to
joprojam ietekmé krize. Tiek 18sts, ka pasaules realais IKP arpus euro zonas esoSajas valstis 2009. gada
vid&ji samazinajies par 0.6%, bet tiek pienemts, ka 2010. gada tas pieaugs par 3.5% un 2011. gada — par
3.9%. Tiek lests, ka 2009. gada pieauguma temps euro zonas eksporta tirgos samazinajies vél straujak
(Iidz —12.2%), un tiek pienemts, ka 2010. un 2011. gada tas atjaunosies (sasniedzot attiecigi 4.2% un
4.7%).

REALA IKP PIEAUGUMA IESPEJU APLESES

Euro zonas reala IKP pieauguma temps 2009. gada 3. ceturksni atkal kluva pozitivs, un realais IKP
pieauga pirmoreiz kop$ 2008. gada 1. ceturksSna. Pieejamie dati liecina, ka vairaki faktori varétu but
veicingjusi izaugsmi, pieméram, stimulgjosu fiskalo pasakumu kopums, krajumu cikls un tirdzniecibas
apjoma kapums. Kad 2010. gada sakuma apvérsisies Sie dalgji slaicigie faktori, paredzams, ka IKP
pieauguma temps atkal klis merenaks. Visa iesp&u apléSu perioda lidz 2011. gadam paredzams, ka
ekonomisko aktivitati pakapeniski veicinas eksports un spécigaks iek§zemes pieprasijums. Monetaras
politikas darbibu un biitisko centienu atjaunot finansu sist€émas funkcionéSanu novélota ietekme iesp&ju
aplésu perioda stimulé atveseloSanos. Tomer paredzams, ka izaugsmes temps biis vajaks neka pirms
recesijas, jo dazados sektoros biis nepieciesams veikt bilanc¢u uzlabosanu un paterinu mazinas darba tirgus
perspektivu pasliktinasanas. Gada izteiksmé paredzams, ka péc 0.5% kapuma 2008. gada reala IKP
kapums 2009. gada bus no —4.1% Iidz —3.9%, pieaugot 2010. gada no 0.1% lidz 1.5% un 2011. gada — no
0.2% lidz 2.2%.

Gaidams, ka no IKP ieks§zemes komponentiem kopgjais ieguldijumu apjoms samazinasies lidz 2011. gada
sakumam, lai gan samazinajuma temps saruks. Tie I€sts, ka privatos nemajoklu ieguldijumus ierobezos
zema jaudu izmantoSana, vaj$ pieprasijums, augsta nenoteiktiba un neliela pelpa. Paredzams, ka
ieguldijumu majokli apjomu samazinas notickos$as korekcijas dazu valstu majoklu tirgos. Atbilstosi
fiskalo pasakumu programmam, kas publiskotas vairakas euro zonas valstis, tiek pienemts, ka realie
valsts ieguldijumi 2009. un 2010. gada realaja izteiksmé& strauji piecaugs, pirms samazinasies nakamaja
gada.

Gaidams, ka arT privata patérina pieaugums bis ierobezots. Paredzams, ka realie ienakumi samazinasies
gandriz visa iesp&ju aplesu perioda, lai gan gaidams, ka realos ienakumus veicinas mérens darba
samaksas kapums, zema inflacija un valdibas parvedumi. Turklat paredzams, ka 2009. gada saistiba ar
ekonomisko nenoteiktibu, pieaugoso bezdarbu un majoklu cenu sarukumu verotais piesardzibas
uzkrajumu kapums iesp&ju aplésu perioda tikai nedaudz samazinasies.
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1. tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"?

2008 2009 2010 2011
SPCI 33 03-03 09-1.7 0.8-2.0
Realais IKP 0.5 —4.1--39 0.1-1.5 02-22
Privatais patérins 0.4 -1.2--1.0 -0.2-0.8 02-1.8
Valdibas paterins 2.0 22-3.0 0.5-1.7 04-1.8
Kopgja pamatkapitala veidoSana -0.6 -11.3--105 -3.1--0.1 -1.7-23
Eksports (preces un pakalpojumi) 0.8 -14.5--12.5 0.6-5.6 0.7-6.5
Imports (preces un pakalpojumi) 0.9 -12.6—-11.0 04-4.06 0.8-5.4

1) Redla IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Eksporta un importa iesp&ju

apléses ietverta euro zonas ieksgja tirdznieciba.

2) Sajos raditajos Slovakija ietverta jau 2008. gada, iznemot attieciba uz SPCI, kur Slovakija ietverta tikai no 2009. gada.
2009. gada vidgjas procentualas parmainas aprekinatas, ieklaujot Slovakiju euro zona jau 2008. gada.

P&c strauja krituma gada sakuma 2009. gada vidii euro zonas eksporta apjoms saka picaugt. Paredzama
pakapeniska eksporta atveseloSanas — to veicinas argja pieprasijums kapums, lai gan gaidams, ka cenu
konkurétspgja nedaudz ierobezos eksporta apjomu. Euro zonas imports 2009.gada ieverojami
samazinajies, tacu paredzams, ka tas atveselosies nakamajos divos gados, pieaugot galapieprasjjumam. Ta
ka tiek l&sts, ka 2009. gada eksporta apjoms saruks pat straujak neka imports, neto tirdznieciba bitiski
veicina IKP samazinasanos 2009. gada. Pozitivs neto tirdzniecibas devums gaidams no 2010. gada.

Atspogulojot novélotas korekcijas saistiba ar 1idz 2009. gada vidum véroto kraso razoSanas apjoma
samazinasies nostradato stundu kopskaits. Lai gan attiecigas korekcijas sakotngji parsvara izraisis stundu
skaita samazina$ana uz vienu stradajoso, gaidams, ka tas arvien vairak ietekmé&s nodarbinato skaitu. Tiek
1&sts, ka darbaspéka pieprasijumu mazinas ari ierobezota darba samaksas saruksana krasas ekonomiskas
aktivitates paléninasanas konteksta. Atspogulojot nodarbinato skaita samazinajumu, gaidams, ka bezdarba
Itmenis iesp&ju aplesu perioda paaugstinasies.

Gaidams, ka iesp&ju aplesu perioda kiize mazinas potencialo izaugsmi. Potencialas izaugsmes kritums
atspogulo neizb&gamo strukturala bezdarba pieaugumu, zemaku lidzdalibas [imeni un sp&ju ieguldjjumu
apjoma samazinasanos, kas negativi ietekmes pamatkapitalu. Sis ietekmes apjoms tomer ir loti neskaidrs,
un potencialas izaugsmes un, attiecigi, razoSanas apjoma starpibas iesp&ju apléses saistitas ar vél lielaku
nenoteiktibu neka parasti. Neraugoties uz to, gaidams, ka paredzama razo$anas apjoma starpiba iesp&ju
apl&su perioda saglabasies ievérojami negativa.”

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Gaidams, ka SPCI gada inflacija 2009. gada 4. ceturksni klis pozitiva péc zemaka Iimena (—0.4%)
sasnieganas 2009. gada 3. ceturksni. Sis tendences pamatd galvenokart ir spécigi bazes efekti, ko
izraisijis agrakais precu cenu kritums. P&c tam paredzams, ka saglabasies mérena inflacija, ko mazinas
ekonomiskais atslabums euro zona. Gaidams, ka gada vidgja inflacija 2009. gada biis aptuveni 0.3%, un
paredzams, ka 2010. gada ta paaugstinasies 1idz 0.9—1.7%, bet 2011. gada — lidz 0.8-2.0%. Gaidams, ka
SPCI (izpemot energiju) gada parmainu tempa lejupvérsta tendence bis vérojama lidz 2010. gadam,
atspogulojot kopgja pieprasijuma samazinasanos, un 2011. gada saglabasies mérena limen.

2Sk. 2009. gada julija "Ménesa Biletena" ielikumu Potential output estimates for the euro area ("Potencialas produkcijas izlaides
apléses euro zonai").
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Detalizetaka skatfjuma gaidams, ka 2009. gada veroto ar&ja cenu spiediena samazinajumu tuvakaja
nakotn€ nomainis pieaugums, galvenokart atspogulojot pieneémumus par precu cenu tendencém, bet ar1
konkurentu cenu pieaugumu. Runajot par iek§zemes cenu spiedienu, 2009. gada ieverojami sarucis darba
samaksas spiediens, nemot véra darba tirgus pasliktinaSanos un inflacijas samazinaSanos. Nakotng
paredzams, ka saglabasies léns darba samaksas kapums. 2009. gada tomér sp&ji palielinajas vienibas
darbaspeka izmaksu pieaugums — galvenokart darba raziguma krituma dgl, ka arT tapec, ka darba samaksa
uz ekonomiskas aktivitates kritumu reag€ja l1éni. Turpmak darba razigumam palielinoties saskana ar
ciklisku uzlabosSanos, paredzams, ka vienibas darbaspcka izmaksas 2010. gada samazinasies un
2011. gada paaugstinasies tikai nedaudz. Lai gan pelpas marZas lielakoties absorb&jusas spg&jo vienibas
darbaspeka izmaksu kapumu 2009.gada, gaidams, ka vé&lak iesp&u apléSu perioda tas atkal
paaugstinasies, uzn€émumiem censoties atgiit dalu agraka samazinajuma, kad ekonomiska aktivitate
pakapeniski pieaugs.

SALIDZINAJUMS AR 2009. GADA SEPTEMBRA IESPEJU APLESEM
Salidzinajuma ar 2009. gada septembra "Menesa Biletena" publicéto reala IKP pieauguma diapazonu
2009. gada paredzamais pieauguma diapazons nedaudz samazinajies. 2010. gada diapazons ir korigéts un

tagad ir augstaks. Tas dal&ji atspogulo 2009. gada beigas veikto korekciju ietekmi.

Runajot par SPCI inflaciju, 2009. gada raditajs atbilst 2009. gada septembrT publicétajam diapazonam, bet
2010. gada diapazons tagad ir nedaudz augstaks.

2. tabula. Salidzinajums ar 2009. gada septembra iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2009 2010
Realais IKP — 2009. gada septembris —44--38 -0.5-09
Realais IKP — 2009. gada decembris —4.1--39 0.1-1.5
SPCI - 2009. gada septembris 02-0.6 0.8-1.6
SPCI - 2009. gada decembris 0.3-03 09-1.7

CITU INSTITUCIJU PROGNOZES

Pieejamas ari vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu sagatavotas prognozes euro
zonai. Tacu §is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar Eurosistémas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém, jo tas nav sagatavotas viena laika. Turklat to pienémumi par
fiskalajiem, finanSu un ar€jiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas un citu precu cenam, iegiiti,
izmantojot atSkirigas (dal€ji nenoraditas) metodes. Visbeidzot, dazadas prognoz€s izmantotas atskirigas
metodes datu korig€Sanai atbilstosi darbadienu skaitam (sk. tabulu).

Paslaik pieejamas citu institliciju prognozes rada, ka euro zonas realais IKP 2009. gada samazinasies par
3.8-4.2%. Gaidams, ka péc tam IKP pieaugums biis pozitivs (2010. gada — 0.3—1.2% un 2011. gada —
1.3-1.7%). Visas §is prognozes pamata icklaujas Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésu diapazonos.

Attieciba uz inflaciju citu institiiciju pieejamas prognozes paredz, ka vidéja SPCI gada inflacija
2009. gada biis 0.2-0.3%, 2010. gada — 0.8—1.2% un 2011. gada — 0.7—1.6%. Sis inflacijas prognozes
pamata ieklaujas Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésu diapazonos.
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Euro zonas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas prognozu salidzinajums

ada vid€jas parmainas; %
(& jas p nas; %)

Publisko$anas IKP kopgjais pieaugums SPCI inflacija
datums 2009 2010 2011 2009 2010 2011
SVF 2009. gada 42 0.3 13 03 | 08 | 08
oktobris
Profespnalo prognozetaju 2009. ga}da 39 1.0 16 0.3 12 16
apsekojums oktobris
Eiropas Komisija AOLD, ke 4.0 0.7 1.5 0.3 1.1 1.5
novembris
Consensus Economics 2009. ga(.la 338 12 15 0.3 11 15
prognozes novembris
OECD 2009. gada 4.0 0.9 1.7 02 | 09 | 07
novembris
Eurosistemas specialistu 2009.gada | 1=\ 15102-22/03-03/0.9-1.7/0.8-2.0
iespeju apléses decembris -39

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2009. gada rudens; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2009. gada
oktobris; OECD Provizoriskas tautsaimniecibas perspektivas, 2009. gada novembris; Consensus Economics prognozes un ECB
profesionalo prognozetaju apsekojums.

Piezime. Gan Eurosistémas specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés, gan OECD prognozes uzradits atbilstosi darbadienu
skaitam korigéts gada pieauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada picauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilstosi
darbadienu skaitam gada. Citas prognozgs nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav koriggti atbilstosi darbadienu skaitam.
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