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ECB EKSPERTY MAKROEKONOMINES PROGNOZES EURO ZONAI

Remdamiesi turima iki 2009 m. rugpjucio 21 d. informacija, ECB ekspertai numaté euro zonos
makroekonoming raidal. Atsizvelgiant | pasaulio ekonomikos Iéto atsigavimo perspektyvas, numatoma,
kad 2009 m. vidutinis metinis realusis BVP bus neigiamas ir augs nuo —4,4 % iki —3,8 %, pries§
pasiekdamas nuo —0,5 % iki +0,9 % 2010 m. Tikimasi, kad dél Siuvo metu prognozuojamo euro zonos
ekonomikos sastingio infliacijos spaudimas susilpnés. Numatoma, kad 2009 m. bendras SVKI
vidutiniskai didés nuo 0,2 % iki 0,6 %, o 2010 m. pakils nuo 0,8 % iki 1,6 %.

Techninés prielaidos dél palikany normy, valiuty kursy, Zaliavy kainy ir fiskalinés politikos

Techninés prielaidos dél palukany normy, energijos ir zaliavy, nejskaitant energijos, kainy grindziamos
rinkos lukesciais (galutiné duomenu jtraukimo data — 2009 m. rugpjucio 14 d.)2. Prielaidos dél
trumpalaikiy paliikany normy yra visiSskai techninio pobtidzio.< Trumpalaikés palikany normos yra
3 mén. EURIBOR, o rinkos liikeséiai apskai¢iuojami pagal ateities sandoriy normas. Pagal metodika
apskaiciuota vidutiné trumpalaikiy palikany norma 2009 m. turéty biti lygi 1,3 %, o 2010 m. — 1,6 %.
Rinkos liikesciai dél euro zonos 10 m. trukmés vyriausybés obligacijuy nominaliojo pajamingumo leidzia
tikétis, kad pajamingumas vidutiniskai kils nuo 4,1 % (2009 m.) iki 4,3 % (2010 m.). Pagrindiniame
prognoziy variante atsizvelgta i neseniai pageréjusiu finansavimo salygu pozymius ir itraukta prielaida,
kad prognozés laikotarpiu skirtumas tarp banky trumpalaikio skolinimo paliikany ir 3 mén. EURIBOR ir
toliau mazés. Panasiai spéjama, kad kreditavimo salygos ilgainiui taps nebe tokios grieztos. Kalbant apie
zaliavas, sprendziant pagal ateities sandoriy rinka per 2 savaites (iki galutinés duomeny jtraukimo datos),
vidutinés naftos kainos 2009 m. turéty biti 62,4 JAV dol., 2010 m. — 78,8 JAV dol. uz barelj. Daroma
prielaida, kad zaliavy, nejskaitant energijos, kainos JAV dol. 2009 m. gerokai kris — 21,4 %, o 2010 m.
pakils 17,1 %.

Daroma techniné prielaida, kad dvisaliai valiuty kursai prognozés laikotarpiu nesikeis ir bus tokie, kokie
vidutiniskai buvo 2 savaites iki galutinés duomeny itraukimo datos. Tai leidzia manyti, kad 2009 m. euro
ir JAV dol. kursas bus 1,38, 0 2010 m. — 1,43; euro efektyvusis kursas 2009 m. pakils 0,1 %, 0 2010 m. —
dar 0,6 %.

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos Saliy nacionaliniy biudZety planais, turétais
2009 m. rugpjacio 14 d. Jos apima visas politikos priemones, kurias jau patvirtino nacionaliniai
parlamentai arba kurios jau yra i§samiai apibréztos vyriausybiy ir grei¢iausiai bus patvirtintos.

Prielaidos dél tarptautinés ekonominés aplinkos raidos

Pasaulio ekonominei perspektyvai poveikj ir toliau daro finansy krizé. Taciau po mety pradzioje
precedento neturin¢io ir sinchroni$ko pasaulinés prekybos smukimo vertinama, kad 2009 m. antraji

" ECB eksperty makroekonominés prognozés papildo Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes, kurias du
kartus per metus ECB rengia kartu su euro zonos nacionaliniy centriniy banky ekspertais. Taikyti metodai atitinka
Eurosistemos eksperty makroekonominiy prognoziy rengimo metodus, aprasytus ,,A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises*, ECB, 2001 m. birZelio mén. Ji galima rasti ECB interneto svetainéje. Kadangi
su prognozémis susij¢s neapibréztumas, pateikiamos kiekvieno kintamojo tikétinos ribos. Kiekvieno kintamojo ir
laikotarpio ribos atitinka pagal metoda apskaiciuotus 75 % tikimybés intervalus. Taikyta metodika aprasyta leidinyje
,.New procedure for constructing ECB staff projection ranges*, ECB, 2008 m. rugséjo mén., taip pat paskelbta ECB
interneto svetainéje. Tebesant ypatingoms ekonominéms ir finansinéms salygoms, §iuo metu su prognozémis susijgs
didesnis negu jprasta neapibréztumas.

% Prielaidos dél naftos ir maisto kainy pagristos ateities sandoriy kainomis iki prognoziy laikotarpio pabaigos.
Daroma prielaida, kad kity zaliavy kainos atitiks ateities sandoriy kainas iki 2010 m. treCiojo ketvirCio ir kis
rodydamos pasaulio ekonomikos raida.
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ketvirt] pasaulinis augimas tapo teigiamas ir, tikétina, pamazu didés. Nepaisant to, numatoma, kad
prognozes laikotarpiu pasaulinis augimas tebebus vangus dél daugeliui batino balanso restrukttirizavimo.
Apskritai prognozuojama, kad 2009 m. realusis BVP pasaulyje uz euro zonos riby sumazés vidutiniskai
1,2 %, 0 2010 m. iSaugs 2,7 %. Esminés pasaulio prekybos korekcijos rodo, jog yra tikimasi, kad uzsienio
paklausa euro zonos eksportui 2009 m. kris 13,0 %, pries pradédama 2010 m. augti 1,7 %.

Numatomas realiojo BVP augimas

Nuo 2008 m. antrojo ketviréio euro zonos realiojo BVP augimas buvo neigiamas. Siy mety pradZioje
gerokai sumazéjus ekonominiam aktyvumui, 2009 m. antraji ketvirtj realusis BVP sumazéjo nedaug.
Remiantis naujausiais trumpalaikiais ekonominiais rodikliais ir apklausomis, tikimasi, kad Siy mety
antraji pusmetj realusis BVP stabilizuosis, prieS pradédamas nuosekliai didéti 2010 m. Prognozuojami
teigiami pokyciai pagristi eksporto pagyvéjimu. Tikimasi, kad vidaus paklausa iSaugs pritaikius fiskalinés
paskatos priemones, cikliSkai padidéjus atsargy kiekiui ir igyvendinus finansy sistemos veikimui
palankias priemones. Atsizvelgiant | kai kuriy skatinamyjy veiksniy laikina poveiki ir susilpnéjusi
pasaulio ekonomikos aktyvuma bei auks$ta neapibréztumo lygi, tikétinas netolygus ir gana vangus
ekonomikos atsigavimas. Ypac¢ tikétina, kad iki 2010 m. vidurio mazés investicijos. Prognozuojama, kad
privaty vartojima slopins didéjantis nedarbas ir silpnas vartotojy pasitikéjimas, nepaisant to, kad maza
infliacija prisideda prie realiy pajamy. Apskritai, tikétina, kad 2008 m. 0,6 % sudargs realiojo BVP
augimas 2009 m. bus neigiamas ir svyruos nuo —4,4 % iki —3,8 %, prie§ pradédamas 2010 m. kilti nuo —
0,5 % iki +0,9 %.

A lentelé. Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)"?

2008 2009 2010

SVKI 3,3 0,2-0,6 0,8-1,6
Realusis BVP 0,6 nuo —4,4 iki -3,8 -0,5-0,9
Privatus vartojimas 0,3 nuo —1,3 iki 0,5 -0,8-0,6
Valdzios sektoriaus vartojimas 1,9 1,4-2.0 1,0-1,8
Bendrojo pagrindinio kapitalo 0.2 nuo—12,1 iki—9,9 | nuo—52 iki—1,2
formavimas

Eksportas (prekeés ir paslaugos) 0,9 nuo —16,2 iki —13,6 -0,6-2,4
Importas (prekés ir paslaugos) 1,0 nuo —13,6 iki —11,0 -2.3-2.1

! Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamujy daliu raida pateikta pagal dél darbo dieny skaidiaus pakoreguotus duomenis. [
numatoma importo ir eksporto raida jtraukta prekyba euro zonoje.

2 BVP duomenys apima visas 16 euro zonos $aliy. Kalbant apie SVKI, Slovakija itraukta kaip euro zonos dalis i 2009 m. prognoziy
ribas. Vidutiniai metiniai pokyciai procentais 2009 m. apskaiciuoti imant euro zona, jau 2008 m. jskaitant Slovakija.

Numatoma kainy ir sanaudy raida

Atsizvelgiant | ankstesnius zaliavy kainy Suoliy bazés efektus, tikimasi, kad 2009 m. vidutiné metiné
SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija sumazes nuo 0,2 % iki 0,6 % (2008 m. buvo 3,3 %). Nors per
ateinancius ménesius Sie bazés efektai pasikeis prieSinga kryptimi, tikimasi, kad silpnos euro zonos
ekonominés perspektyvos neleis sustipréti vidaus kainy spaudimui, prognozuojant, kad 2010 m. infliacija
sudarys nuo 0,8 % iki 1,6 %. 2008 m. labai didéjes atlygio vienam darbuotojui augimas turéty gerokai
sumazéti 2009 m. ir tik veéliau pradéti pamazu kilti, darbo uzmokesCiui gana santtriai augant tiek
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privaciajame, tiek vieSajame sektoriuose dél prastéjancios padéties darbo rinkoje ir nedidelés infliacijos.
Spéjama, kad pries pakildamos mazesnés pelno marzos mazins infliacija 2009 m.

Palyginimas su 2009 m. birZelio mén. prognozémis

Palyginti su 2009 m. birzelio mén. ECB ménesiniame biuletenyje paskelbtomis Eurosistemos eksperty
makroekonominémis prognozémis, 2009 m. ir 2010 m. numatytos realiojo BVP augimo ribos buvo
padidintos, o tai rodo geresnius negu tikétasi BVP rezultatus 2009 m. antraji ketvirti ir Siek tiek
palankesnes vidaus ir iSorés paklausos perspektyvas kit $iy mety laikotarpi.

2009 m. ir 2010 m. numatytos bendro SVKI metinio augimo ribos buvo truputi padidintos, palyginti su
2009 m. birzelio mén. prognozémis. Tai i§ esmés rodo jau minétas pakoreguotas didesnes energijos
kainas ir $iek tieck maziau palankesnes realiojo BVP augimo prognozes.

B lentelé. Palyginimas su 2009 m. birzelio mén. prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2008 2009 2010
Realusis BVP — 2009 m. birzelio mén. 0,6 nuo 5,1 iki —4,1 -1,0-0,4
Realusis BVP — 2009 m. rugséjo mén. 0,6 nuo —4,4 iki -3,8 -0,5-0,9
SVKI — 2009 m. birzelio mén. 3,3 0,1-0,5 0,6-1,4
SVKI — 2009 m. rugséjo mén. 3,3 0,2-0,6 0,8-1,6
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