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ECB EKSPERTY MAKROEKONOMINES PROGNOZES EURO ZONAI

Remdamiesi iki 2009 m. vasario 23 d. turéta informacija, ECB ekspertai parengé makroekonominés raidos prognozes
euro zonai'. Esant prastoms pasaulio ekonomikos bei vidaus paklausos augimo perspektyvoms, numatoma, kad
vidutinis realusis BVP augimas 2009 m. bus neigiamas ir svyruos tarp —3,2 % ir —2,2 %, prie§ padidédamas nuo —
0,7 % iki +0,7 % 2010 m. Tikétina, kad infliacija slopins krintancios zaliavy kainos ir sulétéjusi ekonominé veikla.
Numatoma, kad 2009 m. bendras SVKI vidutiniskai didés 0,1 %-0,7 %, 0 2010 m. — 0,6 %—1,4 %.

Techninés prielaidos dél palikany normy, valiuty kursy, Zaliavy kainy ir fiskalinés politikos

Techninés prielaidos dél palukany normuy, energijos ir zaliavy, neiskaitant energijos, kainy grindziamos rinkos
likesgiais (galutiné duomeny jtraukimo data — 2009 m. vasario 13 d.)>. Prielaidos dél trumpalaikiy palikany normy
yra visiSkai techninio pobudzio. Trumpalaikés palikany normos yra 3 mén. EURIBOR, o rinkos likesciai
apskaiciuojami pagal ateities sandoriy normas. Pagal metodika apskaiciuotas bendras vidutinis trumpalaikiy palukany
normy lygis 2008 m. yra 1,8 %, o 2009 m. — 2,1 %. Rinkos lukes¢iai dél euro zonos 10 m. nominaliyjy vyriausybés
obligaciju pajamingumo leidzia tikétis, kad pajamingumas bus vidutiniSkai nuo 4,2 % (2009 m.) iki 4,6 % (2010 m.).
Pagrindiniame prognoziy variante atsizvelgta i dabartines sugrieztintas finansavimo salygas ir itraukta prielaida, kad
prognozés laikotarpiu skirtumas tarp banky skolinimo paltikany ir rinkos palikany normy Siek tieck mazés. Panasiai
spéjama, kad ir kreditavimo salygos ilgainiui taps nebe tokios grieztos kaip iki Siol. Sprendziant pagal ateities
sandoriy rinka dviejy savaiciy laikotarpi (iki galutinés duomeny jtraukimo datos), vidutinés metinés naftos kainos
2009 m. turéty bati 49,3, 0 2010 m. — 57,4 JAV dolerio uz barelj. Numatoma, kad tarptautinés maisto kainos 2009 m.
nukris 11,8 %, o 2010 m. vél kils 4,9 %. Daroma prielaida, kad kity zaliavy (ne energijos ir ne maisto) kainos JAV
doleriais 2009 m. labai sumazés — 29,8 %, 0 2010 m. vél kils 6,0 %.

Daroma techniné prielaida, kad dvisaliai valiuty kursai prognozés laikotarpiu nesikeis ir bus tokie, kokie vidutiniskai
buvo 2 savaites iki galutinés duomeny jtraukimo datos. Tai rodo, kad 2009 m. ir 2010 m. euro ir JAV dolerio kursas
bus 1,29, euro efektyvusis kursas 2009 m. bus vidutini§kai 2,4% mazesnis uz vidutinj 2008 m. kursa, o 2010 m. —
0,1% mazesnis uz vidutini 2009 m. kursa.

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos Saliy nacionaliniy biudzety planais, turétais 2009 m.
vasario 13 d. Jos apima visas politikos priemones, kurias jau patvirtino nacionaliniai parlamentai arba kurios jau yra
i$samiai apibréztos vyriausybiy ir greiciausiai bus patvirtintos. Prognozése taip pat atsizvelgta i fiskalinio skatinimo
paketus, dél kuriy buvo susitarta keliose Salyse.

Prielaidos dél tarptautinés ekonominés aplinkos raidos

2008 m. paskutini ketvirtj pasaulio ekonomikos perspektyvos labai pablogéjo, sparciai didéjant neigiamam
griztamajam rySiui tarp finansy sektoriaus krizés ir realios ekonominés veiklos iSsivysciusiose Salyse ir plintant
poveikiui kylancios rinkos ekonomikos $alims, daugiausia dél pasaulio prekybos zlugimo. Numatoma, kad pasaulio
ekonomika patirs didziausig ir labiausiai sinchronizuota per daugeli desimtmeciy nuosmukj. Prognozuojama, kad
metinis realusis BVP pasaulyje uz euro zonos riby 2009 m. sumazés vidutiniskai iki 0,2 %, 2008 m. buvo 3,6 %, o
2010 m. vel Siek tiek padidés — iki 2,5 %, visame pasaulyje pradéjus veikti ekspansinés politikos priemonéms.

ECB eksperty makroekonominés prognozés papildo Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes, kurias du kartus per
metus kartu rengia ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky ekspertai. Taikyti metodai atitinka Eurosistemos eksperty
makroekonominiy prognoziy rengimo metodus, aprasytus ,,4 guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises “,
ECB, 2001 m. birzelio mén., kurj galima rasti ECB interneto svetain¢je. Kadangi su prognozémis yra susijgs neapibréZtumas,
pateikiamos kiekvieno kintamojo tikétinos ribos. Kiekvieno kintamojo ir laikotarpio ribos atitinka pagal metoda apskaiciuotus
75 % tikimybés intervalus. Naudota metodika apraSyta leidinyje ,, New procedure for constructing ECB staff projection
ranges “, ECB, 2008 m. rugséjo mén., taip pat paskelbta ECB interneto svetainéje.

Prielaidos dél naftos ir maisto kainy pagristos ateities sandoriy kainomis iki 2010 m. pabaigos. Daroma prielaida, kad kity
zaliavy kainos atitiks ateities sandoriy kainas iki 2009 m. pabaigos ir véliau kis atspindédamos pasaulio ekonomikos raida.
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Tikimasi, kad euro zonos prekybos partnerius itin paveiks létéjanti pasauliné ekonominé veikla. Todél numatoma,
kad 2009 m. euro zonos eksporto rinky augimas (2008 m. buvo 4,1 %) bus neigiamas (5.3 %), 0 2010 m. vél padidés
iki 1,9 %.

Numatomas realiojo BVP augimas

Nuo 2008 m. antrojo ketvir€io, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu, euro zonos realiojo BVP augimas buvo neigiamas,
ty mety paskutini ketvirtj jam sumazéjus 1,5 %. Atsizvelgiant { naujausius trumpalaikius ekonomikos rodiklius ir
tyrimy duomenis, tikimasi, kad 2009 m. BVP toliau mazés, nors ir maziau negu 2008 m. pabaigoje. Sis mazéjimas
rodo, kad nukrito eksportas ir vidaus paklausa. Investiciju perspektyvoms ypac stipru poveiki daré susilpnéjusi
pasauliné ekonoming¢ veikla ir labai didelis neapibréztumas. Numatoma, kad ypa¢ sumazés investicijos i gyvenamaji
busta, o tai taip pat rodo, kad keliose euro zonos Salyse tebevyksta biisto rinkos korekcijos. Numatoma, kad privaty
vartojima mazins blogéjanti padétis darbo rinkoje ir nedidelis pasitikéjimas. Tikétina, kad apzvelgiamu laikotarpiu
nepalanki pastarojo meto raida, pavyzdziui, silpstanti pasauliné prekyba, sumazgjgs pasitikéjimas ir grieztéjancios
finansavimo salygos, pasikeis ir padétis pradés pamazu geréti. Numatoma, kad stiprinama labai dideliy
makroekonominiy paskaty euro zonoje bei likusiame pasaulyje ir finansy sistemos veiklai palaikyti pritaikyty
priemoniy, 2010 m. ekonomika atsigaus. Tikimasi, kad atsigavima sustiprins eksportas, numanomas finansy rinky
funkcionavimo grizimas | normalias vézes ir busto rinky stabilizavimasis. Apskritai tikimasi, kad realusis BVP,
2008 m. padidéjes 0,8 %, 2009 m. sumazes 2,2 %—3,2 %, o 2010 m. kis nuo —0,7 % iki +0,7 %.

A lentelé. Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)"?

2008 2009 2010
SVKI 3,3 0,1-0,7 0,6-1,4
Realusis BVP 0,8 -32--22 -0,7-0,7
Privatus vartojimas 0,5 -1,2—-0,2 -0,4-1,0
Valdzios sektoriaus vartojimas 2,1 1,3-2,1 1,1-1,9
Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas 0,3 -8,6—-5,8 —43--0,3
Eksportas (prekés ir paslaugos) 1,8 -9,7--6,9 -0,9-1,9
Importas (prekés ir paslaugos) 1,8 -8,0—-5,0 -1,6-2,6

! Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamujy daliy raida pateikta pagal dél darbo dieny skaigiaus pakoreguotus duomenis. [
numatoma eksporto ir importo raida jtraukta prekyba euro zonoje.

2 BVP duomenys apima visas 16 euro zonos $aliy. Numatant SVKI ribas, nuo 2009 m. kaip euro zonos $alis jtraukta ir Slovakija.
2009 m. vidutiniai metiniai poky¢iai (procentais) apskaiCiuoti imant euro zona, iskaitant Slovakija jau 2008 m.

Numatoma kainy ir sgnaudy raida

Dél krintanéiy zaliavy kainy ir bazés efekty, atsiradusiy dél anks¢iau kitusiy zaliavy kainy, tikimasi, kad 2009 m.
metiné SVKI pagrindu apskai€iuota infliacija, vis aiskiau rodydama prastéjancias ekonomikos perspektyvas, sumazés
iki vidutiniskai 0,1-0,7 %, 2008 m. buvo 3,3%. Numatoma, kad 2010 m. infliacija bus 0,6-1,4 %. Tikimasi, kad
prasta euro zonos ekonomikos perspektyva apzvelgiamu laikotarpiu ribos spaudima vidaus kainoms. Atlygis vienam
darbuotojui, labai didéjgs 2008 m., turéty gerokai sumazéti, tieck vieSajame, tiek privaciajame sektoriuose léciau
kylant darbo uzmokesciui dél prastéjancios padéties darbo rinkoje ir mazéjancios infliacijos. Numatoma, kad
mazeéjanti pelno marza toliau mazins infliacija. Galiausiai tikimasi, kad nedidelé pasauliné infliacija taip pat padés
palaikyti nedideles importo kainas.
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Palyginimas su 2008 m. gruodzio prognozémis

Palyginti su 2008 m. gruodzio mén. ECB ménesiniame biuletenyje paskelbtomis Eurosistemos eksperty
makroekonominémis prognozémis, 2009 m. ir 2010 m. numatytos gerokai mazesnés realiojo BVP augimo ribos,
rodancios sulétéjusia ekonoming veikla, nukritusias turto kainas ir sumazejusi pasitikéjima.

2009 m. ir 2010 m. numatytos vidutinio metinio bendro SVKI augimo ribos yra gerokai mazesnés negu buvo
numatyta 2008 m. gruodzio mén., daugiausia dél mazesniy, negu anks¢iau buvo numatyta, energijos ir maisto kainy
bei sulétéjusios ekonominés veiklos poveikio darbo uzmokesciui ir kainoms.

B lentelé. Palyginimas su 2008 m. gruodzio mén. prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2008 2009 2010
Realusis BVP — 2008 m. gruodzio mén. 0,8-1,2 -1,0-0,0 0,5-1,5
Realusis BVP — 2009 m. kovo mén. 0,8 -32--22 -0,7-0,7
SVKI - 2008 m. gruodzio mén. 3,2-3,4 1,1-1,7 1,5-2,1
SVKI - 2009 m. kovo mén. 3,3 0,1-0,7 0,6-1,4
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