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I. IEVADS

Kops euro ieviesanas 11 dalibvalstts 1999. gada 1. janvarl euro zonai pievienojusas vel seSas
dalibvalstis, visvélak — Igaunija (2011. gada 1. janvari). Tas nozimé, ka 10 ES dalibvalstu paslaik
nav pilntiesigas EMS dalibnieces, t.i., v€l nav ieviesu$as euro. Divas no §im dalibvalstim — Danija
un Lielbritanija — inform&ja par nodomu nepiedalities EMS tresaja posma. Tapéc konvergences
zinojumi par §Tm abam dalibvalstim jasagatavo tikai p&c to pieprasijuma. Neviena no abam valstim
§adu pieprasjumu nav iesniegusi, tapéc $aja Konvergences zinojuma veértétas astonas valstis:
Bulgarija, Cehijas Republika, Latvija, Lietuva, Ungarija, Polija, Rumanija un Zviedrija. Saskana
ar Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu (talak teksta — Ligums) visas astonas valstis apnémusas
ieviest euro, un tas nozimé, ka tam jacensas izpildit visus konvergences kriterijus.

I. IEVADS

Sagatavojot So zinojumu, ECB izpilda Liguma 140. panta prasibu zinot Eiropas Savienibas Padomei
(talak teksta — ES Padome) vismaz reizi divos gados vai p&c tadas dalibvalsts pieprasijuma, uz
kuru attiecas izn€mums, "par panakumiem, ko guvusas dalibvalstis ar iznp€muma statusu, pildot
saistibas attieciba uz ekonomikas un monetaras savienibas izveidi". Saja Konvergences zinojuma
aplukotas astonas valstis tiek vertetas sada regulara divu gadu cikla konteksta. Tadas pasas pilnvaras
dotas Eiropas Komisijai, kas arT sagatavojusi zinojumu, un abi zinojumi vienlaikus tiek iesniegti
Padomei.

Saja zinojuma ECB izmanto iepriek3gjos Konvergences zinojumos lietoto struktiiru. Ta parbauda,
vai attiecigas astonas valstis sasniegusSas augstu ilgtspéjigas ekonomiskas konvergences limeni, vai
nodros$inata to nacionalo tiesibu aktu atbilstiba Ligumam un vai izpilditas tiesibu aktos noteiktas
prasibas, lai NCB kliitu par Eurosisteémas neatnpemamu sastavdalu.

Ekonomiskas konvergences procesa noveértéjums ir loti atkarigs no pamata eso$as statistikas
kvalitates un integritates. Politiski apsvérumi vai iejaukSanas nedrikst ietekmét statistikas, Tpasi
valdibas finansu statistikas, apkopoSanu un sniegSanu. ES dalibvalstis aicinatas uzskatit savas
statistiskas informacijas kvalitati un integritati par augstas prioritates jautajumu, nodrosinat, ka
§Ts statistikas apkoposana tiek izmantota piemé&rota parbauzu un atlases sist€ma, ka ar piemeérot
minimilos standartus statistikas joma. Sie standarti ir arkartigi svarigi, lai nostiprinatu nacionalo
statistikas institlitu neatkaribu, integritati un atbildibu, ka arT palidz&tu vairot uzticéSanos valdibas
finansu statistikas kvalitatei (sk. 5.9. sadalu).

Konvergences zinojuma uzbtGve ir $ada. 2. nodala aprakstita ekonomiskas un juridiskas
konvergences novertésana izmantota pamatprincipu sist€éma. 3. nodala sniegts galveno ekonomiskas
konvergences aspektu horizontals parskats. 4. nodala ietverts valstu kopsavilkums, sniedzot
ekonomiskas un juridiskas konvergences noveértéjuma galvenos rezultatus. 5. nodala detalizétak
izklastits ekonomiskas konvergences stavoklis katra no astonam aplikotajam dalibvalstim un
sniegts konvergences raditaju un to apkoposanas statistiskas metodologijas parskats. Visbeidzot,
6. nodala analizéta katras apliikotas dalibvalsts nacionalo tiesibu aktu, t.sk. NCB statatu, atbilstiba
Liguma 130. un 131. pantam un Eiropas Centralo banku sisttmas un Eiropas Centralas bankas
Statitiem (talak teksta — Stattti).
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2. ANALIZES STRUKTURA

2.1. EKONOMISKA KONVERGENCE

2. ANALIZES
STRUKTURA

Lai noveértétu ekonomisko konvergenci zinojuma ietvertajas astonas ES dalibvalstis, ECB izmanto
vienotu analizes sisteému, kas tiek piemérota katrai valstij péc kartas. Kopa ar citiem ekonomiskajai
integracijai un konvergencei svarigiem faktoriem $1 vienota sistéma balstas, pirmkart, uz Liguma
nosacljumiem un to pieméroSanu ECB darbiba attieciba uz cenu, fiskalo bilancu un parada
raditaju, valiitas kursu un ilgtermina procentu likmju noris€ém. Otrkart, ta pamatojas uz virkni
retrospektivu un uz nakotni veérstu papildu ekonomisko raditaju, kurus uzskata par lietderigiem
konvergences ilgtspgjas detalizétakai noveértésanai. Uz visiem Siem faktoriem balstitais aplikoto
dalibvalstu novertgjums ir svarigs, lai nodrosinatu, ka to integracija euro zona noris bez lielam
grittbam. Turpmak 1.-5. ielikuma isuma apliikotas tiesibu aktu normas un izklastita metodologija
to piemérosanai ECB darbiba.

Lai nodrosinatu nepartrauktibu un vienadu attieksmi, §is zinojums pamatojas uz ECB (un pirms
tam — Eiropas Monetara institiita) iepriek§ publicétajos zinojumos noteiktajiem principiem. Ipasi
piemg&rojot konvergences kritérijus, ECB ievéro vairakus vadosos principus. Pirmkart, katrs kriterijs
tiek precizi interpretéts un piemérots. Sa principa pamata ir apsvérums, ka kritériju galvenais mérkis
ir nodroSinat, lai euro zona varétu piedalities tikai tas dalibvalstis, kuru ekonomiskie nosacijumi
veicina cenu stabilitates un euro zonas vienotibas saglabasanu. Otrkart, konvergences kritériji veido
logisku un saskanotu kopumu, un tie visi jaizpilda; Liguma kriteriji sniegti ka vienlidz svarigi,
un tie neparedz hierarhiju. Treskart, konvergences kriteriji jaizpilda, pamatojoties uz realiem
datiem. Ceturtkart, konvergences kritériju pieméroSana jaievéro konsekvence, caurredzamiba un
vienkar§iba. Turklat uzsveérts, ka konvergence japanak ne tikai kada konkréta laika, bet tai jabut
ilgsto$ai. Tap&c valstu novert&jumos plasi apliikota konvergences ilgtspéja.

Saja saistiba attiecigo valstu ekonomiskas norises tiek apliikotas retrospektivi, galvenokart aptverot
pedgjos 10 gadus. Tas lauj labak noteikt, cik liela méra pasreizgjie sasniegumi ir patiesu strukturalo
parkartojumu rezultats, kam savukart vajadzétu uzlabot ekonomiskas konvergences ilgtsp&jas
novertgjumu.

Papildus un atbilsto§a apjoma izmanto arT nakotnes perspektivu. Sada konteksta Tpasa uzmaniba
pievérsta tam, ka labvéligu tautsaimniecibas attistibas tendencu ilgtsp&ja ir loti atkariga no atbilstosas
un ilgstoSas politikas reakcijas uz pasreiz€jiem un nakotnes izaicindgjumiem. Stingra vadiba
un stabilas institlicijas arT ir svarigas, lai videja un ilgaka termina veicinatu produkcijas izlaides
ilgtsp&jigu kapumu. Kopuma uzsverts, ka ekonomiskas konvergences ilgtspgjas nodro$inasana
atkariga gan no stabila sakumstavokla, gan no pareizas politikas Tsteno$anas p&c euro ieviesanas.

Vienoto sistému pieméro individuali katrai no astonam apliikojamam dalibvalstim. So valstu
noverteéjumi, kuros galvena uzmaniba versta uz katras dalibvalsts sniegumu, biitu jaizskata atseviski
saskana ar Liguma 140. panta noteikumiem.

Saja Konvergences zinojuma ietverto statistisko datu iesniegSanas beigu termins bija 2012. gada
30. aprilis. Konvergences kritériju piemérosana izmantotos statistiskos datus nodrosinajusi Eiropas
Komisija (sk. 5.9. sadalu, tabulas un att€lus) sadarbiba ar ECB (valiitas kursi un ilgtermina procentu
likmes). Konvergences dati par cenu un ilgtermina procentu likmju dinamiku aptver periodu Iidz
2012. gada martam, t.i., ped€jam ménesim, par kuru pieejami dati par SPCI. Attieciba uz meénesa
valiitas kursu datiem $aja zinojuma apliukotais periods beidzas 2012. gada aprilt. Vésturiskie
dati par fiskalo stavokli aptver periodu lidz 2011. gadam. Nemtas véra ar1 dazadu avotu sniegtas
prognozes kopa ar attiecigo dalibvalstu jaunakajam konvergences programmam un citu informaciju,
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kas uzskatama par svarigu konvergences ilgtsp€jas turpmaka novértéSana. Eiropas Komisijas
2012. gada pavasara prognozes un Bridinasanas mehanisma zinojums', kas izmantoti $aja zinojuma,
tika publicéti attiecigi 2012. gada 11. maija un 2012. gada 14. februari. ECB Generalpadome
apstipringja $o zinojumu 2012. gada 25. maija.

Attieciba uz cenu dinamiku Liguma noteikumi un tas, ka tos pieméro ECB, atspogulots 1. ielikuma.

1 Makroekonomiskas nesabalansétibas noveranas un korigeSanas jaunas uzraudzibas procediras pirmais pasakums (sikak sk. terminu
skaidrojuma).

CENU TENDENCES
1. Liguma noteikumi

Saskana ar Liguma 140. panta 1. punkta pirmo ievilkumu Konvergences zinojumam janoverte, cik
augsts noturigas konvergences limenis sasniegts, atsaucoties uz katras dalibvalsts §ada kriterija izpildi:

"augsts cenu stabilitates Itmenis; to konstat€, samérojot inflacijas Iimeni attiecigaja valstt ar
inflacijas ltmeni, augstakais, trijas cenu zina stabilakajas dalibvalstis".

Liguma 140. panta min&ta Protokola (Nr. 13) par konvergences kriterijiem 1. pants paredz, ka:

"Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 140. panta 1. punkta pirmaja ievilkuma mingtas cenu
stabilitates kritérijs ir tas, ka dalibvalsti ir stabilas cenas un viena gada pirms novértéjuma
vidgjais inflacijas limenis neparsniedz 1.5 procentu punktus, to samerojot ar, augstakais, tadu
triju dalibvalstu datiem, kur cenu stabilitate ir vislielaka. Inflaciju méra, salidzinot patérina cenu
indeksus, nemot véra to, ka dazadas valstis to nosaka dazadi."

2. Liguma noteikumu pieméroSana

Saja zinojuma ECB pieméro Liguma noteikumus $adi.

Pirmkart, minéto "viena gada pirms novert§juma vidgjo inflacijas ITmeni" aprékina, izmantojot
pédeja pieejama 12 meénesu videja SPCI raditaja parmainas salidzinajuma ar ieprieksgjo
12 ménesu vidgjo raditaju. Tapec attieciba uz inflaciju $aja zinojuma apliukotais atsauces periods
irno 2011. gada aprila lidz 2012. gada martam.

Otrkart, nosacijumu "tadu triju dalibvalstu dati, kur cenu stabilitate ir vislielaka", kas izmantots

atsauces vertibas definicija, pieméro, izmantojot triju ES dalibvalstu registréto viszemako
nesverto aritmétisko vidgjo inflaciju — Zviedrija (1.3%), Irija (1.4%) un Slovénija (2.1%), Soreiz
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neidentificgjot nevienu izpémumu.' Tadgjadi vidgjais raditajs ir 1.6% un, pieskaitot 1.5 procentu
punktus, atsauces vertiba ir 3.1%.

Inflaciju nosaka, pamatojoties uz SPCI, ko ieviesa konvergences novertésanai cenu stabilitates
joma, izmantojot salidzinasanas metodi (sk. 5.9. sadalu). Euro zonas vidgjas inflacijas raditajs
sniegts zinojuma statistikas sadala.

1 Jedziens "izpgmums" jau minéts ieprick§jos ECB konvergences zinojumos (sk., pieméram, 2010. gada zinojumu), ka ari EMI
konvergences zinojumos. Saskana ar $iem zinojumiem dalibvalsti uzskata par izpémumu, ja tiek izpilditi divi nosacijumi: 1) tas
12 ménesu vidgjais inflacijas Iimenis ir ievérojami zemaks neka salidzinoSie citu dalibvalstu raditaji un 2) tas cenu norises specigi
ietekmé&jusi arkartas apstakli. Valsts, kura bijusi "izp€mums", ieklauSana starp trim valstim ar labakajiem cenu stabilitates raditajiem
butu izkroplojusi atsauces vertibu. Iznemuma noteikSana nav mehaniska pieeja. Izmantota pieeja tika ieviesta, lai atbilstosi risinatu
iespgjamas biutiskas novirzes atsevisku valstu inflacijas norisés. Pieméram, ECB un Eiropas Komisijas 2010. gada Konvergences
zinojumos Trija uzskatita par izngmumu, jo taja laika tas inflacija bija par 1.5 procentu punktiem zemaka neka otra zemaka inflacija ES,
atspogulojot arkartigi spécigo Irijas ekonomiskas aktivitates lejupslidi un ar to saistito biitisko algu sarukumu Irija. Tomér paslaik Irijas
realais produkcijas izlaides kapums un inflacijas limenis butiski neatskiras no citu dalibvalstu raditajiem.

Lai spetu vispusigak novertet cenu norisu ilgtspgju astonas aplikojamas valstts, 12 ménesu vidgja
SPCI inflacija atsauces perioda no 2011. gada aprila lidz 2012. gada martam tiek apliikota, nemot vera
So dalibvalstu ekonomisko darbibu cenu stabilitates zina pédéjos 10 gados. Tap&c uzmaniba pievérsta
monetaras politikas virzienam, Tpasi tam, vai monetaras iestades galvenokart koncentrgjusas uz cenu
stabilitates nodros§inasanu un saglabasanu, ka arT uz citu ekonomiskas politikas jomu ieguldijumu
§a mérka sasniegSana. Turklat nemta véra makroekonomiskas vides ietekme uz cenu stabilitates
nodrosinasanu. Cenu dinamika vertéta pieprasijuma un piedavajuma apstaklos, t.sk. aplikojot ari
vienibas darbaspeka izmaksas un importa cenas ietekmé&joSos faktorus. Visbeidzot, vertetas art citu
svarigu cenu indeksu (pieméram, SPCI, iznemot neapstradatu partiku un energiju, SPCI nemainigu
nodoklu gadijuma, nacionala PCI, privata paterina deflatora, IKP deflatora un raZotaju cenu)
tendences. Nakotnes perspektiva sniegts ieskats gaidamajas inflacijas noris€s tuvako gadu laika, t.sk.
svarigako starptautisko organizaciju un tirgus dalibnieku prognozes. Turklat raksturoti institucionalie
un strukturalie aspekti, kas svarigi, lai pec euro ievieSanas saglabatu cenu stabilitati veicinoSu vidi.

Liguma noteikumi attieciba uz fiskalajam norisém un tas, ka tos pieméro ECB, kopa ar procediiras
jautajumiem atspogulots 2. ielikuma.

FISKALAS NORISES
1. Liguma un citu tiesibu aktu noteikumi

Saskana ar Liguma 140. panta 1. punkta otro ievilkumu Konvergences zinojumam janoverte, cik
augsts noturigas konvergences limenis sasniegts, atsaucoties uz katras dalibvalsts $ada kritérija
izpildi:

"valsts finanSu stavokla stabilitate; to konstaté, izejot no ta, vai ir sasniegts valsts budzeta
stavoklis bez parmériga deficita, ka noteikts 126. panta 6. punkta".
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Liguma 140. panta min&ta Protokola (Nr. 13) par konvergences kritérijiem 2. pants paredz, ka:

"Mingéta Liguma 140. panta 1. punkta otraja ievilkuma min&ta valdibas budzeta stabilitates
kriterijs ir tas, ka novertg§juma bridi uz dalibvalsti neattiecas atbilstigi 126. panta 6. punktam
pienemtais Padomes [émums par parmérigu budzeta deficitu."

126. panta noteikta parmériga budzeta deficita noverSanas procedura. Saskana ar 126. panta
2. un 3. punktu Eiropas Komisija sagatavo zinojumu, ja dalibvalsts neizpilda prasibas attieciba
uz fiskalo disciplinu, Tpasi, ja:

a) planota vai reala valdibas budzeta deficita attieciba pret IKP parsniedz atsauces vertibu (kas
Protokola par parmériga budzeta deficita novérsanas procediiru noteikta ka 3% no IKP),
iznemot gadijumu, kad:

— vai nu §T attieciba ir biitiski un pastavigi pazeminajusies un sasniegusi atsauces vertibai
tuvu ltmeni;

— vai arl atsauces vertiba ir parsniegta tikai izneémuma karta un uz laiku un $T attieciba
joprojam ir tuva atsauces vertibai;

b) valdibas parada attieciba pret IKP parsniedz atsauces vértibu (kas Protokola par parmériga
budzeta deficita noversanas procediiru noteikta ka 60% no IKP), ja vien §1 attieciba pietiekami
strauji nesamazinas un netuvinas atsauces vertibai.

Turklat Komisijas sagatavotaja zinojuma janem vera tas, vai valdibas budzeta deficits parsniedz
valdibas ieguldijumu izdevumus, un visi pargjie butiskie faktori, t.sk. dalibvalsts ekonomiska
un budzeta situacija vidgja termina. Komisija var sagatavot zinojumu art tad, ja ta uzskata, ka
dalibvalstij ir parmériga budzeta deficita rasanas risks, lai gan kriteriji izpilditi. Ekonomikas un
finansu komiteja sniedz atzinumu par Komisijas zinojumu. Visbeidzot, saskana ar 126. panta
6. punktu ES Padome, pamatojoties uz Komisijas ieteikumu un nemot véra visas piezimes, kuras,
iesp&jams, vElas paust attieciga dalibvalsts, ieverojot kvalificetu balsu vairakumu un neiesaistot
attiecigo dalibvalsti, un p&c vispargja novertéjuma nolemj, vai Saja dalibvalsti ir parmerigs
budZeta deficits.

Liguma 126. panta nosactjumi talak skaidroti Padomes Regula (EK) Nr. 1467/97, kura jaunakie
grozijumi veikti ar Padomes Regulu (ES) Nr. 1177/2011", kas citstarp:

* apstiprina parada kriterija un defictta kriterija vienado pamatojumu, nosakot pirma kriterija
darbibu, bet pielaujot triju gadu parejas periodu. Regulas 2. panta 1.a punkts paredz, ka tad,
ja ta vertiba parsniedz atsauces vertibu, uzskata, ka valsts parada attieciba pret IKP pietiekami
samazinas un pietieckami strauji tuvojas atsauces vértibai, ja atskiriba attieciba pret atsauces
vertibu pedgjos trijos gados samazinajusies par robezvertibu — vid&ji par vienu divdesmito
dalu gada, pamatojoties uz grozijumiem pedgjos trijos gados, par kuriem pieejami dati.
Parada kriterija prasibu uzskata par izpilditu ari tad, ja Komisijas budzeta prognozes noradits,

Padomes 1997. gada 7. julija Regula (EK) Nr. 1467/97 par to, ka paatrinat un precizét parmériga budzeta deficita
novér§anas procediras Tstenosanu (OV L 209, 02.08.1997., 6. Ipp.), kurd jaunakie grozijumi veikti ar Padomes
2011. gada 8. novembra Regulu (ES) Nr. 1177/2011 (OV L 306, 23.11.2011., 33. Ipp.). Konsolidéta versija public&ta
http:/eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uir=CONSLEG:1997R1467:20111213:EN:PDF.
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ka prasttais samazinajums notiks triju gadu ilga laika posma. IevieSot So parada attiecibas
pielagoSanas robezvertibu, butu janem vera ekonomiska cikla ietekme uz parada samazinasanas
gaitu;

* detalizé svarigakos faktorus, ko Komisija nem vera, gatavojot zinojumu saskana ar Liguma
126. panta 3. punktu. Svarigi, ka Regula nosaka virkni faktoru, kas butiski ietekmé vidgja
termina tautsaimniecibas, budzeta un valdibas parada stavokla norisu noveértejumu (sk. Regulas
2. panta 3. punktu un ECB gatavotas analizes sikaku raksturojumu talak).

Turklat Ligumu par stabilitati, koordinaciju un parvaldibu (LSKP; anglu val. — TSCG, Treaty
on Stability, Coordination and Governance), kas pamatojas uz pilnveidota Stabilitates un
izaugsmes pakta noteikumiem, 2012. gada 2. marta parakstija 25 ES dalibvalstis (visas ES
dalibvalstis, iznemot Lielbritaniju un Cehijas Republiku), un tas stasies speka tad, kad 12 euro
zonas dalibvalstis bis to ratificgjusas.? I1I sadala (Budzeta pakts) citstarp paredz saistosu budzeta
nosacijumu, lai nodroginatu, ka valdibas budzets ir lidzsvarots vai ar parpalikumu. So normu
uzskata par ieverotu, ja gada strukturala bilance atbilst attiecigas valsts specifiskajam vid&ja
termina mérkim un strukturala izteiksmé deficits neparsniedz 0.5% no IKP. Ja valdibas parada
attieciba ir ieveérojami mazaka par 60% no IKP un ilgtsp&jas riski ilgtermina ir nelieli, vidgja
termina mérka raditajs var sasniegt strukturalo deficitu, kas neparsniedz 1% no IKP. LSKP ar1
ietver parada samazinaSanas robezvértibas normu, uz ko izdarita atsauce Padomes Regula (ES)
Nr. 1177/2011, ar kuru grozita Padomes Regula (EK) Nr. 1467/973, tad&jadi padarot $o normu
par primaro tiesibu aktu ES ligumslédzéjam dalibvalstim. Ligumslédz&jam dalibvalstim jaievies
sava konstitlicija vai par gada budzeta likumu augstaka cita tiesibu akta noteiktas fiskalas normas,
automatiski iedarbinot korekcijas mehanismu, ja novero novirzes no fiskala merka.

2. Liguma noteikumu piemérosana

Konvergences novérteésanai ECB pauz savu viedokli par fiskalajam norisém. Vertgjot ilgtsp&ju, ECB
apluko 2002.—2011. gada fiskalo noriSu galvenos raditajus un prognozes un problémas valdibas
finansu joma, ka arT koncentré uzmanibu uz deficita un parada norisu sakaribam. ECB veic nacionalo
budzetu ietvaru jaunu efektivitates analizi saskana ar Padomes Regulas (EK) Nr. 1467/97 2. panta
3.b punktu, kura jaunakie grozijumi veikti ar Padomes Regulu (ES) Nr. 1177/2011 un Padomes
Direktivu 2011/85/ES*. Turklat $aja zinojuma sniegts sakotngjs vertéjums par robezvertibas normas
piemérosanu atbilstosi Padomes Regulas (EK) Nr. 1466/97 9. panta 1. punktam, kura jaunakie
grozijumi veikti ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1175/2011°. ST norma paredz
nodro$inat izdevumu kapuma atbilstoSu finans€jumu. Saskana ar So normu tam ES dalibvalstim,
kuras veél nav sasniegusas vid&ja termina budzeta merki, janodrosina arf tas, ka svarigu sakotngjo
izdevumu pieaugums neparsniedz IKP iespgjama pieauguma vid€ja termina atsauces limeni, ja
vien parsniegums nav saskanots ar diskrecionariem iep€mumu pasakumiem.

2 Taka LSKP jau stajies speka, tas attieksies arf uz tam ES dalibvalstim ar iznémumu, kuras to ratificgjusas, sakot ar datumu, kad stasies
speka lémums par iznpémuma atcelSanu, vai arT agrak, ja attieciga dalibvalsts pazinos par savu nodomu ar $o agrako datumu uzpemties
visas vai daJu LSKP noteikto saistibu.

3 Padomes 2011. gada 8. novembra Regula (ES) Nr. 1177/2011, ar kuru groza Regulu (EK) Nr. 1467/97 par to, ka paatrinat un precizét
parmeriga budzeta deficita noveérSanas procediras istenosanu (OV L 306, 23.11.2011., 33. Ipp.).

4 Padomes 2011. gada 8. novembra Direktiva 2011/85/ES par prasibam dalibvalstu budzeta struktiira (OV L 306, 23.11.2011., 41. Ipp.).

5 Padomes 1997. gada 7. julija Regula (EK) Nr. 1466/97 par budZeta stavok]a uzraudzibas un ekonomikas politikas uzraudzibas
un koordinacijas stiprinasanu (OV L 209, 02.08.1997., 1. Ipp.), kura jaunakie grozijumi veikti ar Eiropas Parlamenta un Padomes
2011. gada 16. novembra Regulu Nr. 1175/2011 (OV L 306, 23.11.2011., 12. Ipp.). Konsolid&ta versija publicéta
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:1997R1466:20111213:EN:PDF.
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ECB un Komisijai ir atSkirigas lomas saskana ar 126. pantu: ECB nav oficiali iesaistita parmeriga
budZeta deficita noveérSanas procediira. ECB zinojuma tikai tick noradits, vai valsts paklauta
parmériga budzZeta deficita novér§anas procedirai.

Attieciba uz Liguma noteikumu, ka parada attiecibai, kas parsniedz 60% no IKP, biitu "pietickami
strauji jasamazinas un jatuvinas atsauces vertibai", ECB noverte ieprieksgjas un nakotnes parada
attiecibas raditaja tendences. Attieciba uz ES dalibvalstim, kur parada attieciba parsniedz
atsauces vertibu, ilustrativiem mérkiem ECB izmanto parada atmaksasanas iesp&ju analizi, t.sk.
atsaucoties uz iepriek§ min€to parada samazinasanas robezvertibu, ko nosaka Padomes Regulas
(EK) Nr. 1467/97, kura jaunakie grozijumi veikti ar Padomes Regulu (ES) Nr. 1177/2011,
2. panta 1.a punkts.

Fiskalo noriSu vértejums balstits uz datiem, kas iegiiti, pamatojoties uz nacionalajiem kontiem
saskana ar EKS 95 (sk. 5.9. sadalu). Lielako dalu $aja zinojuma sniegto raditaju 2012. gada aprili
nodrosindja Komisija, un tie ietver datus par valdibas 2002.—2011. gada fiskalo situaciju un
Komisijas prognozes 2012. gadam.

Attieciba uz valsts finansu ilgtsp&ju apliikojamas valstis atsauces gada (2011. gads) rezultati
apliikoti, nemot véra katras dalibvalsts darbibu p&d€jos 10 gados. Vispirms tiek vértéta budzeta
deficita raditaja dinamika. Saja konteksta ieteicams nemt véra, ka valsts gada budZeta deficita
raditaja parmainas parasti nosaka dazadi faktori. To ietekmi biezi iedala, no vienas puses, "cikliskos
efektos", kas atspogulo budzeta deficita reakciju uz ekonomiska cikla parmainam, un, no otras
puses, "necikliskos efektos", ko biezi izmanto strukturalo vai pastavigu fiskalas politikas korekciju
atspogulosanai. Tomer ne vienmér var uzskatit, ka $adi necikliski efekti, kadi skaitliska izteiksme
sniegti $aja zinojuma, pilniba atspogulo fiskalo poziciju strukturalas parmainas, jo tie ietver Tslaicigu
ietekmi uz budzeta bilanci, ko izraisa gan politikas pasakumu, gan Tpasu faktoru ietekme. Seviski
griti novertet, ka strukturalas budzeta pozicijas mainijusas krizes laika, nemot véra potenciala
razo$anas apjoma Itmena un picauguma tempa nenoteiktibu. Kas attiecas uz citiem fiskalajiem
raditajiem, sikak aplikotas arT valdibas ienémumu un izdevumu ieprieksgjas tendences.

Péc tam tiek vértéta valdibas parada attiecibas dinamika un to noteicoSie faktori Saja perioda, t.i.,
nominala IKP pieauguma tempa un procentu likmju atskiribas, sakotngja bilance un deficita-parada
korekcija. Sada perspektiva var sniegt papildu informaciju par to, cik liela méra makroekonomiska
vide, Tpasi izaugsmes temps un procentu likmes, ietekméjusi parada dinamiku. Ta var arT nodrosinat
plasaku informaciju par fiskalas konsolidacijas centienu ietekmi saskana ar sakotngjo bilanci un
deficita-parada korekcija ieklauto 1paso faktoru nozimi. Turklat valdibas parada struktiira aplakota,
Tpasi pieversoties Tstermina parada un arvalstu valiitas parada Tpatsvaram un to dinamikai. Salidzinot
Sos apjomus ar pasreizgjo parada raditaja [Tmeni, paradits fiskalo bilancu jutigums pret valiitas kursu
un procentu likmju parmainam.

Vertgjot nakotnes perspektivas, tick aplikoti valstu budzeta plani un jaunakas Eiropas Komisijas
prognozes 2012. gadam un nemta véra konvergences programma noteikta vidéja termina fiskala
strat€gija. Tas ietver Stabilitates un izaugsmes pakta paredzeta attiecigas dalibvalsts vid€ja termina
mérkraditaja prognozetas izpildes, ka ari parada raditaja perspektivas noveért€jumu, nemot vera
pasreizgjo fiskalo politiku. Visbeidzot, tiek uzsverti ilgtermina uzdevumi budzeta poziciju ilgtsp&jas
saglabasanai un plasas konsolidacijas jomas, 1pasi tas, kuras attiecas uz nefond@to valsts pensiju
sisteému saistiba ar demografiskajam parmainam un valdibas iespgjamam saistibam, 1pasi finansu un
ekonomiskas krizes laika.
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Atbilstosi ieprieksgjai praksei analizEta art lielaka dala svarigu faktoru, kas noteikti Padomes

Regulas (EK) Nr. 1467/97, kura jaunakie grozijumi veikti ar Padomes Regulu (ES) Nr. 1177/2011,
2. panta 3. punkta un sniegti 2. ielikuma.

Valiitas kursu nori$u joma tiesibu aktu normas un tas, ka tas pieméro ECB, raksturotas 3. ielikuma.

VALUTAS KURSA DINAMIKA

1. Liguma noteikumi

Saskana ar Liguma 140. panta 1. punkta treo ievilkumu Konvergences zinojumam janoverte, cik
augsts noturigas konvergences limenis sasniegts, atsaucoties uz katras dalibvalsts §ada kritérija
izpildi:

"vismaz divus gadus attiecigas valsts vallitas kursa svarstibas palikusas Eiropas Monetaras
sistémas valiitas kursa mehanisma noteiktajas robezas un §is valsts valtita nav devalvéta attieciba
pret euro".

Liguma 140. panta 1. punktd ming&ta Protokola (Nr. 13) par konvergences kritérijiem 3. pants
paredz, ka:

"Kriterijs minéta Liguma 140. panta 1. punkta tresaja ievilkuma minétajai dalibai Eiropas
Monetaras sisteémas valiitas kursa mehanisma ir tads, ka dalibvalsts vismaz divus gadus pirms
novertéjuma bez lielam grutibam ieverojusi paredzetas normalas svarstibu robezas Eiropas
Monetaras sisteémas valttas kursa mehanisma. Proti, dalibvalsts $aja laika p&c savas iniciativas
nav devalvgjusi savas valiitas divpusgjo centralo kursu attieciba pret euro."

2. Liguma noteikumu piemérosana

Attieciba uz valiitas kursa stabilitati ECB noveérté, vai valsts bez nopietnam problémam
piedalijusies VKM 1I (kas no 1999. gada janvara aizstaja VKM) vismaz divus gadus pirms
konvergences novertgjuma, jo Ipasi nemazinot savas valiitas kursu attieciba pret euro. Isaka
dalibas laika gadijumos valiitas kursa dinamika apliikota divu gadu atsauces perioda, ka tas darits
ieprieksgjos zinojumos.

Novertgjot valiitas kursa stabilitati attieciba pret euro, uzmaniba pieversta tam, vai valiitas kurss
ir tuvs VKM 11 centralajam kursam, nemot veéra ar1 faktorus, kuri var€tu veicinat attieciga valutas
kursa kapumu, kas atbilst iepriek$ izmantotajai pieejai. Tapec svarstibu koridora diapazons
VKM II nerada problémas valiitas kursa stabilitates krit€rija novertésana.

Turklat jautajumu par to, vai valstij nav bijuSas "nopietnas gritibas", parasti izskata Sadi:
1) novértgjot valiitas kursa novirzi no VKM II centrala kursa attieciba pret euro, 2) izmantojot
raditajus, pieméram, valiitas kursa svarstibas attieciba pret euro un to tendenci, ka ari istermina
procentu likmju starpibas attieciba pret euro zonu un to dinamiku, 3) apsverot arvalstu valiitas
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intervencu nozimi un 4) izvertgjot starptautisko finansu palidzibas programmu nozimi valutas
stabilizeésana.

Sa zinojuma atsauces periods ir no 2010. gada 1. maija lidz 2012. gada 30. aprilim. Visi
divpusgjie valitas kursi ir oficialie ECB atsauces kursi (sk. 5.9. sadalu).

Divas no §aja zinojuma vértétajam dalibvalstim paslaik piedalas VKM II. Lietuva piedalas VKM II
kops 2004. gada 28. junija. Latvija pievienojas $§im mehanismam 2005. gada 2. maija. Atsauces
perioda verotas So valstu valiitu kursu svarstibas attieciba pret euro tiek analiz&tas ka novirzes no
attiecigas VKM 11 centralas paritates. Saja zinojuma ietverto pargjo sesu dalibvalstu 2010. gada
aprilt verotie vidgjie valutu kursi attieciba pret euro izmantoti ka etaloni ilustrativa noluka, jo nav
noteikts VKM II centralais kurss. Tas tiek veikts saskana ar ieprieks€jos zinojumos iedibinato
kartibu un neatspogulo nekadu valiitas kursa atbilstibas vertejumu.

Papildus nominala valiitas kursa raditajiem attieciba pret euro 1suma aplikoti dati par pasreizgja
valiitas kursa stabilitati. Tie tiek iegiiti no realo divpusgjo un efektivo valiitas kursu, eksporta
un starptautisko investiciju bilances parmainas ari tiek vertétas ilgakos laika periodos. Sadalas
par valiitas kursa dinamiku apliikoti arT attiecigas valsts integracijas euro zona ITmena raditaji. To
verte argjas tirdzniecibas (eksports un imports), ka ari finanSu integracijas izteiksmé. Visbeidzot,
sadalas par valiitas kursa dinamiku apliikots, vai attiecigas novertétas valstis guvusas labumu
no centralas bankas likviditates palidzibas vai maksajumu bilances atbalsta — divpusgja vai
daudzpusgja, iesaistoties SVF un/vai ES. Tiek izskatita gan faktiska, gan piesardzibas nolika
pieprasita palidziba, t.sk. piekluve piesardzibas finans€jumam, piemeram, SVF elastigas
kreditlinijas veida.

Liguma ietvertie noteikumi attieciba uz ilgtermina procentu likmju dinamiku un tiesibu aktu
normam un tas, ka tos pieméro ECB, atspoguloti 4. ielikuma.

ILGTERMINA PROCENTU LIKMJU DINAMIKA

1. Liguma noteikumi

Saskana ar Liguma 140. panta 1. punkta ceturto ievilkumu Konvergences zinojumam janoverte,
cik augsts noturigas konvergences limenis sasniegts, atsaucoties uz katras dalibvalsts $ada
kriterija izpildi:

"stabilitate, ko dalibvalsts, uz kuru attiecas iznémums, panakusi konvergencé un Eiropas
Monetaras sistémas valiitas kursa mehanisma, kuru atspogulo ilgtermina procentu likmes".

Liguma 140. panta min&ta Protokola (Nr. 13) par konvergences kritérijiem 4. pants paredz, ka:

"Mingta Liguma 140. panta 1. punkta ceturtaja ievilkuma min&tas procentu likmju konvergences
kritérijs ir tads, ka dalibvalsts vidéja nominala ilgtermina procentu likme, kas pirms novértgjuma
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novérota vienu gadu, parsniedz ne vairak ka par 2 procentu punktiem likmes, augstakais, trijas
dalibvalstis, kur cenu stabilitate ir vislielaka. Procentu likmes méra, par pamatu nemot valdibas
ilgtermina obligacijas vai lidzigus vertspapirus un nemot vera to, ka dazadas valstis tas nosaka
dazadi."

2. Liguma noteikumu piemérosana

Saja zinojuma ECB pieméro Liguma noteikumus $adi.

Pirmkart, attieciba uz "vidéjo nominalo ilgtermina procentu likmi", kas "pirms novértéjuma
noveérota vienu gadu", ilgtermina procentu likme tiek aprékinata ka vid€jais aritmétiskais raditajs
pédgjos 12 ménesos, par kuriem bijusi pieejami SPCI dati. Saja zinojuma apliikotais atsauces
periods ir no 2011. gada aprila lidz 2012. gada martam.

Otrkart, nosactjumu "augstakais, trijas dalibvalstis, kur cenu stabilitate ir vislielaka", kas
izmantots atsauces vertibas defin€Sanai, pieméro, izmantojot ilgtermina procentu likmju
nesverto vidgjo aritmétisko raditaju tajas pasas trijas ES valstis, kuru dati lietoti cenu stabilitates
krit€rija novertéSanas atsauces vertibas aprékina (sk. 1. ielikumu). Tacu viena no valstim, kura
cenu stabilitate ir vislielaka, ir Irija, kurai atsauces perioda bija loti ierobeZota piekluve finansu
tirgiem. Ilgtermina procentu likme atsauces perioda Irija bija 9.1%. Ta ievérojami parsniedz §a
perioda euro zonas vid&jo procentu likmi (4.4%). Ta ka paslaik tirgos doming valstij specifiskas
augstas riska prémijas (kuras nosaka nevis inflacija, bet citi faktori), Irijas ilgtermina procentu
likme tagad nav piemérota robezvértiba, noveértéjot ekonomiskas konvergences procesa progresu
ES dalibvalstis ar iznemumu. Irijas valdibas obligaciju tirgii atsauces perioda bija verojama
spéciga spriedze un liela arvalstu investiciju aizplide. Ta rezultata ilgtermina procentu likme
Irija ir ne tikai daudz augstaka neka euro zonas vidgja procentu likme, bet biitiski parsniedz ari
ilgtermina procentu likmes parg&jas divas dalibvalstis, kur cenu stabilitate ir vislielaka. Tapec
Irija izslégta no atsauces vértibas aprékina. Saja zinojuma apliikotaja atsauces perioda abas
dalibvalstis, kur cenu stabilitate ir vislielaka, ilgtermina procentu likme bija 2.2% (Zviedrija)
un 5.4% (Slovénija); tadgjadi videja procentu likme ir 3.8% un, pievienojot 2 procentu punktus,
atsauces vertiba ir 5.8%.

Procentu likmes aprékinatas, pamatojoties uz pieejamam saskanotajam ilgtermina procentu
likmém, kuras noteiktas konvergences novértésanai (sk. 5.9. sadalu).

Ka jau minéts, Liguma precizi sniegta atsauce uz "konvergences stabilitati", ko atspogulo
ilgtermina procentu likmes. Tap&c norises atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada
marts) apliikotas saistiba ar ilgtermina procentu likmju tendenceém péd&jos 10 gados (vai cita
perioda, par kuru pieejami dati) un galvenajiem faktoriem, kas nosaka to atskiribas salidzinajuma
ar euro zona domingjoso vidgjo ilgtermina procentu likmi. Atsauces perioda euro zonas vidgja
ilgtermina procentu likme dalgji atspoguloja vairaku euro zonas valstu augstas valstij specifiskas
riska prémijas. Tapéc salidzinajuma veikSanas noliika izmantots arT euro zonas AAA ilgtermina
ienesigums (t.i., euro zonas AAA ienesiguma liknes ilgtermina ienesigums, kas ietver euro zonas
valstis ar AAA reitingu). Euro zonas vidgjas ilgtermina procentu likmes un euro zonas AAA
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ilgtermir,lav ienesiguma salidzinajums sniegts |[TRTED ligtermina procentu likmes
1. attela. Sa zinojuma analizes pamatojumam
sniegta informacija par finansu tirgus apjomu
un attisttbu. Tas pamata ir tris raditaji
(sabiedribu emitSto apgroziba esoSo parada == eurozona o

_ - . .. . v 1o - «»  [EEEEEEEE euro zona (AAA reitings)
vertspapiru apjoms, akciju tirgus kapitalizacija

un iek$zemes banku veikta privata sektora
kreditésana), kas kopa katra valsti nosaka
kapitala tirgu apjomu.

(2006. gada janvaris—2012. gada marts; %)

Visbeidzot, saskapa ar Liguma 140. panta
1. punktu Saja zinojuma jaanaliz€ vairaki citi
svarigi faktori (sk. 5. ielikumu). Saja zina kops 3.0 % 3.0
iepriek$gja zinojuma publicéSanas 2010. gada ¢
saskana ar Liguma 121. panta 6. punktu
stajusies speka uzlabota tautsaimniecibas
parvaldibas sist€ma, kuras mérkis ir nodro§inat
cieSaku ekonomiskas politikas saskano$anu un 15 | | —1s
. e - . _ 2006 2008 2010 2012
ilgtspgjigu ES dalibvalstu ekonomiskas darbibas
konvergenci. 5. ielikuma suma raksturotas 4V ECB. Y o
. ; . Piezimes. "Euro zona" attiecas uz euro zonas valstu vidgjo
atbilstosas tiesibu aktu normas un veids, kada  ilgtermina procentu likmi, kas svérta ar IKP. "Euro zona (AAA
.. . . . o reitings)" attiecas uz euro zonas AAA reitinga obligaciju pelnas
mingétie papildu faktori atspoguloti ECB veiktas  likmju liknes, kurd ietvertas euro zonas valstis ar AAA reitingu,
< - - — nominalo ienesigumu.
konvergences novertgjuma.

25 s

2.0 2.0

CITI SVARIGI FAKTORI
1. Ligums un citas tiesiskas normas

Liguma 140. panta 1. punkts paredz: "Komisijas un Eiropas Centralas bankas zinojumos nem
vera arl tirgu integracija giitos sasniegumus, kart€jo maksajumu bilances un to dinamiku, ka ar1
darbaspeka vienibu izmaksu un citu cenu indeksu attistibu."

Tapec ECB pem vera tiesibu aktu kopumu par ES tautsaimniecibas parvaldibu, kas stajas speka
2011. gada 13. decembri. Pamatojoties uz Liguma 121. panta 6. punkta nosacijumiem, Eiropas
Parlaments un ES Padome apstiprinaja detalizeétus daudzpusgjas uzraudzibas procediiras noteikumus,
uz kuriem izdarfta atsauce Liguma 121. panta 3. punkta un 121. panta 4. punkta. Sie noteikumi tika
pienemti, "lai labak koordinétu dalibvalstu ekonomikas politiku un nodrosinatu stabilo ekonomisko
konvergenci" (121. panta 3. punkts), jo "ir jaizdara secingjumi par Ekonomikas un monetaras
savienibas darbibas pirmajos desmit gados giito pieredzi, un jo ipasi ir jauzlabo Savienibas ekonomikas
parvaldiba, to balstot uz valstu lielaku atbildibu."' Jauna tiesibu aktu pakete ietver uzlabotu
uzraudzibas sisttmu (Makroekonomiskas nesabalansétibas procedira, MNP; Macroeconomic
Imbalance Procedure, MIP), lai noverstu parmérigu makroekonomisko nesabalansétibu un palidzetu

1 Sk. Eiropas Parlamenta un Padomes 2011. gada 16. novembra Regulas (ES) Nr. 1176/2011 par to, ka novérst un korigét
makroekonomisko nelidzsvarotibu, 2. apsvérumu.
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tas skartajam ES dalibvalstim izstradat korektivo pasakumu planus pirms $o novirZu nostiprinasanas.
MNP un tas preventiva un korektiva dala attiecas uz visam ES dalibvalstim, iznemot tas, kuras,
izmantojot starptautisku finansu palidzibas programmu, jau paklautas ripigakai parbaudei. MNP
ietver bridinasanas mehanismu, lai laikus atklatu veidojoSos makroekonomisko nesabalansétibu, kas
balstas uz parredzamu raditaju kopsavilkumu ar bridinasanas slieksni (robezvertibam), apvienojot
ar tautsaimniecibas novertéjumu. Saja noveértjuma biitu janem vera ari nominala un faktiska
konvergence euro zona un arpus tas.> Izvertgjot makroekonomisko nesabalansétibu, Sai procedurai
biitu janem vera to nopietniba un to iespgjama negativa ekonomiska un finansiala ietekme, kas ir
nelabvéliga ES tautsaimniecibas stabilitatei un apdraud EMS raitu darbibu.?

2. Liguma noteikumu piemérosana

Saskana ar ieprieksgjo praksi papildu faktori, uz kuriem izdarita atsauce Liguma 140. panta
1. punkta, apliikoti 5. nodala katrai valstij atseviski sadalas, kuru virsraksti ir 1.—4. ielikuma
raksturotie kritériji. Rungjot par MNP elementiem, liclaka dala makroekonomisko raditaju Saja
zinojuma jau minéti ieprieks (dazi ar atSkirigu statistisko definiciju) ka dala no plasa pagatnes
un nakotnes ekonomisko raditaju klasta, kurus uzskata par noderigiem konvergences ilgtspejas
sikaka analiz€ saskana ar Liguma 140. pantu. Lai analize biitu pilniga, 3. nodala sniegts raditaju
kopsavilkums, t.sk. attieciba uz bridinasanas slieksni (robezveértibam), visam $aja zinojuma
novertetajam valstim, tad€jadi nodrosinot visu pieejamo informaciju, kas svariga, lai noteiktu
nesabalansétibu, kas varétu kavét sasniegt augstaka limena ilgtsp&jigu konvergenci saskana
ar Liguma 140. panta 1. punktu. Ipasi par ES dalibvalstim ar iznémumu, kuras paklautas
parmérigas nesabalansétibas noverSanas procedirai, nevar paust viedokli, ka tas sasniegusas
augstu ilgtsp&jigas konvergences pakapi saskana ar Liguma 140. panta 1. dalu.

2 Sk. Regulas (ES) Nr. 1176/2011 4. panta 4. punktu.
3 Sk. Regulas (ES) Nr. 1176/2011 17. apsvérumu.

2.2, NACIONALO TIESIBU AKTU ATBILSTIBA LIGUMIEM
2.2.1. IEVADS

Saskana ar Liguma 140. panta 1. punktu ECB (un Eiropas Komisijai) vismaz reizi divos gados
vai péc tadas dalibvalsts pieprasijuma, uz kuru attiecas izn€@mums, jasagatavo zinojums Padomei
par panakumiem, ko guvusas dalibvalstis, uz kuram attiecas iznémums, to saistibu izpilde, kuras
attiecas uz pilntiesigu dalibu ekonomiskaja un monetaraja savieniba. Sajos zinojumos jaieklauj
katras dalibvalsts, uz kuru attiecas izn€mums, nacionalo tiesibu aktu, t.sk. NCB statiitu, novert&jums
par atbilstibu Liguma 130. un 131. pantam un Statitiem. Sadu Liguma noteiktu pienakumu
dalibvalstim, uz kuram attiecas iznémums, dévé ari par tiesisko konvergenci. Vertgjot tiesisko
konvergenci, ECB neaprobezojas tikai ar nacionalo tiesibu aktu formalu novértéjumu, bet var arT
apsvert, vai attiecigo nosacijumu ievieSana atbilst Liguma un Statiitu garam. ECB ipasas bazas
rada jebkuras pazimes, ka uz dazu dalibvalstu NCB lemgjinstitiicijam tiek izdarits spiediens, kas
neatbilst Liguma garam attieciba uz centralo banku neatkaribu. ECB arT uzskata, ka nepiecieSama
raita un nepartraukta NCB 1€méjinstiticiju darbiba. Konkréti $aja sakara dalibvalstu atbildigajam
iestadem ir pienakums veikt nepiecieSamos pasakumus, lai, atbrivojoties NCB lémgjinstitticijas
locekla vietai, nodroSinatu savlaicigu jauna locekla iecelSanu amata.? Pirms ECB sniegs galigu

2 Atzinums CON/2010/37 un Atzinums CON/2010/91.
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pozitivu novert€jumu, atzistot, ka dalibvalsts nacionalie tiesibu akti atbilst Ligumam un Statiitiem,
ta rlipigi uzraudzis visas norises.

DALIBVALSTIS, UZ KURAM ATIECAS IZNEMUMS, UN TIESISKA KONVERGENCE

Bulgarija, Cehijas Republika, Latvija, Lietuva, Ungarija, Polija, Rumanija un Zviedrija, kuru
nacionalie tiesibu akti tiek vertéti $aja zinojuma, ir dalibvalstis, uz kuram attiecas izpémums, t.i.,
tas vel nav ieviesusas euro. Zviedrija kluva par dalibvalsti, uz kuru attiecas iznémums, ar Padomes
1998. gada maija lémumu.® Attieciba uz paréjam minétajam dalibvalstim Akta par pievieno$anas
nosacijumiem 4. pants* un 5. pants® nosaka: "Katra jauna dalibvalsts no pievienoSanas dienas
piedalas Ekonomikas un monetaraja savieniba ka dalibvalsts, uz ko attiecas izpémums, ka ta
definéta Liguma 139. panta."

ECB izvértgjusi tiesiskas konvergences pakapi Bulgarija, Cehijas Republika, Latvija, Lietuva,
Ungarija, Polija, Rumanija un Zviedrija, ka arT likumdoSanas pasakumus, kas veikti vai kas tam
javeic, lai $o mérki sasniegtu. Saja zinojuma nav apliikotas Danija un Lielbritanija, kas ir dalibvalstis
ar TpaSu statusu un vél nav ieviesusas euro.

Protokola (Nr. 16) par daziem nosacijumiem attieciba uz Daniju, kas pievienots Ligumiem,
noteikts, ka, nemot véra 1993. gada 3. novembr1 Padomei sniegto Danijas valdibas pazinojumu, uz
Daniju attiecas izneémums un ta atcelSanas procediira tiks uzsakta tikai p&€c Danijas ltiguma. Ta ka
Liguma 130. pants attiecas uz Daniju, Danmarks Nationalbank japilda centralas bankas neatkaribas
prasibas. EMI 1998. gada Konvergences zinojuma secinats, ka $is noteikums izpildits. Danijas
konvergences limenis nav vertéts kop$ 1998. gada tas ipasa statusa d€l. Lidz laikam, kad Danija
Padomei pazinos par nodomu ieviest euro, Danmarks Nationalbank nav jabut tiesiski integrétai
Eurosist€éma un neviens Danijas tiesibu akts nav japielago.

Saskapa ar Protokolu (Nr. 15) par atseviskiem nosacijumiem attieciba uz Lielbritanijas un
Ziemelirijas Apvienoto Karalisti, kas pievienots Ligumiem, Lielbritanijai nav pienakuma ieviest
euro, ja vien ta nepazino Padomei par nodomu to darit. 1997. gada 30. oktobrT Lielbritanija iesniedza
Padomei pazinojumu, ka neieviesis euro 1999. gada 1. janvari, un situacija nav mainijusies. Saskana
ar $o pazinojumu atseviski Liguma (t.sk. 130. un 131. panta) un Statiitu noteikumi uz Lielbritaniju
neattiecas. Tapéc paslaik nav likumigas prasibas nodrosinat, lai nacionalie tiesibu akti (t.sk. Bank of
England Statiiti) atbilstu Ligumam un Statttiem.

Tiesiskas konvergences vértéSanas mérkis ir veicinat Padomes 1émumus par to, kuras dalibvalstis
izpilda "saistibas attieciba uz ekonomiskas un monetaras savienibas izveidi" (Liguma 140. panta
1. punkts). Tiesiskaja joma $adi nosacijumi Ipasi attiecas uz centralas bankas neatkaribu un NCB
tiesisko integraciju Eurosisteéma.

3 Padomes 1998. gada 3. maija Lémums 98/317/EK saskana ar Liguma 109.j panta 4. punktu (OV L 139, 11.05.1998., 30. Ipp.). Piezime.
Leémuma 98/317/EK nosaukums attiecas uz Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu (pirms Liguma pantu numeracijas mainas saskana ar
Amsterdamas Liguma 12. pantu); §is noteikums atcelts saskana ar Lisabonas Ligumu.

4 Akts par Cehijas Republikas, Tgaunijas Republikas, Kipras Republikas, Latvijas Republikas, Lietuvas Republikas, Ungarijas Republikas,
Maltas Republikas, Polijas Republikas, Slovénijas Republikas un Slovakijas Republikas pievieno$anas nosacijumiem un pielagojumiem
Ligumos, kas ir Eiropas Savienibas pamata (OV L 236, 23.09.2003., 34. Ipp.).

5 Bulgarijas un Rumanijas gadijuma sk. Akta par Bulgarijas Republikas un Rumanijas pievienoSanas nosacljumiem un pielagojumiem
Ligumos, kas ir Eiropas Savienibas pamata, 5. pantu (OV L 157, 21.06.2005., 204. Ipp.).
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TIESISKA NOVERTEJUMA STRUKTURA

Tiesiskaja novertéjuma kopuma ievérota ieprieksejo ECB un EMI tiesiskas konvergences zinojumu®
uzbiive.

Nacionalo tiesibu aktu atbilstiba aplukota, nemot véra tiesibu aktus, kas stajas speka pirms
2012. gada 12. marta.

2.2.2. PIELAGOSANAS IESPEJAS

2.2.2.1. PIELAGOSANAS JOMAS
Lai noteiktu jomas, kuras nepiecieSama nacionalo tiesibu aktu pielagoS$ana, tiek verteti sadi
jautajumi:

— atbilstiba NCB neatkaribas noteikumiem Liguma (130. pants) un Statiitos (7. un 14.2. pants) un
atbilstiba konfidencialitates noteikumiem (Stattitu 37. pants);

— atbilstiba monetaras finansé$anas (Liguma 123. pants) un privilegétas piekluves aizliegumam
(Liguma 124. pants) un vienotas euro rakstibas ievéros$ana, kas prasita ES tiesibu aktos; un

— NCB tiesiska integracija Eurosistéma (ipasi saistiba ar Statfitu 12.1. un 14.3. pantu).

2.2.2.2. "SADERIBA" PRETE]I "SASKANOSANAI"

Liguma 131. panta noteikts, ka janodroSina, lai nacionalie tiesibu akti ir "saderigi" ar Ligumiem
un Statiitiem; visas neatbilstibas janoveérs. Sa nosacijuma izpildes nepieciesamibu neietekmé ne
Ligumu un Statlitu prioritate par nacionalajiem tiesibu aktiem, ne nesaderibas raksturs.

Nacionalajiem tiestbu aktiem izvirzita "saderibas" prasiba nenozimé, ka Ligums nosaka prasibu
"saskanot" NCB statiitus savstarp&ji vai ar Statltiem. Nacionalas atSkiribas var turpinat pastavet
tiktal, ciktal tas neapdraud ES ekskluzivo kompetenci monetarajos jautajumos. Statiitu 14.4. panta
tiesam noteikts, ka NCB var veikt uzdevumus, kas nav minéti Statiitos, ar noteikumu, ka tie
nav pretruna ar ECBS mérkiem un uzdevumiem. NosacTjumi, kas atlauj $adu papildu funkciju
icklausanu NCB statiitos, skaidri atspogulo situacijas, kuras var saglabaties atSkiribas. Tatad
termins "saderigs" vairak liecina, ka nacionalie tiesibu akti un NCB statiti jakorigg, lai novérstu
neatbilstibas Ligumiem un Statiitiem un nodrosinatu NCB integraciju ECBS nepiecieSamaja [iment.
Ipasi jamaina jebkadi nosacijumi, kas ierobeZo Liguma noteikto NCB neatkaribu un tas ka ECBS
neatnemamas dalas nozimi. Tap&c palauSanas vienigi uz ES tiesibu aktu prioritati par nacionalajiem
tiesibu aktiem nav pietieckama, lai to panaktu.

Liguma 131. panta noteiktais pienakums aptver tikai nesaderibu ar Ligumiem un Statiitiem. Tom&r
nacionalie tiesibu akti, kas neatbilst ES sekundarajiem tiesibu aktiem, ar tiem jasaskano. ES tiesibu

6 Konkréti ECB 2010. gada maija Konvergences zinojums (par Bulgariju, Cehijas Republiku, Igauniju, Latviju, Lietuvu, Ungariju, Poliju,
Rumaniju, Slovakiju un Zviedriju), ECB 2008. gada maija Konvergences zinojums (par Bulgariju, Cehijas Republiku, Igauniju, Latviju,
Lietuvu, Ungariju, Poliju, Rumaniju, Slovakiju un Zviedriju), ECB 2007. gada maija Konvergences zinojums (par Kipru un Maltu), ECB
2006. gada decembra Konvergences zinojums (par Cehijas Republiku, Igauniju, Kipru, Latviju, Ungariju, Maltu, Poliju, Slovakiju un
Zviedriju), ECB 2006. gada maija Konvergences zinojums (par Lietuvu un Slovéniju), ECB 2004. gada Konvergences zinojums (par
Cehijas Republiku, Igauniju, Kipru, Latviju, Lietuvu, Ungariju, Maltu, Poliju, Slovéniju, Slovakiju un Zviedriju), ECB 2002. gada maija
Konvergences zinojums (par Zviedriju) un ECB 2000. gada aprila Konvergences zinojums (par Griekiju un Zviedriju), un EMI 1998. gada
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aktu prioritate neietekmé nacionalo tiesibu aktu pielagosanas pienakumu. ST vispariga prasiba izriet
ne vien no Liguma 131. panta, bet ari no Eiropas Savienibas Tiesas prakses.’

Ligumi un Statiiti neparedz veidu, kada japielago nacionalie tiesibu akti. To var veikt, atsaucoties uz
Ligumiem un Statiitiem vai inkorporgjot to nosacijumus un atsaucoties uz to izcelsmi, vai noveérsot
nesaderibu, vai apvienojot minétas metodes.

Turklat papildus paréjam, lai nodrosinatu un saglabatu nacionalo tiesibu aktu atbilstibu Ligumiem
un Statiitiem, ES institficijam un dalibvalstim jakonsultgjas ar ECB par tas kompetencg eso$o tiesibu
aktu projektu nosacijumiem saskana ar Liguma 127. panta 4. punktu un 282. panta 5. punktu un
Statiitu 4. pantu. Padomes 1998. gada 29. jiinija Lémums 98/415/EK par valstu iestazu konsultéSanos
ar Eiropas Centralo banku par tiesibu aktu projektiem® neparprotami prasa, lai dalibvalstis veiktu
vajadzigos pasakumus §a pienakuma izpildes nodrosinasanai.

2.2.3. NCB NEATKARIBA

Attieciba uz centralas bankas neatkaribu un konfidencialitati dalibvalstis, kas ES pievienojas
2004. vai 2007. gada, bija japieskano nacionalie tiesibu akti, lai izpilditu attiecigos Liguma un
Statfitu nosacijumus un tie statos spéka attiecigi 2004. gada 1. maija un 2007. gada 1. janvari.
Zviedrijai nepieciesama pielagosana bija javeic lidz ECBS izveidei 1998. gada 1. jiinija.

CENTRALAS BANKAS NEATKARIBA

EMI 1995. gada novembrT izstradaja centralas bankas neatkaribas pazimju sarakstu (tas vélak
detalizeti aprakstits 1998. gada Konvergences zinojuma), kas tolaik bija dalibvalstu nacionalo
tiesibu aktu, 1pasi NCB statiitu, novertgjuma pamats. Centralas bankas neatkaribas jédziens ietver
dazadus atseviski vertgjamus neatkaribas veidus, t.i., funkcionalo, institucionalo, personisko un
finansialo neatkaribu. Dazu pedgjo gadu laika So centralas bankas neatkaribas aspektu analize
precizéta ECB sniegtajos atzinumos. Sie aspekti veido dalibvalstu, uz kuram attiecas iznémums,
nacionalo tiesibu aktu un Ligumu un Statiitu konvergences pakapes noveértéjuma pamatu.

FUNKCIONALA NEATKARIBA

Centralas bankas neatkariba nav pasmérkis, bet gan Iidzeklis tada mérka sasniegSanai, kam jabut
skaidri noteiktam un domingjo$am salidzingjuma ar jebkuru citu mérki. Funkcionalajai neatkaribai
nepiecieSams katras NCB galveno mérki noteikt neparprotami, juridiski precizi un saskana ar
Liguma noteikto galveno merki — cenu stabilitati. To sasniedz, nodro§inot NCB ar lidzekliem
un instrumentiem, kas vajadzigi $ada merka sasniegSanai neatkarigi no jebkuras citas iestades.
Liguma prasiba attieciba uz centralas bankas neatkaribu atspogulo vispargjo viedokli, ka galveno
mérki — cenu stabilitati — vislabak nodrosinas pilnigi neatkariga institlicija ar precizi formulétam
pilnvaram. Centralo banku neatkariba pilniba savienojama ar NCB atbildibu par to pienemtajiem
lémumiem, kas ir svarigs aspekts, lai veicinatu uztic€Sanos banku neatkarigajam statusam. Tas
ietver caurredzamibu un dialogu ar treSam pusém.

Attieciba uz terminiem Liguma nav precizi noteikts, kad to dalibvalstu NCB, uz kuram attiecas
iznémums, jaizpilda galvenais — cenu stabilitates — mérkis, kas noteikts Liguma 127. panta 1. punkta
un 282. panta 2. punkta un Statiitu 2. panta. Zviedrijas gadijuma nav skaidrs, vai §a pienakuma
izpilde biitu jasak no ECBS izveides briza vai no euro ievieSanas briza. Attieciba uz dalibvalstim,
kas ES pievienojas 2004. gada 1. maija vai 2007. gada 1. janvari, nav skaidrs, vai pienakuma

7  Sk. arT Lietu 167/73 "Eiropas Kopienu Komisija pret Francijas Republiku" [1974] ECR 359 (Code du Travail Maritime).
8 OV L 189,03.07.1998., 42. Ipp.
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izpilde biitu jasak no pievienosanas datuma vai no euro ievieSanas briza. Lai gan Liguma 127. panta

1. punkts neattiecas uz dalibvalstim, uz kuram attiecas izne@mums (sk. Liguma 139. panta 2. punkta
c¢) dalu), Statiitu 2. pants attiecas uz sadam dalibvalstim (sk. Statttu 42.1. pantu). ECB uzskata,
ka pienakumu par NCB galveno mérki noteikt cenu stabilitati jasak pildit no 1998. gada 1. junija
Zviedrijas gadijuma un no 2004. gada 1. maija un 2007. gada 1. janvara — to dalibvalstu gadijuma,
kuras $ajos datumos pievienojas ES. Tas pamatojas uz to, ka viens no ES pamatprincipiem, t.i., cenu
stabilitate (Liguma 119. pants), piemérojams ari tam dalibvalstim, uz kuram attiecas iznémums. Tas
pamatojas arT uz Liguma mérki visam dalibvalstim censties panakt makroekonomisko konvergenci,
t.sk. cenu stabilitati, kas ir $o regularo ECB un Eiropas Komisijas zinojumu noliiks. Sads secinajums
balstas arT uz nepiecieSamo centralas bankas neatkaribas ratio legis, kas pamatota tikai tad, ja
prioritate ir vispargjais cenu stabilitates merkis.

Valstu novertgjumi $aja zinojuma balstas uz Siem secinajumiem attieciba uz laiku, kad to dalibvalstu
NCB, uz kuram attiecas izp€mums, ir pienakums noteikt cenu stabilitati ka savu galveno mérki.

INSTITUCIONALA NEATKARIBA

Institucionalas neatkaribas princips neparprotami pausts Liguma 130. panta un Statitu 7. panta. Abu
$o pantu nosacijumi aizliedz NCB un to 1émgjinstitiiciju locekliem lGigt vai pienemt noradijumus no
ES institlicijam vai iestadém, no jebkuras dalibvalsts valdibas vai kadas citas iestades. Turklat tie
aizliedz ES institiicijam, iestadém, birojiem vai agentiiram un dalibvalstu valdibam censties ietekmét
tos NCB lemgjinstiticiju loceklus, kuru 1€mumi var ietekm&t NCB veicamu ar ECBS saistitu
uzdevumu izpildi. Ja nacionalie tiesibu akti atspogulo Liguma 130. pantu un Statiitu 7. pantu, tajos
jabiit ietvertiem abiem aizliegumiem un nedrikst bt ierobeZota to piemérosanas joma.’

Vienalga, vai NCB ir valsts iestade, 1pasa publisko tiesibu iestade vai vienkarsi akciju sabiedriba,
pastav risks, ka TpaSnieks, pamatojoties uz Tpasumtiesibam, var ietekmét tas lemumu pienemsanu
attieciba uz uzdevumiem, kas saistiti ar ECBS. Sada ietekme, kas Tstenota, izmantojot akcionaru
tiesibas vai citadi, var ietekmét NCB neatkaribu un tapec jaierobezo ar likumu.

Aizliegums sniegt noradijumus
Treso pusu tiesibas sniegt noradijumus NCB, to lemgjinstitiicijam vai $o lémgjinstitticiju locekliem
nav savienojamas ar Ligumu un Statiitiem, ja tas skar ar ECBS saistitus uzdevumus.

Jebkurai NCB iesaistiSanai finansialas stabilitates nostiprinaSanas pasakumu IstenoSana jabit
savienojamai ar Ligumu, t.i., NCB funkcijas javeic veida, kas pilniba atbilst to funkcionalajai,
institucionalajai un finansialajai neatkaribai, lai nodrosinatu Liguma un Statiitos noteikto uzdevumu
atbilstos$u izpildi.'’ Ja nacionalie tiesibu akti nosaka NCB funkcijas, kas parsniedz padomdevéja
funkcijas un prasa uzpemties papildu uzdevumus, janodrosina, ka Sie uzdevumi neietekmé NCB
spéjas pildit tas ar ECBS saistitos uzdevumus ne operacionala, ne finansiala zina."' Turklat, ieklaujot
NCB parstavjus kolegialu uzraudzibas 1émégjinstitliciju vai citu iestazu sastava, ripigi jaapsver NCB
1émgjinstittciju loceklu personiskas neatkaribas aizsardziba.'?

Aizliegums apstiprinat, apturet, anulet vai atlikt lemumus
Treso pusu tiesibas apstiprinat, apturét, anulét vai atlikt NCB lémumus nav savienojamas ar Ligumu
un Statlitiem, ja tas skar ar ECBS saistitus uzdevumus.

9 Atzinums CON/2011/104. ECB atzinumi pieejami ECB interneta vietneé www.ecb.europa.eu.
10 Atzinums CON/2010/31.
11 Atzinums CON/2009/93.
12 Atzinums CON/2010/94.

ECB
Konvergences zinojums
2012. gada maijs



Aizliegums uz likumiska pamata cenzet lemumus

Citu iestazu, iznemot neatkarigas tiesas, tiesibas uz likumiska pamata cenzét ar ECBS uzdevumu
izpildi saistitus lémumus nav savienojamas ar Ligumu un Statiitiem, jo o uzdevumu izpildi nedrikst
paklaut vertesanai politiska Itment. NCB prezidenta tiesibas apturét ECBS vai NCB lIémégjinstitiicijas
likumigi pienemta 1€muma izpildi un pec tam to iesniegt politiskam institlicijam galiga lémuma
pienemsanai biitu Iidzvértigas noradijumu ltigSanai no tre$am pusém.

Aizliegums ar balsstiesibam piedalities NCB lemejinstitucijas

TreSo pusu parstavju daliba NCB léméjinstitiicijas ar tiesibam balsot par jautajumiem, kas skar
NCB veicamu ar ECBS saistitu uzdevumu izpildi, pat ja §ada balss nav iz8kiroSa, nav savienojama
ar Ligumu un Statttiem.

Aizliegums ex ante sniegt ieteikumus par NCB lemumiem
NCB ar likumu noteikts pienakums ex ante konsulteties ar treSam pusém nodrosina tam oficialu
mehanismu galiga 1émuma ietekmesanai, tapec nav savienojams ar Ligumu un Statitiem.

Tomer NCB un treso pusu dialogs, pat ja ta pamata ir likuma noteikti pienakumi sniegt informaciju
un apmainities viedokliem, atbilst centralas bankas neatkaribai ar nosacijumu, ka:

— nenotiek iejaukSanas NCB lémgjinstitticiju loceklu neatkariba;
— pilniba tiek respektets NCB prezidentu ka ECB Generalpadomes loceklu 1pasais statuss un
— tiek iev@rotas Statlitos noteiktas konfidencialitates prasibas.

NCB lemejinstituciju loceklu atbrivo3ana no pienakumiem

Statiitu nosacijumos attieciba uz treSo pusu (pieméram, valdibu) istenoto NCB leémgjinstitiiciju
loceklu atbrivoSanu no pienakumiem (pieméram, saistiba ar parskatiem) jaietver atbilstosas
garantijas, lai §adas pilnvaras neaizskartu atseviska NCB locekla spgjas patstavigi pienemt ar ECBS
uzdevumiem saistitus lémumus (vai izpildit ECBS limeni pienemtos lémumus). Saja nolika NCB
stattitos ieteikts ieklaut skaidri paustu noteikumu.

PERSONISKA NEATKARIBA

Centralas bankas neatkaribu aizsargd ari Statfitu noteikums par NCB lémgjinstitiiciju loceklu
amata pilnvaru termina nodros§inajumu. NCB prezidenti ir ECB Generalpadomes locekli. Statiitu
14.2. panta noteikts, ka NCB statiitos 1paSi japaredz minimalais prezidenta amata pilnvaru
termin$ — pieci gadi. NodroSinata ar aizsardziba pret prezidentu patvarigu atbrivoSanu no
amata, nosakot, ka prezidentus var atbrivot no amata tikai tad, ja vini vairs neatbilst pienakumu
veikSanai vajadzigajiem nosacijumiem vai izdarTjusi smagu parkapumu, ka arT paredzot iesp&ju
apstridét Ilemumu Eiropas Savienibas Tiesa. NCB statutiem jaatbilst §im noteikumam, ka skaidrots
talak teksta.

Liguma 130. panta noteikts aizliegums valstu valdibam un jebkura veida iestadém ietekmét
NCB lemgjinstitiiciju loceklus to uzdevumu izpildé. Konkréti dalibvalstis nedrikst ietekmét NCB
lémégjinstiticiju loceklus, izdarot grozijumus nacionalajos tiesibu aktos, kas skar to atalgojumu,
ieveérojot principu, ka $adi grozijumi drikst attiekties tikai uz locekliem, kas tiks iecelti amata
nakotng."

13 Sk., piem@&ram, atzinumus CON/2010/56, CON/2010/80, CON/2011/104 un CON/2011/106.

ECB
Konvergences zinojums
2012. gada maijs



2. ANALIZES
STRUKTURA
Prezidentu minimalais amata pilnvaru termin3

Saskanpa ar Statiitu 14.2. pantu NCB statiitiem japaredz, ka minimalais prezidenta amata pilnvaru
termin$ ir pieci gadi. Tas neaizliedz ilgakus amata pilnvaru terminus, savukart neierobezotam
amata pilnvaru terminam nav nepiecie$ama statlitu pielagosana, ja iemesli prezidenta atbrivoSanai
no amata atbilst Stattitu 14.2. pantam. Ja tick groziti NCB statiti, tiesibu aktam, ar kuru tiek veikti
grozijumi, janodroSina prezidenta un citu l€méjinstitticiju loceklu, kuri varétu aizstat prezidentu,
amata pilnvaru termina aizsardziba.

Pamatojums prezidentu atbrivoSanai no amata

NCB statiitiem janodro$ina, ka prezidentus nevar atbrivot no amata tadu iemeslu dél, kuri nav
mindti Statiitu 14.2. panta. Sis prasibas mérkis ir nelaut prezidentu apstiprina$ana iesaistitajam
iestadem, 1pasi valdibai vai parlamentam, patvarigi atbrivot vinus no amata. NCB statiitos jamin tadi
atbrivoSanas iemesli, kas atbilst StatGtu 14.2. pantam, vai arT jaatsakas no noradém uz atbrivoSanas
iemesliem (jo Statiitu 14.2. panta noteikumi ir tie$i piemérojami). Kad prezidenti ir ieveleti vai
iecelti, vinu atbrivoSana no amata var notikt tikai uz Statiitu 14.2. panta min€to iemeslu pamata, pat
ja prezidenti vél nav uzsakusi pienakumu izpildi.

Parejo ar ECBS saistitu uzdevumu izpilde iesaistito NCB lemejinstituciju loceklu amata pilnvaru
termipa nodrosinajums un pamatojums atbrivo3anai no amata

Personiska neatkariba biitu apdraudéta, ja noteikumi, kas nodroSina prezidenta amata pilnvaru
terminu un pamatojumu atbrivoSanai no amata, netiktu pieméroti ari citiem NCB Iémgjinstitiiciju
locekliem, kuri veic ar ECBS saistitu uzdevumu izpildi."* Vienlidzigu amata pilnvaru termina
nodroSinajumu nosaka dazadas Liguma un Statiitu normas. Statiitu 14.2. pantd nav noteikts, ka
amata pilnvaru termina nodrosinajums attiecas tikai uz NCB prezidentiem, bet Liguma 130. pants
un Statiitu 7. pants attiecas uz NCB "lémgjinstitiiciju locekliem", nevis konkreti uz prezidentiem.
Tas ir Ipasi svarigi, ja prezidents ir "pirmais starp lidzigiem" kol€giem ar vienadam balsstiesibam
vai ja Siem citiem locekliem naktos aizstat amata prezidentu.

Tiesibas uz lemumu apstridesanu tiesa

Lai ierobezotu politisko ricibas brivibu, vértéjot iemeslus atbrivoSanai no amata, NCB
lemgjinstitiiciju locekliem japaredz tiesibas neatkariga tiesa apstridét jebkuru lémumu par vigu
atbrivoSanu no amata.

Statiitu 14.2. panta noteikts, ka no amata atbrivotie NCB prezidenti So lémumu var apstridét Eiropas
Savienibas Tiesa. Nacionalajos tiesibu aktos butu jaieklauj atsauce uz Statiitiem vai arT nebiitu
jamin tiesibas apstridét lemumu Eiropas Savienibas Tiesa (jo Statlitu 14.2. panta nosacTjumi ir tiesi
piem@rojami).

Nacionalajos tiesibu aktos arT japaredz tiesibas valsts tiesas apstrideét lémumu par citu ar ECBS
saistitu uzdevumu izpildé iesaistito NCB lémgjinstitiiciju locek]u atbrivosanu no amata. Sis tiesibas
var biit gan vispargjo tiesibu aktu jautajums, gan ipasa norma. Lai gan var apgalvot, ka §Ts tiesibas
ir nodroSinatas saskana ar vispargjiem tiesibu aktiem, juridiskas precizitates dél biitu ieteicams
konkréti noteikt $adas apstridéSanas tiesibas.

NodroSinajums pret interesu konfliktu
Attieciba uz personisko neatkaribu janovers ari jebkadu intereSu konfliktu raSanas, veicot ar ECBS
saistitu uzdevumu izpilde iesaistitu NCB 1&émgjinstitiiciju loceklu pienakumus attieciba uz savam

14 Sk. Atzinuma CON/2004/35 8. punktu, Atzinuma CON/2005/26 8. punktu, Atzinuma CON/2006/44 3.3. punktu, Atzinuma CON/2006/32

2.6. punktu un Atzinuma CON/2007/6 2.3. un 2.4. punktu.
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NCB (NCB prezidentiem — ari attieciba uz ECB) un jebkuras citas So 1€mgjinstitiiciju loceklu
iespgjamas funkcijas, kas varétu apdraudét vinu personisko neatkaribu. Principa daliba ar ECBS
saistttu uzdevumu izpild€ iesaistita 1éméjinstitiicija nav savienojama ar citu funkciju veikSanu, kas
var€tu izraisit intereSu konfliktu. Konkréti §adi léméjinstittciju locek]i nedrikst iepemt amatus un
viniem nedrikst biit intereses, kas vargtu ietekmét vinu darbibu, parstavot valsts izpildvaras vai
likumdevgjvaras institicijas vai regionu vai viet€ja limena parvaldes institficijas, vai saistiba ar
dalibu komercorganizacija. Seviski jartpgjas, lai noverstu potencialus interesu konfliktus saistiba ar
lémgjinstitiiciju locekliem, kuriem nav izpildfunkciju.

Finansiala neatkariba

Pat ja NCB ir pilnigi nodroSinata funkcionala, institucionala un personiska neatkariba (t.i., to
garanté NCB statiiti), tas kop&ja neatkariba buitu apdraudgta, ja ta nevaretu savu pilnvaru pildiSanai
(t.i., ar ECBS saistitu uzdevumu izpildei saskana ar Ligumu un Statiitiem) autonomi izmantot
pietiekamus finan$u resursus.

Dalibvalstis nedrikst pielaut, ka to NCB nav pietiekamu finansu Iidzek]u ar ECBS vai Eurosistemu
saistttu uzdevumu veikSanai. Jaatzimé, ka Statiitu 28.1. un 30.4. panta paredzeta iesp&ja prasit NCB
turpmak veikt ieguldijumus ECB kapitala un ieskaitit papildu Iidzeklus valttas rezervés.'> Turklat
Stataitu 33.2. panta noteikts ', ka gadijumos, ja ECB radusies zaud&jumi, kurus nav iesp&jams pilniba
segt no vispargjo rezervju fonda, ECB Padome var pienemt 1émumu norakstit atlikusos zaudéjumus
no attieciga finansu gada monetarajiem ienakumiem proporcionali summam, kas pieskirtas NCB.
Finansialas neatkaribas princips nozimé, ka So nosacijumu izpilde prasa, lai NCB netraucéti varétu
veikt savas funkcijas.

Turklat finansialas neatkaribas princips nozimég ari to, ka NCB riciba jabiit pietickamiem lidzekliem,
lai veiktu ne tikai tas ar ECBS saistitos, bet arT nacionalos uzdevumus (pieméram, tas parvaldes un
darbibas finansésanu).

Visu minéto iemeslu d€] finansiala neatkariba nozimé ar1 to, ka NCB vienmer jabut pietiekami
kapitaliz&tai. Seviski janover§ jebkura situacija, kuras dél ilgaka laika perioda NCB ftirais pasu
kapitals ir zemaka Iimeni par tas statitkapitalu vai pat ir negativs, t.sk. gadijumi, kad zaud&umi,
kas parsniedz kapitala un rezervju apjomu, tick parnesti uz nakamo periodu. Katrs $ads gadijums
var negativi ietekm&t NCB spg&ju veikt ne tikai tas ar ECBS saistitos uzdevumus, bet ari nacionalos
uzdevumus. Turklat $ada situacija var ietekm&t Eurosist€tmas monetaras politikas uzticamibu.
Tapéc, ja NCB tirais pasu kapitals kliist mazaks par tas statitkapitalu vai pat negativs, attiecigajai
dalibvalstij pienemama laika perioda savai NCB janodroSina atbilstoss kapitala apjoms vismaz
statitkapitala Itmeni, lai iev@rotu finansialas neatkaribas principu. Runajot par ECB, Padome
jau atzinusi $2 jautajuma nozimigumu, pienemot Padomes 2000. gada 8. maija Regulu (EK)
Nr. 1009/2000 par Eiropas Centralas bankas kapitala palielinasanu.'” Tas dod ECB Padomei iesp&ju
lemt par faktisku palielingjumu noteikta laika nakotng, lai saglabatu kapitala bazes pietiekamibu
ECB darbibas atbalstam;'® NCB jabit finansiali sp&jigam izpildit $adu ECB [émumu.

Tapéc finansialas neatkaribas koncepcija javerté no viedokla, vai kada tresa puse var tiesi vai netiesi
ietekmé&t ne tikai NCB uzdevumu izpildi, bet ari tas sp&ju gan cilvékresursu, gan pietickamu finansu
lidzeklu zina Tstenot savas pilnvaras. Saja zina talak izklastitie finansialas neatkaribas aspekti ir pasi

15 Statiitu 30.4. pants attiecas tikai uz Eurosistémas dalibniekiem.

16 Statiitu 33.2. pants attiecas tikai uz Eurosistémas dalibniekiem.

17 OV L 115, 16.05.2000., 1. Ipp.

18 2010. gada 13. decembra Leémums ECB/2010/26 par ECB kapitala palielinasanu (OV L 11, 15.01.2011., 53. Ipp.).
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nozimigi, un dazi no tiem tikai nesen precizéti.' Tas ir finansialas neatkaribas iezimes, attieciba uz

kuram NCB ir visneaizsargatakas pret argjo ietekmi.

Budieta noteikSana

Ja tresai pusei ir tiesibas noteikt vai ietekm&t NCB budzetu, tas nav savienojams ar finansialo
neatkaribu, ja vien likuma nav ieklauts pants par aizsargmehanismu, paredzot, ka $adas tiesibas
neietekmeé NCB ar ECBS saistito uzdevumu veik$anai nepiecieSamos finansu Iidzeklus.

Gramatvedibas noteikumi

Parskati jasagatavo saskana ar vispargjiem gramatvedibas noteikumiem vai NCB lémgjinstitticiju
pienemtajiem noteikumiem. Ja $adus noteikumus pienémusas tre$as puses, tajos vismaz janem vera
NCB lemgjinstitiiciju priekslikumi.

Finansu parskati jaapstiprina NCB 1€méjinstitiicijam, piedaloties neatkarigiem gramatveziem, un
var ar1 pieprasit, lai tos ex post apstiprina tresas puses (piemeram, valdiba vai parlaments). NCB
Iémé&jinstiticijam vajadzetu spét patstavigi un profesionali lemt par pelpas aprekinu.

Ja NCB darbiba paklauta valsts kontroles institlicijas parbaudei vai tadas lidzigas institiicijas
kontrolei, kurai uzticéts pienakums parbaudit valsts finansu izlietojumu, parbaudes apjomam jabiit
skaidri noteiktam normativajos aktos, ta nedrikst ietekmét NCB neatkarigo argjo revidentu darbibu®,
turklat atbilstosi institucionalas neatkaribas principam tai jaievero aizliegums dot noradijumus NCB
un tas lémgjinstitiicijam un ta nedrikst iejaukties NCB ar ECBS saistito uzdevumu izpildé.?! Valsts
kontrole javeic, balstoties uz nepolitiskiem, neatkarigiem un pilnigi profesionaliem pamatiem.

Pe|nas sadale, NCB kapitals un finanSu nosacijumi

Attieciba uz pelnas sadali NCB statfiti var noteikt, ka sadalama tas pelpa. Ja $adu noteikumu
nav, lémums par pelpas sadali buitu japienem NCB lemgjinstitiicijai, balstoties uz profesionaliem
apsverumiem un neatkarigi no treso pusu ieskatiem, ja vien nepastav neparprotams aizsargmehanisma
nosacijums, kas paredz, ka tas neietekmée finansu lidzeklus, kuri nepiecieSami, lai NCB varétu veikt
ar ECBS saistitos uzdevumus.

Pelnu var ieskaitit valsts budzeta tikai péc tam, kad segti iepriek$&jos gados uzkratie zaud&éjumi?? un
raditi finanSu uzkrajumi, kas nepiecieSami NCB kapitala un aktivu patiesas vértibas nodroSinasanai.
Pagaidu vai ad hoc likumdosanas pasakumi, kas ietver noradijumus NCB saistiba ar tas pelnas
sadali, nav pielaujami.?® Lidzigi ari NCB nerealizéto kapitala guvumu aplikSana ar nodokli
pasliktinatu finansialas neatkaribas principu.*

Dalibvalsts nedrikst noteikt NCB kapitala samazinajumu bez NCB Ieémgjinstitliciju ex ante
piekriSanas; tam jacensas nodrosinat, ka NCB ir pietiekami finanSu Iidzekli Liguma 127. panta
2. punkta un Statiitos NCB ka ECBS loceklei paredzéto pilnvaru stenosanai. Sa iemesla d&] grozijumi
NCB pelnas sadales noteikumos jarosina un lémums japienem tikai sadarbiba ar NCB, kas vislabak
Sp€j novertet tai nepiecieSamo rezerves kapitala Iimeni.> Attieciba uz finan$u nosacijumiem jeb

19 Galvenie ECB atzinumi $aja joma ir CON/2002/16, CON/2003/22, CON/2003/27, CON/2004/1, CON/2006/38, CON/2006/47,
CON/2007/8, CON/2008/13, CON/2008/68 un CON/2009/32.

20 NCB neatkarigu ar&jo revidentu darbiba apliikota Statiitu 27.1. panta.

21 Atzinums CON/2011/9 un Atzinums CON/2011/53.

22 Atzinums CON/2009/85.

23 Atzinums CON/2009/26.

24 Atzinums CON/2009/63 un Atzinums CON/2009/59.

25 Atzinums CON/2009/83 un Atzinums CON/2009/53.
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aizsargmehanismiem NCB jabut tiesibam neatkarigi izstradat finan$u nosacijumus, lai aizsargatu
sava kapitala un aktivu patieso vértibu. Dalibvalstis arT nedrikst traucét NCB veidot savu rezerves
kapitalu apjoma, kads nepiecieSams Eurosisteémas dalibniecei savu uzdevumu veik$anai.

Uzraudzibas instituciju finansiala atbildiba

Dazas dalibvalstis finansu uzraudzibas institiicijas icklautas NCB. Ja §adas institlicijas paklautas
NCB neatkarigai [émumu pienemsanai, problému nav. Tacu, ja likums paredz, ka §is uzraudzibas
institlicijas tomér pienem patstavigus 1émumus, svarigi nodro§inat, lai to lémumi neapdraudétu
NCB finanses kopuma. Sados gadijumos nacionalajos tiesibu aktos japaredz, ka NCB ir galiga
kontrole par jebkuru uzraudzibas institiiciju [émumu, kas varétu ietekmé&t NCB neatkaribu, pasi tas
finansialo neatkaribu.

Autonomija personala jautajumos

Dalibvalstis nav tiesigas pasliktinat NCB iespgjas pienemt darba un noturét kvalificétus darbiniekus,
kas NCB nepieciesami, lai neatkarigi pilditu Liguma un Statiitos tai noteiktos uzdevumus. Turklat
NCB arT nevar nostadit tada situacija, kad ta savu personalu kontrol€ tikai dal€ji vai nekontrolé
vispar vai kad dalibvalsts valdiba var ietekm&t NCB politiku personala jautajumos.?” Par jebkuriem
grozijumiem tiesibu aktos par NCB lémgjinstitiiciju un tas darbinieku atalgojumu jalemj cies$a un
efektiva sadarbiba ar NCB, pienacigi nemot véra tas viedokli, lai nodrosinatu NCB spg&ju neatkarigi
pildit tai uzticétos uzdevumus.® Autonomija personala jautajumos attiecas arl uz darbinieku
pensijam.

Ipasums un ipasumtiesibas
TreSo pusu tiesibas iejaukties vai sniegt noradijumus NCB saistiba ar 1pasumu, kas atrodas NCB
turgjuma, nav savienojamas ar finansialas neatkaribas principu.

2.2.4. KONFIDENCIALITATE

Profesionalas slepenibas pienakums ECB un NCB darbiniekiem saskana ar Statiitu 37. pantu var
noteikt [1dzigu nosacijumu ieklausanu NCB statiitos vai dalibvalsts tiesibu aktos. ES tiesibu aktu
un saskana ar tiem pienemto noteikumu prioritate nozimée arT to, ka nacionalie tiesibu akti par treSo
pusu piekluvi dokumentiem nevar biit iemesls ECBS konfidencialitates rezima parkapumiem.
Valsts kontroles iestades vai tai lidzigas iestades piekluvei NCB informacijai un dokumentiem
jabiit ierobezotai, tai neskarot ECBS konfidencialitates rezZimu, kas jaievéro NCB lemgjinstitticiju
locekliem un NCB darbiniekiem. NCB janodroSina, lai §adas iestades aizsargatu tas informacijas
un dokumentu konfidencialitati, kurus nodod atklatibai Itment, kas atbilst NCB izmantotajam.

2.2.5. MONETARAS FINANSESANAS UN PRIVILEGETAS PIEKLUVES AIZLIEGUMS

Attieciba uz monetaras finansésanas aizliegumu un privilegétas piekluves aizliegumu dalibvalstim,
kas ES pievienojas 2004. vai 2007. gada, bija japieskano nacionalie tiesibu akti, lai izpilditu
attiecigos Liguma un Statlitu nosacTjumus un tie statos spéka attiecigi 2004. gada 1. maija un
2007. gada 1. janvari. Zviedrijai nepiecieSama pielagoSana bija javeic lidz 1995. gada 1. janvarim.

26 Atzinums CON/2009/26.

27 Atzinums CON/2008/9 un Atzinums CON/2008/10.

28 Galvenie atzinumi ir CON/2010/42, CON/2010/51, CON/2010/56, CON/2010/69, CON/2010/80, CON/2011/104, CON/2011/106 un
CON/2012/6.
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2.2.5.1. MONETARAS FINANSESANAS AIZLIEGUMS

Monetaras finanséSanas aizliegums noteikts Liguma 123. panta 1. punkta, kas aizliedz ECB vai
dalibvalstu NCB sniegt konta parterina iesp&jas vai cita veida kredita iesp&jas ES institlicijam,
iestadeém, birojiem vai agentliram, centralajam valdibam, regionalajam, vietéjam vai citam varas
iestadém, citam publisko tiesibu organizacijam vai dalibvalstu valsts sektora uzpémumiem un
aizliedz ECB vai NCB tiesi pirkt no §Tm valsts sektora struktiram parada instrumentus. Liguma
ietverts viens atbrivojums no §a aizlieguma: to nepiemé&ro valsts Tpasuma eso$am kreditiestadém, uz
kuram centralo banku rezervju sanemsanas konteksta jaattiecina tadi pasi noteikumi ka uz privatam
kreditiestadéem (Liguma 123. panta 2. punkts). Turklat ECB un NCB var darboties k& mingto
valsts sektora struktiiru fiskalie agenti (Statiitu 21.2. pants). Monetaras finansé$anas aizlieguma
piem&roSanas preciza joma talak skaidrota Padomes 1993. gada 13. decembra Regula (EK)
Nr. 3603/93, kas sniedz definicijas [Eiropas Kopienas dibinasanas] Liguma 104. pantad un
104.b panta 1. punkta* ming&to aizliegumu piemé&roSanai un kas neparprotami nosaka, ka aizliegums
aptver jebkuru valsts sektora saistibu finans€jumu attieciba uz tresam pusém.

Monetaras finanséSanas aizliegums ir arkartigi nozimigs, lai nodroSinatu, ka netiek traucéta
monetaras politikas galvena uzdevuma (t.i., saglabat cenu stabilitati) izpilde. Turklat centralas bankas
veikta valsts sektora finanséSana mazina fiskalas disciplinas ievéro$anas nepiecieSamibu. Tapéc,
lai nodro$inatu aizlieguma striktu pieméroSanu, tas jainterpreté paplasinati, ievérojot tikai dazus
ierobezotus iznémumus, kas noteikti Liguma 123. panta 2. punkta un Regula (EK) Nr. 3603/93.
Tadgjadi, neraugoties uz to, ka Liguma 123. panta 1. punkts Tpasi attiecas uz "kredita iesp&ju", t.i.,
ar lidzeklu atmaksasanas pienakumu, aizliegums a fortiori attiecas uz citiem finansé€Sanas veidiem,
t.i., bez pienakuma atmaksat lidzeklus.

ECB vispargja nostaja attieciba uz nacionalo tiesibu aktu atbilstibu aizliegumam galvenokart
veidota, dalibvalstim konsultgjoties ar ECB par nacionalo tiesibu aktu projektiem saskana ar
Liguma 127. panta 4. punktu un 282. panta 5. punktu.*

NACIONALIE TIESIBU AKTI, KAS TRANSPONE MONETARAS FINANSESANAS AIZLIEGUMU

Vispar Liguma 123. panta, ko papildina Regula (EK) Nr. 3603/93, transponéSana nacionalajos
tiesibu aktos nav nepiecieSama, jo gan Ligums, gan Regula ir tiesi piemérojami. Ja nacionalie tiesibu
akti tom@r atspogulo §Ts tie$i piemerojamas ES tiesibu normas, tie nedrikst sasaurinat monetaras
finans€Sanas aizlieguma piemérosanas jomu vai paplasinat ES tiesibu aktos noteiktos atbrivojumus.
Pieméram, nacionalie tiesibu akti, kas nosaka, ka NCB finansé dalibvalsts finansialas saistibas pret
starptautiskajam finan$u iestadeém (iznemot SVF, ka noteikts Regula (EK) Nr. 3603/93) vai treSam
valstim, ir pretruna ar monetaras finans€sanas aizliegumu.

VALSTS SEKTORA VAI VALSTS SEKTORA SAISTIBU PRET TRESAM PUSEM FINANSESANA

Nacionalie tiesibu akti nedrikst prasit NCB finansét citu valsts sektora struktiiru funkciju izpildi vai
valsts sektora saistibas pret treS$am pusém. Pieméram, nacionalie tiesibu akti, kas NCB dod tiesibas
vai uzliek pienakumu finansét tiesu iestades vai tiesam lidzigas struktiiras, kuras ir neatkarigas
no NCB un darbojas ka valsts iestades, ir pretruna ar monetaras finansé$anas aizliegumu. Turklat
atbilsto§i monetaras finanséSanas aizliegumam NCB nedrikst finansét noregul&juma fondu.’!
Tac¢u NCB finan$u lidzeklu nodro$inasana kadai uzraudzibas iestadei neradis bazas par monetaro

29 OV L 332,31.12.1993., 1. Ipp. Eiropas Kopienas dibinaSanas liguma 104. pants un 104.b panta 1. punkts paslaik ir Liguma par Eiropas
Savienibas darbibu 123. pants un 125. panta 1. punkts.

30 Sk.2008. gada Konvergences zinojuma 23. Ipp. publicéto 13. piezimi, kura sniegts EMI/ECB atzinumu saraksts $aja joma no 1995. gada
maija lidz 2008. gada martam. Citi ECB atzinumi $aja joma ir CON/2008/46, CON/2008/80, CON/2009/59 un CON/2010/4.

31 Atzinums CON/2011/103.
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finanséSanu, ja NCB finansés likumigas finanSu uzraudzibas uzdevuma izpildi saskapa ar
nacionalajiem tiesibu aktiem sava pilnvarojuma ietvaros vai ja NCB var dot ieguldijumu uzraudzibas
iestazu Ilémumu pienemsana un ietekmét to.>? Centralas bankas pilniba nerealiz&tas, neuzskaititas un
neauditétas pelnas sadale arT neatbilst monetaras finanséSanas aizliegumam. Lai ievérotu monetaras
finansésanas aizliegumu, lidzekli, kas saskana ar spgka esosajiem pelnas sadales noteikumiem tiek
ieskaititi valsts budzeta, pat dal&ji nedrikst tikt izmaksati no NCB rezerves kapitala. Tapéc pelnas
sadales noteikumi nedrikst skart NCB rezerves kapitalu. Turklat, kad NCB aktivi tiek nodoti valstij,
atlidziba par tiem jamaksa atbilstosi tirgus vértibai un to nodosanai janotiek vienlaikus ar atlidzibas
samaksu.?

VALSTS SEKTORA SAISTIBU PARNEMSANA

Nacionalie tiesibu akti, kas prasa NCB parnemt agrak neatkarigas valsts iestades saistibas kadu
uzdevumu un pienakumu nacionalas reorganizacijas rezultata (pieméram, nododot NCB noteiktus
uzraudzibas uzdevumus, ko iepriekS veikusi valsts vai neatkarigas valsts varas iestades vai
institiicijas), iepriek§ nenodrosinot NCB pret finansu saisttbam, kas izriet no $adas institiicijas
ieprieks€jam darbibam, ir pretruna ar monetaras finansésanas aizliegumu.

FINANSIALS ATBALSTS KREDITIESTADEM UN/VAI FINANSU IESTADEM

Nacionalie tiesibu akti, kas nosaka, ka NCB neatkarigi un péc saviem ieskatiem sniedz kreditiestadém
ar centralas bankas uzdevumiem (piem&ram, monetaro politiku, maksajumu sistémam vai islaiciga
likviditates atbalsta operacijam) nesaistitu finans€jumu, ipasi lai atbalstitu maksatnespgjigas
kreditiestades un/vai citas finan$u iestades, ir pretruna ar monetaras finanséanas aizliegumu. Saja
sakara btu jaapsver atsauces uz Liguma 123. pantu ietverSana.

FINANSIALS ATBALSTS NOGULDIJUMU APDROSINASANAS UN IEGULDITAJU KOMPENSACIJAS SISTEMAM
Direktiva par noguldijjumu garantiju sisttmam?® un Direktiva par iegulditagju kompensacijas
sisttmam™® paredz, ka noguldjjumu garantiju sisttmu un iegulditaju kompensacijas sistemu
izmaksas attiecigi jasedz pasam kreditiestadém un ieguldijumu sabiedribam. Nacionalie tiesibu
akti, kas nosaka, ka NCB finansg kreditiestazu noguldijumu apdrosinasanas nacionalo sistému vai
ieguldijumu sabiedribu iegulditaju kompensaciju nacionalo sist€ému, nebiitu pretruna ar monetaras
finans€Sanas aizliegumu, ja vien tie blitu Istermina akti, attiektos uz arkartas situacijam, tiktu
apdraudéta sistémas stabilitate un lémumu pienemsana paliktu NCB zina. Tapéc biitu jaapsver,
vai nevajadzetu ietvert atsauces uz Liguma 123. pantu. Izmantojot savas tiesibas p&c saviem
ieskatiem izsniegt aizdevumu, NCB janodroSina, lai ta de facto neparnemtu valsts uzdevumu.
Konkréti centralo banku atbalsts noguldjjumu garantiju sisttmam nedrikst klat par sistematisku
prieksfinans€Sanas operaciju.’

FISKALAS AGENTURAS FUNKCIJA

Stattu 21.2. pants nosaka, ka "ECB un valstu centralas bankas var darboties ka .. fiskali agenti"
"Savienibas iestazu, struktiiru, biroju vai agentiiru, dalibvalstu centralo valdibu, regionalo, viet&jo
vai citu publisko iestazu, citu publisku tiesibu subjektu vai publisku uzpémumu vajadzibam
dalibvalstis". Statiitu 21.2. panta mérkis ir ar p&c monetaras politikas jomas pilnvaru nodoSanas

32 Atzinums CON/2010/4.

33 Atzinums CON/2011/91 un Atzinums CON/2011/99.

34 23. apsvérums Eiropas Parlamenta un Padomes 1994. gada 30. maija Direktiva 94/19/EK par noguldijumu garantiju sisttmam (OV L 135,
31.05.1994., 5. Ipp.).

35 23. apsveérums Eiropas Parlamenta un Padomes 1997. gada 3. marta Direktiva 97/9/EK par iegulditaju kompensacijas sisttmam (OV L 84,
26.03.1997., 22. Ipp.).

36 Atzinums CON/2011/83.

37 Atzinums CON/2011/84.
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2. ANALIZES
STRUKTURA
Eurosistémai atlaut NCB turpinat sniegt fiskala agenta pakalpojumu, ko centralas bankas parasti

nodro$ina valdibam un citam valsts iestadém, automatiski neparkapjot monetaras finanséSanas
aizliegumu. Regula (EK) Nr. 3603/93 nosaka vairakus s$adus neparprotamus un konkr&tus
monetaras finansé$anas aizlieguma iznemumus attieciba uz fiskalas agenttiras funkciju: 1) atlauti
aizdevumi dienas ietvaros valsts sektoram ar nosacTjumu, ka netiek parkapti vienas dienas ietvari
un nav iespgjas tos pagarinat;*® 2) atlauta valsts sektora konta kredité$ana ar treSo pusu izdotiem
¢ekiem, pirms debetéta trasata banka, ja kops ¢eka sanemsSanas briza pagajis noteikts laika periods,
kas atbilst konkrétas NCB ¢eku sanemsanas parastajam laikam, ar noteikumu, ka jebkadam kursa
svarstibam, kas varétu rasties, ir iznpémuma raksturs, tas ir nelielas un Istermina izlidzinasies* un
3) atlauts tur€t valsts sektora emitétas un valsts sektora kontos gramatotas monetas, ja $adu aktivu
vertiba ir mazaka par 10% no apgroziba eso$o monétu vertibas.*

Valsts tiesibu aktiem par fiskalas agentiiras funkciju kopuma jaatbilst ES tiesibu normam un
konkr&ti — monetaras finansésanas aizliegumam. Nemot veéra Statiitu 21.2. panta ietverto skaidro
noradi, ka fiskalo agentu pakalpojumu sniegana ir likumiga funkcija, ko tradicionali pilda NCB,
centralo banku sniegtie fiskalas agentiiras pakalpojumi atbilst monetaras finansésanas aizliegumam,
ja Sie pakalpojumi tiek sniegti tikai fiskalas agenttiras funkciju joma un nav uzskatami par centralo
banku veiktu valsts sektora saistibu finans€Sanu attieciba uz treSam pusém vai centralo banku
veiktu valsts sektora kreditéSanu, kas neatbilst Regula (EK) Nr. 3603/93 konkréti definétajiem
izn€mumiem.*' Valsts tiesibu akti, kas Jauj NCB glabat valdibas noguldijumus un apkalpot valdibas
kontus, nerada monetaras finans€$anas aizlieguma ievéro$anas problémas, ja vien Sie akti nelauj
izsniegt aizdevumus, ieskaitot iesp&ju uz nakti izmantot norékinu konta debeta atlikumu. Tomér
bazas par monetaras finanséSanas aizlieguma ieverosanu rastos, ja, piem&ram, valsts tiesibu akti
pielautu atlidzibu par noguldijumiem vai norékinu konta atlikumiem, kas ir augstaka, nevis zemaka
par tirgus procentu likmém vai vienada ar tam. Atlidziba, kas ir augstaka neka tirgus procentu
likme, de facto ir aizdevums, kas ir pretruna ar monetaras finanséSanas aizlieguma mérki un
tadgjadi var€tu to apdraudgt. Ir batiski, lai jebkura atlidziba par konta atlikumiem atspogulotu tirgus
raksturlielumus, un Tpasi svarigi ir korelét noguldijumu atlidzibas likmi ar to terminiem.** Turklat,
NCB sniedzot fiskala agenta pakalpojumus bez atlidzibas, nerodas bazas par monetaro finansé$anu,
ja vien tie ir fiskala agenta pamatpakalpojumi.*3

2.2.5.2. PRIVILEGETAS PIEEJAS AIZLIEGUMS

NCB ka valsts iestades nedrikst veikt pasakumus, kas valsts sektoram nodroSina privileg&tu
piekluvi finansu iestadem, ja $adi pasakumi nav balstiti uz piesardzibas apsvérumiem. Turklat NCB
ieviestos noteikumus par parada instrumentu mobilizaciju vai iekilaSanu nedrikst izmantot, lai
apietu privileggtas piekluves aizliegumu.** Dalibvalstu tiesibu akti $aja joma nedrikst noteikt $adu
privilegétu piekluvi.

Sis zinojums apskata gan NCB pienemto nacionilo tiesibu aktu, gan NCB statiitu atbilstibu Liguma
noteiktajam privilegétas piekluves aizliegumam. Tomér §is zinojums neskar vertgjumu par to, vai
dalibvalstu likumi, noteikumi, nolikumi vai administrativie akti, aizbildinoties ar piesardzibas

38 Sk. Regulas (EK) Nr. 3603/93 4. pantu.

39 Sk. Regulas (EK) Nr. 3603/93 5. pantu.

40 Sk. Regulas (EK) Nr. 3603/93 6. pantu.

41 Atzinums CON/2009/23, Atzinums CON/2009/67 un Atzinums CON/2012/9.

42 Sk. arT Atzinumu CON/2010/54 un Atzinumu CON/2010/55.

43 Atzinums CON/2012/9.

44 Sk. Padomes 1993. gada 13. decembra Regulas (EK) Nr. 3604/93, kas preciz€ definicijas Liguma 104.a panta [paslaik 124. pants] min&ta
privilegéta rezima aizlieguma piemérosanai, 3. panta 2. punktu un 10. apsvérumu (OV L 332, 31.12.1993., 4. Ipp.).
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apsvérumiem, netiek izmantoti, lai apietu privilegétas piekluves aizliegumu. Sads veértgjums
parsniedz zinojuma darbibas jomu.

2.2.6. EURO VIENOTA RAKSTIBA

Liguma par Eiropas Savienibu 3. panta 4. dala noteikts, ka "Savieniba izveido ekonomisko un
monetaro savienibu, kuras valiita ir euro". Liguma tekstos visas nacionalajas valodas, kuras izmanto
latinu alfab&tu, euro nosaukums vienskaitla nominativa konsekventi lietots ka "euro". Teksta, kas
rakstits, izmantojot grieku alfab&tu, euro rakstiba ir "evp@®", un teksta, kas rakstits, izmantojot
kirilicu, euro rakstiba ir "eBpo".* Atbilsto$i tam 1998. gada 3. maija Padomes Regula (EK)
Nr. 974/98 par euro ievieSanu*® skaidri noradits, ka vienotas valiitas nosaukumam visas oficialajas
ES valodas jabut vienadam, nemot véra atSkirigu alfab&tu pastavésanu. Tadgjadi Ligumi prasa
varda "euro" vienotu rakstibu vienskaitla nominativa visos ES un nacionalajos tiesibu aktos, nemot
vera atSkirigu alfabétu pastavesanu.

Pamatojoties uz ES ekskluzivo kompetenci noteikt vienotas valiitas nosaukumu, jebkadas novirzes
no $a noteikuma neatbilst Ligumam un ir janoverS. Lai gan §is princips attiecas uz visu veidu
nacionalajiem tiesibu aktiem, vért€jums valstim veltitajas nodalas attiecas uz NCB statlitiem un
euro ieviesanas tiesibu aktiem.

2.2.7. NCB TIESISKA INTEGRACIJA EUROSISTEMA

Nacionalo tiesibu aktu (ipasi NCB statiitu, bet arT citu tiesibu aktu) nosacijumi, kas varétu kavet
ar Eurosisttmu saistito uzdevumu izpildi vai atbilstibu ECB lémumiem, nav savienojami ar
Eurosistemas efekttvu darbibu, kad attieciga dalibvalsts biis ieviesusi euro. Tapéc javeic nacionalo
tiestbu aktu pielagosana, lai attieciba uz Eurosisteémas uzdevumiem nodroSinatu atbilsttbu Ligumam
un Statiitiem. Lai ievérotu Liguma 131. panta noteikumus, nacionalo tiesibu aktu atbilstiba bija
janodrosina Iidz ECBS izveidosanas dienai (attieciba uz Zviedriju) un Iidz 2004. gada 1. maijam
vai 2007. gada 1. janvarim (attieciba uz dalibvalstim, kas pievienojas ES Sajos datumos). Tacu
statlitu prasibam attieciba uz kadas NCB pilnigu tiesisko integraciju Eurosistéma jastajas speka
tikai taja bridi, kad tiek Tstenota pilniga integracija, t.i., datuma, kad dalibvalsts, uz kuru attiecas
iznémums, ievies euro.

Galvenas $aja zinojuma izvertetas jomas ir tas, kuras statiitu nosacijumi varétu kavét kadu NCB
izpildit Eurosist€émas prasibas. Tie ietver noteikumus, kas varétu kavét NCB piedaliSanos ECB
lemgjinstitiiciju noteiktas vienotas monetaras politikas Tstenosana, aizkaveét NCB prezidenta ka ECB
Padomes locekla pienakumu izpildi vai neievéro ECB prerogativas. Atseviski analizeti ekonomiskas
politikas mérki, uzdevumi, finanSu nosacijumi, valiitas kursa politika un starptautiska sadarbiba.
Visbeidzot, tieck min&tas citas jomas, kuras NCB statiitos varétu biit nepiecieSama saskanosana.

2.2.7.1. EKONOMISKAS POLITIKAS MER[(I

Pilnigai NCB integracijai Eurosisttma nepiecieSama NCB statlitos izvirzito mérku atbilstiba

ECBS meérkiem, kas noteikti Statiitu 2. panta. Tas papildus paréjam nozimé, ka statiitos noteiktie

mérki ar "nacionalam Tpatnibam" japielago, pieméram, gadijumos, kad statiitu noteikumi attiecas

45 Latvijas Republikas, Ungarijas Republikas un Maltas Republikas deklaracija par vienotas valiitas nosaukuma rakstibu Ligumos, kas
pievienota Ligumiem, nosaka, ka "Latvija, Ungarija un Malta, neierobezojot Eiropas Savienibas vienotas valitas, uz kuru izdarita atsauce
Ligumos, nosaukuma vienadoto rakstibu uz banknotém un monétam, pazino, ka Ligumu latvie$u, ungaru un maltieSu teksta izmantota
vienotas vallitas nosaukuma rakstiba, ieskaitot $a nosaukuma atvasinajumus, neietekmé pastavoso latviesu, ungaru un maltieSu valodas

rakstibu" .
46 OV L 139, 11.05.1998., 1. Ipp.
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uz pienakumu istenot monetaro politiku attiecigas dalibvalsts vispargjas ekonomiskas politikas

ietvaros. Turklat NCB sekundarajiem mérkiem jabtt saskanotiem ar tas pienakumu atbalstit ES
vispargjo ekonomisko politiku, netraucgjot $a pienakuma izpildg, lai veicinatu Liguma par Eiropas
Savienibu 3. panta noteikto ES meérku sasniegSanu, kas pats par sevi ir merkis, kur§ nedrikst
ierobezot cenu stabilitates mérki.*’

2.2.7.2. UIDEVUMI

Euro ieviesuSas dalibvalsts NCB uzdevumi galvenokart noteikti Liguma un Statiitos, nemot
véra NCB ka Eurosistémas neatnemamas sastavdalas statusu. Lai nodro$inatu atbilstibu Liguma
131. pantam, NCB statiitos ietvertie noteikumi attieciba uz uzdevumiem jasalidzina ar attiecigajiem
Liguma un Statiitu noteikumiem un jebkuras neatbilstibas janovers.*® Tas attiecas uz ikvienu
noteikumu, kas p&c euro ievieSanas un integracijas Eurosistéma kavetu ar ECBS saistitu uzdevumu
izpildi, 1pasi uz noteikumiem, kuros netiek atzitas ECBS pilnvaras atbilstosi Statiitu IV nodalai.

Katra nacionalaja tiesibu akta par monetaro politiku jaietver norade, ka ES monetara politika jaisteno
Eurosistema.* NCB statiti var ietvert noteikumus attieciba uz monetaras politikas instrumentiem.
Sadiem noteikumiem jabiit salidzinamiem ar Liguma un Statiitos ietvertajiem noteikumiem, un
jebkura neatbilstiba janovers, lai nodrosinatu atbilstibu Liguma 131. pantam.

Neseno finansu tirgu satricindgjuma risinasanas nacionalas likumdos$anas iniciativu konteksta ECB
noradijusi, ka jaizvairas no jebkadiem euro zonas naudas tirgus nacionalo segmentu kroplojumiem,
jo tie varetu pasliktinat vienotas monetaras politikas IstenoSanu. Tas Tpasi attiecas uz valsts garantiju
izsnieg8anu starpbanku noguldijumu segSanai.®

Dalibvalstim janodrosina, ka nacionalajiem likumdoSanas pasakumiem, kas attiecas uz uzpémumu
vai profesionalu likviditati, piem@ram, to paradiem finanSu institiicijam, nav negativas ietekmes
uz tirgus likviditati. Sadi pasakumi nedrikst bat pretruna ar atklata tirgus ekonomikas principu,
kas atspogulots Liguma par Eiropas Savienibu 3. panta, jo tie var kavét kreditu plismu, bitiski
ietekmét finansu iestazu un tirgu stabilitati un tad€jadi ari Eurosistémas uzdevumu izpildi.’!

Nacionalo tiesibu aktu noteikumos, kas NCB pieskir ekskluzivas tiesibas emitét banknotes, jaatzist,
ka tad, kad ieviests euro, ECB Padomei ir ekskluzivas tiesibas atlaut euro banknosu emisiju saskana ar
Liguma 128. panta 1. punktu un Statiitu 16. pantu, bet tiesibas emitét euro banknotes ir ECB un NCB.
Nacionalo tiesibu aktu noteikumi, kas dod valdibai tiesibas ietekmét tadus jautajumus, ka, pieméram,
euro banknosu nominalvertibas, izgatavosana, apjoms vai iznpemSana no apgrozibas, jaatcel vai tajos
jaatzist ECB pilnvaras attieciba uz euro banknotém, ka noradits Liguma un Statiitu noteikumos.
Neatkarigi no atbildibas sadalfjuma starp valdibam un NCB attieciba uz mongtam attiecigajos
noteikumos janosaka ECB pilnvaras apstiprinat euro mongtu emisijas apjomu péc euro ievieSanas.
Dalibvalsts nedrikst uzskatit apgroziba esoso naudu par tas NCB paradu §Ts dalibvalsts valdibai, jo tas
grautu vienotas valiitas koncepciju un biitu pretruna ar Eurosistémas tiesiskas integracijas prasibam.*

47 Atzinums CON/2010/30 un Atzinums CON/2010/48.

48 Sikak sk. Liguma 127. un 128. pantu un Statiitu 3.—6. un 16. pantu.
49 Liguma 127. panta 2. punkta pirmais ievilkums.

50 Atzinums CON/2009/99 un Atzinums CON/2011/79.

51 Atzinums CON/2010/8.

52 Atzinums CON/2008/34.
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Attieciba uz argjo rezervju parvaldibu® dalibvalsts, kas ieviesusi euro un kas neparskaita oficialas
argjas rezerves> uz savu NCB, parkapj Ligumu. Turklat tresas puses, pieméram, valdibas vai
parlamenta, tiesibas ietekmé&t kadas NCB lémumus attieciba uz oficialo argjo rezervju parvaldibu
neatbilst Liguma 127. panta 2. punkta treSajam ievilkumam. NCB ari janodro$ina ECB argjo
rezervju aktivi proporcionali to dalam ECB parakstitaja kapitala. Tas nozimé, ka nedrikst bt
juridisku $kérslu, lai NCB parskaititu argjo rezervju aktivus uz ECB.

Lidzigi nav atlauta iejaukSanas citu Eurosistémas uzdevumu izpild€, pieméram, arjo rezervju
parvaldisana, ievieSot nodoklus teorgtiski iespgjamam un nerealiz€tam kapitala pieaugumam.>

2.2.7.3. FINANSU NOSACIJUMI

Statiitu finan$u noteikumi ietver finansu parskatu’, reviziju®’, kapitala parakstiSanas®, argjo rezervju
aktivu parskaitiSanas > un monetaro ienakumu sadales noteikumus®. NCB japilda Sajos noteikumos
paredzgtie pienakumi un tapéc jaatce] jebkadi neatbilstosi nacionalie noteikumi.

2.2.7.4. VALUTAS KURSA POLITIKA

Dalibvalsts, uz kuru attiecas iznémums, var ieverot nacionalos tiesibu aktus, kas paredz, ka valdiba
ir atbildiga par dalibvalsts vallitas kursa politiku, nosakot NCB konsultativas un/vai izpildu
funkcijas. Tomér lidz bridim, kad dalibvalsts ievie§ euro, $adiem tiesibu aktiem jau jaatspogulo
tas, ka atbildiba par euro zonas valiitas kursa politiku nonakusi ES kompetences ITmeni saskana ar
Liguma 138. un 219. pantu.

2.2.7.5. STARPTAUTISKA SADARBIBA

Lai ieviestu euro, nacionalajiem tiesibu aktiem jaatbilst Statiitu 6.1. pantam, kas nosaka, ka ECB
izlemj, ka ECBS tiek parstaveta starptautiskas sadarbibas joma, kas ietver Eurosisteémai uzticetos
uzdevumus. Valstu tiesibu aktos, kuri lauj NCB piedalities starptautiskajas monetarajas iestadgs,
janosaka, ka nepieciesama ECB piekriSana (Statiitu 6.2. pants).

2.2.7.6. DAZADI
Papildus mingtajiem jautajumiem attieciba uz dazam dalibvalstim ir citas jomas, kuras japielago
valstu noteikumi (piem&ram, kliringa un maksajumu sist€ému un informacijas apmainas joma).

53 Liguma 127. panta 2. punkta tresais ievilkums.

54 Izpemot arvalstu valatu kartgjos kontu atlikumus, ko dalibvalstu valdibas drikst paturét saskana ar Liguma 127. panta 3. punktu.
55 Atzinums CON/2009/63.

56 Statiitu 26. pants.

57 Statiitu 27. pants.

58 Statiitu 28. pants.

59 Statiitu 30. pants.

60 Statiitu 32. pants.
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3. EKONOMISKAS

3. EKONOMISKAS KONVERGENCES STAVOKLIS
KONVERGENCES

Kops pedgja, 2010. gada maija publicéta, Konvergences zinojuma ekonomiska aktivitate STAVOKLIS
2011. gada visas apliikojamas valstis kopuma atjaunojusies.'! Dazos gadijumos atjauno$anas notikusi
nozimigu korekciju procesu rezultata. Iznemot Zviedriju, Poliju un (mazak) ari Cehijas Republiku,
produkcijas izlaides apjoms 2011. gada saglabajas zem pirmskrizes Itimena. Makroekonomiskie
un finan$u apstakli 2011. gada 2. pusgada pasliktinajas, jo atsevisku nelidzsvarotibas momentu un
citu iek§zemes tautsaimniecibas trikumu nelabveligo ietekmi pastiprindja euro zonas problému
izplatiSanas pa tirdzniecibas un finansu kanaliem. Vairakuma valstu §adi trikumi norada uz
nepieciesamibu veikt turpmakus fiskalas konsolidacijas pasakumus un strukturdlas reformas,
kas palidz nodro$inat tadu vidi, kura vidgja termina veicina ilgtsp&jigu produkcijas izlaides un
nodarbinatibas kapumu. Spriedzes pastiprinasanas un lielaks svarstigums finansu tirgos noteica
vispargju akciju cenu kritumu, ka ar1 kreditriska mijmainas darfjumu pieaugumu un lielakas
procentu likmju starpibas, liecinot, ka euro zonas valsts parada krize dazada meéra ietekmé visas
apliikojamas valstis. Finans$u tirgus spiediens bijis Tpasi specigs valstis, kuru ievainojamibas Iimenis
ir butisks, pieméram, ir augsti valdibas parada un/vai budzeta deficita raditaji, liels privata sektora
un argjais parads, valiitu vai terminstruktiiras nesaskanotiba valsts bilancg, neelastigs darba tirgus,
zemas kvalitates neatmaksati banku aizdevumi un vajas iestades.

Attieciba uz cenu stabilitates kritériju trijas $aja zinojuma apliikotajas valstis (Bulgarija, Cehijas
Republika un Zviedrija) 12 ménesu vidgja inflacija ir mazaka, bet Zviedrijas gadijuma — biitiski
mazaka par atsauces vertibu. Pargjas piecas valstis, neraugoties uz saméra vaju ekonomisko vidi
vairakuma valstu, inflacija krietni parsniedz atsauces vertibu.

Vairakuma valstu (bitisks iznp€émums ir Ungarija) pamata esos$a fiskala situacija salidzinajuma
ar 2010. gadu uzlabojas, galvenokart atspogulojot strukturalo fiskalo konsolidaciju, ka arT dazas
pozitivas cikliskas norises (saskana ar Eiropas Komisijas datiem). Tomér uz visam aplikojamam
dalibvalstim, iznemot Zviedriju, §a zinojuma sagatavoSanas laika attiecas ES Padomes 1€émums par
parmériga budzeta deficita esamibu. Valdibas parada attieciba pret IKP 2011. gada pieauga visas
apliikojamas dalibvalstTs, iznemot Bulgariju, Latviju, Ungariju un Zviedriju. Tomé&r Ungarija kapums
nenotika sakara ar vienreizgju ietekmi, ko radija aktivu parvesana no obligata privato pensiju plana
uz valsts pensiju Iimeni. Visas aplikojamas valstis, iznemot Ungariju, valdibas parada attieciba pret
IKP neparsniedz atsauces vértibu (60% no IKP). Polija 2011. gada valsts parada raditajs tuvojas 56%
no IKP, bet Latvija un Cehijas Republika parsniedza 40% no IKP. Lietuva, Rumanija un Zviedrija $is
raditajs saglabajas zem 40%, bet Bulgarija — zem 20%.

Kas attiecas uz valiitas kursa kriteriju, divu $aja zinojuma aplikoto valstu valiitas (Latvijas lats un
Lietuvas lits) piedalas VKM II. Kops ieprieksgja konvergences novertéjuma 2010. gada VKM 11
nav pievienojusies neviena cita no aplikojamam valstim. Latvija un Lietuva finansu tirgus apstakli
aplukojama perioda kopuma stabilizgjas. Vienlaikus to valiitu kursiem, kuras nepiedalas VKM II,
bija raksturigas saméra plasas svarstibas, iznemot Bulgariju, kuras valiitas kursu attieciba pret euro
nodroSina valiitas padome.

Kas attiecas uz ilgtermina procentu likmju konvergenci, se$ds no astonam $aja zinojuma
apliikojamam valstim (Bulgarija, Cehijas Republika, Latvija, Lietuva, Polija un Zviedrija) procentu
likmju konvergences kritérija atsauces vértiba (5.8%) nav parsniegta, bet Cehijas Republikd un
Zviedrija procentu likmes ir biitiski zemakas par to. Tikai divas no devinam 2010. gada zinojuma
aplikotajam valstim procentu likmes tolaik neparsniedza atsauces veértibu.

1 Viena no devipam 2010. gada Konvergences zinojuma apliikotajam valstim, Igaunija, kops ta laika ieviesusi euro. Sis aplikoto valstu
grupas sastava parmainas ir svarigas un ir pemtas vera, salidzinot abos zinojumos konstat&tos faktus.
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Apsverot atbilstibu konvergences kritérijam, butisks faktors ir tas, ka konvergencei jabit ilgsto$ai
un ta nedrikst bit Tslaiciga. EMS pirmie 10 gadi paradijusi riskus, kurus vaji tautsaimniecibas
pamatraditaji, parmérigi briva makroekonomiska nostaja valsts ITmeni un parak optimistiskas
gaidas attieciba uz realo ienakumu konvergenci izraisa ne tikai attiecigajas valstis, bet kuri arl
apdraud euro zonas raitu darbibu kopuma. Liela un ilgstosa makrockonomiska nelidzsvarotiba
(pieméram, ilgstosa konkurétsp€jas lejupslide vai paradsaistibu kapums un majoklu tirgus burbulu
izveido$anas), kas ped€jo 10 gadu laika uzkrajusies daudzas ES dalibvalsts, t.sk. euro zonas valstis,
ir viens no pasreizgjas ekonomiskas un finansu krizes galvenajiem c€loniem.

Kopuma atzits, ka nepiecieSams uzlabot tautsaimniecibas parvaldibu ES. Proti, 2011. gada 13. decembr1
stajas speka jauna tiesibu aktu pakete, nosakot fiskalas politikas uzraudzibas biitisku pastiprinasanu,
ka ar jaunu uzraudzibas procediiru makroekonomiskas nelidzsvarotibas novér$anai un korigésanai.

Daudzas valstis nepiecieSamas paliekoSas politikas korekcijas. To nosaka $adu tautsaimniecibas
integracijai un konvergencei butisku faktoru kopums.

1) Lielas valsts vai privata sektora paradsaistibas, ipasi saistiba ar samera augstu ar¢ja parada Iimeni,
nosaka tautsaimniecibas neaizsargatibu pret finansu tirgus problému izplatisanos. Sadas paradsaistibas
var ari kavét ilgtspjigu produkcijas izlaides kapumu, jo tas var negativi ietekmé&t banku finans&jumu
vai finansu lidzeklu iepltdi, ka arT nepiecieSamas aiznemto Iidzeklu attiecibas samazinasanas dél.

2) Konkurétspgjas veicinasanai daudzas valstis joprojam nepiecieSama darba samaksas kapuma
ierobezosana un darba raziguma veicinasana.

3) Lai veicinatu specigaku, lidzsvarotu un ilgtsp&jigu izaugsmi, daudzas valstis janovers prasmju
neatbilstiba pieprasijumam un jastimulé Iidzdaliba darba tirgli, galveno uzmanibu pieversot
tirgojamo precu sektora precém un pakalpojumiem ar augstu pievienoto vertibu. Tas palidzétu
mazinat pastavoSo darbaspéka trikumu un turpmakajos gados veicinat eksporta sektora lielaku
ieguldijumu izaugsmes nodrosinasana.

4) Vairakuma valstu nepiecieSami uznéméjdarbibas vides uzlabojumi un parvaldibas stiprinasanas
pasakumi, ka ari japaaugstina iestazu kvalitate, lai veicinatu lielaku un ilgtsp&jigaku produkcijas
izlaides kapumu un stiprinatu katras valsts tautsaimniecibas pretestibas sp&jas tai raksturigajiem
Sokiem.

5) Attieciba uz finan$u sektoru svarigi péc iesp€jas ciesak uzraudzit banku sektoru, Ipasi ta riska
darTjumus ar citam valstim un samera augsto arvalstu valtitas veikto aizdevumu Itmeni. Jaattista ar1
finans€juma tirgus vietgja valiita, Tpasi ilgaka termina segmentos.

6) Turpmaka ienakumu limepa konvergence vairakuma $aja zinojuma aplikoto dalibvalstu,
visticamak, izraisis papildu augSupverstu spiedienu uz cenam vai nominalajiem valitas kursiem
(vai abiem). Tap&c pieradita sp&ja panakt un ilgstosi saglabat cenu stabilitati apstaklos, kad valitas
kurss attieciba pret euro ir stabils, joprojam ir svariga, vértéjot tautsaimniecibas konvergences
ilgtsp&ju.

7) Lai nakotng izvairitos no jaunas makroekonomiskas nelidzsvarotibas veidoSanas, nepiecieSamas
ilgtsp&jigas politikas korekcijas. Sads risks Tpasi pastav, ja ienakumu konvergences procesu pavada
atjaunojies specigs kreditu atlikuma un aktivu cenu pieaugums, ko veicina, piemeram, zemas vai
negativas realas procentu likmes.

ECB
Konvergences zinojums
2012. gada maijs



8) Jarisina problémas, kas saistitas ar prognozetajam demografiskajam parmainam, kuras,
ka paredzams, biis straujas un nozimigas. To iesp&jams paveikt, piemeram, ar atbildigas un nakotng
verstas fiskalas politikas palidzibu.

CENU STABILITATES KRITERI)S

12 ménesu atsauces perioda no 2011. gada aprila lidz 2012. gada martam cenu stabilitates kritérija
atsauces vertiba bija 3.1 %. To aprékinaja, pieskaitot 1.5 procentu punktus nesvértajam 12 ménesu
aritmétiskajam vidéjam SPCI inflacijas raditajam Zviedrija (1.3%), Irija (1.4%) un Slovénija
(2.1%). Vertgjot atsevisku dalibvalstu rezultatus atsauces perioda, trijas no astonam apliikotajam
valstim (t.i., Bulgarija, Cehijas Republika un Zviedrija) vidgja SPCI inflacija bija zemaka
(Zviedrija — butiski zemaka) par atsauces vertibu. Pargjas valstis SPCI inflacija krietni parsniedza
atsauces vertibu, un lielaka novirze tika noveérota Rumanija (sk. 1. tabulu).

I. tabula. Konvergences ekonomisko raditaju kopsavilkuma tabula

Cenu Valsts budZeta stavoklis Valiitas kurss Ilgtermina
stabilitate procentu
likme
SPCI Valsts ar Valdibas Valdibas Valiita, kas Valutas Ilgtermina
inflacija® parmeérigu budZeta bruto piedalas kurss procentu
budzeta parpalikums parads® VKM 1P attieciba likme®
deficitu?>® | (+)/deficits (-)* pret euro®
Bulgarija 2010 3.0 Ne -3.1 16.3 Ne 0.0 6.0
2011 3.4 Ja -2.1 16.3 Ne 0.0 5.4
2012 2.7 Ja¥ -1.9 17.6 NeY 0.0% 5.39
Cehijas Republika 2010 1.2 Ja -4.8 38.1 Ne 4.4 3.9
2011 2.1 Ja 3.1 41.2 Ne 2.7 3.7
2012 2.7Y Ja -2.9 439 Ne» -1.8¥ 3.59
Latvija 2010 -1.2 Ja -8.2 44.7 Ja -0.4 10.3
2011 4.2 Ja -3.5 42.6 Ja 0.3 5.9
2012 4.19 Ja® -2.1 43.5 Ja¥ 1.1» 5.89
Lietuva 2010 1.2 Ja -7.2 38.0 Ja 0.0 5.6
2011 4.1 Ja -5.5 38.5 Ja 0.0 52
2012 4.2Y Ja¥ -3.2 40.4 Jad 0.0% 5.29
Ungarija 2010 47 Ja 4.2 81.4 Ne 1.7 73
2011 39 Ja 43 80.6 Ne -1.4 7.6
2012 4.3Y Jad -2.5 78.5 Ne? -6.1¥ 8.0
Polija 2010 2.7 Ja -7.8 54.8 Ne 7.7 5.8
2011 39 Ja -5.1 56.3 Ne -3.2 6.0
2012 4.00 Jad -3.0 55.0 Ne» 249 5.89
Rumanija 2010 6.1 Ja -6.8 30.5 Ne 0.7 7.3
2011 5.8 Ja -5.2 333 Ne -0.6 7.3
2012 4.6" Jad -2.8 34.6 Ne? -2.89 7.39
Zviedrija 2010 1.9 Ne 0.3 39.4 Ne 10.2 29
2011 1.4 Ne 0.3 38.4 Ne 53 2.6
2012 1.39 Ne -0.3 35.6 Ne? 1.9% 2.29
Atsauces vértiba” 3.1% -3.0% 60.0% 5.8%

Avoti: Eiropas Komisija (Eurostat) un ECB.

1) Gada vidgjas parmainas (%). 2012. gada dati attiecas uz periodu no 2011. gada aprila 1idz 2012. gada martam.

2) Norada, vai uz valsti konkrétaja gada vismaz kadu laiku attiecies ES Padomes lémums par parmériga budzeta deficita esamibu.

3) Informacija par 2012. gadu attiecas uz periodu lidz pgdéjam terminam statistisko datu icklauSanai parskata (2012. gada 30. aprilis).

4) Procentos no IKP. 2012. gada dati iegiiti no Eiropas Komisijas 2012. gada pavasara prognozém.

5) Gada vidgjas parmainas (%). 2012. gada dati aprékinati ka vidgja raditaja parmainas (%) perioda no 2012. gada 1. janvara lidz
2012. gada 30. aprilim salidzinajuma ar 2011. gada vidgjo raditaju. Pozitivs skaitlis norada uz kursa kapumu attieciba pret euro, bet
negativs — uz kursa samazinasanos attieciba pret euro.

6) Gada vidg&ja procentu likme. Dati par 2012. gadu attiecas uz periodu no 201 1. gada aprila lidz 2012. gada martam.

7) SPCI inflacijas un ilgtermina procentu likmju atsauces vértiba attiecas uz periodu no 2011. gada aprila lidz 2012. gada martam, valdibas

budzeta bilances un valdibas parada atsauces vertiba — uz 2011. gadu.
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Pedgjos 10 gados vairakuma Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstu inflacija bijusi svarstiga,
2003. gada samazinoties lidz merenakam ITmenim salidzindjuma ar saméra augsto Itmeni
2001. un 2002. gada. P&c tam vairakuma aplikojamo valstu inflacija saka palielinaties. Vairakas
valstis inflacijas kapuma temps minto 10 gadu otraja pusé pieauga, dazos gadijumos sasniedzot
divciparu limeni. Gada vidgja inflacija sasniedza maksimumu 2008. gada, bet 2009. gada ta butiski
saruka, un to noteica negativais pasaules precu cenu $oks un ekonomiskas aktivitates ievérojams
kritums vairakuma valstu. Lai gan joprojam bija vaj$ iekSzemes pieprasijums un licla neizmantotas
jaudas rezerve, 2010. gada inflacija vairakuma valstu palielinajas. Atspogulojot ick§€jo un ar&jo
faktoru kombinaciju, 2011. gada inflacija vairakuma apliikojamo valstu vél vairak pieauga.

Lai gan $ada vispargja tendence ped&jos 10 gados bija ve€rojama vairakuma valstu, valstu atskiribas
SPCI inflacijas gada raditaju zina joprojam bija butiskas. Inflacija seviski svarstiga bijusi Latvija,
ka arf (mazak) Bulgarija un Lietuva. Sajas valstis ick§zemes ekonomisko apstaklu parkar$ana lidz pat
2008. gadam noteica inflacijas kapumu Iidz divciparu skaitlu [tmenim, bet vélak lidz 2010. gadam
ta butiski saruka. Rumanija inflacija saglabajas neatlaidigi augsta Iidz pat 2011. gadam, lai gan Iidz
2007. gadam bija vérojama bitiska lejupvérsta tendence, galvenokart atspogulojot vairakkartgjus
piedavajuma puses Sokus, ka ar valiitas kursa dinamiku. Cehijas Republika, Ungarija, Polija un
Zviedrija inflacijas dinamika bijusi mazak svarstiga neka citas apliikojamas valstis, gada inflacijai
Ungarija, Polija, Cehijas Republika un Zviedrija pedgjos 10 gados vidgji sasniedzot attiecigi 5.1%,
2.7%,2.1% un 1.8%.

Inflacijas norises atspogulojuSas apliikojamas valstis valdoSos kopg&jos makroekonomiskos
apstaklus. Straujas tautsaimniecibas izaugsmes periods lidz 2008. gadam, kura rezultata dazas
valstls izveidojas biitiska makroekonomiska nelidzsvarotiba, beidzas lidz ar pasaules finansu
un ckonomiskas krizes iestaSanos. Krasa tautsaimniecibas izaugsmes paléninasanas dazada
meéra veicindja dazu $o nelidzsvarotibu korekcijas krizes skartajas valstis. ArT relativi stabilakas
tautsaimniecibas makroekonomiskie nosacijumi strauji pasliktinajas, 1pasi 2008. gada beigas un
2009. gada sakuma. Pedgja laika ekonomiskas aktivitates kapums ir atjaunojies, lai gan aktivitates
Itmenis vairakuma apliikojamo valstu joprojam ir zemaks par pirmskrizes [imeni. Kaut gan iek§zemes
pieprasijuma ieguldijums tautsaimniecibas izaugsmé vairakuma valstu palielinajies, atjaunoSanos
joprojam ierobezo saméra vaj$ darba tirgus un fiskalas konsolidacijas vajadzibas. Vairakas valstis
inflacijas Iimeni pedgjos gados ietekm&jusi arT noteikti pasakumi, kas veikti fiskalas konsolidacijas
konteksta (pieméram, saistiba ar netieSajiem nodokliem, administrativi regul€§jamam cenam un
akcizes nodokliem). Vienlaikus energijas un partikas cenu parmainas — viens no nozimigakajiem
argjiem inflaciju noteicosajiem faktoriem — veicinajusas inflacijas dinamikas svarstigumu, Tpasi
Centralaja Eiropa un Austrumeiropa. Tas atspogulo saméra lielo $o tautsaimniecibu jutigumu pret
precu cenu parmainam. Inflacijas svarstigumu vairakuma apliikojamo valstu veicinajusi art valiitas
kursa dinamika valstis, kuras nosaka inflacijas mérkraditajus, ka arT monetaras politikas nosactjumi
valstts, kuras nosaka valtitas kursa mérkraditajus.

Nozimigako starptautisko institliciju prognozes liecina, ka gada vidgja inflacija vairakuma
aplikojamo valstu 2012. un 2013. gada, visticamak, joprojam kopuma bis stabila vai ari
samazinasies. Galvenais iznémums ir Ungarija, kur paredzams, ka inflacija 2012. gada pieaugs,
atspogulojot vairakus islaicigus izmaksu Sokus, nodok]u parmainas un vajaka valiitas kursa novéloto
ietekmi. Starptautiskas vides trauslums kombinacija ar joprojam vajo iekSzemes pieprasijuma
perspektivu un zindmu jaudas parpalikumu, visticamak, palidzes ierobezot inflacijas spiedienu
vairakuma valstu. Tome@r inflacijas dinamika paklauta gan augSupvérstiem, gan lejupverstiem
riskiem. No vienas puses, aug§upversts risks inflacijas dinamikai ir pasaules pre¢u (ipasi energijas)
cenu parmainas. Turpmaks netieSo nodoklu un administrativi reguléjamo cenu pieaugums, ko izraisa
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fiskalas konsolidacijas nepiecieSamiba, nakamajos gados varétu pastiprinat inflacijas spiedienu. STAVOKLIS

Turklat darba tirgus attistiba, Tpasi valstis ar relativi augstu strukturala bezdarba Itmeni un valstis,
kuras sak paradities sastrégumi straujak augosajos sektoros, ir vél viens inflacijas pieauguma risks.
No otras puses, biitiskaka ekonomiskas aktivitates pavajinasanas, neka tiek gaidits, inter alia
atspogulojot negativu tirdzniecibas kanala un konfidences ietekmi, finansu sektora problému
izplatiSanas ietekmi un/vai iespgjamu aiznemto lidzek]u attiecibas samazinasanu privataja sektora,
palidzétu mazinat inflacijas spiedienu. Apliikojamas Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis
turpinas izlidzinasanas process, kas galu gala var izraisit augSupvérsta spiediena uz cenam un/vai
nominalo valiitas kursu atjaunosanos, lai gan §is ietekmes precizo apméru griiti novertét. Inflacijas
spiediena atsakSanas risks biis 1pasi liels, ja nakamo uzplaukumu atkal pavadis atjaunojies sp&cigs
kreditu atlikuma un aktivu cenu kapums, ko veicinas zemas realas procentu likmes.

Lai $aja zinojuma apliukotajas valstts izveidotu ilgtsp&jigu cenu stabilitati veicino$u vidi, jaisteno uz
stabilitati orient€ta monetara politika. Turklat cenu stabilitati veicinosas vides radiSana, saglabasana
vai stiprinasana liela méra biis atkariga no turpmakiem fiskalas politikas pasakumiem, 1pasi no
parliecino$a konsolidacijas kursa ievéroSanas. Darba samaksas picaugumam nebiitu japarsniedz
darba raziguma kapums, un biitu janem véra darba tirgus apstakli un norises konkurgjosajas valstis.
Turklat jaturpina precu un darba tirgus reformas, kas nepiecieSamas, lai paaugstinatu elastigumu un
saglabatu labvéligus tautsaimniecibas izaugsmes un nodarbinatibas kapuma apstaklus. Lai to panaktu,
butiski ari pasakumi parvaldibas stiprinasanai un turpmakiem iestazu kvalitates uzlabojumiem.
Kas attiecas uz finansu stabilitati, regulativa, uzraudzibas un makrouzraudzibas politika bitu javers
uz to, lai izvairttos no finansu stabilitates riskiem, piem&ram, novérSot parmeériga kreditu atlikuma
kapuma un finan$u ievainojamibas pastiprinaSanas epizodes. Nemot vera iesp&jamos finansu
stabilitates riskus, kas saistiti ar lielu arvalstu valiitas denominé&tu aizdevumu Ipatsvaru aizdevumu
kopapjoma, 1pasi dazas apliikojamas valstis, pienacigi jaieveéro 2011. gada publiskotie Eiropas
Sistémisko risku kolggijas ieteikumi par aizdevumiem arvalstu valiitas. Lai nodro§inatu pasakumu
efektivu TstenoSanu, svariga ir ES valstu uzraudzibas iestazu ciesa sadarbiba. Nemot véra monetaras
politikas ierobezotas manevrésanas iesp€jas, ko nosaka pasreizgja vienpusgja stingra valitas kursa
piesaiste, VKM II valsts ir loti svarigi panakt, lai pargjas politikas jomas veicinatu tautsaimniecibas
sp&ju parvarét katrai valstij raksturigos Sokus, un izvairities no makroekonomiskas nelidzsvarotibas
atjaunosanas.

VALDIBAS BUDZETA STAVOKLA KRITERI)S

Sa zinojuma sagatavosanas laika uz visam apliikojamam dalibvalstim, iznemot Zviedriju, attiecas
ES Padomes l@émums par parmeriga budzeta deficita esamibu. Bija noteikti $adi parmeériga
budzeta deficita situacijas korigé8anas termini: Ungarijai un Bulgarijai — 2011. gads, Latvijai,
Lietuvai, Polijai un Rumanijai — 2012. gads, bet Cehijas Republikai — 2013. gads. Visas valstis,
iznemot Zviedriju, Bulgariju un (Islaicigi) Ungariju, fiskala deficita attieciba pret IKP 2011. gada
parsniedza atsauces vertibu (3% no IKP), lai gan salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu ta samazinajas.
Zviedrija budzeta parpalikums 2011. gada sasniedza 0.3% no IKP, bet Bulgarija deficita raditajs
neparsniedza atsauces vertibu (2.1% no IKP). Turpreti Ungarija budzeta parpalikums sasniedza
4.3% no IKP, jo tika veikti vienreiz&ji un islaicigi ien€émumu puses pasakumi aptuveni 10%
no IKP apméra, kas galvenokart bija saistiti ar aktivu parve$anu no privato pensiju planiem uz
valsts pensiju limeni. Kopuma vairakuma valstu (biitisks iznpémums ir Ungarija) pamata esosa
fiskala situacija 2011. gada salidzindgjuma ar 2010. gadu uzlabojas, galvenokart atspogulojot
strukturalo fiskalo konsolidaciju, ka ar1 dazas pozitivas cikliskas norises (saskapa ar Eiropas
Komisijas datiem). Lai gan Ungarija 2011. gada formali ievéroja atsauces vértibu (3% no IKP),
tas tika panakts ar vienreiz€jiem pasakumiem, nevis pamatojoties uz strukturalam un ilgtspgjigam
korekcijam. ES Padome 2012. gada janvarl pienéma lémumu, nosakot, ka Ungarija nav veikusi
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efektivus pasakumus, reag€jot uz Padomes 2009. gada 7. julija ieteikumiem. Tapéc Padome
2012. gada 13. marta pienema lémumu apturét dalu Ungarijai pieskirto 2013. gada ES Kohezijas
fonda maksajumu, ka arT pienéma piekto parstradato ieteikumu, aicinot Ungarijas varas iestades
novérst parmérigo budzeta deficitu lidz 2012. gadam. Saja sakara Ungarijai tika ieteikts veikt
vajadzigos pasakumus, t.sk. papildu fiskalo konsolidaciju, lai sasniegtu 2011. gada atjaunotaja
konvergences programma noteiktos mérkus. Latvija un Rumanija, kuras 2011. gada joprojam tika
istenota ES un SVF finansialas palidzibas programma, turpingja stingrus fiskalas konsolidacijas
pasakumus. Bulgarija un Lietuva Tstenoja piesardzigu fiskalo politiku, kuras pamata ir izdevumu
ierobezosana, ko pasi Lietuva papildina pozitivas cikliskas norises. Arf Cehijas Republika un Polija,
kas pasaules finans$u un ekonomiskas krizes sakuma palavas uz automatisko stabilizatoru darbibu,
pievérsas fiskalajai konsolidacijai. Cehijas Republika 2011. gada turpinajas 2010. gada uzsaktie
fiskalie ierobezojumi, galvenokart plasas izdevumu samazinaSanas veida. Polijas konsolidacija
2011. gada salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu, kura fiskala pozicija bija turpinajusi pasliktinaties,
liela méra notika iep€mumu pus€, un pasakumi dal&ji bija Tslaicigi. Zviedrija fiskalais parpalikums
2011. gada nemainijas, jo strukturalas bilances pasliktinasanos (saskana ar Eiropas Komisijas
apléseém) kompensgja pozitivi cikliski faktori ilgstosas specigas izaugsmes apstak]os.

Eiropas Komisija prognozg, ka 2012. gada tikai Lietuva budzeta deficita attieciba pret IKP joprojam
bis lielaka par atsauces vértibu 3% no IKP, sasniedzot 3.2% no IKP. Paredzams, ka Polija budzeta
deficita attieciba biis atsauces vértibas Iimeni, bet visas parcjas valstis — mazaka par to.

Valdibas parada attieciba pret IKP 2011. gada pieauga visas apliikojamas dalibvalstis, iznemot
Bulgariju, kur ta saglabajas 2010. gada ltmeni, ka arT Lietuvu, Zviedriju un Ungariju, kur parads
saruka. Ungarija samazinajums notika sakara ar vienreizgju ietekmi saistiba ar aktivu parvesanu
no privato pensiju plana uz valsts pensiju Iimeni. Parada attiecibas pieaugums cetras apliikojamas
valstts, lai gan salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu tas bijis ierobezotaks, atspoguloja joprojam augstu
fiskalo deficttu, bet deficita-parada korekcijai un izaugsmes un procentu likmes starpibai kopuma
bija pazeminosa ietekme uz parada attiecibu. Tikai Ungarija 2011. gada parada attieciba pret IKP
parsniedza atsauces vértibu (60% no IKP). Bulgarija, Lictuva, Rumanija un Zviedrija valdibas
parada raditdjs joprojam neparsniedza 40% no IKP.

No 2002. gada Iidz 2011. gadam valdibas parada attieciba pret IKP biutiski pieauga Latvija
(par 29.0 procentu punktiem) un Ungarija (24.7), ka arT Lietuva (16.3), Cehijas Republika un
Polija (abas — 14.1), ka ar1 Rumanija (8.4). Turprett Bulgarija un Zviedrija valdibas parada raditajs
2011. gada bija neparprotami mazaks neka 2002. gada. Eiropas Komisija prognoze, ka 2012. gada
visas $aja zinojuma apliikotajas dalibvalstts, iznemot Ungariju, Poliju un Zviedriju, valdibas parada
raditajs piecaugs. Eiropas Komisijas prognozes liecina ari par to, ka parada attieciba pret IKP visas
valstis, iznemot Ungariju, 2012. gada joprojam biis mazaka par atsauces vertibu (60% no IKP).

Aplakojamam valstim nakotn@ ir arkartigi svarigi panakt un saglabat stabilas un ilgtsp€jigas fiskalas
pozicijas. Valstim, uz kuram attieccas Padomes 1émums par parmériga budzeta deficita esamibu,
ticami un laikus janodrosina to saistibu pildisana sakara ar parmériga budzeta deficita novérSanas
procediiru, lai budzeta deficita raditaji saskanotaja termina samazinatos zem atsauces vértibas.
A1l pargjas valstis, kam vél jasasniedz to vid€ja termina budzeta mérki, nepiecieS§ama turpmaka
konsolidacija. Saja sakara Ipasa uzmaniba japievér$ izdevumu pieauguma tempa ierobezosanai
limeni, kas ir zemaks par vidéja termina potencialas izaugsmes tempu, atbilstosi parskatitaja
Stabilitates un izaugsmes pakta paredzEtajam izdevumu etalonraditdja noteikumam. Turklat
pec tiesibu aktos paredzeta parejas perioda valstim, kuru parada attieciba pret IKP parsniegs
atsauces vertibu, blitu janodroSina raditaja pietickama samazinasanas atbilstoSi pastiprinata pakta
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budzeta problémas. Spécigam fiskalajam satvaram javeicina fiskala konsolidacija un jaierobezo
valsts izdevumu nekontroléta pieauguma iesp&jas, vienlaikus novérSot makroekonomiskas
nesabalansétibas atjaunoSanos. Kopuma $adas stratégijas butu jaietver visaptvero$as strukturalas
reformas, kas vérstas uz potencialas izaugsmes palielinasanu.

VALUTAS KURSA KRITERI)S

No $aja zinojuma apliikotajam valstim VKM II paslaik piedalas Latvija un Lietuva. Abu $o
dalibvalstu valiitas piedalijusas VKM II vairak neka divus gadus pirms konvergences veérté$anas,
ka noteikts Liguma 140. panta. VienoSanas par dalibu VKM II pamatotas uz attiecigo institliciju
saistibam vairakas politikas jomas, kas infer alia saistitas ar stabilas fiskalas politikas 1stenoSanu,
darba samaksas pieauguma mérenibas veicinasanu, kredit€Sanas kapuma ierobezosanu un turpmaku
strukturalo reformu stenoSanu. Abos gadijumos pastavéja attiecigo valstu vienpus€ja apnemsanas
ievérot Sauraku svarstibu koridoru. Sis apnemsanas neuzliek ECB nekadus papildu pienakumus.
Attieciba uz Lietuvu tika pielauts, ka ta var€tu pievienoties VKM II ar jau esoSo valiitas padomes
mehanismu. ArT Latvijas institlicijas pazinoja, ka tas apnemas vienpusgji saglabat centralajam
kursam attieciba pret euro atbilstosu lata kursu, nosakot +1% svarstibu koridoru. Pargjo sesu valstu
valiitas §aja perioda nav piedalfjusas valiitas kursa mehanisma.

Aplikojama perioda (no 2010. gada 1. maija Iidz 2011. gada 30. aprilim) VKM II nav devalvéts
nevienas $aja zinojuma aplikotas valiitas centralais kurss. Lietuvas lits tika pastavigi tirgots atbilstosi
ta centralajam kursam. Latvijas lata kursa svarstigums attieciba pret euro vienpusgji noteikta
svarstibu koridora +1% robezas 2010. gada bija loti zems, bet p&c tam nedaudz paaugstinajas, lai gan
ar1 atlikuSaja apliikojama perioda dala tas saglabajas samera zema liment. Tirgus apstakli Latvija un
Lietuva, atspogulojot pasaulé veérojamas parmainas velme izvairities no riska, nemot véra spriedzi
dazos euro zonas valsts parada tirgos, visa perioda kopuma stabilizgjas, jo uzlabojas konfidence un
kreditreitingi un samazinajas naudas tirgus procentu likmju starpibas. Latvija ES un SVF vadita
starptautiska finansu palidzibas programma beidzas 2012. gada 19. janvar, un valstij paslaik noteikts
pEcprogrammas uzraudzibas periods. Atsauces perioda Latvija sanéma programmas maksajumus
tikai 2010. gada. Ta ka atbalsta programma palidz&ja mazinat finansialo ievainojamibu, ta,
iesp&jams, veicinaja ar valiitas kursa spiediena vajinasanos. Tuvojoties 2011. gada nogalei, finansu
tirgus apstakli Tslaicigi nedaudz pasliktingjas ar daziem starptautisko finan$u tirgu segmentiem
saistitas nenoteiktibas dgl, ka ar sakara ar divu iek§zemes banku maksatnesp&ju Latvija un Lietuva,
bet 2012. gada sakuma tie atkal uzlabojas.

Bulgarijas valiita nepiedalijas VKM 1I, bet bija piesaistita euro valiitas padomes vienoSanas
ietvaros. Pargjas valiitas arpus VKM II atsauces perioda bija paklautas samera plasam svarstibam,
ko dalgji noteica pasaulé verojamas parmainas ve€lmeé izvairities no riska, nemot veéra spriedzi
dazos euro zonas valsts parada tirgos. No 2010. gada vidus Iidz 2011. gada sakumam So valiitu
kurss attieciba pret euro pakapeniski paaugstinajas, nemot véra noskanojuma uzlabosanos pasaules
finansu tirgos, spécigu izaugsmes pieauguma tempu un saméra lielas pozitivas procentu likmju
starpibas salidzinajuma ar euro zonas aktiviem. Salidzinajuma ar 2010. gada maija vid€jo limeni
specigaks kursa kapums bija vérojams Zviedrijas un Cehijas Republikas valitai, galvenokart
atspogulojot $o valstu tautsaimniecibas atveseloSanos p&c pasaules finansu un ekonomiskas
krizes 2008. un 2009. gada. Atjaunojoties spriedzei dazu euro zonas valstu valsts parada tirgos un
pasaulé krasi palielinoties v€lmei izvairities no riska, tomér ar1 apliikojamo valstu tautsaimniecibas
perspektivas pasliktinasanas rezultata visu to valstu valttas kurss, kuras nosaka inflacijas
merkraditajus, iznemot Zviedrijas kronu, 2011. gada kluva iev€rojami vajaks attieciba pret
euro, lidz 2012. gada sakuma nedaudz atguva zaudeto. P&c tam, kad Polijas zlota kurss
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2011. gada 2. pusgada samazinajas, Narodowy Bank Polski no 2011. gada septembra lidz
decembrim palaikam veica intervences valiitas tirgii. Jau 2011. gada sakuma SVF pagarinaja
un paplasinaja Polijas preventivo elastigo kreditliniju. Ta ka §T kreditlinija palidz€ja mazinat ar
finansialo ievainojamibu saistitos riskus, ta, iesp&ams, veicindja ar1 valltas kursa spiediena
riska samazinasanos. Jaatzimé, ka Polija nav izmantojusi elastigas kreditlinijas atbalstu kop$ tas
izveidoSanas. Aplikojama perioda Rumanijas lejas kurss parsvara bija ievérojami mazaks par tas
2010. gada maija vid€jo kursu. Divus gadus ilguso starptautiskas finansialas palidzibas pasakumu
kopumu, par kuru attieciba uz Rumaniju bija panakta vienoSanas 2009. gada sakuma, 2011. gada
sakuma nomainija preventiva starptautiskas palidzibas pasakumu pakete. Ungarijas forinta kurss
aplikojama perioda kopuma samazinajas Iidz Itmenim, kas biitiski zemaks par ta 2010. gada maija
vidgjo kursu, atspogulojot Ungarijas valsts kreditreitinga pazeminasanu, ko izraisija valdibas
politika, kura bija mazinajusi arvalstu investoru uztice€Sanos, ka art bazas par fiskalo ilgtsp&ju.
Ungarija starptautiskas finanSu palidzibas programma, kuras merkis bija atjaunot tirgus konfidenci
un sniegt atbalstu tautsaimniecibai, vienlaikus noversot fiskalo nelidzsvarotibu, tika istenota no 2008.
gada novembra Iidz 2010. gada beigam. Ta ka starptautiskas finansialas palidzibas programmas
Ungarijai un Rumanijai palidzgja mazinat finansialo ievainojamibu, tas, iesp&jams, veicindja arl
valiitas kursa spiediena sarukumu. Sarunu partrauksana starp Ungarijas valsts iestadém un ES un
SVF péc tam, kad Ungarijas valsts iestades 201 1. gada beigas pieprasija atjaunot finansialo atbalstu,
bija faktors, kas $aja laika izraisija Ungarijas forinta kursa kri$anos. Talako sarunu ievilk§anas un
nenoteiktiba attieciba uz finansu atbalsta paketes iesp&jamibu un tas galigo veidu, iesp&jams, kops
ta laika vél vairak veicinajusi Ungarijas forinta kursa svarstigumu.

ILGTERMINA PROCENTU LIKMJU KRITERI)S
Visparégja risku parverteésana, kas galvenokart saistita ar euro zonas valsts parada krizi un konkrétam
valsttm raksturigiem faktoriem, kopuma ietekméjusi ilgtermina obligaciju tirgus norises.

Aplikojama perioda ilgtermina procentu likmju starpibas attieciba pret euro zonas vid€jo raditaju
vairakuma aplikojamo valstu ir samazinajusas, dalgji atspogulojot kreditriska prémiju kapumu
vairakas euro zonas valstis, kas noteica euro zonas vidgja raditaja palielinaSanos. Finansu tirgi
vairakkart atskirigi izturjusies pret valstim, vert€jot to ar&jo un ieks€jo ievainojamibu, t.sk. budzeta
izpildes dinamiku un ilgtsp€&jigas konvergences perspektivas.

12 ménesu atsauces perioda no 2011. gada aprila [idz 2012. gada martam ilgtermina procentu likmju
kritérija atsauces vértiba bija 5.8%. So vértibu aprékinaja, pieskaitot 2 procentu punktus ilgtermina
procentu likmju nesveértajam aritmétiskajam vidéjam raditajam divas no trim dalibvalstim, kur cenu
stabilitate ir vislielaka, t.i., Zviedrijas (2.2%) un Slovénijas (5.4%) raditajam. Irijas piekluve finansu
tirgiem apliikojama perioda bija stipri ierobezota, un valsts ilgtermina procentu likmi bitiski
ietekmé&ja riska prémijas. Irijas ilgtermina procentu likmes vidgja vertiba bija 9.1%, kas ievérojami
parsniedz ilgtermina procentu likmju vid€jo vértibu divas citas valstis ar vislabako sniegumu cenu
stabilitates zina un krietni parsniedz euro zonas vidg€jo raditaju, ka arT visu dalibvalstu vidgjo raditaju.
Tapéc Irija izslégta no ilgtermina procentu likmju kritérija atsauces vértibas aprékina. Atsauces
perioda euro zonas vidgja ilgtermina procentu likme un ilgtermina AAA reitinga obligaciju pelnpas
likme, kas ieklauta tikai ilustrativa noliika, bija attiecigi 4.4% un 2.9%.

Atsauces perioda se§as no aplikotajam valstim (Bulgarija, Cehijas Republika, Latvija, Lietuva,
Polija un Zviedrija) vidgja ilgtermina procentu likme neparsniedza procentu likmju konvergences
kritérija (5.8%) limeni, bet Cehijas Republikas un Zviedrijas procentu likme pat bija bitiski
zemaka (sk. 1. tabulu). Rumanija un Ungarija ilgtermina procentu likme atsauces perioda nozimigi
parsniedza atsauces vertibu. Rumanija nelabvéligas tautsaimniecibas norises ietekmgja ilgtermina
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un Ungarija ilgtermina procentu likme atsauces perioda vid&ji bija attiecigi 7.3% un 8.0%.
Procentu likmju starpiba salidzinajuma ar euro zonas vid&jo raditaju Rumanija bija vid&ji aptuveni
2.8 procentu punkti (4.4 procentu punkti salidzinajuma ar euro zonas ilgtermina AAA reitinga
obligaciju pelnas likmi). Ungarija procentu likmju starpiba salidzinajuma ar euro zonas vidgjo
raditaju bija 3.6 procentu punkti (5.2 procentu punkti salidzinajuma ar euro zonas ilgtermina AAA
reitinga obligaciju pelnas likmi).

CITI SVARIGI FAKTORI

Liguma 140. pants nosaka, ka jaanalizg citi tautsaimniecibas integracijai un konvergencei bitiski
faktori. So papildu faktoru vidd ir tirgu integracija, maksajumu bilances stavoklis un attistiba,
ka art vienibas darbaspeka izmaksu un citu cenu indeksu attistiba. Turklat, lai nodroSinatu ciesaku
tautsaimniecibas politikas koordinaciju un ES dalibvalstu ekonomiska snieguma ilgtsp&jigu
konvergenci (121. panta 3. punkts), spéka stajas jauna uzraudzibas procediira makroekonomiskas
nelidzsvarotibas novérSanai un korigé€Sanai’. Pirmais solis $aja procedura ir Eiropas Komisijas
sagatavotais bridinaSanas mehanisma zinojums iesp&jamas makroekonomiskas nelidzsvarotibas
agrinai noteikSanai un uzraudzibai. Tam seko padzilinata parbaude, ko Komisija veic par katru
dalibvalsti, kuru, péc tas domam, iespgjams, ietekmé nelidzsvarotiba vai arT kura pastav Sadas
ietekmes risks. Komisija publicgja pirmo bridinasanas mehanisma zinojumu 2012. gada 14. februari,
un taja ietilpa kvalitativs tautsaimniecibas un finanSu novértéjums, kura pamata bija ari tadu
indikativu un parredzamu raditaju kopsavilkums, kuru vértibas tika salidzinatas ar minétaja Regula
noteiktajam indikativajam robezvertibam (sk. 2. tabulu)®.

So papildu faktoru izpéte ir svariga, jo tie sniedz batisku informaciju, lai novértétu, vai dalibvalsts
integracija euro zona, visticamak, bis ilgtsp&jiga.

Pirmskrizes gados izveidojusas uzkratds makroekonomiskas nelidzsvarotibas noveérSana
vairakuma apliikojamo valstu notikusi atskiriga tempa. Tris no $aja zinojuma aplikotajam valstim
(Bulgarija, Ungarija un Zviedrija) bridinaSanas mehanisma zinojuma min&tas ka valstis, kuras
nepiecieSams veikt padzilinatu parbaudi. Paredzéts, ka Komisija publics §is parbaudes rezultatus
2012. gada 30. maija.* Tas var ietvert Eiropas Komisijas ieteikumus par preventivo vai koriggjoso
pasakumu istenoSanu. Procediira attieciba pret visam trim valstim ari var tikt oficiali izbeigta bez
jebkadiem ieteikumiem. Parmérigas nelidzsvarotibas novér$anai un korigéSanai ES paredz&tas
2012. gada makroekonomiskas nelidzsvarotibas novérSanas procediiras galarezultatu noteiks
ES un SVF piesardzibas pasakumu programma, tapec ta nav apliikota bridinasanas mehanisma
zinojuma. Latvija, kas pabeidza ES un SVF vadiba istenoto starptautiskas finansialas palidzibas
programmu 2012. gada janvari, tika ieklauta bridinaSanas mehanisma zinojuma, tomer attieciba
pret to, ka arT Cehijas Republiku, Lietuvu un Poliju netika ierosinats veikt padzilinato parbaudi.

Vienkarsi, gluzi mehaniski aplikojot argjas nelidzsvarotibas un konkur&tspgjas raditajus bridinasanas
mehanisma zinojuma, redzams, ka p&d&jos gados notikusas krasas tekosa konta nelidzsvarotibas
korekcijas, Tpasi Bulgarija, Latvija un Lietuva. Raditaju kopsavilkuma tekos$a konta bilances raditajs
(tekosa konta bilances triju gadu vidgjais raditdjs procentos no IKP) joprojam liecina, ka Polija

2 ES2011. gada 16. novembra Regula Nr. 1176/2011.
3 Minétaja bridinasanas mehanisma zinojuma public&tais raditaju kopsavilkums sniedz datus par 2010. gadu (datu atjaunoSanas pedgjais
termins$ ir 2012. gada 30. janvaris). Turpreti 2. tabula sniegti kopsavilkuma dati par 2009.-2011. gadu, kas pieejami $a zinojuma datu

peédgja atjaunosanas termina, t.i., 2012. gada 30. aprili.
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2. tabula. Raditaju kopsavilkums makroekonomiskas nelidzsvarotibas uzraudzibai

Argja nesabalansétiba/konkurétspejas raditaji Ieks€ja nesabalansétiba

Tekosa Neto| Ar SPCI| Eksporta| Nominalas Ar| Privata| Privata|Valdibas Bezdarba
konta | starptautisko | defletais tirgus vienibas | patéripu | sektora| sektora parads? limenis”

saldo” investiciju realais dalas? | darbaspeka | defletas| kreditu| parads®

bilance? | efektivais izmaksas® | majoklu | plasma?
kurss® cenas®

Bulgarija 2009 -19.1 -101.8 18.6 18.3 38.5 - 19.0 175 15 6.4
2010 -11.0 -94.7 10.4 15.8 33.9 -11.1 -0.2 169 16 7.6
2011 -3.0 -85.3 2.8 18.2 20.3 - - - 16 9.4
Cehijas 2009 -2.9 -46.2 13.6 10.1 8.7 -4.6 0.7 76 34 5.5
Republika 2010 -2.8 -48.5 12.7 10.2 5.1 -3.4 1.7 77 38 6.1
2011 -3.0 -49.7 -0.1 9.3 1.8 - - - 41 6.9
Latvija 2009 -9.0 -82.7 23.7 31.8 42.0 -42.4 -6.1 147 37 10.2
2010 -0.5 -80.2 8.5 14.0 0.4 -39 -8.8 141 45 14.4
2011 35 -72.5 -0.6 24.7 -15.1 - - - 43 17.1
Lietuva 2009 -7.6 -58.6 16.9 22.7 16.0 -33.5 -11.5 88 29 8.0
2010 2.3 -55.9 9.1 13.9 0.8 -8.7 -5.3 81 38 12.5
2011 1.5 -52.2 35 26.4 -9.0 - - - 39 15.6
Ungarija 2009 -4.9 -117.9 7.8 6.6 14.1 - 52 170 80 8.4
2010 2.1 -112.7 -0.5 1.4 39 -6.7 -18.7 155 81 9.7
2011 0.8 -105.2 -3.7 -0.2 39 - - - 81 10.7
Polija 2009 -5.5 -58.8 -4.0 279 12.8 -4.7 3.9 72 51 8.3
2010 -5.0 -64.0 -0.5 20.1 12.4 -6.1 3.8 74 55 8.3
2011 -4.3 -63.5 -10.9 12.8 5.4 - - - 56 9.2
Rumanija 2009 -9.7 -62.2 -4.8 32.7 459 - 7.9 123 24 6.4
2010 -6.7 -63.8 -10.4 21.3 36.6 -12.1 1.7 78 31 6.6
2011 -4.3 -61.6 -2.8 24.0 13.0 - - - 33 7.2
Zviedrija 2009 8.4 -11.4 -8.4 -14.8 12.1 -0.1 4.8 248 43 6.9
2010 7.6 -8.5 -2.5 -11.3 5.6 6.3 2.5 235 39 7.6
2011 7.0 -6.8 43 -10.8 1.5 - 6.3 233 38 8.1
Robezvertiba -4.0/+6.0% -35.0% +11.0% -6.0% +12.0% +6.0% +15.0% +160%  +60%  +10.0%

Avoti: Eiropas Komisija (Eurostat, Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un ECB.

1) % no IKP, triju gadu vidgjais raditajs.

2) % no IKP.

3) Indekss: 1999. gads = 100. Triju gadu procentualas parmainas salidzinajuma ar 35 citam attistitajam valstim. Pozitiva vertiba norada uz
konkurétspgjas mazinasanos.

4) Piecu gadu procentualas parmainas.

5) Triju gadu procentualas parmainas.

6) Procentualas parmainas salidzinajuma ar ieprieks€ja gada atbilstoSo periodu.

7) Triju gadu vidgjais raditajs.

un Rumanija 2011. gada deficlts parsniedza indikativo robezvertibu (4 % no IKP). Zviedrija dazos
pedgjos gados registréts noturigi liels teko$a konta parpalikums — virs indikativas robezveértibas
(6% no IKP).

Tira starptautisko investiciju bilance procentos no IKP visas apliikojamas valstTs, iznemot Zviedriju,
saglabajusies ar krasi negativu vertibu, parsniedzot indikativo robezvertibu (35 % no IKP). Bulgarija
un Ungarija $1 negativa vertiba 2011. gada parsniedza —80% no IKP. Tas atspogulo noturigu
teko$a konta deficttu, arvalstu tieSo investiciju augsto ITmeni tautsaimnieciba, ka arT lielakas citu
ieguldijumu svarstibas (ipasi aizdevumu un noguldijumu veida), kas galvenokart tika uzkrati pirms
pasaules finansu un ekonomiskas krizes sakuma.

Cenu konkurétsp&jas zina globala krize partrauca vairakas aplikojamas valstis véroto
konkurétsp&jas lejupslides tendenci. Saskana ar raditaju kopsavilkuma definiciju laika no
2008. gada Iidz 2011. gadam realais efektivais valiitas kurss samazinajas Ungarija, Polija un
Rumanija, ka ari (mazak) Cehijas Republika un Latvija. Polija vérotais kursa samazinajums
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registréts reala efektiva valiitas kursa kapums. Turklat vienibas darbaspéka izmaksu kumulativais
triju gadu pieauguma temps, kas pirmskrizes gados visas apliikojamas valstis, iznemot Cehijas
Republiku, bija loti augsta [Tmeni, Bulgarija un Rumanija 2011. gada joprojam saglabajas virs
indikativas robezveértibas 12% apméra no IKP. Turpreti Latvija vienibas darbaspéka izmaksas
pedéjos gados krasi samazinajusas. Neraugoties uz cenu konkurétsp&jas zaud&jumiem dazas
valstis, 2011. gada (salidzinajuma ar pieciem iepriek$gjiem gadiem) palielinajas eksporta tirgus
dalas (apjoma zina) visas aplikojamas valstis, iznemot Ungéariju un Zviedriju, kur tas saruka
(Zviedrija — par 10.8%, t.i., parsniedzot indikativo robezveértibu 6% no IKP). Eksporta tirgus dalu
pieaugums Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis, visticamak, atspogulo izlidzinaSanas
procesu, kur§ klust redzams precu un pakalpojumu kvalitates uzlabojumos, ka arT integracijas
kapuma attieciba pret arvalstu tirgiem.

Kas attiecas uz iesp&jamas ieksgjas nelidzsvarotibas raditajiem, sameéra ilgais kreditu ekspansijas
periods pirms pasaules finansu un tautsaimniecibas krizes beidzies ar to, ka ir augsts tautsaimniecibas
dalibnieku uzkrata parada Itmenis. Liels parads, 1pasi privataja sektora, ir viens no nozimigakajiem
ievainojamibas momentiem vairakuma aplikojamo valstu. Privata sektora parada Iimenis
2010. gada parsniedza robezvertibu 160 % no IKP Bulgarija (kur tas liela méra atspogulo uzpémumu
savstarp&jos aizdevumus) un Zviedrija. ArT valsts parada attieciba pret IKP pasaules finansu un
ckonomiskas krizes ietekmé nozimigi palielinajusies vairakas apliikojamas valstis, lai gan tas
noticis salidzinajuma ar saméra zemu ITmeni. Augsts parada ITmenis, Tpasi saistiba ar saméra
augstu argja parada Itmeni, nosaka tautsaimniecibas neaizsargatibu pret finanSu tirgus spriedzes
izplatiSanos. Augsts parada [imenis var ar kavet ilgtsp&jigu produkcijas izlaides kapumu, jo tas var
negativi ietekm@t banku finansgjumu vai finansu pliismas, ka arT tap&c, ka nepieciesama aiznemto
lidzeklu attiecibas samazinasana. Turklat arvalstu valfitas veikto aizdevumu parsvars vairakas
aplukojamas valstis uzskatams par makroekonomisku un finansu risku, jo tadgjadi kreditpémeéjiem,
kuri nav veikusi pienacigus riska ierobezoSanas pasakumus, rodas arl valiitas risks. Ungarija,
Polija un Rumanija ir lieli arvalstu valiitu nesaskanotibas izraisitie riski, kuriem seviski paklautas
majsaimniecibas, bet Ungarija — ar vietgjas valdibas. Bulgarija, Latvija un Lictuva, kur arvalstu
valiitas veikto aizdevumu dala banku kopgja aizdevumu portfeli ir vél lielaka, tie lielakoties
denomingéti euro un $o valstu centralas bankas cie$i apnémusas ieveérot cieSu piesaisti euro (Latvija)
vai arT to nodroS$ina uz euro balstita valiitas padome (Bulgarija un Lictuva).

Zviedrija nepiecieSama cieSa majoklu tirgus noriSu uzraudziba, jo tur realas majoklu cenas strauji
kapusas (2010. gada — par 6.3% salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu), nedaudz parsniedzot indikativo
robezvertibu (6%). Pargjas aplikojamas valstts majok]u cenas pedgjos gados samazinajusas, dazreiz
pat biitiski. Vairakuma valstu majsaimniecibas un bankas joprojam nav aizsargatas pret majoklu
cenu turpmakam korekcijam/samazinajumu, Tpasi tapec, ka bankas izradijusas iecietibu darba ar
aizdevumiem, kas, iesp&jams, vairs nenes ienakumus.

Darba tirgi korekciju process noteicis saméra augstu bezdarba Iimeni, kas 2011. gada parsniedza
indikativo robezveértibu (10%; triju gadu vid&jais raditajs) Latvija (17.1%), Lietuva (15.6%) un
Ungarija (10.7%). Bezdarba kapums p&dgjos gados noticis, neraugoties uz dazas valstis véroto
apjomigo darbaspéka aizpladi (ipasi Latvija un Lietuva) vienlaikus ar prasmju un/vai geografiskas
nesaskanotibas palielinasanos, ka arT nelabvéligam demografiskajam tendencém.

Sakotng&jas norades, kuru pamata ir mehaniska raditaju kopsavilkuma datu nolasiSana, nevajadzetu
interpretét ka neapgazamus pieradijumus nelidzsvarotibas pastavéSanai. Piem@ram, mehaniski
nolasot raditaju kopsavilkuma datus, varétu nepamanit jaunaka perioda esoSos nelidzsvarotibas
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un ievainojamibas momentus, jo triju vai piecu gadu vidgjos raditajus biitiski ietekméja krasas
peckrizes laika korekcijas, kas nakotng, iesp&jams, nebiis ilgtspejigas. Ipasi tapec jau bridinasanas
mehanisma zinojuma nemti véra papildu faktori, pieméram, raditaju attistiba laika gaita, jaunakas
norises un perspektiva, izlidzinaSanas efekti, ka art papildu raditaju kopums, kas saskana ar ES
Padomes un Eiropas Parlamenta viedokli ir Tpasi biitisks. Veicot turpmakas padzilinatas parbaudes,
valstij raksturigo apstaklu sika analize javeic vienlaikus ar v&l plasaka mainigo raditaju kopuma,
analitisko instrumentu un kvalitativas informacijas izpéti.

VEl viens svarigs papildinoS$s mainigais raditajs, kas japéta ka tautsaimniecibas integracijas
un konvergences ilgtsp&jai butisks papildu faktors, ir institucionalas vides stiprums. Dazas no
aplikojamam Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstim razoSanas faktoru efektivu izmantoSanu
un sadali kavejosa pastavosa elastibas trukuma un $k&r§lu noversana palidz&tu nostiprinat o valstu
ekonomisko potencialu. Sie 8kérsli atspogulo uznéméjdarbibas vides vajas vietas, iestazu saméra
zemo kvalitati, vaju parvaldibu un korupciju. Kavgjot potencialo produkcijas izlaides kapumu,
institucionala vide var pasliktinat arT valsts parada apkalposanas sp&jas un apgriitinat ekonomisko
korekceiju veikSanu. Ekonomikas literattira ties$am dazos pétijumos paradits, ka parvaldibas kvalitate
pozitivi ietekm@ja tautsaimniecibas pretestibas sp&jas 2008. un 2009. gada recesija.’ Konstatéts
ari, ka parvaldibas raditaji ir svarigs skaidrojo$ais mainigais raditajs attieciba uz regionalajam
atSkiribam pieauguma zina ES.¢

2. attéla atainots 27 ES dalibvalstu pasreizgjais reitings, ka noradits $ados dazadu starptautisko
organizaciju zinojumos: Pasaules parvaldibas raditaji (Worldwide Governance Indicators; Pasaules
Bankas institiits), Globalas konkuretsp&jas indekss (Global Competitiveness Index; Pasaules

5 Giannone et al. (2011), Market Freedom and the Global Recession, IMF Economic Review 59, 111.-135. Ipp.
6 Arbia et al. (2010), Institutions and geography: Empirical test of spatial growth models for European regions, Economic Modelling 27,
12.-21. Ipp.

2. attels. ES valstu novertejums

=== Pasaules Bankas institiits: vidgjie pasaules parvaldibas raditaji (2011)

wan  Transparency International (Korupcijas uztveres indekss 2011)

=== Pasaules Ekonomikas forums (Globalas konkurétsp&jas indeksa 2011. un 2012. gada noveértgjums)

mssm  Pasaules Banka un Starptautiska Finan$u korporacija (Uznéméjdarbibas vides labveliguma zinojums 2012)
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Avoti: Pasaules Bankas instittits (Pasaules parvaldibas raditaji 2011), Pasaules Ekonomikas forums (Globalas konkur&tspgjas indeksa
2011. un 2012. gada novert&jums), Transparency International (Korupcijas uztveres indekss 2011) un Pasaules Banka un Starptautiska
Finansu korporacija (2012. gada Uzpémgjdarbibas vides labvéliguma zinojums).

Piezimes. Uzneémgjdarbibas vides labvéliguma zinojuma nav aplikota Malta. Valstim pieskirts vért€jums no 1 (vislabakais novertgjums
ES) Iidz 27 (vissliktakais novertgjums ES), un tas sakartotas p&c novertgjumu vidgja rezultata.

ECB
A Konvergences zinojums
2012. gada maijs



Ekonomikas forums), Korupcijas uztveres indekss (Corruption Perception Index; Transparency
International) un Uznéméejdarbibas vides labvéliguma zinojums (Ease of Doing Business Report,
Starptautiska Finansu korporacija un Pasaules Banka). Sie raditaji parsvara sniedz kvalitativo
informaciju un dazos gadijumos atspogulo drizak uzskatus neka noveérotus faktus. Tomer kopuma
tie tiesam apkopo plasu un arkartigi bitisku informaciju par institucionalas vides kvalitati.
Lai izveidotu vél pilnigaku ainu, 3. att€la redzamas $o reitingu vidgjas veértibas 2011. gada un pirms
pieciem gadiem, pamatojoties uz ECB aprekiniem.

Redzams, ka visas apliikojamas valstis (nozimigs iznémums ir Zviedrija, kas dalibvalstu vida
atrodas treSaja vieta), neraugoties uz biitiskam $o valstu atskirtbam, iestazu kvalitate un parvaldiba
uzradita ka samera vaja salidzinajuma ar vairdkumu euro zonas valstu. P&c Zviedrijas no citam
aplikojamam valstim augstako vid&jo poziciju ienem Lietuva (2011. gada — 17. vieta ES valstu
vidad). Bulgarija un Rumanija ar attiecigi 25. un 26. vietu atrodas gandriz pasa reitinga tabulas
apaksa. Turklat (galvenais iznémums ir Polija, kas pakapusies no 25. vietas 2006. gada uz 19. vietu
2011. gada) pedgjo piecu gadu laika nav veikti nekadi vispargji institucionalie uzlabojumi vismaz
relativa izteiksmg, t.i., salidzinajuma ar norisém citas dalibvalstis (sk. 3. att.).

Vispargja aina kopuma apstiprinas, sikak apliikojot konkrétus institucionalos raditajus (sk. att. talak).
Lai gan valstu reitings atSkiras atkariba no uznémgjdarbibas un institucionalas vides vertésana
izmantota avota, nav Saubu, ka vairakuma apliikkojamo valstu $aja joma joprojam iesp&jami biitiski
uzlabojumi. Tiek uzskatits, ka uznémeéjdarbibas vide Tpasi pozitiva ir Latvija un Lietuva, kuras
2011. gada ES valstu vidd ienéma attiecigi 7. un 9. vietu Uznéméjdarbibas vides labveliguma
zinojuma (Ease of Doing Business Report; Starptautiska FinanSu korporacija un Pasaules Banka).
Tomér So divu valstu sam@ra vajais vispargjais sniegums parvaldibas joma — attiecigi 23. un
22. vieta Pasaules parvaldibas raditajos (Worldwide Governance Indicators; Pasaules Bankas
institdits) — liecina, ka v€lama institucionalas vides stiprinaSana.

3. attels. ES valstu novertejumu diapazons

®  vidgjais novertejums (2006)
0 vidgjais novert&jums (2011)
=== novertgjumu diapazons (2011)
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Avoti: Pasaules Bankas institats (Pasaules parvaldibas raditaji 2011, 2006), Pasaules Ekonomikas forums (Globalas konkurétspejas
indeksa 2011. un 2012. gadam un 2007. un 2006. gadam novertgjums), Transparency International (Korupcijas uztveres indekss 2011,
2006) un Pasaules Banka un Starptautiska Finansu korporacija (Uznémgjdarbibas vides labvéliguma zinojums, 2012, 2007).

Piezimes. Uznémgjdarbibas vides labvéliguma zinojuma nav apliikota Malta. Luksemburgas gadfjuma agrakais periods attiecas uz
2008. gada zinojumu, bet Kipras gadijuma — uz 2009. gada zinojumu. Valstim pieskirts vért&jums no 1 (vislabakais novértgjums ES)
lidz 27 (vissliktakais novertejums ES), un tas sakartotas pec 2011. gada novertéjumu vidgja rezultata.
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Vietgjo iestazu, parvaldibas un uznémejdarbibas vides uzlabojumi, ka ar1 turpmaks progress valsts
uzp@mumu privatizacija un spécigaki centieni, lai veicinatu ES fondu apguvi, palidzgtu paatrinat
raziguma kapumu, inter alia palielinot konkurenci galvenajos reguléjamos sektoros (t.sk. energétika
un transporta), mazinot $kérSlus uznémejdarbibas uzsaksanai un veicinot tik loti nepiecieSamas
privatas investicijas.

Visbeidzot, raita konvergences procesa veicina$anai butiski svarigas ari institucionalas iezimes,
kas saistitas ar statistikas kvalitati. Tas inter alia attiecas uz valsts statistikas iestades juridiskas
neatkaribas noteik§anu, tas administrativo uzraudzibu un budZzeta autonomiju, informacijas vaksanas
likumiskajam tiestbam un statistikas konfidencialitates tiesiskajam normam, kas sikak aprakstitas
5.9. sadala.
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4. KOPSAVILKUMI PAR VALSTIM

4.1.  BULGARIJA

4. KOPSAVILKUMI
PAR VALSTIM

Atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) Bulgarijas 12 ménesu vid&ja SPCI inflacija
bija 2.7%, t.i., zemaka par cenu stabilitates kritérija atsauces vertibu (3.1%).

Aplukojot vesturiski ilgaku periodu, patérina cenu gada inflacija Bulgarija bijusi svarstiga,
pedgjos 10 gados mainoties robezas no 2.3% lidz 12.0%. P&c krituma 2003. gada inflacija
2008. gada nozimigi picauga (lidz 12.0%), bet 2009. gada atkal saruka lidz 2.5%. Inflacijas
svarstibas atspoguloja administrativi reguléjamo cenu un akcizes nodoklu korekcijas, prec¢u cenu
norises un citus piedavajuma Sokus, ka arT iek§zemes pieprasijuma ietekmi. Inflacija pakapeniski
pieauga (lidz 3.0% 2010. gada un Iidz 3.4% 2011. gada), galvenokart atspogulojot augstakas
precu cenas un akcizes nodokla palielinajumu tabakas izstradajumiem. Inflacijas dinamika p&dgjos
10 gados aplikojama, nemot véra tautsaimniecibas sp&cigo izaugsmi lidz 2008. gadam, kam sekoja
strauj$ IKP sarukums 2009. gada, bet pec tam pakapeniska atveselosanas. Bulgarija lielas kapitala
iepludes I1dz 2008. gadam veicinaja iekSzemes pieprasijuma, Ipasi investiciju, I€cienu, kas izraisTja
ekonomikas parkarSanu. P&c tam korekciju noteica 2008. gada pasaules krize un veicindja importa
sarukums un kapitala iepliides kritums. Atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums 2008. gada
mazingjas (no 16.3%), tomér 2010. gada, neraugoties uz valsts sektora nodarbinato darba samaksas
iesaldésanu Saja gada, atlidzibas pieaugums sasniedza 11.2% un 2011. gada — 7.3%, lidztekus
citiem faktoriem atspogulojot darba tirgus struktiiras ietekmi. V&rtgjot jaunakas norises, SPCI
gada inflacijai pec 2011. gada marta sasniegta augstaka limena (4.6%) kopuma bijusi tendence
samazinaties, 2012. gada marta sasniedzot 1.7%. Inflacijas kritumu veicinaja zemakas partikas un
energijas cenas, bet tas atspoguloja ari akcizes nodokla tabakas izstradajumiem pieauguma bazes
efektu 2010. gada sakuma.

Jaunakas pieejamas nozimigako starptautisko institiiciju inflacijas prognozes liecina, ka 2012. un
2013. gada inflacija pieaugs un 2012. gada bis 2.1-3.1% un 2013. gada — 2.3-3.3%. Inflacijas
prognozu galvenais augSupverstais risks ir lielaks, neka gaidits, precu cenu kapums, bet nesena
darba samaksas picauguma iespg&jama ietekme uz inflaciju arT riipigi jakontrole. Turklat tuvaka
un vidgja termina lejupveérsto risku rada nestabilaka argja vide un sarezgitaki aréja finans&juma
nosacijumi vienlaikus ar privata sektora bilan¢u korekcijam. Raugoties talaka nakotng, Bulgarijai
var€tu biit problematiski vidgja termina vienmér saglabat zemu inflaciju, nemot v&ra monetaras
politikas ierobezotas manevréSanas iesp&jas, ko nosaka esosais valiitas padomes mehanisms.
Turklat izIidzinasanas process vidgja termina varétu ietekmet inflaciju, nemot véra to, ka IKP uz
vienu iedzivotaju un cenu limenis Bulgarija vél joprojam ir ievérojami zemaks neka euro zona.
Tomeér griiti novertet $a izlidzinaSanas procesa raditas ietekmes uz inflaciju precizu apmeru. Lidz
ar ekonomisko atveseloSanos un pastavot fikseta valiitas kursa reZimam, pamata eso$a reala valiitas
kursa kapuma tendence, iespgjams, izpaudisies ka augstaka inflacija. Nemot vera valiitas padomes
mehanismu un alternativu pretciklisku politikas instrumentu ierobezojumus, varétu but griti
izvairities no makroekonomiskas nesabalansétibas, t.sk. augstas inflacijas, atjaunosanas.

Lai gan Bulgarijas 12 ménesu vidgja SPCI inflacija paslaik ir zemaka par atsauces vertibu, jasecina,
ka ir bazas par inflacijas konvergences ilgtspgju.

Paslaik uz Bulgariju attiecas ES Padomes 1émums par parmériga budzeta deficita esamibu. Atsauces
perioda (2011. gads) valdibas budzeta deficits bija 2.1% no IKP, t.i., zemaks par atsauces veértibu
(3% no IKP). Valdibas bruto parada attieciba pret IKP bija 16.3% no IKP, t.i., daudz zemaka par
atsauces vertibu (60% no IKP). Saskapa ar Eiropas Komisijas prognozém 2012. gada budzeta
deficita raditajs samazinasies 11dz 1.9% no IKP un valdibas parada raditajs palielinasies 11dz 17.6%
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no IKP. Vertgjot citus fiskalos faktorus, budzeta deficita raditajs 2011. gada neparsniedza valsts
investiciju attiecibu pret IKP. Bulgarijai atbilstosi parmériga budzeta deficita novérSanas procediiras
noteiktajam prasibam, veicot ilgtsp&jigus pasakumus, janodrosina budzeta deficita samazinasanas
zem atsauces vertibas (3% no IKP).

Divu gadu atsauces perioda Bulgarijas leva nepiedalijas VKM 11, bet atbilstosi 1997. gada jilija
ieviestajam vallitas padomes mehanismam bija piesaistita euro. Bulgarijas valiita nav novirzijusies
no kursa 1 euro = 1.95583 Bulgarijas levas. Istermina procentu likmju starpiba ar 3 menesu
EURIBOR, kas bija augsta (3.5 procentu punkti), pakapeniski triju ménesu perioda, kas beidzas
2010. gada jiinija, samazinajas, bet visu atsauces periodu joprojam bija nozimiga (2.1 procentu
punkts triju ménesu perioda, kas beidzas 2012. gada marta). Ilgaka termina konteksta gan Bulgarijas
levas realais efektivais kurss, gan tas divpusgjais kurss attieciba pret euro 2012. gada marta
parsniedza atbilstoSo 10 gadu vesturisko vid€jo Iimeni. Bulgarijas maksajumu bilances apvienota
tekosa un kapitala konta negativais saldo pakapeniski auga no 2.4% no IKP 2002. gada Iidz loti
augstam Itmenim — 20% no IKP — 2007. un 2008. gada. P&c spéciga iekSzemes pieprasjjuma
krituma, kas izraislja importa sarukumu, negativais saldo biitiski samazinajas un apvienotais
tekoSais konts un kapitala konts 2010. gada kluva sabalanséts, un 2011. gada izveidojas $a konta
pozitivais saldo. ST teko§a konta saldo parmaina galvenokart atspoguloja bitisku preéu negativa
saldo samazinajumu saistiba ar eksporta veicinato atveselo$anos un nelielu iek§zemes pieprasijumu
péc krasa aktivitates sarukuma, ka arf ienakumu bilances negativa saldo samazinajumu. Bulgarijas
tira starptautisko investiciju bilance strauji pasliktinajas no —25.3% no IKP 2002. gada lidz-101.8%
no IKP 2009. gada, bet péc tam uzlabojas (I1dz —94.7% no IKP 2010. gada un lidz —85.3% no IKP
2011. gada). Valsts joprojam loti lielas neto arvalstu saistibas, ko galvenokart noteica lielas arvalstu
tiesas investicijas, norada uz argjo ilgtsp€ju veicinosas fiskalas un strukturalas politikas nozimi.

Ilgtermina procentu likmes atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) bija vidgji
5.3%, tatad zemakas par ilgtermina procentu likmju konvergences kritérija atsauces veértibu (5.8%).
Bulgarija ilgtermina procentu likm&m p&dgjos gados bijusi tendence samazinaties, atsauces perioda
beigas sartikot 1idz viszemakajam ltmenim — 5.1%. Tomér ilgtermina procentu likmes joprojam
nedaudz parsniedz pirmskrizes limeni. To starpiba ar euro zonas obligaciju pelpas likmém S$aja
perioda bitiski samazingjas, vienlaikus pieaugot euro zonas vidgjai ilgtermina procentu likmei.
Atsauces perioda beigas ilgtermina procentu likmju starpiba ar euro zonas vid&jo raditaju bija tikai
1.0 procentu punkts (un 2.5 procentu punkti salidzindjuma ar euro zonas ilgtermina AAA reitinga
obligaciju pelpas likmém).

Lai Bulgarija nodro$inatu ilgtsp&jigu konvergenci veicino$u vidi, nepiecieSams ari Tstenot
ekonomisko politiku, kas versta uz vispargjas makroekonomiskas stabilitates, t.sk. ilgtsp&jigas cenu
stabilitates, nodrosinasanu. Nemot véra monetaras politikas ierobezotds manevréSanas iespgjas,
ko nosaka valiitas padomes mehanisms, loti svarigi, lai paréjas politikas jomas nodroSinatu
tautsaimniecibu ar Iidzekliem, kas nepiecieSami valstij raksturigo Soku parvaréSanai un lautu
izvairities no makroeckonomiskas nesabalansétibas atjaunosanas. Bulgarijas varas iestadém arl
javeic fiskalas konsolidacijas process, pamatojoties uz valsts izdevumu samazinasanu un nodoklu
administréSanas reformam. Turklat Bulgarijai jarisina visdazadakie ekonomiskas politikas
uzdevumi, kas sikak aprakstiti 5. nodala.

Bulgarijas tiesibu akti neatbilst visam prasibam centralas bankas neatkaribai, monetaras finanséSanas
aizliegumam un tiesiskajai integracijai Eurosistéma. Bulgarija ir ES dalibvalsts, uz kuru attiecas
iznémums, tapec tai janodroSina atbilstiba visam Liguma 131. pantd noteiktajam tiesibu aktu
pielagosanas prasibam.
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4.2. CEHIJAS REPUBLIKA

Atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) Cehijas Republikas 12 ménesu vidéja SPCI
inflacija bija 2.7%, t.i., zemaka par cenu stabilitates kriterija atsauces vertibu (3.1%).

Apliikojot vesturiski ilgaku periodu, Cehijas Republika patérina cenu gada inflacijai Iidz 2003. gadam
pamata bija tendence samazinaties, péc tam ta svarstijas galvenokart 1.6-3% robezas, bet 2007. gada
beigas atkal saka augt. Péc augstaka limena sasniegSanas 2008. gada inflacija 2009. gada bitiski
samazinajas, bet kops ta laika pakapeniski pieauga, 2011. gada sasniedzot 2.1%.

Inflacijas dinamika apliikojama, nemot véra pédgjos 10 gados verotos tautsaimniecibas cikliskas
attistibas posmus. P&c ilgstosi speciga reala IKP pieauguma 2008. gada tautsaimniecibas izaugsme
ievérojami pal€ninajas un 2009. gada pasaules finansu un ekonomiskas krizes sakuma iesliga
recesija. Kop$ ta laika tautsaimniecibas atveseloSanos, kas bijusi saméra merena, galvenokart
noteica eksports. Atlidziba vienam nodarbinatajam gandriz visus ped&jos 10 gadus joprojam pieauga
straujak neka darba razigums. 2002.—2005. gada vienibas darbaspéka izmaksu kapums ievérojami
samazinajas, bet nakamajos trijos gados tas atkal picauga saspringtaku darba tirgus apstaklu dgl.
Tomér, sakoties globalajai krizei, vienibas darbaspéka izmaksu palielinajums 2009. gada mazinajas
un 2010. gada kluva negativs, ipasi augosa bezdarba apstaklos. Importa cenu kritums gandriz visa
apliikojama perioda lielakoties bija sekundaras efektiva valutas kursa kapuma sekas. Vertgjot
jaunakas norises, gandriz visu 2011. gadu inflacija svarstijas aptuveni 2% robezas, bet 2011. gada
pédgja ceturksni saka augt un 2012. gada marta sasniedza 4.2%. So kapumu galvenokart noteica
partikas, degvielas un energijas cenas, ka ari saméra nozimigs administrativi regul&jamo cenu
palielinajums. Krasais PVN kapums, kas stajas speka 2012. gada janvari, ir galvenais faktors,
kas noteica partikas un administrativi regulgjamo cenu pieaugumu. Islaicigi zemaks nominalais
efektivais kurss arl veicindja neseno inflacijas kapumu, bet vajais iekSzemes pieprasijums
kompensg€ja So ietekmi. Vienlaikus saméra pakapenisku darba tirgus nosacijumu uzlaboSanos
atspoguloja diezgan mérens atlidzibas vienam nodarbinatajam pieaugums un zems, tome&r augoss,
darbaspeka izmaksu palielinajums.

Jaunakas pieejamas nozimigako starptautisko institiiciju inflacijas prognozes liecina, ka paslaik
augsta inflacija 2012. un 2013. gada mazinasies un 2012. gada bis 3.1-3.5% un 2013. gada — 1.9—
2.2%. Inflacijas prognozu augSupverstie riski saistiti ar lielaku, neka gaidits, precu cenu kapumu,
1pasi naftas un partikas cenam pasaulé. Turpreti lejupverstu risku rada zemaks administrativi
regul&jamo cenu pieaugums, neka gaidits, sakara ar dabasgazes cenu dinamiku pasaul€ un turpmaku
iek§zemes pieprasijuma sarukumu. Talaka perspektiva paredzams, ka izlidzinaSanas process var
turpmakajos gados joprojam ietekmét inflaciju un/vai nominalo valiitas kursu, nemot véra, ka
Cehijas Republika IKP uz vienu iedzivotaju un cenu limenis vél arvien ir zemaks neka euro zona.
Tomér griti novertet §a izlidzinasanas procesa raditas ietekmes precizo apjomu.

Paslaik uz Cehijas Republiku attiecas ES Padomes lémums par parmériga budzeta deficita esamibu.
Atsauces gada (2011. gads) valdibas budzeta deficits bija 3.1% no IKP, t.i., parsniedza atsauces
vertibu (3% no IKP). Valdibas parada attieciba pret IKP bija 41.2%, t.i., zemaka par atsauces
vertibu (60% no IKP). Saskana ar Eiropas Komisijas prognozém 2012. gada budzeta deficita
raditajs samazinasies 11dz 2.9% no IKP, bet valdibas parada raditajs palielinasies 1idz 43.9% no IKP.
Vertgjot citus fiskalos faktorus, budzeta deficita raditajs 2011. gada neparsniedza valsts investiciju
attiecibu pret IKP. Cehijas Republikai atbilstosi parmeriga budzeta deficita novérsanas procediiras
noteiktajam prasibam 2013. gada un velak janodroSina ilgtsp€jigs budzeta deficita samazinajums

zem atsauces vertibas (3% no IKP).
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Divu gadu atsauces perioda Cehijas krona nepiedalijas VKM II, bet to tirgoja elastiga valitas
kursa rezima apstaklos. Cehijas kronas kurss attieciba pret euro 2010. gada pakapeniski auga un
2011. gada stabilizgjas, bet gada beigas nedaudz saruka. Cehijas kronas kurss attieciba pret euro
lielakoties bija saméra svarstigs, bet Istermina procentu likmju starpiba ar 3 méneSu EURIBOR
2010. gada bija neliela un 2011. gada 2. pusgada kluva negativa, triju ménesu perioda, kas beidzas
2012. gada marta, sasniedzot 0.2 procentu punktus. Apliikojot ilgaku periodu, gan Cehijas kronas
realais efektivais kurss, gan tas divpus€jais kurss attieciba pret euro 2012. gada marta mazliet
parsniedza atbilstoSo 10 gadu vésturisko vid&jo Iimeni. Cehijas Republikas maksajumu bilances
apvienota teko$a un kapitala konta negativais saldo 2002.-2007. gada galvenokart bija liels pirms
izlidzinasanas 2008. un 2009. gada sakara ar specigu iek§zemes pieprasijuma kritumu, kas izraistja
importa sarukumu. P&c tautsaimniecibas atveseloSanas maksajumu bilances apvienota tekosa un
kapitala konta negativais saldo 2010. gada pieauga attiecigi Iidz 3.0% no IKP un 2011. gada bija
2.5% no IKP. To noteica precu tirdzniecibas pozitiva saldo samazinajums un augo$i procentu
maksajumi par aréjam saistibam. Valsts tira starptautisko investiciju bilance strauji pasliktinajas —
no —15.5% no IKP 2002. gada Iidz —48.5% no IKP 2010. gada un —49.7% no IKP 2011. gada.

Ilgtermina procentu likmes atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) bija vidg&ji 3.5%,
tatad ievérojami zemakas par procentu likmju konvergences kritérija atsauces vértibu (5.8%).
Cehijas Republika ilgtermina procentu likmes kop$ rekordaugsta Iimena sasniegsanas 2009. gada
junija (5.5%) p&dgjos gados nedaudz, kaut arT nevienmérigi, mazinas, obligaciju pelpas likmém
atspogulojot zinamas svarstibas, kas veérojamas ar citas valstis saistiba ar valsts parada krizi euro
zona. Atsauces perioda beigas ilgtermina procentu likmes arT bija 3.5%. Cehijas Republika ilgtermina
procentu likmju pakapeniska lejupversta tendence pedejos gados un euro zonas ilgtermina procentu
likmju pieaugums $aja perioda nozimgja to, ka ilgtermina procentu likmju starpiba vispirms saruka
un galu gala kluva negativa. Atsauces perioda beigas Cehijas Republika procentu likmes bija par
0.5 procentu punktiem zemakas neka euro zonas vidgjas procentu likmes (un par 1.0 procentu
punktu augstakas salidzinajuma ar euro zonas ilgtermina AAA reitinga obligaciju pelnas likmém).

Lai Cehijas Republika nodrosinatu ilgtspgjigu konvergenci veicinosu vidi, nepieciesams arf saglabat
uz cenu stabilitati orientétu monetaro politiku, uzlabot iek$gjo fiskalo struktiiru un istenot vispusigu
un drosu fiskdlo konsolidaciju. Tas TstenoSanai nepiecieSams veikt talakus pasakumus papildus
tiem, kas jau apstiprinati 2012. gada budzeta, un vidgja termina turpinat piesardzigu izdevumu
politiku. Turklat Cehijas Republikai jaatrisina visdazadakie ekonomiskas politikas uzdevumi, kas
sikak aprakstiti 5. nodala.

Cehijas Republikas tiesibu akti neatbilst visam prasibam centralas bankas neatkaribai,
konfidencialitatei, monetaras finanséSanas aizliegumam un tiesiskajai integracijai Eurosist€ma.
Cehijas Republika ir ES dalibvalsts, uz kuru attiecas iznémums, tapéc tai janodroina atbilstiba
visam Liguma 131. panta noteiktajam tiesibu aktu pielagosanas prasibam.

4.3. LATVIJA

Atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) Latvijas 12 méne$u vidéja SPCI inflacija
bija 4.1%, t.i., ieverojami augstaka par cenu stabilitates kriterija atsauces vertibu (3.1%).

Aplikojot vesturiski ilgaku periodu, patérina cenu inflacija Latvija bijusi loti svarstiga, pedgjos

10 gados vidgji gada svarstoties no —1.2% Iidz 15.3%. Inflacija pe€d&jo 10 gadu pirmaja pusé
pakapeniski pieauga no kopuma zema Iimena un dazus gadus, pirms turpmaka kapuma 2007. un
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2008. gada, svarstijas no 6% lidz 7%. Latvijas tautsaimnieciba Ipasi strauja uzplaukuma gados pedgjo

10 gadu otraja pusé bija vérojamas augosas nopietnas parkarSanas pazimes un makroekonomiskas
nesabalansétibas pieaugums. Ta ka §1s makroekonomiskas norises izradijas nenoturigas, Latvijas
tautsaimnieciba 2008. gada sakuma iestajas dzila krize. SPCI inflacija krasi saruka péc augstaka
gada vidgja limena sasniegSanas 2008. gada (15.3%). Patérina cenas un vienibas darbaspéka
izmaksas Tsu bridi mazinajas, palidzot valstij atgiit konkur&tsp&ju. ST korekcija beidzas 2010. gada
laika. Vertgjot nesenas norises, péc kapuma 2011. gada 1. pusgada saistiba ar partikas un energijas
cenu piecaugumu pasaulé un augstakiem netieSajiem nodokliem SPCI gada inflacija saruka lidz
3.2% 2012. gada marta. PreCu cenam pasaulé stabiliz€joties un pieprasijuma puses spiedienam
saglabajoties zemam, inflacijas spiediens 2011. gada 2. pusgada atkal kluva mérenaks.

Jaunakas pieejamas nozimigako starptautisko institiiciju inflacijas prognozes liecina, ka inflacija
2012. un 2013. gada mazinasies un 2012. gada bts 2.5-2.6% un 2013. gada — 2.1-2.5%. Pastav
inflacijas augSupverstie riski, un tie Ipasi saistiti ar augstakam prec¢u cenam un krasaku darba samaksas
kapumu, lai gan vienlaikus zemaka ekonomiska izaugsme, neka gaidits, liecina par lejupvérstu
risku. Raugoties talaka nakotng, Latvijai varétu bt problematiski vid€ja termina vienmer saglabat
zemu inflaciju, nemot véra monetaras politikas ierobezotas manevrésanas iespjas, pastavot fikséta
valiitas kursa reZimam. Turklat izlidzina$anas process vid€ja termina varétu ietekmét inflaciju,
nemot véra to, ka IKP uz vienu iedzivotaju Latvija vél joprojam ir biitiski zemaks neka euro zona
un cenu [imenis — aptuveni par 30% zemaks neka euro zona. Tomér griiti novertet $a izlidzinasanas
procesa raditas inflacijas ietekmes precizu apméru. Atsakoties kredit€sanas kapumam un pastavot
fikseta valutas kursa rezimam, pamata eso$a reala valiitas kursa pieauguma tendence, iesp&jams,
izpaudisies ka augstaka inflacija.

Paslaik uz Latviju attiecas ES Padomes 1émums par parmériga budzeta deficita esamibu. Valdibas
budzeta deficits atsauces gada (2011. gads) bija 3.5% no IKP, t.i., parsniedza atsauces vertibu (3%
no IKP). Valdibas bruto parads bija 42.6% no IKP, t.i., zemaks par atsauces vertibu (60% no IKP).
Saskana ar Eiropas Komisijas prognozém 2012. gada budzeta deficita raditajs bis mazaks par 2.1%
no IKP un valdibas parada raditajs palielinasies lidz 43.5% no IKP. Vertgjot citus fiskalos faktorus,
budzZeta deficita raditajs 2011. gada neparsniedza valsts investiciju attiecibu pret IKP. Latvijai
atbilsto$i parmériga budzeta deficita novérSanas procediiras noteiktajam prasibam 2012. gada
janodrosina ilgtsp€jigs budzeta deficita samazinajums (zemak par atsauces vértibu 3% no IKP) un
pilniba jaievies ieprieks ES un SVF finansialas palidzibas programmas ietvaros saskanota reforma.

Latvijas lats piedalas VKM II kops 2005. gada 2. maija. Lata kurss p&d€jo divu gadu laika joprojam
atradas tuvu centralajam kursam. Atsauces perioda maksimala augSupversta valiitas kursa novirze
no VKM II centrala kursa bija 0.9%, bet maksimala lejupvérsta novirze bija 1.0%. ES un SVF
vadiba uzsakta starptautiska finansialas palidzibas programma (7.5 mljrd. euro) tika Tstenota no
2008. gada beigam Iidz 2012. gada janvarim un ari, iesp&jams, veicindja valiitas kursa spiediena
mazinasanos. Aplikojama perioda Latvija sanéma programmas maksajumus 2010. gada, bet
2011. gada neizmantoja atlikuSos pieejamos Iidzeklus (3.0 mljrd. euro). Latvijas lata kursa
svarstigums attieciba pret euro, vértéjot péc uz gadu attiecinatas dienas procentualo parmainu
standartnovirzes, 2010. gada bija loti zems un péc tam nedaudz paaugstingjas, lai gan ari pargja
atsauces perioda tas saglabajas saméra zema limeni. Istermina procentu likmju starpiba ar 3 ménesu
EURIBOR samazinajas salidzinajuma ar 2010. gada 2. pusgada sasniegto diezgan augsto ITmeni.
Istermina procentu likmju starpiba, kas 2011. gada vidi Tslaicigi kluva negativa, triju ménesu
perioda, kas beidzas 2012. gada marta, bija zema Itmen (0.4 procentu punkti). [lgaka termina gan
Latvijas lata realais efektivais kurss, gan realais divpus€jais kurss attieciba pret euro 2012. gada
marta parsniedza atbilstoSo 10 gadu vesturisko vidgjo limeni. Latvijai bija raksturigs maksajumu
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bilances apvienota tekosa konta un kapitala konta negativa saldo pieaugums, kas salidzinajuma ar
2002. gada sasniegto augsto Itmeni (6.5% no IKP) triskarSojas lidz loti lielam negativajam saldo,
2006. un 2007. gada parsniedzot 20% no IKP. P&c spéciga iekszemes pieprasijuma krituma, kura dél
samazinajas imports, ka arT konkurétsp&jas uzlabosanas un strauja eksporta picauguma negativais
saldo bitiski saruka, un 2009. gada izveidojas loti liels apvienota tekosa konta un kapitala konta
pozitivais saldo (11.1% no IKP). Sada krasa parmaina atspoguloja nozimigu pre¢u bilances negativa
saldo samazinajumu un (mazak) pakalpojumu un kart€jo parvedumu pozitiva saldo pieaugumu, ka
arT Tslaicigu ienakumu bilances uzlaboSanos. Tomeér pozitivais saldo pakapeniski mazinajas (Iidz
4.9% 2010. gada un Iidz 0.9% 2011. gada), atspogulojot iekSzemes pieprasijuma, Tpasi investiciju,
uzlabo$anos, spécigam importa pieaugumam parsniedzot eksporta kapumu. Vienlaikus valsts tira
starptautisko investiciju bilance krasi pasliktinajas — no —41.3% no IKP 2002. gada Iidz —82.7%
2009. gada, bet 2010. gada stabilizgjas (—80.2%) un p&c tam 2011. gada samazinajas lidz —72.5%.
Tas, ka valsts neto arvalstu saistibas joprojam ir loti augstas, norada uz ar€jo ilgtsp&ju veicinosas
fiskalas un strukturalas politikas nozimi.

Ilgtermina procentu likmes atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) bija vid&ji 5.8%,
tatad atbilda procentu likmju konvergences kritérija atsauces vértibai (5.8%). Atsauces perioda
pirmaja dala ilgtermina procentu likmes pazeminajas, un par tirgus situacijas uzlabosanos liecinaja
arT tas, ka Latvija atguva pieeju ilgtermina iek§zemes un starptautiskajiem tirgiem. Neliels islaicigs
ilgtermina procentu likmju kapums tika novérots 2011. gada beigas galvenokart saistiba ar norisém
iek§zemes banku sistéma un spriedzi starptautiskajos tirgos. Atsauces perioda beigas ilgtermina
procentu likmes bija 5.2%, par 1.1 procentu punktu augstakas neka euro zonas vid&jas procentu
likmes (un par 2.6 procentu punktiem augstakas salidzinajuma ar euro zonas ilgtermina AAA
reitinga obligaciju pelnas likmi).

Lai Latvija nodro$inatu ilgtspgjigu konvergenci veicinoSu vidi, nepiecieSams istenot ekonomisko
politiku, kas vérsta uz vispargjas makroeckonomiskas stabilitates, t.sk. ilgtsp&jigas cenu stabilitates,
nodrosinasanu. Ta ka ar pasreizgjo valiitas kursa piesaisti monetaras politikas manevrésanas iespé&jas
ir nelielas, Joti svarigi, lai pargjas politikas jomas nodrosinatu tautsaimniecibu ar lidzekliem, lai
ta var€tu noverst valstij raksturigos Sokus un izvairities no makroekonomiskas nesabalansétibas
atkarto$anas. Latvijai ir Tpasi svarigi turpmak nostiprinat fiskalo poziciju, kas noturétu valiitas kursa
piesaistes uzticamibu. Tap&c nepiecieSams ari istenot 2012. gada budZeta ierosinatos pasakumus
un vidgja termina turpinat piesardzigu izdevumu politiku. Latvijai ar jarisina visdazadakie
ekonomiskas politikas uzdevumi, kas sikak aprakstiti 5. nodala.

Latvijas tiesibu akti neatbilst visam prasibam centralas bankas neatkaribai, monetaras finans€Sanas
aizliegumam un tiesiskajai integracijai Eurosistéma. Latvija ir ES dalibvalsts, uz kuru attiecas
izn@mums, tapéc tai janodrosina atbilstiba visam Liguma 131. panta noteiktajam tiesibu aktu
pielagosanas prasibam.

4.4. LIETUVA

Atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) Lictuvas 12 ménes$u vidéja SPCI inflacija
bija 4.2%, t.i., ieverojami augstaka par cenu stabilitates kriterija atsauces vertibu (3.1%).

Aplikojot vesturiski ilgaku periodu, inflacija Lietuva ped€jos 10 gados vidgji gada svarstijusies

robezas no —1.1% lidz 11.1%. Inflacija saka augt p&d&jo 10 gadu vida — p&c tam, kad 2003. gada
ta bija negativa. SPCI inflacija nakamajos gados pakapeniski palielinajas, 2008. gada sasniedzot
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rekordaugstu Itmeni (11.1%), bet tad krasi saruka. AugSupversto inflacijas tendenci gandriz visus

pedgjos 10 gadus sakotné&ji galvenokart noteica augstaki netiesie nodokli, ieprieksgja Lietuvas lita
kursa kapuma ietekmes uz importa cenam izzuSana un augstakas precu cenas. Talaku inflacijas
pieaugumu pedgjo 10 gadu otraja pus€ noteica vairaki faktori, t.sk. augstakas energijas un partikas
cenas, ka arT arvien saspringtaka situacija darba tirgli un loti sp&cigs pieprasijuma kapums,
atspogulojot ekonomikas parkarSanu un makroekonomiskas nesabalansétibas picaugumu. Ta ka §is
makroekonomiskas norises izradijas nenoturigas, Lietuvas tautsaimnieciba 2009. gada bija vérojams
nozimigs kritums, bet turpmakajos gados tautsaimnieciba atveselojas. Veértéjot nesenas norises,
SPCI gada inflacija p&c augstaka I[imena sasniegSanas 2011. gada maija (5.0%) sakara ar partikas un
energijas cenu kapumu pasaulé 2011. gada 2. pusgada pakapeniski mazinajas un 2012. gada marta
sasniedza 3.7%. Partikas cenu ieprieksgjai ietekmei uz inflaciju pakapeniski sariikot, administrativi
reguléjamo energijas cenu ietekme uz inflaciju bijusi augSupveérsta, jo augstakas energijas cenas
pakapeniski tiek attiecinatas uz majsaimniecibam.

Jaunakas pieejamas nozimigako starptautisko institiiciju inflacijas prognozes liecina, ka inflacija
2012. un 2013. gada mazinasies un 2012. gada biis 2.7-3.1% un 2013. gada — 2.5-2.9%. Riski, kas
apdraud inflaciju, ir augSupversti un galvenokart saistiti ar augstakam, neka gaidits, pre¢u cenam
pasaulg, ka arT ar straujaku darba samaksas kapumu, ipasi, ja darba raZiguma pieaugums izradisies
vajaks, neka paslaik paredzgts, izraisot augSupverstu spiedienu uz vienibas darbaspéka izmaksam.
Raugoties talaka nakotné, Lietuvai varétu bt problematiski vidéja termina vienmér saglabat zemu
inflaciju, nemot véra monetaras politikas ierobezotas manevrésanas iespgjas, ko nosaka izveidotais
valiitas padomes mehanisms. IzlidzinaSanas process turpmakajos gados varétu ietekmét inflaciju,
nemot vera, ka IKP uz vienu iedzivotaju un cenu limenis Lietuva joprojam ir zemaks neka euro
zona. Tomer gruti novertet §a izlidzinasanas procesa raditas ietekmes uz inflaciju precizu apmeru.
Atsakoties kredite$anas kapumam un pastavot fiks€ta valiitas kursa reZimam, pamata esosa reala
valiitas kursa pieauguma tendence, iespgjams, izpaudisies ka augstaka inflacija.

Paslaik uz Lietuvu attiecas ES Padomes 1émums par parmériga budzeta deficita esamibu. Atsauces
gada (2011. gads) valdibas budzeta deficits bija 5.5% no IKP, t.i., ievérojami parsniedza atsauces
veértibu (3% no IKP). Valdibas parada attieciba pret IKP bija 38.5% — ievérojami zemaka par
atsauces vertibu (60% no IKP). Saskana ar Eiropas Komisijas prognozém 2012. gada deficita
raditajs samazinasies 11dz 3.2% no IKP, savukart paredzams, ka valdibas parada raditajs pieaugs lidz
40.4% no IKP. Vertgjot citus fiskalos faktorus, budzeta deficita raditajs 2011. gada parsniedza valsts
investiciju attiecibu pret IKP. Lietuvai atbilstosi parmeriga budZeta deficita novérSanas procediras
noteiktajam prasibam lidz 2012. gadam jasamazina budzeta deficits zem atsauces vertibas (3% no
IKP) un p&c tam jaisteno stabila fiskala politika.

Lietuvas lits piedalas VKM II kops 2004. gada 28. junija. Divu gadu atsauces perioda Lietuvas
lits bija stabils un atbilda centralajam kursam attieciba pret euro (3.45280). Istermina procentu
likmju starpiba ar 3 ménesu EURIBOR pakapeniski samazinajas sakara ar uzlabojumiem Lietuvas
tautsaimniecibas prognoze, kas atspogulojas ari kreditreitingu agenttiru veiktaja Lietuvas valsts
kreditreitinga veért€juma paaugstinasana no mérena Iimena (0.9 procentu punkti) triju méneSu
perioda, kas beidzas 2012. gada marta, sasniedzot 0.4 procentu punktus. Aplikojot ilgaku periodu,
gan Lietuvas lita redlais efektivais kurss, gan ta divpusg€jais kurss attieciba pret euro 2012. gada
marta nedaudz parsniedza atbilstoSo 10 gadu vesturisko vidgjo Iimeni, tomér bija tuvu tam.
Maksajumu bilances apvienota tekosa un kapitala konta negativais saldo pakapeniski pieauga — no
4.7% no IKP 2002. gada I1dz |oti augstam Iimenim, 2007. un 2008. gada parsniedzot 10% no IKP.
P&c speciga iekszemes pieprasijuma krituma, kas izraisija importa samazinajumu, negativais saldo
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butiski saruka un apvienota teko$a un kapitala konta negativa saldo vieta izveidojas liels pozitivais
saldo (2009. gada — 7.8% no IKP), bet 2010. un 2011. gada tas pakapeniski samazinajas (attiecigi
lidz 4.2% no IKP un 0.9% no IKP). So pekino korekciju galvenokart noteica predu negativa
saldo krass kritums, ienakumu bilances uzlaboSanas, 1slaicigi izveidojoties nelielam pozitivajam
saldo, ka arT pakalpojumu pozitiva saldo palielinasanas. Pakapenisks apvienota tekosa un kapitala
konta negativa saldo samazinajums p&dgjo divu gadu laika atspoguloja iekSzemes pieprasijuma
atjauno$anos. Valsts tira starptautisko investiciju bilance pasliktindjas no —32.6% no IKP 2002. gada
lidz —58.6% no IKP 2009. gada, bet péc tam pakapeniski uzlabojas (Iidz —55.9% no IKP 2010. gada
un I1dz —52.2% no IKP 2011. gada).

Ilgtermina procentu likmes atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) bija vidgji 5.2%,
tatad zemakas par procentu likmju konvergences kritérija atsauces vértibu (5.8%). Starptautiska
finans$u krize butiski un nelabveligi ietekmgja Lietuvas kapitala tirgus, un ilgtermina procentu likmes
2009. gada nozimigi pieauga, sasniedzot nemainigu Itmeni (14.5%), bet otrreizgja tirgl darfjjumi
netika veikti. lerobezota apjoma darfjumi un sakotngja emisija atsakas 2010. un 2011. gada, un
ilgtermina procentu likmes saruka aptuveni Iidz 5% stabilakas tautsaimniecibas attistibas apstak]os
un atsauces perioda beigas bija 5.3%. Procentu likmju starpiba salidzinajuma ar euro zonas vidgjo
raditaju, sakot ar 2010. gadu, saruka, atsauces perioda beigas sasniedzot 1.2 procentu punktus
(un 2.8 procentu punktus salidzinajuma ar euro zonas ilgtermina AAA reitinga obligaciju pelnas
likmi).

Lai Lietuva nodrosinatu ilgtsp&jigu konvergenci veicino$u vidi, nepiecieSams Tstenot ekonomisko
politiku, kas versta uz vispargjas makroekonomiskas stabilitates, t.sk. ilgtsp&jigas cenu stabilitates,
nodro§inasanu. Nemot vera monetaras politikas ierobezotds manevréSanas iesp&jas, ko nosaka
valiitas padomes mehanisms, loti svarigi, lai pargjas politikas jomas nodroSinatu tautsaimniecibu
ar lidzekliem, kas nepiecieSami katrai valstij raksturigo Soku parvar€Sanai un lautu izvairities no
makroekonomiskas nesabalansétibas atjaunoSanas. Lietuvai Tpasi svarigi turpinat visaptverosas uz
izdevumiem balstitas konsolidacijas strategijas ievieSanu, kas stiprinas arT uzticamibu valiitas kursa
piesaistei. Turklat Lietuvai jaatrisina dazadi ekonomiskas politikas uzdevumi, kas sikak aprakstiti
5. nodala.

Lietuvas tiesibu akti neatbilst visam prasibam centralas bankas neatkaribai. Lietuva ir ES dalibvalsts,
uz kuru attiecas izn€mums, tapéc tai janodrosina atbilstiba visam Liguma 131. panta noteiktajam
tiesibu aktu pielagosanas prasibam.

45.  UNGARIJA

Atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) Ungarijas 12 ménesu videja SPCI inflacija
bija 4.3%, t.i., ievérojami augstaka par cenu stabilitates krit€rija atsauces vértibu (3.1%).

Aplukojot vésturiski ilgaku periodu, patérina cenu gada inflacija Ungarija pédéjo 10 gadu laika
svarstfjas no 3.5% Iidz 7.9%. NetieSo nodoklu un administrativi regul€§jamo cenu bieZajam
parmainam bija butiska nozime, skaidrojot $aja perioda vérojamo inflacijas svarstigo ilgtermina
tendenci. Vienibas darbaspéka izmaksu kapums 21. gs. sakuma bija Joti krass, to noteica straujs
atlidzibas pieaugums nodarbinatajiem, un tas nedaudz saruka tikai Ungarijas fiskalo korekciju
sakumposma. Darba tirgus korekcijas nakamajos gados pastiprinajas, izraisot sp&cigu vienibas
darbaspéka izmaksu vispargja picauguma kritumu. Tomér atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums
2011. gada atkal bija lielaks neka darba raZiguma pieaugums, palielinot vienibas darbaspeka izmaksu

ECB
/ Konvergences zinojums
2012. gada maijs



4. KOPSAVILKUMI
PAR VALSTIM
kapumu. Vertgjot jaunakas norises, 2011. gada, neraugoties uz joprojam nelabveligiem iek$zemes

pieprasijuma nosacijumiem, veidojas inflacijas spiediens. Sis spiediens galvenokart atspoguloja
precu cenu ietekmi un valiitas kursa kritumu 2011. gada 2. pusgada un 2010. gada dazados sektoros
(piem@ram, energijas sektora, mazumtirdzniecibas tiklos un telekomunikaciju sektora) ieviesto
1paso nodoklu ietekmi uz inflaciju visu gadu, ka ari netie$o nodoklu krasos kapumus 2012. gada
sakuma.

Jaunakas pieejamas nozimigako starptautisko institiiciju prognozes liecina, ka 2012. gada inflacija
pieaugs un biis 4.9-5.5%, bet 2013. gada saruks un biis 2.9-3.9%. Runajot par inflacijas prognozes
augSupverstiem riskiem, precu cenas varétu augt straujak, neka gaidits, un nesenie cenu Soki varétu
ietekmét inflacijas gaidas. Vertgjot lejupverstos riskus, iek§zemes pieprasijums varétu palielinaties
lenaka tempa, neka gaidits (piemeram, ja aiznemto Iidzeklu attiecibas samazinaSanas process
banku sektora notiks atrak, neka gaidits). Talaka perspektiva izlidzinaSanas process, iesp&jams,
turpmakajos gados ietekmés inflaciju un/vai nominalo valiitas kursu, nemot véra, ka IKP uz vienu
iedzivotaju un cenu Iimenis Ungarija joprojam ir zemaks neka euro zonas valstis. Tomér griti
kvantitativi novertét $a izlidzinasanas procesa ietekmi uz inflaciju.

Paslaik uz Ungariju attiecas ES Padomes [émums par parmériga budzeta deficita esamibu. Atsauces
gada (2011. gads) valdibas budZeta bilances pozitivais saldo islaicigi bija 4.3% no IKP. Valdibas
bruto parads bija 80.6% no IKP, t.i., daudz augstaks par atsauces vértibu (60% no IKP). Tomér $o
fiskala stavok]a uzlaboSanos noteica vienreizgji un islaicigi iepgmumu pasakumi aptuveni 10% no
IKP apmera, kas galvenokart bija saistiti ar pensiju aktivu parveSanu no privato pensiju planiem uz
valsts pensiju pilaru, un tapec to pamata nebija strukturalas un ilgtsp&jigas korekcijas. Tapec ES
Padome 2012. gada 13. marta pien@ma lémumu uz laiku apturét dalu Ungarijai pieskirto 2013. gada
ES Kohezijas fonda maksajumu un pienéma piekto parstradato ieteikumu, aicinot Ungarijas varas
iestades noverst parmerigo budzeta deficitu lidz 2012. gadam. Tap&c Ungarijai sniegts ieteikums
veikt nepiecieSamos pasakumus, t.sk. papildu fiskalo konsolidaciju, lai 2012. gada sasniegtu
budzeta deficita mérki (2.5% no IKP) un 2013. gada nodrosinatu to, ka budzeta deficits joprojam
ir biitiski zemaks par 3% no IKP pat péc vienreiz&ju pasakumu partrauks$anas. Saskana ar Eiropas
Komisijas prognozém 2012. gada valdibas budzeta deficits sasniegs mérka raditaju (2.5% no IKP),
bet valdibas parada raditdjs samazinasies lidz 78.5% no IKP. Ve&rtgjot citus fiskalos faktorus,
nav gaidams, ka budzeta deficita raditajs 2012. gada parsniegs valsts investiciju attiecibu pret
IKP. Ungarijai atbilstosi parmériga budzeta deficita novérSanas procediiras no jauna noteiktajam
prasibam japanak ilgtsp&jigs budzeta deficita samazinajums zem atsauces vertibas (3% no IKP) un
janodrosina valdibas parada attiecibas pret IKP jitama samazinaSanas.

Divu gadu atsauces perioda Ungarijas forints nepiedalfjas VKM II. Ungarijas forinta kurss attieciba
pret euro no 2010. gada vidus I1dz 2011. gada jilijam pakapeniski pieauga, péc tam, pirms atguva
dalu zaudéta kursa attieciba pret euro, lidz 2011. gada beigam krasi kritas. ES un SVF vadiba
uzsakta starptautiska finansialas palidzibas programma, kas tika Tstenota no 2008. gada novembra
lidz 2010. gada beigam, iesp&jams, ar1 veicinaja valiitas kursa spiediena mazinasanos. Savukart
sarunu partrauksana starp Ungarijas varas iestadém un ES un SVF par iesp&jamu jaunu finansiala
atbalsta paketi 2011. gada beigas bija faktors, kas noteica Ungarijas forinta vértibas sarukumu
2011. gada nogalE, un tas, ka talakas sarunas ir ieilguSas, iesp&jams, kops ta laika v&l vairak
veicindjis Ungarijas forinta svarstigumu.

Aplikojama perioda bija verojamas krasas Ungarijas forinta kursa svarstibas attieciba pret euro,
saglabajoties lielai Tstermina procentu likmju starpibai ar 3 mé&neSu EURIBOR. Aplikojot ilgaku
periodu, gan Ungarijas forinta realais efektivais kurss, gan ta divpusé&jais kurss attieciba pret euro
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2012. gada marta bija tuvu atbilstoSajam 10 gadu vesturiskajam videjam ltmenim. Ungarijas
tekosaja un kapitala konta pedgjos gados vérojamas biitiskas korekcijas. P&c tam, kad perioda no
2002. gada lidz 2008. gadam maksajumu bilances apvienota tekosa un kapitala konta negativais
saldo bija liels (vidgji 7.1% no IKP), 2009. gada negativais saldo kluva pozitivs (1.0% no IKP) un
2011. gada palielinajas lidz 3.6% no IKP galvenokart saistiba ar stabilu eksporta kapumu un ilgstosi
nelielu iekS§zemes pieprasijumu. Valsts tira starptautisko investiciju bilance krasi pasliktinajas, no
—65.2% no IKP 2002. gada sariikot [idz —117.9% 2009. gada, bet pec tam uzlabojas lidz —112.7%
2010. gada un lidz —105.2% 2011. gada. Valsts joprojam loti liclas neto arvalstu saistibas norada uz
argjo ilgtspgju veicinosas fiskalas un strukturalas politikas nozimi.

Ilgtermina procentu likmes atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) bija vidgji 8.0%,
tatad ieverojami augstakas par procentu likmju konvergences krit€rija atsauces vértibu (5.8%).
Atsauces perioda bazas par valsts fiskalo situaciju un valdibas politiku, kas bija mazinajusi arvalstu
investoru uztic€Sanos, atspogulojas reitinga pazeminasana, investoru pieprasjjuma péc Ungarijas
valsts obligacijam sarukuma, valiitas kursa krituma un stabili augo$as ilgtermina procentu likmes.
Ungarija 2011. gada beigas ludza turpmaku iesp&jamo ES un SVF finansialo palidzibu. Ilgtermina
procentu likmes 2011. gada beigas un 2012. gada sakuma nozimigi picauga. P&c tam tas saruka un
atsauces perioda beigas bija 8.7%, bet procentu likmju starpiba salidzindjuma ar euro zonas vidgjo
raditaju sasniedza 4.7 procentu punktus (un 6.2 procentu punktus salidzindgjuma ar euro zonas
ilgtermina AAA reitinga obligaciju pelnas likmi).

Lai Ungarija nodro$inatu ilgtspgjigu konvergenci veicinoSu vidi, nepiecieSams ari saglabat
uz stabilitati orient€tu monetaro politiku, t.sk. stabilu institucionalo vidi, kas nodro$ina tirgus
uzticeSanos pilnigai centralas bankas neatkaribai. Turklat, lai gan strukturala fiskala konsolidacija
paredzeta vidgja termina, péc divu gadu ilgas fiskalas nostajas stingribas mazinasanas papildus
2011. gada saktajai strukturalo reformu pilnai ievieSanai japaredz turpmaki veicinosi pasakumi,
1pasi no 2013. gada. Ungarijai arT jarisina visdazadakie ekonomiskas politikas uzdevumi, kas sikak
aprakstiti 5. nodala.

Ungarijas tiesibu akti neatbilst visam prasibam centralas bankas neatkaribai, vienotai euro rakstibai
un tiesiskajai integracijai Eurosisteéma. Ungarija ir ES dalibvalsts, uz kuru attiecas izn€mums, tap&c
tai janodroSina atbilstiba visam Liguma 131. panta noteiktajam tiesibu aktu piclagos$anas prasibam.

4.6. POLIJA

Atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) Polijas 12 ménesu vidgja SPCI inflacija
bija 4.0%, t.i., daudz augstaka par cenu stabilitates krit€rija atsauces vertibu (3.1%).

Apliukojot vesturiski ilgaku periodu, paterina cenu gada inflacija Polija pedgjo 10 gadu laika
svarstijusies 0.7—4.2% robezas, galvenokart atspogulojot ar&jo cenu Soku un valiitas kursa svarstibu
ietekmi. Konkrétak, SPCI gada inflacija krasi mazinajas no divciparu skaitla 2000. gada sakuma
lidz zemam Iimenim 2003. gada. 2004. gada bija vérojams islaicigs inflacijas kapums, atspogulojot
administrativi reguléjamo cenu un netieSo nodoklu picaugumu, ka ari augstakas partikas cenas,
ko noteica Polijas pievienosanas ES. P&c zemas inflacijas perioda 2005. un 2006. gada cenu
spiediens 2006. gada beigas atkal pastiprinajas. 2008. gada inflacija parsniedza 4.0% un 2009. gada
joprojam bija augsta, savukart 2010. gada ta pakapeniski samazinajas. 2011. gada pasaules precu
cenu kapums, nominala efektiva kursa kritums un PVN likmes paaugstinasana spéciga iekSzemes
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pieprasijuma apstaklos veicinaja inflacijas kapuma atjaunoSanos. P&d&jo 10 gadu inflacijas

norises apliikojamas, nemot véra saméra spécigo tautsaimniecibas izaugsmi. Makroekonomiskas
norises I1dz 2008. gada vidum raksturoja stabils ekonomiskas aktivitates kapums, kur$ tikai dalgji
tika partraukts 2005. gada 1. pusgada. 2007. un 2008. gada paradijas jaudu spiediens vienibas
darbaspéka izmaksu biitiska picauguma veida, palielinot tekosa konta deficitu un vesturiski zemo
bezdarba Itmeni. Jaudu spiediens péks$ni samazinajas lidz ar pasaules ekonomiskas un finansu
krizes sakumu. Relativi parejosa ekonomiska lejupslide un zemakas pasaules pre¢u cenas izraisija
slaicigu SPCI gada inflacijas sarukumu zem 2% 2010. gada vasara. Vértgjot jaunakas tendences,
SPCI gada inflacija saglabajas augsta Iimeni (tuvu 4%) gandriz visu 2011. gadu. ST tendence
turpinajas 2012. gada sakuma, un SPCI gada inflacija 2012. gada marta bija 3.9%.

Jaunakas pieejamas nozimigako starptautisko institiiciju inflacijas prognozes liecina, ka 2012. un
2013. gada inflacija samazinasies un 2012. gada bis 2.5-3.8% un 2013. gada — 2.5-2.9%. Inflacijas
prognozu riski ir [idzsvaroti. AugSupversti riski galvenokart saistiti ar augstakam, neka prognozgts,
precu cenam, savukart lejupversti riski — vajaku, neka gaidits, ekonomisko aktivitati. [lgaka termina
izlidzinasanas process turpmakajos gados, iesp&jams, ietekmés inflaciju un/vai nominalo valiitas
kursu, nemot véra, ka IKP uz vienu iedzivotaju un cenu Iimenis Polija joprojam ir zemaks neka
euro zonas valstis. Tomér griiti novertet §a izIidzinasanas procesa raditas ietekmes precizo apjomu.

Paslaik uz Poliju attiecas ES Padomes lémums par parmériga budzeta deficita esamibu. Atsauces gada
(2011. gads) valdibas budzeta deficits bija 5.1% no IKP, t.i., iev€rojami parsniedza atsauces vertibu (3%
no IKP). Valdibas bruto parada attieciba pret IKP bija 56.3%, t.i., zemaka par atsauces vertibu (60%
no IKP). Saskana ar Eiropas Komisijas prognozeém 2012. gada budzeta deficita raditajs samazinasies
11dz 3.0% no IKP un valdibas parada raditajs saruks lidz 55.0% no IKP. Vertgjot citus fiskalos faktorus,
budzeta deficita raditajs 2011. gada neparsniedza valsts investiciju attiecibu pret IKP. Polijai atbilstosi
parmériga budzeta deficita novérSanas procediras noteiktajam prasibam Iidz 2012. gadam janodrosina
ilgtsp&jigs budzeta deficita samazinajums un janovers parmerigs budzeta deficits.

Divu gadu atsauces perioda Polijas zlots nepiedalijas VKM II, bet to tirgoja elastiga valitas
kursa rezima apstaklos. 2010. gada 2. pusgada Polijas zlota kurss nedaudz pieauga un 2011. gada
1. pusgada kopuma saglabajas stabils. Ta ka Polijas valiitas kurss 2011. gada 2. pusgada samazinajas,
Narodowy Bank Polski 2011. gada septembri-decembri dazkart veica intervences valiitas tirgi.
Tapéc Polijas valiitas kurss kaut kada méra atguva zaudg€to limeni attieciba pret euro. SVF elastiga
kreditlinija, ko 2009. gada marta ieviesa valstim, kuras atbilda iepriek§ noteiktiem kritrijiem,
un kas tika piemérota atsauces perioda, arl, iesp&jams, mazinaja valiitas kursa spiediena risku.
Atziméts, ka Polija kops tas dibinasanas nav izmantojusi elastigo kreditliniju. Polijas zlota kursa
svarstibas attieciba pret euro bija butiskas, savukart Tstermina procentu likmju starpiba ar 3 ménesu
EURIBOR pédgjos divos gados joprojam bija diezgan liela, un to noteica saméra augstas Polijas
monetaras politikas procentu likmes. Ilgaka termina konteksta gan Polijas zlota realais efektivais
kurss, gan ta divpusgjais kurss attieciba pret euro 2012. gada marta bija tuvu atbilstoSajam 10 gadu
vesturiskajam vid&jam limenim. 2002.-2008. gada Polijas maksajumu bilances apvienota tekosa
konta un kapitala konta deficits vidgji bija diezgan liels (3.3% no IKP). P&c strauja Polijas zlota
kursa krituma un iek§zemes pieprasijuma sarukuma apvienota teko$a un kapitala konta negativais
saldo 2009. gada batiski izlidzinajas lidz 2.2% no IKP un 2010. gada bija 2.8% no IKP un
2011. gada — 2.1%. Tas galvenokart atspoguloja precu negativa saldo kapuma atjaunosanos, ko
noteica iek§zemes pieprasijuma nostiprinaSanas. Valsts tira starptautisko investiciju bilance strauji
pasliktinajas — attiecigi no —34.9% no IKP 2002. gada lidz —64.0% no IKP 2010. gada un Iidz
—63.5% no IKP 2011. gada.
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Ilgtermina procentu likmes atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) bija vidg&ji
5.8%, tatad atbilda procentu likmju konvergences kritérija atsauces veértibai (5.8%). Finansu krizes
laika Polija ilgtermina procentu likmes kopuma bija samera svarstigas, stabiliz&joties 2009. gada
2. pusgada un 2010. gada sakuma. PieaugoSais starptautisko investoru pieprasijums péc Polijas
valdibas obligacijam veicinaja ilgtermina procentu likmju sarukumu 2010. gada. 2010. gada beigas
un 2011. gada sakuma ilgtermina procentu likmes nedaudz palielingjas, atspogulojot pastiprinatu
spriedzi finansu tirgl. Kops 2011. gada vidus ilgtermina procentu likm&m bijusi tendence
samazinaties, neraugoties uz to nelielu islaicigu kapumu 2011. gada 2. pusgada. Atsauces perioda
beigas Polijas ilgtermina procentu likme bija 5.4% — par 1.3 procentu punktiem augstaka neka euro
zonas vidgjais raditajs (un par 2.8 procentu punktiem augstaka salidzinajuma ar euro zonas AAA
reitinga obligaciju pelpas likmém).

Lai Polija nodro$inatu ilgtsp&jigu konvergenci veicinoSu vidi, nepiecie$ams ari vidgja termina
saglabat uz stabilitati orientetu monetaro politiku. Lai gan Polijas tautsaimniecibai saméra labi
izdevas parciest globalo krizi, joprojam jaatrisina vairaki fiskalie un strukturalie jautajumi.
Konkréti, lai samazinatu lielo strukturalo budZeta deficitu un pastavigi ierobezotu parada raditaja
pieaugumu, fiskalaja joma nepiecieSama pareja no 1idz $im veiktas uz ienémumiem balstitas un
pagaidu fiskalas konsolidacijas uz visaptveroSaku uz izdevumiem balstitu pieeju. Turklat Polijai
jaatrisina ari visdazadakie ekonomiskas politikas uzdevumi, kas sikak aprakstiti 5. nodala.

Polijas tiesibu akti neatbilst visam prasibam centralas bankas neatkaribai, konfidencialitatei,
monetaras finansésanas aizliegumam un tiesiskajai integracijai Eurosistéma. Polija ir ES dalibvalsts,
uz kuru attiecas izn@mums, tape€c tai janodro§ina atbilstiba visam Liguma 131. panta noteiktajam
tiesibu aktu pielagosanas prasibam.

4.7.  RUMANIA

Atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) Rumanijas 12 ménes$u vidéja SPCI inflacija
bija 4.6%, t.i., ievérojami augstaka par cenu stabilitates kritérija atsauces vertibu (3.1%).

Aplikojot vesturiski ilgaku periodu, patérina cenu gada inflacija Rumanija, kas 21. gs. sakuma
bija loti augsta, samazinajas lidz 2007. gadam, kad lejupvérsta tendence pavérsas pret€ja virziena.
2009. gada atkal bija vérojams inflacijas sarukums, péc tam ta pamata stabiliz€jas aptuveni 6%
Itment. Lidztekus vienibas darbaspeka izmaksam bitiski faktori, kas noteica inflacijas attistibu, bija
vairaki ar piedavajumu saistiti Soki, administrativi reguléjamo cenu un akcizes nodoklu korekcijas,
ka arT valiitas kursa norises. Inflacijas dinamika pedgjo 10 gadu laika jaapliko, nemot véra
ekonomikas parkarSanu laika no 2004. gada Iidz 2008. gadam, kam 2009. un 2010. gada sekoja
krass ekonomiskas aktivitates kritums un 2011. gada — 1éna atvese]oSanas. Laika no 2004. gada
lidz 2008. gadam darba samaksas kapuma temps bija ievérojami straujaks neka produktivitates
pieaugums, kas savukart veicindja vienibas darbaspéka izmaksu palielinaSanos lidz loti augstam
limenim. Tafu péc tam darba samaksas picauguma temps palénindjas — to veicinaja algu
samazinajums valsts sektora 2010. gada. Vienlaikus vienibas darbaspéka izmaksu kapuma temps
saruka no 22.9% 2008. gada lidz 1.7% 201 1. gada. Runajot par jaunakajam norisém, SPCI inflacijai
péc augstaka limena (8.5%) sasniegSanas 2011. gada maija kopuma bijusi tendence samazinaties,
PVN pieauguma par 5 procentu punktiem ietekmes pakapenisku izzuSanu, ka arT pasaules cenu
noteikta energijas un partikas preéu cenu spiediena mazinaSanos, loti labo razu un negativas
razo$anas apjoma starpibas radito lejupversto spiedienu uz inflaciju.
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Jaunakas pieejamas nozimigako starptautisko institiiciju inflacijas prognozes liecina, ka 2012. un

2013. gada inflacija salidzinajuma ar tas vesturiski zemo Iimeni pieaugs un 2012. gada biis 2.9—
3.1% un 2013. gada — 3.1-3.7%. Tacu $adu perspektivu apdraud augSupversti riski, kas saistiti
galvenokart ar precu un administrativi regulgjamo cenu dinamiku (administrativi regul&jamo
cenu ietekme vairak iesp&jama vidgja termina). Turklat riskus rada iesp&jamas fiskalas novirzes
2012. gada rudeni planoto vélésanu konteksta. Inflacijas spiedienu var vairot arT argja finanséjuma
izmaksu piecaugums péc finanSu krizes talakas saasinasanas. Galvenie lejupverstie riski ir
nelabvéligaka argja vide un lielakas ar€ja finans€juma piesaistes griitibas kopa ar privata sektora
bilancu korekcijam. Ilgaka termina izlidzinaSanas process turpmakajos gados, iesp&jams, ietekmées
inflaciju un/vai nominalo valiitas kursu, nemot véra, ka Rumanija IKP uz vienu iedzivotaju un cenu
Itmenis joprojam ir daudz zemaks neka euro zona. Tacu griiti novertet §a izlidzinaSanas procesa
raditas ietekmes precizo apjomu.

Paslaik uz Rumaniju attiecas ES Padomes [émums par parmériga budzeta deficita esamibu. Atsauces
gada (2011. gads) valdibas budzeta deficits bija 5.2% no IKP, t.i., iev@rojami parsniedza atsauces
vertibu (3% no IKP). Valdibas bruto parada attieciba pret IKP bija 33.3%, t.i., daudz zemaka
par atsauces vértibu (60% no IKP). Eiropas Komisija prognoze, ka 2012. gada budzeta deficita
raditajs samazinasies 11dz 2.8% no IKP, un paredzams, ka valdibas parada raditajs palielinasies Iidz
34.6% no IKP. Vertgjot citus fiskalos faktorus, budzeta deficita raditajs 2011. gada neparsniedza
valsts investiciju attiecibu pret IKP. Rumanijai atbilsto§i parmériga budzeta deficita novérSanas
procediras noteiktajam prasibam 2012. gada un turpmakaja perioda janodrosina ilgtsp€jiga budzeta
deficita samazinaSanas zem atsauces vértibas (3% no IKP) un pilniba jaizpilda ieprieks ES un SVF
Istenotas finansialas palidzibas programmas ietvaros saskanotas appemsanas.

Divu gadu atsauces perioda Rumanijas leja nepiedalijas VKM 11, un to tirgoja elastiga valttas
kursa rezima apstaklos. 2010. gada Rumanijas lejas kurss attieciba pret euro kopuma bija stabils,
2011. gada 1. pusgada nedaudz pieauga un péc tam pakapeniski samazinajas. 2009. gada marta
apstiprinatais divu gadu starptautiskas finansialas palidzibas pasakumu kopums Rumanijai, ko
aizstaja 2011. gada marta ES un SVF istenota finansialas palidzibas programma piesardzibas
pasakumu veida, ar, iesp&jams, veicinaja valiitas kursa spiediena mazinasanos. Atsauces perioda
bijis vErojams relativi augsts Rumanijas lejas kursa svarstigums attieciba pret euro — lai gan
vidgji tas bijis ieveérojami zemaks salidzinajuma ar citam $a regiona valstim, kas nosaka inflacijas
mérkraditajus, — savukart istermina procentu likmju starpiba ar 3 ménesu EURIBOR pédgjo divu
gadu laika vidgji saglabajas augsta. Apliukojot ilgaku periodu, Rumanijas lejas realais efektivais
kurss un realais divpusg€jais kurss attieciba pret euro 2012. gada marta bija tuvu atbilstoSajam
10 gadu vesturiski vidéjam Itmenim, savukart Rumanijas tekosaja konta un kapitala konta p&dgjos
gados bijusas verojamas bitiskas korekcijas. Pec argja deficita pakapeniska picauguma laika no
2002. gada lidz 2007. gadam apvienota tekosa konta un kapitala konta deficits 2009. gada saruka
lidz 3.6% no IKP un 2010. gada bija 4.2% no IKP un 2011. gada — 4.1% no IKP. ST teko3a konta
un kapitala konta saldo parmaina galvenokart atspoguloja precu deficita kraso samazinajumu, ko
pamata izraisTja labie eksporta rezultati un merenais iek$zemes pieprasijums. Valsts tira starptautisko
investiciju bilance bitiski pasliktinajas (no —21.2% no IKP 2002. gada Iidz —63.8% 2010. gada un
lidz —61.6% 2011. gada).

Ilgtermina procentu likmes atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) bija vidgji
7.3%, tatad iev@rojami augstakas par procentu likmju konvergences kritérija atsauces vértibu
(5.8%). Pedejos gados ilgtermina procentu likmém Rumanija bijusi tendence svarstities ap 7%
+0.5 procentu punktu robezas, noturigai inflacijas dinamikai nelaujot nominalajam procentu
likmém ilgtsp€jigi pazeminaties. Pedeja laika inflacija krasi sarukusi, dodot centralajai bankai
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iesp&ju samazinat monetaras politikas likmes straujak neka agrak. Tas veicinajis Rumanijas un euro
zonas vidgjo ilgtermina procentu likmju starpibas nelielu samazinasanos. Atsauces perioda beigas
ilgtermina procentu likme bija 6.5%, t.i., par 2.4 procentu punktiem augstaka par euro zonas vidgjo
procentu likmi (un par 4.0 procentu punktiem augstaka par euro zonas AAA reitinga obligaciju
pelnas likmi).

Lai Rumanija nodro$inatu ilgtsp&jigu konvergenci veicino$u vidi, nepiecieS$ama ari uz stabilitati
orientéta monetara politika un fiskalas konsolidacijas planu stingra isteno$ana. Turklat Rumanijai
jarisina visdazadakie ekonomiskas politikas uzdevumi, kas sikak aprakstiti 5. nodala.

Rumanijas tiesibu akti neatbilst visam prasibam centralas bankas neatkaribai, monetaras
finansésanas aizliegumam un tiesiskajai integracijai Eurosisttma. Rumanija ir ES dalibvalsts, uz
kuru attiecas izn€mums, tapec tai janodroSina atbilstiba visam Liguma 131. pantd noteiktajam
tiesibu aktu pielagoSanas prasibam.

4.8. LVIEDRIJA

Atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) Zviedrijas 12 ménesu vidéja SPCI inflacija
bija 1.3%, t.i., ievérojami zemaka par cenu stabilitates kritérija atsauces vértibu (3.1%).

Aplikojot vesturiski ilgaku periodu, inflacijas dinamika Zviedrija pamata bijusi mérena — inflacijas
Itmenis p&d&jo 10 gadu laika vidgji bija 1.8%, atspogulojot monetaras politikas uzticamibu, kuras
balsts bija merens darba samaksas veidoSanas process un valsts tautsaimniecibas augsta attistibas
pakape. 2011. gada gada vidgja inflacija bija 1.4%. SPCI gada inflacija reiz€m novirzijas no
2.0% limena, atspogulojot norises pasaules precu un valiitas tirgos un produktivitates dinamikai
neatbilstoSu darba samaksas piecaugumu. Tomer $adi periodi, kad inflacija novirzijas no 2.0%
Iimena, bija neregulari un lielas novirzes bija verojamas reti. VEértgjot jaunakas norises, SPCI
gada inflacija 2011. gada turpinaja samazinaties. 2011. gada decembrT inflacija sasniedza zemako
punktu 0.4%, bet péc tam 2012. gada sakuma picauga, 2012. gada marta sasniedzot 1.1%. Lai gan
2012. gada sakuma degvielas cenam bija augSupvérsta ietekme uz inflaciju, joprojam saglabajas
noturiga inflacijas samazindjuma tendence. Sakard ar pakapenisko Zviedrijas kronas vértibas
kapumu un agraka vienibas darbaspgka izmaksu krituma novéloto ietekmi inflacijas reakcija uz
spécigo ekonomiskas aktivitates pieaugumu bija merena.

Jaunakas pieejamas nozimigako starptautisko institliciju prognozes paredz, ka inflacija 2012. un
2013. gada pieaugs un 2012. gada biis 1.1-2.5% un 2013. gada — 1.4-2.0%. AugSupverstie inflacijas
riski saistas ar specigaku iekSzemes pieprasijuma atjaunosSanos, neka gaidits, savukart iesp&jamais
turpmakais Zviedrijas kronas kursa kapums rada lejupversta riska avotu. Turklat potencialas
majoklu cenu korekcijas varétu kavét iekSzemes pieprasijuma un SPCI inflacijas pieaugumu.
Joprojam saméra augstais cenu limenis Zviedrija salidzinajuma ar euro zonas vidgjo Itmeni liek
domat, ka turpmakai tirdzniecibas integracijai un lielakai konkurencei var biit samazinosa ictekme
uz cenam.

Uz Zviedriju neattiecas ES Padomes [émums par parmériga budzeta deficita esamibu. Valdibas
budzeta bilances pozitivais saldo atsauces gada (2011. gads) bija 0.3% no IKP, t.i., bez griittbam
tika ievérota budZeta deficita atsauces vértiba (3% no IKP). Valdibas parada attieciba pret IKP
bija 38.4% no IKP, t.i., ievérojami zemaka par atsauces vertibu (60% no IKP). Saskana ar Eiropas
Komisijas prognozém 2012. gada gaidams budzeta deficits 0.3% apméra no IKP, savukart valdibas
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parada raditajs samazinasies 11dz 35.6% no IKP. Turpmakajos gados Zviedrijai jaturpina stingri

stenot budzeta konsolidacijas stratégiju savas uz normativajiem aktiem balstitas fiskalas strukttras
ietvaros, kas I1dz §im labveligi ietekm@&jusi valsts fiskalo sniegumu.

Divu gadu atsauces perioda Zviedrijas krona nepiedalijas VKM 11, bet tika tirgota elastiga valiitas
kursa rezima apstaklos. Zviedrijas kronas kurss attieciba pret euro 1idz 2011. gada martam spécigi
picauga, tad nedaudz samazinajas un, sakot ar 2011. gada beigam, atkal palielinajas. Zviedrijas
kronas kurss attieciba pret euro atsauces perioda vidgji bija loti svarstigs, savukart istermina
procentu likmju starpibas ar 3 méneSu EURIBOR pakapeniski pieauga no —0.1 procentu punkta triju
meénesu perioda, kas beidzas 2010. gada junija, lidz 1.4 procentu punktiem triju méneSu perioda,
kas beidzas 2012. gada marta. Aplikojot ilgaku periodu, gan Zviedrijas kronas realais efektivais
kurss, gan tas divpusgjais realais kurss attieciba pret euro 2012. gada marta bija tuvu atbilsto§ajam
10 gadu vesturiski vid€jam ltmenim. Kops§ 2002. gada Zviedrijas maksajumu bilances apvienota
tekosa un kapitala konta pozitivais saldo vidgji saglabajas liels (aptuveni 7% no IKP). Valsts tira
starptautisko investiciju bilance pakapeniski uzlabojas no —22.1% no IKP 2002. gada lidz —8.5% no
IKP 2010. gada un —6.8% no IKP 2011. gada.

Ilgtermina procentu likmes atsauces perioda (2011. gada aprilis—2012. gada marts) bija vid&ji 2.2%,
tatad ievérojami zemakas par procentu likmju konvergences kritérija atsauces vértibu (5.8%).
Aplikojama perioda ilgtermina procentu likmes sasniedza vésturiski zemu limeni un atsauces
perioda beigas bija 2.0%. Zviedrijas ilgtermina procentu likmes un euro zonas vidgjas ilgtermina
procentu likmes starpiba kluva negativa jau 2005. gada, atspogulojot inflacijas samazinasanos.
No 2005. gada vidus 11dz 2007. gadam pelnas likmju starpiba ar euro zonas vid€jo raditaju saglabajas
nedaudz negativa. Nesenaka perioda — no 2008. gada un turpmakaja perioda — procentu likmju
starpiba salidzinajuma ar euro zonas vid€jo raditaju palielingjas, atsauces perioda beigas sasniedzot
—2.1 procentu punktus (un —0.6 procentu punktus salidzindjuma ar euro zonas AAA reitinga
obligaciju pelnas likmi), kas dalgji atspoguloja uztveri par Zviedrijas valdibas augsto kreditsp&ju un
speécigo pieprasijumu péc aktiviem Zviedrijas kronas.

Ilgtspgjigu konvergenci veicinoSas vides saglabasanai Zviedrijai jaturpina arT uz cenu stabilitati
orientétas monetaras politikas un stabilas vidéja termina fiskalas politikas istenoSana. Turklat
Zviedrijai ar1 jaatrisina visdazadakie ekonomiskas politikas uzdevumi, kas sikak aprakstiti
5. nodala.

Zviedrijas tiesibu akti neatbilst visam prasibam centralas bankas neatkaribai, monetaras finanséSanas
aizliegumam un tiesiskajai integracijai Eurosistéma. Zviedrija ir ES dalibvalsts, uz kuru attiecas
iznémums, tapec tai janodroSina atbilstiba visam Liguma 131. pantd noteiktajam tiesibu aktu
pielagoSanas prasibam. Turklat ECB atzimé, ka saskana ar Ligumu Zviedrijai ir saistibas veikt
minéto nacionalo tiesibu aktu pielagojumus, lai integrétos Eurosisteéma, jau kops 1998. gada
1. jUnija. Zviedrijas valsts institlicijas pagaidam nav veikuSas nekadus tiesibu aktu grozijumus, lai
noverstu $aja un ieprieksgjos zinojumos noraditas neatbilstibas.
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