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| |VADAS

Po euro jvedimo 1999 m. sausio 1 d.
vienuolikoje valstybiy nariy prie euro zonos
prisijungé dar penkios valstybés narés.
Skelbiant $i praneSima, SeSiolika valstybiy
nariy yra isivedusios eura, véliausiai — 2009
m. sausio 1 d. —ji isivedé Slovakija. Vienuolika
valstybiy nariy vis dar néra EPS visateisés
dalyvés ir euro dar néra jsivedusios. Dvi i$ ju
(Danija ir Jungtiné¢ Karalysté) pranesé, kad
jos nedalyvaus EPS treciajame etape. Taigi,
pranesSimas apie konvergencija Sioms dviem
valstybéms naréms turi biiti pateikiamas tiktai
tada, jei jos to paprasyty. Né viena is $iy Saliy to
nepaprase, todel Siame pranesime nagrin¢jamos
devynios valstybés: Bulgarija, Cekija, Estija,
Latvija, Lietuva, Vengrija, Lenkija, Rumunija
ir Svedija. Vadovaudamosios Sutartimi', visos
devynios Salys yra isipareigojusios isivesti eura,
o tai reiSkia, kad jos privalo siekti ivykdyti
visus konvergencijos kriterijus.

Rengdamas §i pranesima, ECB vykdo Sutarties
140 straipsnio reikalavima ne reciau kaip karta
per dvejus metus arba valstybés narés, kuriai
taikoma iSimtis, praS§ymu pranesti Europos
Sajungos Tarybai (toliau — Taryba) ,apie
pazanga, padaryta valstybiy nariy, kurioms
taikoma iSimtis, vykdant savo isipareigojimus
Ekonominei ir pinigy sajungai sukurti®. Tokie
igaliojimai taip pat suteikti Europos Komisijai,
kuri irgi parengé praneSima, todél tuo paciu
metu Tarybai pateikti du pranesimai. Siame
praneSime apie konvergencija apzvelgiamos
devynios valstybés yra vertinamos reguliariai
kas dvejus metus.

Siame pranedime ECB naudojasi sistema,
taikyta ankstesniuose jo praneSimuose apie
konvergencija. Jis vertina, ar §ios devynios
valstybés pasieké tvarios ekonominés
konvergencijos auksta lygi, ar nacionalinés
teisés aktai suderinti su Sutartimi ir kaip jos
laikosi teisés akty reikalavimy, kuriuos turi
ivykdyti NCB sieckdami tapti neatskiriama
Eurosistemos dalimi.

Siame pranesime Estija vertinama Sick tiek
nuodugniau negu kitos valstybés. Taip yra
todél, kad Estijos kompetentingos institucijos

ivairiomis progomis yra paskelbusios apie savo
ketinima nuo 2011 m. sausio 1 d. jsivesti eura.

Ekonominés konvergencijos proceso vertinimas
labai priklauso nuo naudojamos statistikos
kokybés ir vientisumo. Statistikai, ypac¢ valdzios
finansy statistikai, sudaryti ir pateikti neturi
daryti jtakos politiniai sumetimai. Valstybés
narés raginamos ju statistikos kokybei ir
vientisumui teikti prioriteta, uZztikrinti, kad,
renkant tokia statistika, bity naudojama
tinkama patikry ir balansy sistema, ir taikyti
minimalius standartus statistikos srityje.
Tokie standartai turéty jtvirtinti nacionaliniy
statistikos instituciju nepriklausomuma,
vientisuma ir atskaitinguma bei padéti skatinti
pasitikéjima valdzios finansy statistikos kokybe
(zr. statistikos dalj).

Sio pranesimo struktiira yra tokia. Sistema,
naudojama ekonominei ir teisinei konvergencijai
vertinti, apraSoma 2 skyriuje. Ekonominés
konvergencijos pagrindiniai aspektai
lygiagreciai apzvelgiami 3 skyriuje. Valstybiy
vertinimo santraukos, jose apraSomi esminiai
ekonomings ir teisinés konvergencijos analizés
rezultatai skelbiami 4 skyriuje. Detalesné
ekonominés konvergencijos biiklés kiekvienoje
i§ $iy devyniy nagrinéjamy valstybiy nariy
analizé ir konvergencijos rodikliy statistikos
metodikos apzvalga pateikiama 5 skyriuje.
Galiausiai 6 skyriuje vertinama, kaip kiekvienos
i§ Siy valstybiy nariy nacionaliniai jstatymai,
tarp ju ir NCB {statymai, atitinka Sutarties 130
ir 131 straipsnius bei Statuta’.

1 Sutartis dél Europos Sajungos veikimo, kaip apibrézta Zodyne
(zr. ,,Lisabonos sutartis®).

2 Europos centriniy banky sistemos ir Europos centrinio banko sta-
tutas, kaip apibrézta Zodyne.
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2 ANALIZES PAGRINDAS
2.1 EKONOMINE KONVERGENCIJA

Siame dokumente nagrinéjamy devyniy
valstybiy nariy ekonominés konvergencijos
analizei ECB taiko bendra analizés sistema,
pagal kurig kiekviena Salis nagriné¢jama paeiliui.
Pirma, §i bendra sistema grindZiama Sutarties
nuostatomis ir tuo, kaip jas ECB pritaiko kainy,
fiskalinio balanso ir skolos santykio, valiuty
kurso ir ilgalaikiy palikany normy bei kity
veiksniy raidai. Antra, taikant Sig sistema,
vadovaujamasi daugeliu papildomy praeiti ir
ateities lukescius apibidinanéiy ekonominiy
rodikliy, laikomy naudingais konvergencijos
tvarumui detaliau ivertinti. Toliau pateiktuose
1-4 intarpuose trumpai primenamos Sutarties
nuostatos ir nurodomos metodinés detalés, kaip
ECB jas taiko.

Siekiant uztikrinti testinuma ir vienoda
traktavima, S§is praneSimas parengtas
vadovaujantis anks¢iau ECB (pries tai— Europos
pinigy instituto) paskelbty pranesimy principais.
Taikydamas konvergencijos kriterijus, ECB
vadovaujasi keliais pagrindiniais principais.
Pirma, atskiri kriterijai aiSkinami tiksliai ir
taikomi grieztai. Sio principo loginis pagrindas
yra tai, kad svarbiausias kriteriju tikslas —
uztikrinti, jog euro zonoje galéty dalyvauti tik
tos valstybés narés, kuriy ekonominé biikleé yra
palanki palaikyti kainy stabilumg ir euro zonos
vientisuma. Antra, konvergencijos kriterijai
— tai ai$ks integruoti reikalavimai, kurie visi
turi biiti jgyvendinti. Sutartyje Sie kriterijai yra
lygiaverciai ir netaikomi hierarchiniu principu.
Trecia, konvergencijos kriterijai turi buti
igyvendinti vadovaujantis tikrais duomenimis.
Ketvirta, konvergencijos kriterijai turi biti
taikomi nuosekliai, skaidriai ir paprastai. Be
to, dar karta pabréziama, kad konvergencija
turi biti ilgalaike, o ne tik tam tikru momentu.
Todél, vertinant kiekviena valstybe, detaliai
iSnagrinéjamas jos konvergencijos tvarumas.

Atsizvelgiant | tai, atitinkamy Saliy ekonomikos
raidaapzvelgiama jvertinant praeities, dazniausiai
paskutiniy deSimties mety, duomenis. Tai
padeda geriau nustatyti, kokiu mastu dabartiniai
laiméjimai yra iSties struktiiriniy pokyciy

rezultatas, o tai savo ruoztu leidzia geriau
tvertinti ekonominés konvergencijos tvaruma.

Be to, kiek reikia, atsizvelgiama ir i ateities
perspektyva. Todél ypa¢ daug démesio skiriama
tam faktui, kad palankios ekonomikos raidos
tvarumas i§ esmés priklauso nuo tinkamy ir
ilgalaikiy ekonominés politikos priemoniy,
naudojamy sprendziant esamas ir biisimas
problemas. Apskritai pabréziama, kad, norint
uztikrinti ekonominés konvergencijos tvaruma,
reikalinga ne tik gera pradzia, bet ir tolesné
ekonominé politika ivedus eura.

Si bendra sistema taikoma atskirai vertinamoms
devynioms valstybéms naréms. Vadovaujantis
Sutarties 140 straipsniu, kiekviena valstybé
naré, atsizvelgiant { jos rezultatus, turi buti
vertinama atskirai.

Siame pranesime apie konvergencija panaudoti
paskutiniai statistikos duomenys pateikti 2010
m. balandzio 23 d. Statistinius duomenis,
naudojamus taikant konvergencijos kriterijus,
pateiké Europos Komisija (zr. statistikos dali
ir lenteles bei paveikslus) bendradarbiaudama
su ECB valiuty kursy ir ilgalaikiy paliikany
normy atveju. Konvergencijos duomenys
apie kainy ir ilgalaikiy palikany normy
pokycius yra pateikti iki 2010 m. kovo mén.
— tai paskutinis ménuo, kurio duomenys buvo
gauti nustatant SVKI. Valiuty kursy ménesio
duomenys apima laikotarpi iki 2010 m. kovo
mén., o dienos duomenys — laikotarpj iki 2010
m. balandzio 23 d. Duomenys apie fiskalines
pozicijas apima laikotarpi iki 2009 m. Taip pat
atsizvelgta i ivairiuose Saltiniuose pateikiamas
prognozes ir kartu | naujausias valstybiy
nariy konvergencijos programas bei kita
konvergencijos tvarumui nagrinéti, atsizvelgiant
1 ateiti, svarbia informacija. Europos Komisijos
2010 m. pavasario ekonominés prognozés
(Spring 2010 Forecast), i kurias atsizvelgta
rengiant §j praneSimg, paskelbtos 2010 m.
geguzés 5 d. Pranesima ECB bendroji taryba
patvirtino 2010 m. geguzés 11 d.

Sutarties nuostatos, reglamentuojanc¢ios kainy
raida ir kaip jas taiko ECB, pateikiama 1 intarpe.
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KAINY RAIDA
1 Sutarties nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies pirmoje itraukoje reikalaujama:

,,didelio kainy stabilumo; ar jis pasiektas, sprendziama pagal infliacijos lygi, artima tam, kuri
yra pasiekusios ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios®.

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijuy, nurodyty Sutarties 140 straipsnyje, 1 straipsnyje
numatoma, kad:

,.kainy stabilumo kriterijus, nurodytas Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 140 straipsnio
1 dalies pirmoje itraukoje, reiskia, kad valstybés narés kainy raida ir vidutinis infliacijos lygis
per vienus metus iki tikrinimo neturi bati 1% procentinio punkto didesni uz ta lygi, kurj yra
pasiekusios ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios. Infliacija
apskaiciuojama vartotoju kainy indekso pagrindu ir taikant palyginimo principa. Taip pat
atsizvelgiama { skirtumus nacionaliniuose apibrézimuose.

2 Sutarties nuostaty taikymas
Siame pranesime ECB Sutarties nuostatas taiko taip, kaip nurodyta toliau:

- Pirma, dél ,,vidutinio infliacijos lygio per vienus metus iki tikrinimo* reikia pasakyti,
kad S$is infliacijos lygis apskai¢iuojamas pagal tai, kiek padidéjo paskutiniy 12 ménesiy
SVKI vidurkis, palyginti su ankstesniu 12 ménesiu laikotarpio vidurkiu. Siame pranesime
infliacijos lygio nagrinéjimo laikotarpis — nuo 2009 m. balandzio mén. iki 2010 m. kovo
mén.

- Antra, savoka ,,ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios®, kuri
vartojama apibrézti kontrolinj dydi, taikoma apskaiciuojant trijy valstybiy nariy nesvertini
aritmetinj infliacijos lygio vidurkj: Portugalijoje (0,8 %), Estijoje (—0,7 %) ir Belgijoje
(0,1 %). IS ¢ia vidutinis infliacijos lygis yra —0,5 %, o pridéjus 1% procentinio punkto,
gaunamas 1,0 % infliacijos kontrolinis rodiklis. Nuspresta, kad Airijoje nagrinéjamu
laikotarpiu kainy poky¢iai, dél kuriy Sios Salies 12 ménesiy infliacijos lygio vidurkis
2010 m. kovo mén. buvo —2,3 %, yra iSskirtiniai, nes $is infliacijos lygis daug Zemesnis
negu kity valstybiy nariy infliacijos lygis dél susikaupusiy tik tai $aliai budingu ypatingu
veiksniy. Sie veiksniai daugiausia susije su i§skirtinai sumenkusiu Airijos ekonominiu
aktyvumu ir dél to labai sumazéjusiu darbo uzmokesciu. Todél Airijos infliacijos lygis
nebuvo jtrauktas apskaiciuojant kontrolini dydi, nes ji itraukus bity iskreiptas §is dydis.
Reikety atkreipti démesi i tai, kad savoka ,,i§skirtiniai* jau buvo vartojama ankstesniuose
ECB pranesimuose apie konvergencija (pvz., 2004 m. prane§ime) ir EPI pranesimuose apie
konvergencija. Pagal Siuos pranesimus, valstybés narés atvejis laikomas iSskirtinis, jei
ivykdomos $ios dvi salygos: pirma, Salies 12 ménesiy infliacijos lygio vidurkis yra daug
mazesnis negu kity valstybiy nariy atitinkamas infliacijos lygis; antra, jos kainy raidai
didele itaka daré iSskirtiniai veiksniai. ISskirtinumo principas nereiskia, kad tam tikri
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infliacijos lygiai mechaniskai nejtraukiami atliekant §j apskai¢iavima. Siuo principu pradéta
vadovautis siekiant tinkamai jvertinti galimus didelius atskiry valstybiy infliacijos poky¢iy

iSkraipymus.

Infliacija apskaiéiuota pagal SVKI, sukurta konvergencijai ivertinti, remiantis palyginamuoju
kainy stabilumo rodikliu (zr. statistikos dalj). Vidutinis euro zonos infliacijos lygis palyginimui

pateikiamas §io pranes§imo statistikos dalyje.

Kitaip nei ankstesniuose praneSimuose apie
konvergencija, per pastaraji 12 ménesiy
laikotarpj keliose valstybése narése buvo
neigiamas vidutinis infliacijos lygis. Taciau
svarbunepamirsti, kad, vadovaujantis Sutartimi,
Saliy infliacijos rodikliai vertinami kaip
santykiniai, t. y. palyginant juos su geriausiais
valstybiy nariy rodikliais. Todél kainy stabilumo
kriterijus apskaiiuojamas atsizvelgiant i tai,
kad dél bendry sukrétimy (susijusiy su, pvz.,
pasaulinémis zaliavy kainomis) infliacijos lygis
tam tikra laika gali biiti nesuderinamas su kainy
stabilumu vidutiniu laikotarpiu taip pat ir euro
zonoje. Kadangi tokie bendri sukrétimai visoms
valstybéms naréms daro panasia itaka, siekiant
vertinti ju konvergencija reikéty vertinti ju
infliacijos rodiklius. I§ tiesy, nagrinéjamu
laikotarpiu visoms ES valstybéms naréms
labai dideli poveiki daré naftos ir maisto kainy
sukeltas sukrétimas. Zaliavy kainoms labai
kritus nuo 2008 m., kai jos buvo pasickusios
auksciausia lygi, 2009 m. keliose ES valstybése
narése buvo uzfiksuotas neigiamas infliacijos
lygis. Sio trumpalaikio neigiamos infliacijos
laikotarpio nereikéty painioti su defliacijos
laikotarpiu, t. y. laikotarpiu, kai nuolat mazéja
bendras kainy lygis ir tai paveikia subjekty
lakes¢ius. Todél, nors neigiama infliacija
neatitinka kainy stabilumo vidutiniu laikotarpiu,
kai laikini ir bendri veiksniai daro didelj kainas
mazinanti spaudima, neigiamas infliacijos
lygis gali buti svarbus ekonomikos kriterijus,
pagal kurj gali biiti vertinama atitinkamos
Salies konvergencija. IS tiesy galéty klaidinti
mechaniSkas visy valstybiy nariy, kuriose
yra neigiamas infliacijos lygis, neitraukimas
tokiu metu, kai keliose ES valstybése narése
toks lygis yra dél neigiamy pasauliniy kainy

sukrétimy arba staigiy ir labai sinchronisky
kritimy.

Siekiant detaliau iSanalizuoti kainy raidos
tvaruma, pagal SVKI apskaiciuota vidutiné
infliacija per 12 ménesiy nagrinéjama laikotarpi
nuo 2009 m. balandzio mén. iki 2010 m. kovo
mén. vertinama pagal tai, kaip per paskutinius
desimt mety kito valstybiuy nariy ekonominé
veikla kainy stabilumo pozitiriu. Taigi démesys
skiriamas pinigy politikos krypciai, ypac tam,
ar pinigy politikos institucijos visy pirma
siekia jgyvendinti ir palaikyti kainy stabiluma,
taip pat tam, ar ekonominés politikos kitos
sritys prisideda jgyvendinant $j tiksla. Be to,
ivertinamas ir makroekonominés aplinkos
poveikis kainy stabilumo siekiui. Kainy
raida analizuojama atsizvelgiant { pasitlos ir
paklausos salygas ir sutelkiant démesi, be kita
ko, i veiksnius, daranéius poveiki vienetinéms
darbo sanaudoms ir importo kainoms. Taip pat
atsizvelgiama { kitus svarbius kainy indeksus,
kaip antai: SVKI, nejskaitant neperdirbty
maisto produkty ir energijos, SVKI naudojant
palyginamas mokesciy normas, nacionalini
VKI, privataus vartojimo defliatoriy, BVP
defliatoriy ir gamintojo kainas. Vertinant ateities
perspektyvos pozitriu, pateikiama artimiausiy
keleriy mety infliacijos galimos raidos apzvalga,
i kuria jtraukiamos ir pagrindiniy tarptautiniy
organizacijy bei rinkos dalyviy prognozés.
Be to, aptariami struktiiriniai aspektai, kurie
yra svarbiis norint palaikyti kainy stabilumui
palankia aplinka jsivedus eura.

Fiskaling raida reglamentuojancios Sutarties
nuostatos ir kaip jas pritaiko ECB bei susij¢
procediiriniai klausimai, apraSoma 2 intarpe.
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FISKALINE RAIDA
1 Sutarties nuostatos
Sutarties 140 straipsnio 1 dalies antroje jtraukoje reikalaujama:

,valstybés finansinés padéties tvarumo; ar jis pasiektas, sprendziama pagal bendrojo Salies
biudzeto be pervirsinio deficito, kuris nustatomas pagal 126 straipsnio 6 dali, padéti®.

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 140 straipsnyje, 2 straipsnyje
numatoma, kad:

.kriterijus dél Salies biudzeto pozicijos, nurodytas Sutarties 140 straipsnio 1 dalies antroje
itraukoje, reiskia, kad tyrimo metu valstybé naré néra Tarybos sprendimo pagal Sios Sutarties
126 straipsnio 6 dalj dél pervirSinio deficito buvimo atitinkamoje valstybéje naréje objektas®.

126 straipsnyje numatyta pervirsSinio deficito nustatymo tvarka. Vadovaudamasi 126 straipsnio
2 ir 3 dalimis, Europos Komisija parengia pranesima, jei valstybé naré neatitinka biudzetinés
drausmés reikalavimy, ypac jei:

a) planuojamo arba faktinio valstybés biudzeto deficito santykis su BVP virSija tam tikra
kontrolinj dydj (Protokole dél pervirsinio deficito procediiros numatyta, kad sis dydis yra
3 % BVP), isskyrus atvejus, kai:
- arba santykis smarkiai ir nuolat mazéjo ir pasieké lygi, artima kontroliniam dydziui;
- arba antraip — kontrolinio dydZio pervirsis yra tik i§imtinis ir laikinas, ir santykis islieka
artimas kontroliniam dydziui;

b) valstybés skolos santykis su BVP virsija tam tikra kontrolini dydi (Protokole dél pervirSinio
deficito procediiros numatyta, kad Sis dydis turi sudaryti 60 % BVP), i§skyrus atvejus, kai
tas santykis pakankamai mazéja ir patenkinamai sparciai artéja prie kontrolinio dydzio.

Be to, Komisijos parengtame praneSime turi buti atsizvelgiama i tai, ar valdZios sektoriaus
deficitas yra didesnis uz valstybés investicijy iSlaidas, be to, ivertinami ir kiti svarbiis veiksniai,
iskaitant valstybés narés vidutinés trukmeés ekonomikos ir biudzeto biklg. Komisija taip pat gali
parengti pranesima, jei ji mano, kad valstybei narei gresia pervirsinio deficito pavojus, nors pagal
tuos kriterijus reikalavimai ir vykdomi. Ekonomikos ir finansy komitetas parengia nuomong apie
Komisijos prane$ima. Galiausiai, vadovaujantis 126 straipsnio 6 dalimi, ES Taryba, remdamasi
Komisijos rekomendacija ir apsvarsCiusi suinteresuotos valstybés narés norimas pareiksti
pastabas bei nuodugniai jas jvertinusi, kvalifikuotaja balsy dauguma ir neiskaitant suinteresuotos
valstybés narés, nusprendZia, ar toje valstybéje naréje yra susidargs pervirSinis deficitas.

2 Sutarties nuostaty taikymas
Konvergencijai nagrinéti ECB pateikia savo pozitirj apie fiskaling raida. Tvarumui jvertinti ECB

analizuoja pagrindinius fiskalinés raidos rodiklius nuo 2000 m. iki 2009 m., valdzios sektoriaus
finansy perspektyvas ir problemas bei atkreipia démesj i deficito ir skolos raidos rysi.

ECB
. Pranedimas apie konvergencija
2010 m. geguie



Kalbant apie 126 straipsni, tai ECB, kitaip negu Komisija, nevaidina jokio oficialaus vaidmens
taikant pervir§inio deficito procediira. ECB tik dar karta informuoja, ar $aliai taikytina

pervirsinio deficito procediira.

Atsizvelgdamas | Sutarties nuostata, kad skolos santykis, didesnis kaip 60 % BVP, turéty
,pakankamai maZzéti ir patenkinamai sparciai artéti prie pamatinés vertés [kontrolinio dydzio]“,
ECB analizuoja skolos santykio praeiti ir biisimas tendencijas.

Fiskalinés raidos ivertinimas grindziamas duomenimis, surinktais i§ nacionaliniy saskaity pagal
1995 m. Europos saskaity sistema (zZr. statistikos dalj). Daugeli i §i pranesima itraukty duomeny
Komisija pateiké 2010 m. balandzio mén. Jie apima valdzios finansy pozicijas nuo 2000 m. iki

2009 m. bei Komisijos prognozes 2010 m.

Kalbant apie valstybés finansy tvaruma,
nagriné¢jamy 2009 m. rezultatai apzvelgiami
juos palyginant su valstybiy nariy rezultatais
per pastaruosius deSimt mety. I§ pradziy
nagringjama deficito santykio raida. Cia verta
prisiminti, kad daug jvairiy veiksniy turi jtakos
Salies metinio deficito santykio pokyciams.
Sie veiksniai daZnai skirstomi 1 ,.ciklinius
veiksnius®, rodancius, kaip deficita veikia
ekonomikos ciklo poky¢iai, ir i ,,neciklinius
veiksnius®, daznai naudojamus struktiiriniams ar
ilgalaikiams fiskalinés politikos koregavimams
parodyti. Taciau tai nereiskia, kad, remiantis
tokiais Siame praneSime skaiciais iSreikstais
necikliniais veiksniais, galima visiskai paaiskinti
fiskaliniy pozicijy struktiirini pokyti, nes jiems
itakos turi ir politinés priemonés, ir specialiis
veiksniai, kuriy poveikis biudzeto balansui
yra trumpalaikis. Dél netikrumo, susijusio su
potencialiu nasumo lygiu ir didéjimo tempu,
ypac sudétinga ivertinti, kaip krizés laikotarpiu
pakito strukttirinés biudzeto pozicijos. Kalbant
apie kitus fiskalinius rodiklius, detaliau taip
pat iSnagrinétos ankstesnés valdzios islaidy ir
pajamy tendencijos.

Toliau nagrinéjama valdzios sektoriaus skolos
santykio raida per $i laikotarpi ir ja nulemiantys
veiksniai, t. y. skirtumas tarp nominaliojo BVP
augimo ir paliikany normy, pirminis balansas
bei deficito ir skolos koregavimas. Taikant tokj
poziiiri, galima papildoma informacija apie tai,
kaip makroekonominé aplinka, o ypac¢ augimo
ir palikany normy derinys, paveikeé skolos raida.

Taip pat jis gali suteikti daugiau informacijos
apie fiskalinés konsolidacijos priemoniy nauda
pirminiam balansui ir specialiy veiksniy jtaka,
kuria rodo deficito ir skolos koregavimas. Be
to, analizuojama valdzios sektoriaus skolos
struktiira skiriant ypatinga démesj trumpalaikés
skolos dalims ir skolai uzsienio valiuta bei ju
raidai. Palyginant Sias dalis su esamu skolos
santykio lygiu, pabréziamas fiskaliniy balansy
jautrumas valiuty kursy ir palikany normy
pokyc¢iams.

Kalbant apie ateities perspektyva, aptariami
nacionalinio biudzeto planai ir Europos
Komisijos prognozés 2010 m. atsizvelgiant {
konvergencijos programoje numatytg vidutinio
laikotarpio strategija. Aptariamas atitinkamos
valstybés narés numatomo vidutinio laikotarpio
biudzeto tiksly, nustatyty Stabilumo ir augimo
pakte, igyvendinimo ir skolos santykio
perspektyvos vadovaujantis dabartine fiskaline
politika ivertinimas. Galiausiai ypatingas
démesys skiriamas konsolidacijos galimybéms
ir biudzeto poziciju tvarumo ilgalaikéms
problemoms, ypa¢ neindividualizuoty valstybés
pensiju sistemy klausimams, susijusiems su
demografiniais poky¢iais, ir klausimams,
susijusiems su susidariusiais vyriausybiy
neapibréztaisiais jsipareigojimais, ypa¢ finansy
ir ekonominés krizés metu.

Sutarties nuostatos, reglamentuojancios valiuty
kursus ir kaip jas taiko ECB, bendrais bruozais
aprasoma 3 intarpe.
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VALIUTY KURSY POKYCIAI
1 Sutarties nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies trecioje itraukoje reikalaujama:

,laikytis Europos pinigy sistemos valiuty kurso mechanizmo nustatyty normaliy svyravimo
riby bent dvejus metus iSvengiant nuvertéjimo euro atzvilgiu®.

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriteriju, nurodyty Sutarties 140 straipsnio 1 dalyje,
3 straipsnyje numatoma, kad:

,kriterijus dél dalyvavimo Europos pinigy sistemos valiuty kurso mechanizme, paminétame
Sutarties 140 straipsnio 1 dalies tre¢ioje itraukoje, reiskia, kad valstybé naré ne maziau kaip
dvejus metus iki vertinimo be jokios didelés jtampos laikési Europos pinigy sistemos valiuty
kurso mechanizme numatyty normaliy kurso svyravimo riby. Ypac svarbu, kad valstybé naré
per §i laikotarpi nenuvertinty savo valiutos centrinio kurso euro atzvilgiu savo iniciatyva.“

2 Sutarties nuostaty taikymas

Kalbant apie valiuty kursy stabiluma, ECB tiria, ar iki konvergencijos nagrinéjimo $alis be
dideliy sunkumy, ypa¢ nenuvertindama valiutos euro atzvilgiu, bent dvejus metus dalyvavo
VKM II (jis nuo 1999 m. sausio 1 d. pakeité VKM). Jei dalyvavimo laikotarpis yra trumpesnis,
valiuty kursy pokyciai apibiidinami taikant dveju mety orientacini laikotarpi kaip ir
ankstesniuose pranesimuose.

Vertinant valiutos kurso stabiluma euro atzvilgiu, zilirima, ar valiutos kursas yra artimas
centriniam kursui VKM I, kartu atsizvelgiama i veiksnius, dél kuriy kursas galéjo sustipreéti.
Tokio pozidrio buvo laikomasi ir anks&iau. Siuo pozidriu valiutos kurso svyravimo riby dydis
VKM II nedaro itakos valiutos kurso stabilumo kriterijaus jvertinimui.

Be to, ,,didelés itampos™ nebuvimo klausimas paprastai analizuojamas: 1) patikrinant valiuty
kursy nukrypimus nuo VKM II centrinio kurso euro atzvilgiu; 2) naudojant tokius rodiklius,
kaip valiutos kurso skirtumas euro atzvilgiu ir jo tendencija, taip pat trumpalaikiy palikany
normy skirtumas euro atzvilgiu ir ju pokyciai; 3) ivertinant uzsienio valiutos intervencijy
vaidmeni; ir 4) atsizvelgiant i tarptautiniy finansinés paramos programuy itaka stabilizuojant
valiuta.

Nagrinéjimo laikotarpis praneSime — nuo 2008 m. balandzio 24 d. iki 2010 m. balandzio 23 d.
Visi dvisaliai valiuty kursai yra ECB oficialtis orientaciniai kursai (Zr. statistikos daly).

Trys i§ pranesSime nagrinéjamy valstybiy nariy
Siuo metu dalyvauja VKM II. Estija ir Lietuva
dalyvauja VKM II nuo 2004 m. birzelio 28 d.,
Latvija — nuo 2005 m. geguzés 2 d. Siy 3aliy
valiuty kurso pokyc¢iai euro atzvilgiu per
ECB

Praneimas apie konvergencija
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nagrinéjama laikotarpi analizuojami kaip
nuokrypiai nuo jy atitinkamo centrinio pariteto
VKM II. Kity $esiy Siame praneSime aptariamy
valstybiy nariy, kuriose néra VKM II centrinio
kurso, atveju 2008 m. balandzio mén. vidutiniai



valiuty kursai euro atzvilgiu naudojami kaip
orientyras palyginimo tikslais. Remiamasi
ankstesniuose praneSimuose taikyta tvarka
neiSreiSkiant jokios nuomonés apie valiutos
kurso tinkamuma.

Be to, kad pranesime pateikiami duomenys apie
nominalyji valiutos kursa euro atzvilgiu, ¢ia
taip pat trumpai apzvelgiami su esamo valiutos
kurso tvarumu susij¢ rodikliai. Jie gaunami
remiantis realiojo dvisalio ir efektyviojo kursy
pokyciais ir mokéjimy balanso einamaja,
kapitalo ir finansy saskaitomis. Taip pat
nagrinéjama bendros iSorés skolos ir grynosios
investicijy pozicijos raida ilgesniu laikotarpiu.
Skyriuose apie valiuty kursy pokycius
aptariami ir Salies integracijos i euro zona

4 intarpas

lygio rodikliai. Tai vertinama ir pagal iSorés
prekybos integracija (eksportas ir importas),
ir pagal finansy integracija. Galiausiai dalyse
apie valiuty kursy pokycius pranesama, ar
vertinamos Salys yra gavusios naudos i$
centrinio banko likvidumo palaikymo arba
mokéjimy balanso paramos — tiesiogiai ar i§
tarptautiniy instituciju, pvz., TVF ar Europos
Sajungos. [vertinama tiek faktiné parama,
tiek atsargumo tikslais suteiktas finansavimas,
iskaitant ir galimybe gauti prevencijos tikslais
suteikiama finansavima per TVF lanksciaja
kredito linija.

Sutarties nuostatos, reglamentuojancios
ilgalaikiy palukany normy raida ir kaip jas taiko
ECB, bendrais bruozais aprasoma 4 intarpe.

ILGALAIKIY PALOKANY NORMY RAIDA

1 Sutarties nuostatos

Sutarties 140 straipsnio 1 dalies ketvirtoje jtraukoje reikalaujama:

2 ANALIZES
PAGRINDAS

,valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis, pasiekto konvergencijos ir jos dalyvavimo valiuty
kurso mechanizme patvarumo, kurj atspindi ilgalaikés paliikany normos®.

Protokolo (Nr. 13) dél konvergencijos kriterijy, nurodyty Sutarties 140 straipsnyje, 4 straipsnyje
numatoma, kad:

,»Sios Sutarties 140 straipsnio 1 dalies ketvirtoje itraukoje paminétas paliikany normuy
konvergencijos kriterijus reiskia, kad per vienus metus iki vertinimo valstybés narés vidutinés
nominaliosios ilgalaikés paliikany normos neturi biiti daugiau kaip 2 procentiniais punktais
didesnés uz ta lygi, kuri pasieké ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra
stabiliausios. Ilgalaikiy vyriausybés obligacijy ar atitinkamy vertybiniy popieriy palikany
normos apskaiciuojamos atsizvelgiant i skirtumus nacionaliniuose apibrézimuose."

2 Sutarties nuostaty taikymas

Siame pranesime ECB Sutarties nuostatas taiko taip, kaip nurodyta toliau:

Pirma, dél ,vidutiniy nominaliyjy ilgalaikiy palikany normy®, stebimy ,,vienus metus iki
vertinimo®, reikia pasakyti, kad Sios ilgalaikés palikany normos apskai¢iuojamos kaip aritmetinis

paskutiniy 12 ménesiy, kuriy duomenys yra jtraukti { SVKI, vidurkis. Sio rodiklio nagrinéjimo
laikotarpis pranesime — nuo 2009 m. balandzio mén. iki 2010 m. kovo mén.
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Antra, teiginys ,,ne daugiau kaip trys valstybés narés, kuriose kainos yra stabiliausios®,
vartojamas apibrézti kontrolini dydi, taikomas panaudojant ty paciu triju valstybiy nariy, kaip
ir apskai¢iuojant kainy stabilumo kriterijaus kontrolini dydi, nesvertinj aritmetini ilgalaikiy
paliikany normy vidurkj (zr. 1 intarpa). Estija — viena i$ Saliy, kuriose kainos yra stabiliausios,
taciau ji neturi duomeny apie suderintas ilgalaikes paliikany normas. Atsizvelgiant | tai, Estija
nebuvo jtraukta apskaiciuojant kontrolini dydi. Per Siame praneSime nagrinéjama laikotarpi
ilgalaikés palikany normos dviejose Salyse, kuriose kainos yra stabiliausios, buvo 3,8 %
(Belgijoje) ir 4,2 % (Portugalijoje). Atitinkamai vidutiné palikany norma sudaré 4,0 %, prie
kurios pridéjus 2 procentinius punktus kontrolinis dydis yra 6,0 %.

Paltikany normos buvo apskaiciuojamos pagal turimas suderintas ilgalaikes palikany normas,
sudarytas konvergencijai jvertinti (Zr. statistikos dalj).

Jei néra tam tikros Salies suderinty ilgalaikiy paliikany normy duomeny, atlickama bendra
finansy rinky analizé atsizvelgiant { valdzios sektoriaus skola, paliikany normy skirtumus, gautus
tiesiogiai i§ pinigy ir finansinés statistikos, nepriklausomy kredito reitingy ir kity atitinkamuy
rodikliy siekiant jvertinti valstybés narés pasiekta konvergencijos ir jos dalyvavimo VKM II

tvaruma.

Kaip jau buvo minéta, Sutartyje aiskiai
nurodoma siekti ,,konvergencijos patvarumo®,
kuri rodo ilgalaikés paltikany normos. Todél
nagrinéjamo laikotarpio nuo 2009 m. balandzio
mén. iki 2010 m. kovo mén. raida vertinama
atsizvelgiant { ilgalaikes paliikany normas per
paskutinius desimt mety (arba per laikotarpj,
kurio duomenys turimi) ir | pagrindinius
veiksnius, nulemianéius skirtuma vidutiniy
ilgalaikiy paltikany normy euro zonoje atzvilgiu.
Siai analizei geriau suprasti prane§ime taip pat
pateikiama informacija apie finansy rinkos
dydi ir raida. Tai grindziama trimis rodikliais
(korporacijy isleisty skolos vertybiniy popieriy
suma, vertybiniy popieriy rinkos kapitalizacija
ir Salies banky paskolos privaciajam sektoriui),
kurie, paémus kartu, leidzia jvertinti kapitalo
rinky dydj kiekvienoje valstybg¢je.

Galiausiai, vadovaujantis Sutarties 140
straipsnio 1 dalimi, reikalaujama, kad Siame
pranesime biity apibuidinta keletas kity svarbiy
veiksniy, kaip antai: ,rinky integracijos
rezultatai, mokéjimy balanso einamosios
sgskaitos biiklé, vienetiniy darbo sanaudy raida
ir kiti kainy rodikliai“. Sie veiksniai nagrin¢jami
5 skyriuje atsizvelgiant i atskirus anksciau
iSdéstytus kriterijus. Nuo 1999 m. sausio 1 d.
ivedus eura, ekiu raida iSsamiau neaptariama.
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2.2 NACIONALINES TEISES AKTY
SUDERINAMUMAS SU SUTARTIMIS
2.2.1  |[VADAS

Sutarties 140 straipsnio 1 dalis reikalauja,
kad ne reciau kaip karta per dvejus metus
arba valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis,
prasymu ECB (ir Europos Komisija) pranesty
Tarybai apie pazanga, padaryta valstybiy
nariy, kurioms taikoma iSimtis, vykdant savo
isipareigojimus siekiant istoti { Ekonoming ir
pinigy sajunga. Siuose pranesimuose turi biti
ivertinta, kaip kiekvienos valstybés narés,
kuriai taikoma iSimtis, nacionalinés teisés
aktai, iskaitant jos NCB istatyma, atitinka
Sutarties 130 ir 131 straipsnius bei Statuta. Sis
Sutarties ipareigojimas valstybéms naréms,
kurioms taikoma iSimtis, dar vadinamas
»teisine konvergencija“. Vertindamas teising
konvergencija, ECB neapsiriboja nacionalinés
teisés akty formaliu jvertinimu, bet taip pat gali
fvertinti, ar atitinkamy nuostaty jgyvendinimas
atitinka Sutar¢iy ir Statuto dvasia. ECB yra
ypac susirtipings dél tam tikry zenkly, kad
kai kuriy valstybiy nariy NCB sprendimus
priimantiems organams daromas spaudimas, o
tai neatitinka Sutarties nuostaty dél centrinio
banko nepriklausomumo dvasios. ECB taip



pat mato sklandaus ir nepertraukiamo NCB
sprendimus priimanciy organy veikimo poreiki.
Pries pateikdamas bet kokj galutinj teigiama
ivertinima, patvirtinanti, kad valstybés narés
nacionalinés teisés aktai atitinka Sutarti
ir Statuta, ECB atidziai stebés bet kokius
poky¢ius.

VALSTYBES NARES, KURIOMS

TAIKOMA ISIMTIS, IR TEISINE KONVERGENCIJA
Bulgarija, Cekija, Estija, Latvija, Lietuva,
Vengrija, Lenkija, Rumunija ir Svedija, kuriy
nacionalinés teisés aktai iSanalizuoti Siame
pranes§ime, turi valstybiy nariy, kurioms
taikoma iSimtis, statusa, t. y. jos dar neisivedé
euro. Svedijai valstybés narés, kuriai taikoma
iSimtis, statusas buvo suteiktas Tarybos
1998 m. geguzés mén. sprendimu'. Kitoms
valstybéms naréms taikomy Akty dél stojimo
salyguy 4?2 ir 53 straipsniai nustato, kad: ,,Nuo
istojimo dienos kiekviena naujoji valstybé naré
dalyvauja Ekonominéje ir pinigy sajungoje
kaip valstybé naré, kuriai taikoma leidzianti
nukrypti nuostata, kaip apibrézta [Sutarties 139
straipsnyje]“.

ECB isanalizavo teisinés konvergencijos
lygi Bulgarijoje, Cekijoje, Estijoje, Latvijoje,
Lietuvoje, Vengrijoje, Lenkijoje, Rumunijoje
ir Svedijoje bei teisines priemones, kuriy
jos émeési ar kuriy reikia imtis Siam tikslui
pasiekti. Siame prane$ime nevertinamos Danija
ir Jungtiné Karalysté — tai specialy statusa
turincios valstybés narés, kurios dar neisivedé
euro.

Prie Sutaréiy pridétame Protokole (Nr. 16)
dél tam tikry su Danija susijusiy nuostaty
nustatyta, kad, atsizvelgiant { 1993 m. lapkricio
3 d. Danijos Karalystés Vyriausybés Tarybai
pateikta pranesima, Danijai taikomos iSlygos
ir kad procediira iSlygai panaikinti pradedama
tik Danijos prasymu. Kadangi Danijai
taikomas Sutarties 130 straipsnis, Danmarks
Nationalbank turi vykdyti centrinio banko
nepriklausomumo reikalavimus. 1998 m. EPI
pranesime apie konvergencija padaryta i§vada,
kad S§is reikalavimas jvykdytas. Kadangi
Danija turi specialy statusg, nuo 1998 m. jos

konvergencija nebuvo vertinta. Tol, kol Danija
neprane$ Tarybai apie savo ketinima isivesti
euro, Danmarks Nationalbank néra poreikio
biti teisiSkai integruotam | Eurosistema ir jokie
Danijos teisés aktai neturi buiti suderinti.

Vadovaujantis prie Sutaréiy pridétu Protokolu
(Nr. 15) dél tam tikry su Jungtine Didziosios
Britanijos ir Siaurés Airijos Karalyste susijusiy
nuostaty, Jungtiné Karalysté néra {pareigota
isivesti euro, nebent ji prane§ Tarybai, kad
ketina tai padaryti. 1997 m. spalio 30 d. Jungtiné
Karalysté pranesé Tarybai, kad 1999 m. sausio
1 d. ji neketina isivesti euro, ir §i situacija
nepasikeité. Vadovaujantis Siuo pranesimu, tam
tikros Sutarties (iskaitant 130 ir 131 straipsnius)
ir Statuto nuostatos Jungtinei Karalystei
netaikomos. Todél Siuo metu néra teisinio
reikalavimo uztikrinti, kad jos nacionalinés
teisés aktai (jskaitant Bank of England statuta)
buty suderinti su Sutartimi ir Statutu.

Teisinés konvergencijos vertinimo tikslas —
palengvinti Tarybai nuspresti, kurios valstybés
narés vykdo ,,savo isipareigojimus Ekonominei
ir pinigy sajungai pasiekti“ (Sutarties 140
straipsnio 1 dalis). Teisés srityje tokios salygos
pirmiausia susijusios su centrinio banko
nepriklausomumu ir NCB teisine integracija i
Eurosistema.

TEISINIO |VERTINIMO STRUKTURA

Teisiniame jvertinime naudojama ta pati
ECB ir EPI ankstesniy prane$imy apie teising
konvergencijq struktiira, ypa¢ 2008 m. geguzés
mén. (apie Bulgarija, Cekija, Estija, Latvija,

1 1998 m. geguzeés 3 d. Tarybos sprendimas 98/317/EB pagal
Sutarties 109j straipsnio 4 dali (OL L 139, 1998 5 11, p. 30).
PASTABA: Sprendimo 98/317/EB pavadinime minima Europos
Bendrijos steigimo sutartis (dar iki Sios Sutarties straipsniy pernu-
meravimo pagal Amsterdamo sutarties 12 straipsnj); Lisabonos
sutartimi $i nuostata panaikinta.

2 Aktas dél Cekijos Respublikos, Estijos Respublikos, Kipro
Respublikos, Latvijos Respublikos, Lietuvos Respublikos,
Vengrijos Respublikos, Maltos Respublikos, Lenkijos
Respublikos, Slovénijos Respublikos ir Slovakijos Respublikos
stojimo salygu ir sutar¢iy, kuriomis yra grindziama Europos
Sajunga, pritaikomuyjy pataisy (OL L 236, 2003 9 23, p. 33).

3 Dél Bulgarijos ir Rumunijos Zr. Akto dél Bulgarijos Respublikos
ir Rumunijos stojimo salygu ir sutar¢iy, kuriomis yra grindziama
Europos Sajunga, pritaikomyjy pataisy 5 straipsnj (OL L 157,
2005 6 21, p. 203).
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Lietuva, Vengrija, Lenkija, Rumunija, Slovakija
ir Svedija), 2007 m. geguzés mén. (apie Kipra
ir Malta), 2006 m. gruodzio mén. (apie Cekija,
Estija, Kipra, Latvija, Vengrija, Malta, Lenkija,
Slovakija ir Svedija), 2006 m. geguzés mén.
(apie Lietuva ir Slovénija), 2004 m. spalio mén.
(apie Cekija, Estija, Kipra, Latvija, Lietuva,
Vengrija, Malta, Lenkija, Slovénija, Slovakijg ir
Svedija), 2002 m. geguzés mén. (apie Svedija)
ir 2000 m. balandzio mén. (apie Graikija ir
Svedija) ECB prane§imy apie konvergencija
ir 1998 m. kovo mén. EPI praneSimo apie
konvergencija. Nacionalinés teisés akty
suderinamumas analizuojamas atsizvelgiant |
teisés aktus, priimtus iki 2010 m. kovo 12 d.
2.2.2  SUDERINIMO APIMTIS

2.2.2.1 SUDERINIMO SRITYS

Siekiant nustatyti sritis, kuriose reikia suderinti
nacionalinés teisés aktus, analizuojami $ie
klausimai:

- suderinamumas su Sutarties (130 straipsnis)
ir Statuto (7 straipsnis ir 14 straipsnio 2 dalis)
nuostatomis dél NCB nepriklausomumo,
taip pat su nuostatomis dél konfidencialumo
(Statuto 37 straipsnis);

- suderinamumas su piniginio finansavimo
(Sutarties 123 straipsnis) ir privilegijos
naudotis finansy istaigomis (Sutarties 124
straipsnis) draudimais ir suderinamumas
dél vienodos zodzio ,,euro* raSybos, kurio
reikalauja Sajungos teisé; ir

- teisiné NCB integracija | Eurosistema (ypac
Statuto 12 straipsnio 1 dalies ir 14 straipsnio
3 dalies atzvilgiu).

2.2.2.2 ,,SUDERINAMUMAS“ IR
»SUVIENODINIMAS*

Sutarties 131 straipsnis reikalauja, kad
nacionalinés teisés aktai buty ,,suderinti
su Sutartimis ir Statutu; todél bet koks
nesuderinamumas turi biiti paSalintas. Nei
Sutarciy ir Statuto virSenybé nacionalinei teisei,
nei nesuderinamumo pobudis nedaro itakos
butinybei laikytis Sio ipareigojimo.
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Reikalavimas, kad nacionalinés teisés aktai biity
»suderinti“, nereiskia, jog Sutartis reikalauja,
kad NCB istatymai biity ,,suvienodinti” vienas
su kitu ar su Statutu. Nacionaliniai ypatumai
gali ir toliau biiti, jeigu jie nepazeidzia Sajungos
i§imtinés kompetencijos pinigy srityje. IS tiesy
Statuto 14 straipsnio 4 dalis leidzia NCB atlikti
ir kitas, Statute nenumatytas, funkcijas, jeigu
jos netrukdo ECBS tikslams ir uzdaviniams.
NCB istatymo nuostatos, leidziancios atlikti
tokias papildomas funkcijas, yra aiSkus
aplinkybiy, kurioms esant skirtumai gali islikti,
pavyzdys. Terminas ,,suderinamas“ daugiau
nurodo, kad nacionalinés teisés aktai ir NCB
istatymai turi biiti pakoreguoti siekiant pasalinti
nesuderinamumus su Sutartimis ir Statutu bei
uztikrinti reikalinga NCB integracijos i ECBS
lygi. Pirmiausia turéty biti pakoreguotos
visos nuostatos, pazeidzian¢ios NCB
nepriklausomuma, kaip apibrézta Sutartyje, ir
jo, kaip ECBS neatskiriamos dalies, vaidmeni.
Todél, norint tai pasiekti, nepakanka remtis
vien tiktai Sajungos teisés virSenybe pries
nacionaling teisg.

Sutarties 131 straipsnyje nustatyta pareiga
apima tik nesuderinamuma su Sutartimis
ir Statutu. Taciau nacionalinés teisés aktali,
nesuderinti su Sajungos antriniais teisés aktais,
turéty biti suderinti su tokiais antriniais teisés
aktais. Sajungos teisés virSenybé neturi jtakos
pareigai suderinti nacionalinés teisés aktus. Sis
bendras reikalavimas kyla ne tik i$ Sutarties
131 straipsnio, bet ir i§ Europos Sajungos
Teisingumo Teismo jurisprudencijos®.

Sutartys ir Statutas nenumato bido, kaip
nacionalinés teisés aktai turéty buti suderinti.
Tai gali buti jvykdyta pateikiant nuorodas
i Sutartj ir Statuta arba inkorporuojant ju
nuostatas ir pateikiant nuoroda i juos, arba
iSbraukiant nesuderinamas nuostatas, arba
derinant §iuos buidus.

Be to, viena i$ priemoniy, siekiant nacionalinés
teisés akty suderinamumo su Sutartimis ir

4 7r., inter alia, 1974 m. balandzio 4 d. sprendima Europos
Bendrijuy Komisija prie§ Pranciizijos Respublika (C-167/73, Rink.
p- 359) (,,Code du Travail Maritime*).



Statutu bei uztikrinant ji, yra tai, kad Sajungos
institucijos ir valstybés narés turi konsultuotis
su ECB dél teisés akty projekty nuostaty jo
kompetencijai priklausanciais klausimais pagal
Sutarties 127 straipsnio 4 dalj, 282 straipsnio 5
dalj ir Statuto 4 straipsni. 1998 m. birZelio 29 d.
Tarybos sprendimas 98/415/EB dél nacionaliniy
instituciju konsultavimosi su Europos centriniu
banku teisés akto projekto nuostaty klausimais®
aiskiai reikalauja, kad valstybés narés imtysi
priemoniy, reikalingy uztikrinti Sios pareigos
laikymasi.

2.2.3 NCB NEPRIKLAUSOMUMAS

Kalbant apie centrinio banko nepriklausomumo
ir konfidencialumo klausimus, 2004 m. arba
2007 m. i Sajunga istojusiy valstybiy nariy
nacionalinés teisés aktai turéjo biiti suderinti,
kad atitikty atitinkamas Sutarties ir Statuto
nuostatas, ir galioti atitinkamai 2004 m.
geguzés 1d. ir 2007 m. sausio 1 d. Svedija turéjo
uztikrinti, kad reikalingi suderinimai isigalioty
iki ECBS jkiirimo 1998 m. birzelio 1 d.

CENTRINIO BANKO NEPRIKLAUSOMUMAS

1995 m. lapkric¢io mén. EPI nustaté centrinio
banko nepriklausomumo pozymiy saraSa
(véliau smulkiai apraSyta jo 1998 m. pranesime
apie konvergencija), jie tuo metu buvo valstybiy
nariy nacionalinés teisés akty, ypaé¢ NCB
istatymy, ivertinimo pagrindas. Centrinio
banko nepriklausomumo savoka apima jvairias
nepriklausomumo rasis, kurias reikia vertinti
atskirai, tai yra: funkcini, institucini, asmenini
ir finansini nepriklausomuma. Paskutiniais
metais ECB priimtose nuomonése $iy centrinio
banko nepriklausomumo aspekty analizé buvo
toliau tobulinama. Sie aspektai yra pagrindas
ivertinant valstybiy nariy, kurioms taikoma
i§imtis, nacionalinés teisés akty ir Sutaréiy bei
Statuto konvergencijos lygi.

FUNKCINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Centrinio banko nepriklausomumas yra ne
savitikslis, bet priemoné tikslui, kuris turéty
bti aiSkiai apibréztas ir kuriam turéty biti
suteikta pirmenybé visy kity tiksly atzvilgiu,
pasiekti. Funkcinis nepriklausomumas

reikalauja, kad kiekvieno NCB pagrindinis
tikslas biity numatytas aiskiu ir teisini
tikruma uztikrinanéiu budu bei visiSkai
atitikty Sutarties nustatyta pagrindini tiksla —
kainy stabiluma. To sickiama NCB suteikiant
reikiamus iSteklius ir priemones Siam tikslui
pasiekti nepriklausomai nuo bet kokios kitos
institucijos. Sutarties reikalavimas dél centrinio
banko nepriklausomumo rodo visuotinai
pripazinta nuomong, kad pagrindinio tikslo —
kainy stabilumo — geriausiai gali siekti visiskai
nepriklausoma institucija, kurios igaliojimai
yra aiSkiai apibrézti. Centrinio banko
nepriklausomumas yra visiSkai suderinamas
su NCB atsakomybe uz savo sprendimus, kuri
yra svarbus pasitikéjimo ju nepriklausomumo
statusu stiprinimo aspektas. Tai reiSkia
skaidruma ir dialogo su tre¢iosiomis Salimis
palaikyma.

Kalbant apie laika, i§ Sutarties néra aisku,
nuo kada valstybiy nariy, kurioms taikoma
iSimtis, NCB turi laikytis pagrindinio tikslo
— kainy stabilumo, — nustatyto Sutarties 127
straipsnio 1 dalyje, 282 straipsnio 2 dalyje
ir Statuto 2 straipsnyje. Svedijos atveju néra
aisku, ar §i pareiga turéty buti taikoma nuo
ECBS ikiirimo dienos, ar nuo euro ivedimo
dienos. 2004 m. geguzés 1 d. arba 2007 m.
sausio 1 d. { Sajunga istojusiy valstybiy nariy
atveju néra aisku, ar ji turéty biti taikoma nuo
istojimo dienos, ar nuo euro jvedimo dienos.
Nors Sutarties 127 straipsnio 1 dalis netaikoma
valstybéms naréms, kurioms taikoma iSimtis
(zr. Sutarties 139 straipsnio 2 dalies ¢ punkta),
Statuto 2 straipsnis Sioms valstybéms naréms
yra taikomas (zZr. Statuto 42 straipsnio 1 dali).
ECB palaiko nuomong, kad NCB pareiga
laikyti kainy stabiluma savo pagrindiniu tikslu
Svedijos atveju pradedama taikyti 1998 m.
birzelio 1 d., 0 2004 m. geguzés 1 d. ir 2007 m.
sausio 1 d. { Sajunga istojusiy valstybiy nariy
atveju — nuo ty daty. Tai pagrista tuo, kad
vienas i§ pagrindiniy Sajungos principy, biitent
— kainy stabilumas (Sutarties 119 straipsnis),
yra taikomas ir valstybéms naréms, kurioms
taikoma iSimtis. Tai taip pat pagrista Sutarties

5 OLL189,199873,p. 42.
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tikslu, kad visos valstybés narés turéty siekti
makroekonominés konvergencijos, iskaitant
kainy stabiluma, kuriai skirti Sie reguliariis
ECB ir Europos Komisijos pranesimai. Si
i§vada taip pat yra pagrista centrinio banko
nepriklausomumo, kuris yra pateisinamas tiktai
tada, jeigu bendras tikslas — kainy stabilumas —
turi pirmenybg, pamatiniu pagrindimu.

Saliy vertinimai §iame pranesime yra pagristi
bitent Siomis iSvadomis nuo kada valstybiy
nariy, kurioms taikoma iSimtis, NCB taikoma
pareiga laikyti kainy stabiluma savo pagrindiniu
tikslu.

INSTITUCINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Institucinio nepriklausomumo principa tiksliai
apibrézia Sutarties 130 straipsnis ir Statuto 7
straipsnis. Sie du straipsniai draudZia NCB ir jy
sprendimus priimanc¢iy organy nariams gauti ar
priimti Sgjungos institucijy ar organy, valstybiy
nariy vyriausybiy ar bet kurio kito subjekto
nurodymus. Sie straipsniai taip pat draudzia
Sajungos institucijoms, istaigoms ar organams
bei valstybiy nariy vyriausybéms siekti paveikti
tuos NCB sprendimus priimanciy organy
narius, kuriy sprendimai gali turéti itakos NCB
su ECBS susijusiy uzdaviniy jgyvendinimui.

Nepaisant to, ar NCB yra organizuotas kaip
valstybei priklausantis organas, ar kaip specialus
vieSosios teisés organas, ar paprasciausiai kaip
vies$oji akciné bendrové, yra rizika, kad jo
savininkas, pasinaudodamas tokia nuosavybés
teise, gali daryti jtaka jo sprendimy dél su ECBS
susijusiais uzdaviniais priémimui. Tokia jtaka,
daroma naudojantis akcininky teisémis ar kitaip,
gali turéti poveikio NCB nepriklausomumui ir
todél turéty biti ribojama jstatymu.

Draudimas duoti nurodymus

Treéiyjy Saliy teisés duoti nurodymus NCB,
ju sprendimus priimantiems organams ar
pastaryju nariams, jeigu ju veikla susijusi su
ECBS uzdaviniy atlikimu, yra nesuderinamos
su Sutartimi ir Statutu.

Bet koks NCB dalyvavimas taikant finansinio
stabilumo stiprinimo priemones turi biti
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suderinamas su Sutartimi, t. y. NCB funkcijos
turi biiti atlieckamos visapusiskai laikantis ju
institucinio ir finansinio nepriklausomumo
principo, kad biity apsaugotas tinkamas
Sutartyje ir Statute numatyty ju uzdaviniy
vykdymas. Jei nacionalinés teisés aktai nustato
toki NCB vaidmeni, kada perzengiamos
patariamyjy funkcijy ribos, ir reikalauja, kad
jis prisiimty papildomus uzdavinius, turi bati
uztikrinta, kad Sie uzdaviniai nepaveikty
NCB gebéjimo vykdyti su ECBS susijusius jo
uzdavinius veiklos ir finansiniu atzvilgiais®.

Draudimas tvirtinti, sustabdyti,

panaikinti ar atidéti sprendimus

Trec¢iyju Saliy teisés tvirtinti, sustabdyti,
panaikinti ar atidéti NCB sprendimus, jeigu
jie susij¢ su ECBS uzdaviniy atlikimu, yra
nesuderinamos su Sutartimi ir Statutu.

Draudimas cenzuruoti

sprendimus teisiniu pagrindu

Bet kokiy organy, iSskyrus nepriklausomus
teismus, teisé cenziiruoti teisiniu pagrindu
sprendimus, susijusius su ECBS uzdaviniy
atlikimu, yra nesuderinama su Sutartimi ir
Statutu, kadangi Siy uzdaviniy vykdymas
negali biiti pakartotinai vertinamas politiniu
lygiu. NCB valdytojo teisé sustabdyti ECBS
ar NCB sprendimus priimancio organo priimto
sprendimo igyvendinimg teisiniu pagrindu ir
véliau pateikti ji politiniam organui galutiniam
sprendimui priimti bty tolygi siekiui gauti
tre¢iyju Saliy nurodymus.

Draudimas dalyvauti NCB sprendimus
priimandiuose organuose su balsavimo teise
Tre¢iyju Saliy atstovy dalyvavimas NCB
sprendimus priiman¢iame organe su teise
balsuoti dél klausimy, susijusiy su ECBS
uzdaviniy, kuriuos atliecka NCB, vykdymu, yra
nesuderinamas su Sutartimi ir Statutu, net jeigu
toks balsas néra sprendziamasis.

6 Nuomoné¢ CON/2009/93. Visos ECB nuomongs skelbiamos ECB
svetainéje www.ecb.europa.eu.



Draudimas i§ anksto derinti NCB sprendimus
Istatymy aiskiai numatyta NCB pareiga i$
anksto derinti savo sprendimus su trec¢iosiomis
Salimis sukuria teisini pagrinda, kuriuo
besivadovaudamos treciosios Salys gali daryti
itaka centrinio banko galutiniams sprendimams,
ir todél yra nesuderinama su Sutartimi ir
Statutu.

Taciau NCB dialogas su treciosiomis Salimis
netgi tais atvejais, kai istatymas ipareigoja
teikti informacija ir keistis nuomonémis,
yra suderinamas su centrinio banko
nepriklausomumu, jeigu:

- dél to nebus pazeidziamas NCB sprendimus
priimanc¢iy organy nariy nepriklausomumas;

- bus visiSkai atsizvelgiama | ypatinga
valdytoju teising padéti jiems einant ECB
bendrosios tarybos nariy pareigas; ir

- laikomasi Statute nustatyty konfidencialumo
reikalavimy.

NCB sprendimus priimanciy

organy nariy pareigy aprobavimas

[statymy nuostatose dél treciyju Saliy (pvz.,
vyriausybiy) teikiamo NCB sprendimus
priimanciy organy nariy pareigy (pvz., susijusiy
su saskaitomis) aprobavimo turéty biiti numatyti
tinkami saugikliai, kad tokia teisé nepazeisty
atskiro NCB nario gebéjimo nepriklausomai
priimti sprendimus dél su ECBS susijusiy
uzdaviniy (arba jgyvendinti sprendimus, priimtus
ECBS lygiu). Rekomenduojama, kad aiski
nuostata dél to biity numatyta NCB istatyme.

ASMENINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Statuto nustatytas NCB sprendimus priimanciy
organy nariy kadencijos trukmeés saugumas taip
patuztikrina centrinio banko nepriklausomuma.
NCB valdytojai yra ECB bendrosios tarybos
nariai. Statuto 14 straipsnio 2 dalis nustato, kad
NCB jstatymuose, be kita ko, turi biiti numatyta
ne trumpesné kaip penkeriy mety valdytojo
kadencija. Tai kartu apsaugo valdytojus nuo
savavalisko ju atleidimo i§ pareigy nustatant,
kad valdytojus galima atleisti i§ pareigy tik

tuomet, jeigu jie nebeatitinka Sioms pareigoms
keliamy reikalavimy arba yra kalti padarg sunky
nusizengima, ir suteikiant galimybg kreiptis {
Europos Sajungos Teisingumo Teisma. NCB
istatymai turi atitikti $ia nuostata, kaip yra
i8déstyta toliau.

Minimali valdytojy kadencija

Vadovaujantis Statuto 14 straipsnio 2 dalimi,
NCB istatymuose turi biiti numatyta ne
trumpesné kaip penkeriy mety valdytojo
kadencija. Tai nedraudzia nustatyti ilgesnés
kadencijos, o neribotas kadencijos terminas
nereikalauja keisti jstatymo, jei valdytojo
atleidimo i§ pareigy pagrindai atitinka
nustatytuosius Statuto 14 straipsnio 2 dalyje.
Kai NCB istatymas yra i§ dalies kei¢iamas,
i§ dalies keiciantis jstatymas turéty apsaugoti
valdytojo ir kity sprendimus priimanc¢iy organy
nariy, kuriems gali tekti pavaduoti valdytoja,
kadencijos trukmés sauguma.

Valdytojy atleidimo i$ pareigy pagrindai

NCB istatymai privalo uztikrinti, kad valdytojai
negali biti atleisti i§ pareigy dél kity priezasciy,
iSskyrus iSvardytasias Statuto 14 straipsnio
2 dalyje. Sio reikalavimo tikslas yra uzkirsti
kelia valdytojus skiriant dalyvaujanc¢ioms
institucijoms, ypa¢ vyriausybei ar parlamentui,
pasinaudoti teise valdytoja atleisti. NCB
istatymai turéty arba numatyti atleidimo i$
pareigy pagrindus, kurie bty suderinti su
nustatytaisiais Statuto 14 straipsnio 2 dalyje,
arba apskritai neminéti jokiy atleidimo i$
pareigy pagrindy (kadangi Statuto 14 straipsnio
2 dalis yra taikoma tiesiogiai). ISrinkus ar
paskyrus valdytojus, jie negali buti atleisti
i§ pareigy kitomis salygomis nei nurodytos
Statuto 14 straipsnio 2 dalyje, net jei valdytojai
nepradéjo eiti savo pareigy.

NCB sprendimus priimandiy organy kity nariy,
iSskyrus valdytojus, dalyvaujanciy vykdant su
ECBS susijusius uzdavinius, kadencijos trukmés
saugumas ir atleidimo i3 pareigy pagrindai
Asmeniniam nepriklausomumui kilty pavojus,
jei tos pacios taisyklés dél valdytoju kadencijos
trukmés saugumo ir jy atleidimo i§ pareigy
pagrindy nebiity taikomos ir kitiems NCB
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sprendimus priimanciy organy nariams,
dalyvaujantiems vykdant su ECBS susijusius
uzdavinius’. Suteikti tokig pacia kadencijos
trukmés apsauga reikalauja ivairios Sutarties ir
Statuto nuostatos. Statuto 14 straipsnio 2 dalis
uztikrina ne tik valdytoju kadencijos trukmés
apsauga, o Sutarties 130 straipsnyje ir Statuto
7 straipsnyje konkre¢iai minimi ne valdytojai,
0 NCB ,,sprendimus priimanc¢iy organy nariai®.
Tai ypac taikytina tais atvejais, kai valdytojas
yra ,,pirmasis tarp lygiy“ kolegy, turinciy lygias
balsavimo teises, arba kai kitiems nariams gali
tekti pavaduoti valdytoja.

Teisé | teisming gynyba

Siekiant apriboti politinio pasirinkimo vertinant
atleidimo i pareigy pagrindus galimybg, NCB
sprendimus priimanc¢iy organy nariai turi turéti
teis¢ kreiptis | nepriklausoma teisma ir apskuysti
bet koki sprendima atleisti juos i§ pareigy.

Statuto 14 straipsnio 2 dalyje numatyta, kad
i§ pareigy atleisti NCB valdytojai dél tokio
sprendimo gali kreiptis { Europos Sajungos
Teisingumo Teisma. Nacionalinés teisés aktai
turéty arba remtis Statutu, arba apskritai
neminéti teisés dél tokio sprendimo kreiptis i
Europos Sajungos Teisingumo Teisma (kadangi
Statuto 14 straipsnio 2 dalis yra taikoma
tiesiogiai).

Nacionalinés teisés aktuose taip pat turéty
bati nustatyta bet kurio kito NCB sprendimus
priimanciy organy nario, dalyvaujancio vykdant
su ECBS susijusius uzdavinius, teis¢ kreiptis
1 nacionalinius teismus ir apskysti sprendima
atleisti i§ uzimamu pareigu. Si teisé gali biti
bendrosios teisés reguliuojamas dalykas arba
ji gali biiti nustatyta specialia norma. Net
jei Sia teise bility galima pasinaudoti pagal
bendraja teisg, sickiant teisinio tikrumo bty
patartina tokia teisg | teisming gynyba numatyti
konkreciai.

Apsauga nuo interesy konflikto

Asmeninis nepriklausomumas taip pat
reiSkia, jog biitina uztikrinti, kad nekilty
NCB sprendimus priimanciy organy nariy,
dalyvaujanc¢iy vykdant su ECBS susijusius
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uzdavinius, pareigy ju NCB (taip pat valdytoju
pareigy ECB) ir bet kokiy kity funkeijy,
kurias gali vykdyti Sie sprendimus priimanciy
organy nariai ir kurios gali kelti grésme ju
asmeniniam nepriklausomumui, interesy
konfliktas. Paprastai buvimas sprendimus
priimanc¢io organo, dalyvaujancio vykdant
su ECBS susijusius uzdavinius, nariu yra
nesuderinamas su kity funkcijy, kurios gali
sukelti interesy konflikta, vykdymu. Pirmiausia
tokiy sprendimus priimanciy organy nariai
negali eiti pareigy ar turéti interesy, kurie gali
daryti itaka ju veiklai einant pareigas valstybeés
vykdomojoje ar {statymu leidziamojoje valdZioje
arba regioninéje ar vietos administracijose arba
dalyvaujant verslo organizacijoje. Ypatinga
démesj reikéty skirti tam, kad buty uzkirstas
kelias galimiems vykdomuyju funkcijy
neatlickan¢iy sprendimus priimanciy organy
nariy interesy konfliktams.

FINANSINIS NEPRIKLAUSOMUMAS

Net jei NCB yra visiSskai nepriklausomas
funkciniu, instituciniu ir asmeniniu pozitriu (t.
y. tai garantuoja NCB istatymas), jo bendram
nepriklausomumui kilty grésmeé, jei jis
negaléty savarankiskai naudotis pakankamais
finansiniais iStekliais savo jgaliojimams vykdyti
(t. y. pagal Sutartj ir Statuta reikalaujamiems su
ECBS susijusiems uzdaviniams vykdyti).

Valstybés narés negali leisti savo NCB atsidurti
tokioje padétyje, kad jie turéty nepakankamy
finansiniy iStekliy savo atitinkamai su ECBS
ar su Eurosistema susijusiems uzdaviniams
vykdyti. Pazymétina, kad Statuto 28 straipsnio
1 dalis ir 30 straipsnio 4 dalis numato galimybe
ECB papildomai reikalauti i§ NCB sumokeéti
inasus { ECB kapitalg ir atlikti papildomus
uzsienio atsargy pervedimus®. Be to, Statuto
33 straipsnio 2 dalis numato®, kad, jeigu ECB
patiria nuostoli, kurio negalima visiskai
kompensuoti i§ bendrojo atsargy fondo,

7 Zr. Nuomonés CON/2004/35 8 punkta, Nuomonés CON/2005/26
8 punkta, Nuomonés CON/2006/44 3.3 punkta, Nuomoneés
CON/2006/32 2.6 punkta ir Nuomonés CON/2007/6 2.3 ir
2.4 punktus.

8 Statuto 30 straipsnio 4 dalis taikoma tik Eurosistemoje.

9  Statuto 33 straipsnio 2 dalis taikoma tik Eurosistemoje.



ECB valdancioji taryba gali nuspresti likusi
nuostoli kompensuoti i§ atitinkamy finansiniy
mety pinigy politikos pajamy proporcingai ir
nevir§ijant sumy, kurios paskirstytos NCB.
Finansinio nepriklausomumo principas reiskia,
jog Siy nuostaty jgyvendinimas reikalauja,
kad NCB galéty netrukdomai vykdyti savo
funkcijas.

Finansinio nepriklausomumo principas taip
pat reikalauja, kad NCB turéty pakankamai
priemoniy ne tik su ECBS susijusiems
uzdaviniams, bet ir savo nacionaliniams
uzdaviniams vykdyti (pvz., finansuoti savo
valdyma ir savo operacijas).

Dél visy pirmiau i§vardyty prieZasciy finansinis
nepriklausomumas taip pat reiskia, kad NCB
turéty biiti visuomet pakankamai kapitalizuotas.
Pirmiausia reikéty vengti bet kokios situacijos,
kai ilgg laikotarpi NCB grynoji nuosavybé yra
mazesné uz istatini kapitala arba net neigiama,
iskaitant atvejus, kai nuostoliai, vir§ijantys
kapitalo ir rezervy lygi, néra paskirstomi. Bet
kokia tokia situacija gali padaryti neigiama
poveiki NCB gebé¢jimui vykdyti ne tik jo su
ECBS susijusius, betirnacionaliniusuzdavinius.
Be to, tokia situacija gali paveikti Eurosistemos
pinigy politikos patikimuma. Todél, jei NCB
grynoji nuosavybé tampa mazesné uz jo istatini
kapitala arba net neigiama, atitinkama valstybé
naré turéty per tinkama laika suteikti NCB
atitinkama kapitalo kiekj bent jau iki istatinio
kapitalo lygio, kad buty laikomasi finansinio
nepriklausomumo principo. ECB atzvilgiu
§io klausimo aktualuma jau yra pripazinusi
Taryba, 2000 m. geguzés 8 d. priémusi Tarybos
reglamenta (EB) Nr. 1009/2000 dé¢l Europos
centrinio banko kapitalo padidinimo!. Jis
suteikia ECB valdanciajai tarybai galimybe
tam tikru momentu ateityje priimti sprendima
dél faktinio kapitalo padidinimo, kad biity
galima palaikyti kapitalo bazés, kurios reikia
ECB operacijoms vykdyti, pakankamuma;
NCB turéty finansiskai gebéti vykdyti toki
ECB sprendima.

Finansinio nepriklausomumo koncepcija
reikéty vertinti atsizvelgiant | tai, ar kuri

nors trecioji Salis gali daryti tiesioging arba
netiesioging itaka ne tik NCB uzdaviniams, bet
ir jo geb¢jimui (suprantamam tiek funkciniu
pozitiriu — darbo jégos prasme, tiek finansiniu
poziliriu — pakankamy finansiniy istekliy
prasme) vykdyti savo jgaliojimus. Siuo
atzvilgiu ypac aktualiis toliau pateikti finansinio
nepriklausomumo aspektai, i§ kuriy keli buvo
patobulinti visai neseniai'l. Tai yra finansinio
nepriklausomumo pozymiai, kuriy atzvilgiu
NCB yra pazeidziamiausi dél iSorés itakos.

Biudzeto sudarymas

Jei trecioji Salis turi teis¢ sudaryti ar daryti itaka
sudarant NCB biudzeta, tai yra nesuderinama
su finansiniu nepriklausomumu, nebent
istatyme yra jtvirtinta apsaugos nuostata, pagal
kuria tokia teisé nedaro poveikio finansinéms
léSoms, butinoms su ECBS susijusiems NCB
uzdaviniams vykdyti.

Apskaitos taisyklés

Ataskaitos turi biiti sudaromos arba
vadovaujantis bendrosiomis apskaitos
taisyklémis, arba vadovaujantis NCB
sprendimus priimanciy organy nustatytomis
taisyklémis.

Jei tokias taisykles yra nustaciusios treciosios
Salys, taisyklése turi biiti bent jau atsizvelgta i tai,
ka sitilé NCB sprendimus priimantys organai.

Metines ataskaitas turéty patvirtinti nepri-
klausomy apskaitininky padedami NCB
sprendimus priimantys organai ir ex post jas
gali tvirtinti treCiosios Salys (pvz., vyriausybé
ar parlamentas). NCB sprendimus priimantiems
organams turi biiti sudaryta galimybé priimti
nepriklausoma ir profesionaly sprendima dél
pelno apskaiciavimo.

Kai NCB operacijas kontroliuoja valstybiné
audito tarnyba arba panasi institucija, atsakinga
uz vie$yju finansy naudojimo kontrolg, teisés

10 OL L 115,20005 16, p. 1.

11 Pagrindinés formuojan¢ios ECB nuomonés §ioje srityje yra:
CON/2002/16, CON/2003/22, CON/2003/27, CON/2004/1,
CON/2006/38, CON/2006/47, CON/2007/8, CON/2008/13,
CON/2008/68 ir CON/2009/32.
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aktai turi aiskiai nustatyti kontrolés apimtj ir
ji turi nepazeisti NCB nepriklausomy iSorés
auditoriy veiklos'?. Valstybinis auditas turi bati
atlickamas nepolitiniais, nepriklausomais ir
grynai profesiniais pagrindais.

Pelno paskirstymas, NCB kapitalas

ir finansiniai atidéjiniai

Kalbant apie pelno paskirstyma, NCB istatyme
gali buti nurodyta, kaip paskirstomas jo pelnas.
Jei tokiy nuostaty néra, sprendimus dél pelno
paskirstymo turéty priimti NCB sprendimus
priimantys organai profesiniais pagrindais; tai
neturéty buti palikta treciyju Saliy nuozilrai,
nebent yra jtvirtinta ai$ki apsaugos nuostata,
pagal kuria tai nedaro poveikio finansinéms
léSoms, butinoms su ECBS susijusiems NCB
uzdaviniams vykdyti.

Pelnas gali biti paskirstytas | valstybés biudzeta
tik po to, kai padengiami visi sukaupti praéjusiy
mety nuostoliai’® ir sudaromi finansiniai
atidéjiniai, laikomi reikalingais NCB kapitalo
ir turto realiai vertei apsaugoti. Laikini ar ad
hoc teisés aktai, prilygstantys nurodymams
NCB dél ju pelno paskirstymo, néra priimtini .
Finansinio nepriklausomumo principui taip
pat pakenkty ir NCB nerealizuoto kapitalo
prieaugio mokestis®.

Valstybé naré negali mazinti NCB kapitalo be
NCB sprendimus priimanc¢iy organy ex ante
sutikimo, kuriuo turi buti siekiama uZtikrinti,
kad jis iSsaugos pakankamai finansiniy
priemoniy NCB, kaip ECBS nario, igaliojimams
pagal Sutarties 127 straipsnio 2 dalj ir Statuta
vykdyti. Dél tos pacios priezasties bet koks
NCB pelno paskirstymo taisykliu pakeitimas
turéty biti inicijuojamas ir sprendimas dél jo
priimamas tik derinant su NCB, kuris geriausiai
supranta padéti, kad galéty ivertinti, kokio
dydZio atsargos kapitalas jam yra butinas'®.
Finansiniy atidéjiniy arba finansinés apsaugos
priemoniy kontekste NCB privalo galéti
savarankiSkai sudaryti finansinius atidéjinius
savo kapitalo ir turto realiai vertei apsaugoti.
Valstybés narés taip pat negali trukdyti NCB
testi savo atsargos kapitalo sudarymo proceso,
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kad jis atitikty lygi, buting Eurosistemos nariui
savo uzdaviniams vykdyti .

Finansiné atsakomybé uZ prieZiuros institucijas
Kai kuriose valstybése narése ju finansinés
prieziliros institucijos yra jy nacionaliniame
centriniame banke. Jei tokioms institucijoms
taikomi NCB nepriklausomai priimti
sprendimai, tai nekelia jokiy problemy. Taciau
jei teisés aktai nustato, kad tokios priezitiros
institucijos sprendimus priima atskirai, svarbu
uztikrinti, kad juy priimti sprendimai nekelty
pavojaus viso NCB finansams. Tokiais atvejais
nacionalinés teisés aktai turéty sudaryti
galimybe NCB galutinai kontroliuoti bet
koki priezitros institucijy sprendima, galinti
turéti jtakos NCB nepriklausomumui, ypac jo
finansiniam nepriklausomumui.

Autonomija personalo klausimais

Valstybés narés negali bloginti NCB galimybiy
idarbinti ir iSlaikyti kvalifikuota personala,
reikalinga NCB nepriklausomai atlikti
Sutartimi ir Statutu jam pavestus uzdavinius.
Be to, NCB negali biiti pastatytas i tokia padéti,
kad jis negaléty kontroliuoti savo personalo
arba galéty ji kontroliuoti tik ribotai, arba kad
valstybés narés valdzia galéty daryti jtaka jo
politikai personalo klausimais's. Autonomija
personalo klausimais taikytina ir su personalo
pensijomis susijusiais klausimais.

Nuosavybé ir nuosavybés teisés

Treciyjy Saliy teisés kistis arba duoti nurodymus
NCB jo turimo turto atzvilgiu yra nesuderinamos
su finansinio nepriklausomumo principu.

2.2.4 KONFIDENCIALUMAS

ECB ir NCB personalo pareiga saugoti
profesing paslapti vadovaujantis Statuto 37

12 Apie NCB nepriklausomy iSorés auditoriy veikla zr. Statuto 27
straipsnio 1 dalj.

13 Nuomoné CON/2009/85.

14 Nuomoné CON/2009/26.

15 Nuomonés CON/2009/63 ir CON/2009/59.

16 Nuomonés CON/2009/83 ir CON/2009/53.

17 Nuomoné CON/2009/26.

18 Nuomonés CON/2008/9 ir CON/2008/10.



straipsniu gali tapti pagrindu numatyti tokias
nuostatas ir NCB jstatymuose ar valstybiy
nariy teisés aktuose. Sajungos teisés ir jos
pagrindu priimty taisykliy virSenybé taip pat
reiskia, kad nacionaliniai jstatymai dél treciujuy
Saliy prieigos prie dokumenty negali salygoti
ECBS konfidencialumo rezimo pazeidimuy.
Valstybinés audito tarnybos ar panaSios
institucijos prieiga prie NCB informacijos ir
dokumenty turi biti ribota ir negali pazeisti
ECBS konfidencialumo rezimo, kuris taikomas
NCB sprendimus priimanc¢iy organy nariams ir
personalui. NCB turéty uztikrinti, kad tokios
institucijos saugoty suteiktos informacijos ir
dokumenty konfidencialuma tokiu pat lygiu,
koks taikomas NCB.

2.2.5 DRAUDIMAS DEL PINIGINIO
FINANSAVIMO IR PRIVILEGIJOS NAUDOTIS
FINANSY [STAIGOMIS

Piniginio finansavimo ir privilegijos naudotis
finansy istaigomis draudimy atzvilgiu 2004 m.
arba 2007 m. i Europos Sajunga istojusiy
valstybiy nariy nacionalinés teisés aktai turéjo
buti suderinti, kad atitikty atitinkamas Sutarties
ir Statuto nuostatas, ir galioti atitinkamai
2004 m. geguzeés 1 d. ir 2007 m. sausio 1 d.
Svedija tur¢jo uztikrinti, kad reikalingi
suderinimai jsigalioty iki 1995 m. sausio 1 d.

2.2.5.1 DRAUDIMAS DEL PINIGINIO FINANSAVIMO
Piniginio finansavimo draudima nustato
Sutarties 123 straipsnio 1 dalis, pagal kuria
lésy pereikvojimas saskaitose ar bet kurios
kitos formos kredito galimybés Sajungos
institucijoms, istaigoms ar organams, valstybiy
nariy centrinéms vyriausybéms, regioninéms,
vietos ar kitoms valdzios institucijoms,
kitoms vieSosios teisés reglamentuojamoms
organizacijoms arba valstybinéms {monéms
ECB ar valstybiy nariy NCB yra draudziami,
taip pat draudziama ECB ar NCB tiesiogiai i§
Siy vieSojo sektoriaus subjekty pirkti skolos
priemones. Sutartis numato viena Sio draudimo
iSimt{: jis netaikomas valstybei nuosavybés
teise priklausanc¢ioms kredito jistaigoms,
kurioms centriniy banky atsargy pasitlos
atzvilgiu turi biiti taikomas toks pats statusas

kaip ir privacioms kredito istaigoms (Sutarties
123 straipsnio 2 dalis). Be to, ECB ir NCB gali
veikti kaip pirmiau nurodyty vieSojo sektoriaus
subjekty fiskaliniai agentai (Statuto 21
straipsnio 2 dalis). Tikslia piniginio finansavimo
draudimo taikymo apimtj papildomai paaiskina
1993 m. gruodzio 13 d. Tarybos reglamentas
(EB) Nr. 3603/93, nustatantis apibrézimus,
susijusius su [Europos Bendrijos steigimo]
Sutarties 104 straipsnyje ir 104b straipsnio 1
dalyje [dabar Sutarties dél Europos Sajungos
veikimo 123 straipsnis ir 125 straipsnio 1
dalis] numatyty draudimy taikymu', kuris
aiskiai nurodo, kad draudimas apima bet koki
viesojo sektoriaus isipareigojimy treciyjy Saliy
atzvilgiu finansavima.

Piniginio finansavimo draudimas ypac svarbus
uztikrinant, kad nebiity kliudoma pagrindiniam
pinigy politikos tikslui (t. y. palaikyti kainy
stabiluma). Be to, centrinio banko teikiamas
vieSojo sektoriaus finansavimas mazina
spaudima biudZetinei drausmei. Todél draudima
reikia aiSkinti placiai, kad biity uztikrintas
grieztas jo taikymas atsizvelgiant tik { Sutarties
123 straipsnio 2 dalyje ir Reglamente (EB) Nr.
3603/93 numatytas tam tikras ribotas iSimtis.
Taigi nors Sutarties 123 straipsnio 1 dalyje
konkre¢iai minimos ,kredito galimybés®, t.
y. ir pareiga grazinti 1éSas, $is draudimas taip
pat gali biiti a fortiori taikomas kitokiy formy
finansavimui, t. y. be pareigos grazinti.

Bendra ECB pozicija dél nacionalinés teisés
akty suderinamumo su draudimu visy pirma
buvo plétojama valstybiy nariy konsultavimosi
su ECB dél teisiniy nuostaty projekty
vadovaujantis Sutarties 127 straipsnio 4 dalimi
ir 282 straipsnio 5 dalimi kontekste 2°.

19 OL L 332,1993 1231, p. 1.

20 Zr. 2008 m. pranesima apie konvergencija, p. 23, 13 i$naa. Joje
pateikiamas formuojan¢iy EPI/ECB nuomoniy Sioje srityje, pri-
imty nuo 1995 m. geguzés mén. iki 2008 m. kovo mén., sara-
Sas. Kitos formuojan¢ios ECB nuomonés §ioje srityje, priim-
tos nuo 2008 m. balandzio mén. iki 2010 m. kovo mén., yra:
CON/2008/46, CON/2008/80, CON/2009/59 ir CON/2010/4.
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NACIONALINES TEISES AKTAI, PERKELIANTYS
PINIGINIO FINANSAVIMO DRAUDIMA |
NACIONALINE TEISE

Apskritai, Sutarties 123 straipsnio, papildyto
Reglamentu (EB) Nr. 3603/93, i nacionaling
teisg¢ perkelti nebiitina, kadangi jie abu yra
taikomi tiesiogiai. Taciau, jei nacionalinés
teisés nuostatos atspindi $ias tiesiogiai taikomas
Sajungos teisés nuostatas, jos negali susiaurinti
piniginio finansavimo draudimo taikymo
apimties arba iSplésti Sajungos teisés nustatyty
i8im¢iy. Pavyzdziui, nacionalinés teisés aktai,
nustatantys, kad NCB finansuoja valstybés
narés finansinius isipareigojimus tarptautinéms
finansinéms institucijoms (iSskyrus TVF,
kaip nustatyta Reglamente (EB) Nr. 3603/93)
ar treCiosioms $alims, yra nesuderinami su
piniginio finansavimo draudimu.

VIESOJO SEKTORIAUS AR VIESOJO

SEKTORIAUS |SIPAREIGO)IMY TRECIOSIOMS
SALIMS FINANSAVIMAS

Nacionalinés teisés aktai negali reikalauti,
kad NCB finansuoty kity vieSojo sektoriaus
subjekty funkcijuy vykdyma ar viesojo sektoriaus
isipareigojimus treciyju Saliy atzvilgiu.
Pavyzdziui, nacionaliniai {statymai, leidziantys
ar reikalaujantys, kad NCB finansuoty teismy
arba kvaziteismines institucijas, kurios
nepriklauso nuo NCB ir veikia valstybés vardu,
yra nesuderinami su piniginio finansavimo
draudimu. Taciau NCB teikiami iStekliai
prieziliros institucijai nekelia susirfipinimo
dél piniginio finansavimo, jei NCB finansuos
teiséto finansinés prieziliros uzdavinio pagal
nacionaling teis¢, kaip dalies savo igaliojimuy,
itaka prieziliros institucijy priimamiems
sprendimams?'. Be to, piniginio finansavimo
draudimo neatitinka centrinio banko pelno,
kuris nebuvo visiskai realizuotas, apskaiciuotas
ir audituotas, paskirstymas?2.

VIESOJO SEKTORIAUS

[SIPAREIGOJIMY PRISIEMIMAS

Nacionalinés teisés aktai, reikalaujantys,
kad NCB dél tam tikry uzdaviniy ir pareigy
nacionalinio reorganizavimo (pvz., perleidziant
NCB tam tikrus priezitiros uzdavinius, kuriuos
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anksc¢iau vykdé valstybés ar nepriklausomos
vieSosios institucijos ar istaigos) perimty
ankstesnio nepriklausomo vieSojo subjekto
isipareigojimus, neapsaugant NCB nuo
finansiniy isipareigojimy, atsirandandiy
i§ ankstesnés tokio subjekto veiklos, bty
nesuderinami su piniginio finansavimo
draudimu.

FINANSINE PARAMA KREDITO |STAIGOMS IR
(ARBA) FINANSINEMS INSTITUCIJOMS
Nacionalinés teisés aktai, nustatantys, kad
NCB nepriklausomai ir vien tik savo nuoziiira
teikia finansavima kredito istaigoms, nesusijusi
su centrinés bankininkystés uzdaviniais (pvz.,
pinigy politika, mokéjimo sistemomis ar
laikinomis likvidumo palaikymo operacijomis),
ypa¢ remdamas nemokias kredito jistaigas
ir (arba) kitas finansines institucijas, biity
nesuderinami su piniginio finansavimo
draudimu. Todél turéty bati svarstoma dél
nuorody i Sutarties 123 straipsnj pateikima.

FINANSINE PARAMA INDELIY DRAUDIMO IR

INVESTUOTOJY KOMPENSAVIMO SISTEMOMS

Indéliy garantijy sistemy direktyva?
ir Investuotoju kompensavimo sistemy
direktyva?* nustato, kad indéliy garantijy
sistemy ir investuotojy kompensavimo sistemy
finansavimo islaidas turi padengti atitinkamai
pacios kredito istaigos ir investicinés imonés.
Nacionalinés teisés aktai, nustatantys, kad NCB
finansuojanacionalinés indéliydraudimo sistemos
kredito istaigas arba nacionalinés investuotojy
kompensavimo sistemos investicines imones,
bity suderinami su piniginio finansavimo
draudimu tik tuomet, jei toks finansavimas
biity trumpalaikis, skirtas skubioms situacijoms
sureguliuoti, sisteminiams stabilumo aspektams
spresti ir sprendimus NCB galéty priimti savo

21 Nuomoné¢ CON/2010/4.

22 Nuomoné¢ CON/2009/59.

23 1994 m. geguzés 30 d. Europos Parlamento ir Tarybos direkty-
vos 94/19/EB dél indéliy garantijy sistemy (OL L 135, 1994 5 31,
p. 5) 23 konstatuojamoji dalis.

24 1997 m. kovo 3 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
97/9/EB dél investuotojy kompensavimo sistemy (OL L 84, 1997
326, p. 22) 23 konstatuojamoji dalis.



nuozitira. Todél turéty biti svarstoma dél
nuorody | Sutarties 123 straipsnj pateikima.

FISKALINIO AGENTO FUNKCIJA

Statuto 21 straipsnio 2 dalis nustato, kad
,»ECB ir nacionaliniai centriniai bankai gali
veikti kaip“ ,,Sajungos instituciju, istaigy ar
organy, valstybiy nariy centriniy vyriausybiy,
regioniniy, vietos ar kity valdzios institucijy,
kity vieSosios teisés reglamentuojamy istaigy
arba valstybiniy imoniy“ fiskaliniai agentai.
Statuto 21 straipsnio 2 dalies tikslas yra po to,
kai pinigy politikos kompetencija perleidziama
Eurosistemai, sudaryti galimybg NCB ir toliau
teikti fiskalinio agento paslauga, kuria centriniai
bankai tradiciSkai teikia vyriausybéms ir
kitiems vieSiesiems subjektams automatiskai
nepazeisdami piniginio finansavimo draudimo.
Reglamentas (EB) Nr. 3603/93 nustato keleta
aiskiy ir siaurai apibréZty piniginio finansavimo
draudimo i§im¢iy, susijusiy su fiskalinio agento
funkcija, tai yra: 1) vienos dienos kreditai
vieSajam sektoriui yra leistini, jeigu jy terminas
yra ne ilgesnis kaip viena diena ir negali biiti
pratestas %; 2) kredituoti treéiyju Saliy iSduotais
Cekiais viesojo sektoriaus saskaita, kai mokétojo
bankas dar néra ju debetavgs, leidziama, jeigu
nuo ¢ekio gavimo pragjgs nustatytas laikotarpis
sutampa su iprastu atitinkamo NCB c¢ekiu
apmokéjimo laikotarpiu ir jeigu visi galimi
kitimo atvejai yra iSimtiniai, nezymis ir per
trumpa laika i$silygina?®; ir 3) leidZiama laikyti
vieSojo sektoriaus iSleistas ir jam kredituotas
monetas, jeigu jos sudaro maziau kaip 10 %
apyvartoje esan¢iy monety .

Nacionalinés teisés aktai dél fiskalinio agento
funkcijos apskritai turéty baiti suderinti su
Sajungosteise, 0 ypa¢—supiniginio finansavimo
draudimu. Nacionalinés teisés aktai, leidziantys
NCB laikyti vyriausybés indélius ir tvarkyti
vyriausybés saskaitas, nekelia susirfipinimo
dél atitikties piniginio finansavimo draudimui,
kol tokios nuostatos neleidzia teikti kredito,
iskaitant vienos nakties 1éSy pereikvojima
saskaitose. Taciau susiriipinimas dél atitikties
piniginio finansavimo draudimui kilty, jei,
pavyzdziui, nacionalinés teisés aktai leisty uz
indélius arba liku¢ius einamosiose sgskaitose

mokéti didesni nei rinkos kaina atlyginima, o
ne atlyginima, lygu rinkos kainai ar mazesnj
uz ja. Atlyginimas, kuris yra didesnis uz rinkos
kaina, de facto yra kreditas, prieStaraujantis
piniginio finansavimo draudimo tikslui, ir todél
gali pakenkti Sio draudimo tikslams.

2.2.5.2 PRIVILEGIJOS NAUDOTIS FINANSY
ISTAIGOMIS DRAUDIMAS

NCB, kaip vieSosios institucijos, negali imtis
priemoniy, suteikianciy privilegija vieSajam
sektoriui naudotis finansy jstaigomis, jei tokios
priemonés néra pagristos rizikos ribojimo
sumetimais. Be to, NCB priimtos taisyklés dél
skolos priemoniy mobilizavimo arba ikeitimo
negali biiti taikomos kaip priemoné privilegijos
naudotis finansy istaigomis draudimui apeiti?®.
Valstybiy nariy teisés aktai Sioje srityje negali
nustatyti tokios privilegijos naudotis finansy
istaigomis.

Siame pranes§ime démesys skiriamas tiek
nacionalinés teisés akty ar NCB priimty
taisykliy, tieck NCB istatymy suderinamumui su
Sutartyje nustatytu privilegijos naudotis finansy
istaigomis draudimu. Taciau $is praneSimas
nedaro poveikio vertinimui, ar istatymai, kiti
teisés aktai, taisyklés arba administraciniai
aktai valstybése narése néra taikomi kaip
priemoné privilegijos naudotis finansy
istaigomis draudimui apeiti prisidengiant
rizikos ribojimo sumetimais. Toks vertinimas
nepatenka | Sio prane§imo sritj.

25 7Zr. Reglamento (EB) Nr. 3603/93 4 straipsni.

26 Zr. Reglamento (EB) Nr. 3603/93 5 straipsni.

27 Zr. Reglamento (EB) Nr. 3603/93 6 straipsni.

28 Zr. 1993 m. gruodzio 13 d. Tarybos Reglamento (EB)
Nr. 3604/93, nustatan¢io apibrézimus, susijusius su Sutarties
104a straipsnyje [dabar 124 straipsnis] numatytos privilegijos
naudotis finansy jstaigomis draudimo taikymu (OL L 332, 1993
12 31, p. 4), 3 straipsnio 2 dalj ir 10 konstatuojamaja dalj.
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2.2.6 10DZ10 ,EURO“ VIENODA RASYBA
Europos Sajungos sutarties 3 straipsnio 4 dalyje
nustatyta, kad ,,Sajunga isteigia Ekonoming ir
pinigy sajunga, kurios valiuta — euro“. Sutarciy
tekstuose visomis oficialiomis kalbomis,
vartojan¢iomis romény abécéle, Zodis ,,euro®
vienaskaitos vardininko linksnyje nuosekliai
raSomas ,,euro”. Graiky abécélés tekste Zodis
,»euro“ yra raSomas ,,evp®‘, o kirilicos abécélés
tekste zodis ,euro” yra raSomas ,,eBpo“%.
Atitinkamai i§ 1998 m. geguzés 3 d. Tarybos
reglamento (EB) Nr. 974/98 dél euro jvedimo*
aisku, kad bendrosios valiutos pavadinimas turi
biti vienodas visomis oficialiomis Sajungos
kalbomis atsizvelgiant { abécéliy skirtumus. Taigi
Sutartys reikalauja, kad vienaskaitos vardininko
linksnyje zodzio ,euro” raSyba biity vienoda
visose Sajungos ir nacionalinés teisés akty
nuostatose atsizvelgiant  abécéliy skirtumus.

Atsizvelgiant { iSimting Sajungos kompetencija
nustatyti bendrosios valiutos pavadinima,
bet kokie nukrypimai nuo S$ios taisyklés yra
nesuderinami su Sutartimis ir turéty biti
pasalinti. Nors $is principas taikomas visoms
nacionalinés teisés akty riiSims, Saliy skyriuose
pateiktame vertinime didziausias démesys
skiriamas NCB istatymams ir istatymams dél
euro jvedimo.

2.2.7 NCB TEISINE INTEGRACIJA | EUROSISTEMA
Nacionalinés teisés akty (visy pirma NCB
istatymy, bet taip pat ir kity teisés akty)
nuostatos, kuriosneleisty vykdytisu Eurosistema
susijusiy uzdaviniy arba ECB sprendimy, biity
nesuderinamos su efektyviu Eurosistemos
veikimu atitinkamai valstybei narei isivedus
eura. Todél reikia suderinti nacionalinés teisés
aktus, kad buity uztikrintas suderinamumas su
Sutartimi ir Statutu su Eurosistema susijusiy
uzdaviniy atzvilgiu. Siekiant jvykdyti Sutarties
131 straipsni, nacionalinés teisés aktus reikéjo
pakoreguoti taip, kad jy suderinamumas biity
uztikrintas iki ECBS ijkiirimo dienos (Svedijos
atveju) ir iki 2004 m. geguzés 1 d. arba 2007
m. sausio 1 d. (valstybiy nariy, kurios istojo i
Sajunga tomis dienomis, atveju). Nepaisant to,
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istatymy nustatyti reikalavimai, susij¢ su NCB
visi§ka teisine integracija { Eurosistema, turi
isigalioti tik tada, kai visiSka integracija taps
efektyvi, t. y. ta diena, kai valstybé naré, kuriai
taikoma iSimtis, jsives eura.

Svarbiausios Siame praneSime analizuojamos
sritys yra tos, kuriose jstatymuy nuostatos
gali trukdyti NCB vykdyti Eurosistemos
reikalavimus. Jos apima nuostatas, galincias
uzkirsti kelia NCB dalyvauti igyvendinant ECB
sprendimus priimanciy organy nustatyta bendra
pinigy politika arba trukdyti valdytojui vykdyti
jo, kaip ECB valdanciosios tarybos nario,
pareigas, arba nuostatas, kuriomis vadovaujantis
neatsizvelgiama | ECB prerogatyvas. Atskiriami
Sie dalykai: ekonominés politikos tikslai,
uzdaviniai, finansinés nuostatos, valiuty kurso
politika ir tarptautinis bendradarbiavimas.
Galiausiai paminétos kitos sritys, kuriose gali
prireikti suderinti NCB istatymus.

2.2.7.1 EKONOMINES POLITIKOS TIKSLAI

Visiska NCB integracija i Eurosistema reiskia,
kad istatymu nustatyti jo tikslai turi biti
suderinti su ECBS tikslais, nustatytais Statuto
2 straipsnyje. Tai reiskia, inter alia, kad reikia
suderinti ,,nacionalini atspalvi® turincius
istatymu nustatytus tikslus — pavyzdziui, kai
istatymo nuostatos mini pareiga vykdyti pinigy
politika laikantis atitinkamos valstybés narés
bendrosios ekonominés politikos.

2.2.7.2 UZDAVINIAI

Valstybés narés, kurios valiuta yra euro, NCB
uzdavinius daugiausia lemia Sutartis ir Statutas
atsizvelgiant { NCB, kaip neatskiriamos
Eurosistemos dalies, statusa. Todél, sickiant
vykdyti Sutarties 131 straipsni, NCB istatymy
nuostatas, jtvirtinan¢ias uzdavinius, reikia

29 Prie Sutar¢iy pridétoje ,,Latvijos Respublikos, Vengrijos
Respublikos ir Maltos Respublikos deklaracijoje dél bendros
valiutos pavadinimo rasybos Sutartyse“ nurodyta, kad ,,nepa-
zeidziant Sutartyse minimo Europos Sajungos bendros valiutos
pavadinimo vienodos ra§ybos ant banknoty ir monety, Latvija,
Vengrija ir Malta pareiSkia, kad bendros valiutos pavadinimo
raSyba, jskaitant $io pavadinimo iSvestinius zodzius, vartojamus
Sutar¢iy tekste latviy, vengry ir maltie¢iy kalbomis, neturi povei-
kio esamoms latviy, vengry ir maltiec¢iy kalby taisykléms®.

30 OLL 139,19985 11, p. 1.



palyginti su atitinkamomis Sutarties ir Statuto
nuostatomis bei pasalinti bet koki neatitikima*'.
Tai taikoma visoms nuostatoms, kurios po euro
ivedimo ir integracijos | Eurosistema trukdo
vykdyti su ECBS susijusius uzdavinius, ir
ypaé toms, kuriose neatsizvelgiama | ECBS
igaliojimus pagal Statuto I'V skyriy.

Visos nacionalinés teisés akty nuostatos,
susijusios su pinigy politika, turi pripazinti,
kad Sajungos pinigy politika turi biiti vykdoma
per Eurosistema?®’. NCB istatymuose gali
biti nuostaty dél pinigy politikos priemoniy.
Siekiant vykdyti Sutarties 131 straipsni, tokias
nuostatas reikéty palyginti su Sutarties ir Statuto
nuostatomis bei pasalinti bet koki neatitikima.

Pastarojo meto nacionaliniy teisés akty
projekty, kuriais sieckiama spresti suirute
finansy rinkose, kontekste ECB pazyméjo,
kad reikéty vengti bet kokiy iSkraipymuy
euro zonos pinigy rinkos nacionaliniuose
segmentuose, kadangi tai gali pakenkti bendros
pinigy politikos igyvendinimui. Pirmiausia
tai taikytina valstybés garantiju naudojimui
tarpbankiniams indéliams padengti*.

Valstybés narés privalo uztikrinti, kad
nacionalinés teisinés priemonés, kuriomis
sprendziamos verslo ar profesinio likvidumo
problemos, pavyzdziui, ju skolos finansinéms
institucijoms, neturés neigiamo poveikio rinkos
likvidumui. Pirmiausia tokios priemonés
negali neatitikti atvirosios rinkos ekonomikos
principo, kuris apibtidintas Europos Sajungos
sutarties 3 straipsnyje, nes tai gali pakenkti
kredito srautams, padaryti esmini poveiki
finansiniy institucijy ir rinky stabilumui ir taip
paveikti Eurosistemos uzdaviniy vykdyma3*.

Nacionalinés teisés aktynuostatos, suteikiancios
NCB isimting teisg i$leisti banknotus, privalo
pripazinti, kad, isivedus eura, iSimting teis¢
duoti leidimg i$leisti eury banknotus turi
ECB valdancioji taryba, kaip nustatyta
Sutarties 128 straipsnio 1 dalyje ir Statuto 16
straipsnyje, o teisg iSleisti eury banknotus turi
ECB ir NCB. Taip pat butina arba panaikinti
nacionalinés teisés akty nuostatas, leidziancias

vyriausybéms daryti itaka tokiais klausimais
kaip eury banknoty nominalai, gamyba, apimtis
arba iSémimas i§ apyvartos, arba pripazinti
ECB igaliojimus eury banknoty atzvilgiu,
kaip numatyta Sutarties ir Statuto nuostatose.
Nepriklausomai nuo to, kaip vyriausybés ir
NCB dalijjasi atsakomybg monety atzvilgiu,
isivedus eura atitinkamos nuostatos turi
pripazinti ECB jgaliojimus patvirtinti eury
monety emisijos apimtj. Valstybé naré¢ negali
apyvartoje esancios valiutos laikyti jos NCB
skola tos valstybés narés vyriausybei, nes tai
pazeisty bendrosios valiutos koncepcijg ir
biitu nesuderinama su Eurosistemos teisinés
integracijos reikalavimais *.

Dél uzsienio atsargy valdymo?®: bet kuri
eura isivedusi valstybé naré, kuri neperveda
savo oficialiyju uzsienio atsargy® savo NCB,
pazeidzia Sutartj. Be to, bet kokia treciosios
Salies, pavyzdziui, vyriausybés arba parlamento,
teisé daryti jtaka NCB sprendimams oficialiyjy
uzsienio atsargy valdymo atzvilgiu prieStarauty
Sutarties 127 straipsnio 2 dalies treciai itraukai.
Be to, NCB privalo suteikti ECB uzsienio
atsargy proporcingai ju dalims pasiraSytame
ECB kapitale. Tai reiskia, kad neturi biiti teisiniy
kliti¢iy NCB pervesti uzsienio atsargas ECB.

Lygiai taip pat neleidziama kistis | kity
Eurosistemos uzdaviniy vykdyma, pavyzdziui,
uzsienio atsargy valdyma apmokestinant teorini
ir nerealizuota kapitalo pricaugj*.

2.2.7.3 FINANSINES NUOSTATOS
Statuto finansinés nuostatos apima finansiniy
ataskaity ¥, audito*’, kapitalo pasiraS§ymo*,

31 Pirmiausia zr. Sutarties 127 ir 128 straipsnius bei Statuto 3—6 ir
16 straipsnius.

32 Sutarties 127 straipsnio 2 dalies pirma jtrauka.

33 Nuomoné CON/2009/99.

34 Nuomoné CON/2010/8.

35 Nuomoné CON/2008/34.

36 Sutarties 127 straipsnio 2 dalies trecia jtrauka.

37 I§skyrus apyvartines uzsienio valiutos 1éSas, kurias valsty-
biy nariy vyriausybés gali laikyti vadovaudamosi Sutarties 127
straipsnio 3 dalimi.

38 Nuomoné CON/2009/63.

39 Statuto 26 straipsnis.

40 Statuto 27 straipsnis.

41 Statuto 28 straipsnis.

ECB
Pranedimas apie konvergencija
2010 m. geguie

2 ANALIZES
PAGRINDAS




uzsienio atsargy pervedimo* ir pinigy
politikos pajamy paskirstymo* taisykles. NCB
privalo galéti vykdyti savo isipareigojimus
vadovaudamasis $iomis nuostatomis, todél bet
kokios nesuderinamos nacionalinés nuostatos
turi bti panaikintos.

2.2.7.4 VALIUTOS KURSO POLITIKA

Valstybés narés, kuriai taikoma iSimtis,
nacionalinés teisés aktai gali numatyti, kad uz
tos valstybés narés valiutos kurso politika atsako
vyriausybé, o NCB suteikiamas konsultacinis
ir (arba) vykdymo vaidmuo. Taciau, iki tai
valstybei narei isivedant eura, tokiuose teisés
aktuose turi atsispindéti tai, kad, vadovaujantis
Sutarties 138 ir 219 straipsniais, atsakomybé
uz euro zonos valiutos kurso politika pereina
Sajungai.

2.2.7.5 TARPTAUTINIS BENDRADARBIAVIMAS
Siekiant jsivesti eurg, nacionalinés teisés
aktai turi biiti suderinti su Statuto 6 straipsnio
1 dalimi, kurioje numatyta, kad tarptautinio
bendradarbiavimo, susijusio su Eurosistemai
patikétais uzdaviniais, srityje ECB nusprendzia,
kaip atstovaujama ECBS. Nacionalinés teisés
aktuose, kuriais NCB leidziama dalyvauti
tarptautinése pinigy institucijose, turi biti
numatyta, kad tokiam dalyvavimui reikalingas
ECB pritarimas (Statuto 6 straipsnio 2 dalis).

2.2.7.6 KITA

Be pirmiau iSdéstyty klausimy, tam tikry
valstybiy nariy atzvilgiu esama kity sriciy,
kuriose reikia suderinti nacionalinés teisés akty
nuostatas (pavyzdziui, tarpuskaitos ir mokéjimo
sistemy bei keitimosi informacija srityse).

ECB
Praneimas apie konvergencija
2010 m. geguie

42 Statuto 30 straipsnis.
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3 EKONOMINES KONVERGENCIJOS BUKLE

Palyginti su 2008 m. praneSime apie
konvergencija apraSyta situacija, daugelis
valstybiy susidiiré su i$Stkiais, susijusiais su
anks¢iau atsiradusiu nesubalansuotumu ir
pazeidziamumu, todél pastaraisiais metais vyko
esminio koregavimo procesas. Dél pasaulinés
finansinés ir ekonominés krizés realusis
BVP daugelyje nagriné¢jamy Saliy visiSkai
sumenko arba labai sumazéjo. Nors sumenkusi
ekonominé veikla ir iSoriniai poveikiai prisidéjo
prie infliacijos mazéjimo, fiskalinés pozicijos
itin pablogéjo, o Saliy rizikos premijos,
kurias rodo ilgalaikés paliikany normos, labai
padidéjo. Pasauliné finansiné ir ekonominé
krizé padaré gana dideli poveiki daugumai
Vidurio ir Ryty Europos valstybiy, kadangi ju
ankstesnés ekonominés plétros nemaza dali
finansavo uzsienio kapitalas. Pradéjus labiau
vengti rizikos, susijusios su §iuo regionu, ir
finansavimo salygoms tapus grieztesnéms, dél
regiono makroekonominio nesubalansuotumo
Sios Salys tapo labai pazeidziamos. Be to,
regiono valstybiy ekonomika buvo daugiausia
orientuota i eksporta, todél minétoms Salims
reikSminga poveiki turéjo itin sumazéjusi
uzsienio paklausa.

Kalbant apie kainy stabilumo kriterijy, tik
trijose i§ Siame praneSime vertinamy valstybiy
12 ménesiy vidutiné infliacija buvo mazesné uz
kontrolinji dydi. Kitose Sesiose $alyse infliacija
vir$ija — kai kuriais atvejais labai — kontrolini
dydi nepaisant to, kad daugumoje $aliy gerokai
sumazéjo ekonominé veikla. Kaip pazyméta
anksciau, fiskaliné padétis daugumoje valstybiy
gerokai pablogéjo, palyginti su 2008 m., ir rodé
labai pablogéjusias makroekonomines salygas.
Sesioms i§ devyniy $aliy §iuo metu taikomas
ES Tarybos sprendimas dél pervirsinio deficito.
Tiktai trijose i§ $iy Sesiy valstybiuy pervirsinis
deficitas buvo ir 2008 m. Keturiose i§ Siame
praneSime apie konvergencija vertinamy Saliy
fiskalinio deficito ir BVP santykis 2008 m.
buvo mazesnis negu Sutartyje nustatytas 3 %
kontrolinis dydis arba buvo fiskalinis pervirsis,
02009 m. deficitas buvo mazesnis kaip 3 % BVP
tiktai dviejose Salyse. Vis dar visose vertinamose
valstybése, i§skyrus viena, valdzios sektoriaus
skolos ir BVP santykis yra mazesnis uz 60 %

kontrolini dydi. Tac¢iau nuo 2008 m. §is santykis
visose Salyse padidéjo, kai kuriais atvejais
stipriai. Kalbant apie valiuty kursus, trijy Siame
praneSime vertinamy $aliy valiutos dalyvauja
VKM II, kaip ir 2008 m. Per paskutinius dvejus
metus VKM II dalyvaujanciy valstybiy finansy
rinkos iSgyveno padidéjusio kintamumo
laikotarpius, todél atsirado didelé jtampa
VKM II. VKM II nedalyvaujanéiy valiuty
kursai paskutinius dvejus metus daugumoje
nagrinéjamy Saliy labai svyravo. Kalbant apie
ilgalaikiy paluikany normy konvergencija, tiktai
dviejy Siame praneSime vertinamy valstybiy
ilgalaikés paliikany normos yra mazesnés uz
kontrolini dydi', o 2008 m. paliikany normos
buvo mazesnés uz kontrolini dydi septyniose
(i$ desimties) Saliy?.

Vertinant konvergencijos kriteriju igyven-
dinima, ypatingai svarbus yra tvarumas.
Euro jsivedimas yra neiSvengiamas procesas.
Todél konvergencija turi biti ilgalaiké, o ne
tik tam tikru momentu. Siekdamos tvarios
konvergencijos auksto lygio, visos atitinkamos
Salys turi ir toliau igyvendinti taikytas
priemones. Tai visy pirma susij¢ su butinybe
pasiekti ir palaikyti ilgalaiki kainy stabiluma,
taip pat su poreikiu sumazinti didelj biudzeto
deficita, kuris atsirado keliose valstybése
narése finansinés ir ekonominés krizés metu,
ir pasiekti bei palaikyti patikimus valstybés
finansus.

Daugelyje nagrinéjamy Saliy ilgalaikiai
politikos poky¢iai reikalingi dél Siy keturiy
veiksniy derinio: 1) tolesnés pajamuy lygio
konvergencijos daugumoje Siame pranesime
nagrin¢jamy valstybiy nariy, kuri gali daryti
papildoma spaudima kainy ar nominaliy
valiuty kursy (arba abiejy) didéjimui;
2) vertinant apskritai, ilgalaikiai politikos
pokyciai reikalingi siekiant uztikrinti, kad

1 Estijoje néra ilgalaikés palikany normos rodiklio duomeny, todél
tiesioginis palyginimas su kontroliniu dydZziu yra nejmanomas.

2 Skaitant §j prane§ima, reikia atkreipti démesi { tai, kad i§ 2008
m. prane§ime apie konvergencija vertinty deSimties valstybiy
Slovakija jsivedé eura. Sis vertinamy $aliy grupés sudéties pasi-
keitimas yra svarbus tiesiogiai lyginant Siuose dviejuose pranesi-
muose paskelbtus rezultatus.
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makroekonominis nesubalansuotumas vél
neatsirasty ateityje. Si rizika atsirasty ypa¢ tuo
atveju, jeigu kartu su pajamy konvergencijos
procesu vél imty sparciai augti kreditai ir
turto kaina, skatinama, pavyzdziui, mazy ar
neigiamy realiyjy palikany normy; 3) daugeliui
Saliy reikia perkelti iSteklius i§ uzdaro
uzsienio konkurencijai sektoriaus | atvirag
uzsienio konkurencijai sektoriy siekiant labiau
subalansuotos konvergencijos, nulemiancio
didesni eksporto sektoriaus poveiki augimui,
4) ilgalaikiai politikos poky¢iai taip pat butini
dél prognozuojamy demografiniy pokyciy,
kurie, manoma, bus spartis ir dideli.

KAINY STABILUMO KRITERIJUS

Per 12 ménesiy nagrinéjama laikotarpi nuo
2009 m. balandzio mén. iki 2010 m. kovo mén.
infliacija ES buvo labai maza dél neigiamy
pasauliniy kainy sukrétimy ir daugumoje
valstybiy reik§mingai sumazéjusios ekonominés
veiklos. Atitinkamai kainy stabilumo
kriterijaus kontrolinis dydis buvo 1,0 %. Sis
dydis buvo gautas prie Siy 12 ménesiy pagal
SVKI apskaiciuotos infliacijos Portugalijoje
(—0,8 %), Estijoje (0,7 %) ir Belgijoje (-0,1 %)
nesvertinio aritmetinio vidurkio pridéjus 1,5
procentinio punkto. Kainos Airijoje sumazéjo
dar labiau ir buvo ivertintos kaip i§skirtinés
ir todél neitrauktos apskaic¢iuojant kontrolini
dydi (zr. 2 skyriaus 1 intarpa). Apzvelgiant
atskiry valstybiy nariy veiklos rodiklius per
nagrinéjama laikotarpi, buvo nustatyta, kad
trijy Saliy i§ devyniy nagrinéty (Cekijos,
Estijos ir Latvijos) vidutinis pagal SVKI
apskaiciuotos infliacijos lygis yra mazesnis uz
kontrolini dydi. Kitose Sesiose valstybése pagal
SVKI apskaiciuota infliacija buvo didesné
negu kontrolinis dydis. Didziausi nukrypimai
uzfiksuoti Rumunijoje, Vengrijoje ir Lenkijoje
(zr. suvesting lentelg).

Per pastaruosius deSimt mety daugumoje i
vertinamy Vidurio ir Ryty Europos valstybiy
infliacija i§ pradziy sumazéjo nuo gana didelio
lygio, buvusio $io deSimtmecio pradzioje. Taciau
2003-2005 m. infliacija émé didéti daugumoje
nagring¢jamy Saliy. Kai kuriose $alyse infliacija
émé sparciai kilti antroje deSimtmecio puséje
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ir kai kuriais atvejais vir§ijo 10 %. Vidutiné
metiné infliacija pasieké auks$ciausia lygi
2008 m., o 2009 m. gerokai sumazéjo. Nors
§i bendra tendencija buvo biidinga daugumai
valstybiuy, verta paminéti kelias iSimtis, ypac
keleriais paskutiniais deSimtmecio metais.
Tarp vertinamy Saliy infliacijos didéjimas per
laikotarpi iki 2008 m. ir jos vélesnis mazéjimas
2009 m. buvo labiausiai pastebimas Bulgarijoje,
Estijoje, Latvijoje ir Lietuvoje. Kitose
valstybése, tokiose kaip Lenkija ir ypa¢ Svedija,
infliacijos kaita buvo tolygesné ir mazesné negu
likusiose grupés Salyse. Rumunijoje infliacijos
lygis, nors ir maz¢jo, didziaja deSimtmecio dalj
buvo gerokai didesnis negu kitose valstybése.

Infliacijos raida paskutiniais metais
daugumoje nagrinéjamy Saliy daugiausia 1émé
spartus ekonomikos augimas ir didéjantis
makroekonominis nesubalansuotumas, buves
per laikotarpj iki 2008 m. Véliau ekonomikos
plétra staigiai sulétéjo ir Sis nesubalansuotumas
buvo koreguojamas. Be to, sukrétimai pasaulio
zaliavy rinkose turéjo reikSminga poveiki
infliacijai. Pasauliné finansiné ir ekonominé
krizé padaré gana stipry poveiki daugumai
Vidurio ir Ryty Europos valstybiy, kadangi ju
ankstesnés ekonominés plétros nemaza dali
finansavo uzsienio kapitalas. Pradéjus labiau
vengti rizikos, susijusios su Siuo regionu, ir
finansavimo salygoms tapus grieZtesnéms, teko
staigiai koreguoti $io regiono makroekonominj
nesubalansuotuma. Be to, daugumoje regiono
valstybiy ekonomika buvo labai orientuota {
eksporta, todél Sios Salys tapo pazeidziamos
dél itin sumazéjusios uzsienio paklausos.
Kai kurioms regiono Salims poveikis buvo
ypac stiprus, kadangi jose susidaré didelis
makroekonominis nesubalansuotumas, kuri
rodé labai didelis iSorés deficitas ir sparciai
kylanc¢ios kredito ir turto kainos. Todél
makroekonominés salygos staigiai suprastéjo,
ypa¢ 2008 m. pabaigoje ir 2009 m. pradzioje.
2009 m. daugumoje vertinamy valstybiy
mazéjo produkcija, kadangi smuko eksportas,
mazéjo vidaus paklausa ir korporacijuy pelnas
bei prastéjo darbo rinkos salygos. Daugumoje
ekonomiky su fiksuotais valiuty kursais,
esant bitinybei atkurti konkurencinguma,
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Suvestiné lentelé. Konvergencijos ekonominiai kriterijai

Kainy Valdzios sektoriaus biudZeto pozicija Valiutos kursas Ilgalaike
stabilumas paliikany norma
Pagal SVKI| Valstybés Valdzios Bendra Valiuta Valiutos Ilgalaike
apskaifiuota| pervirsinis sektoriaus valdZios dalyvauja| Kursas euro palikany
infliacija”| deficitas? perteklius (+)| sektoriaus VKM I1?| atzvilgiu®- norma®
arba skola?
deficitas (-)¥
Bulgarija 2008 12,0 Ne 1,8 14,1 Ne 0,0 5,4
2009 2,5 Ne -39 14,8 Ne 0,0 72
2010 1,79 Ne? 2,8 17,4 Ne? 0,04 6,99
Cekija 2008 6,3 Taip 2,7 30,0 Ne 10,2 4,6
2009 0,6 Taip 59 354 Ne 6,0 4,8
2010 0,31 Taip? 5,7 39,8 Ne? 2,69 4,79
Estija 2008 10,6 Ne 2,7 4,6 Taip 0,0 D
2009 0,2 Ne -1,7 72 Taip 0,0 LD
2010 -0,7Y Ne? 2.4 9,6 Taip? 0,04 LD
Latvija 2008 15,3 Ne 4,1 19,5 Taip 0,4 6,4
2009 33 Taip -9,0 36,1 Taip 0,4 12,4
2010 0,19 Taip? -8,6 48,5 Taip? 0,49 12,79
Lietuva 2008 11,1 Ne -33 15,6 Taip 0,0 5,6
2009 42 Taip -89 29,3 Taip 0,0 14,0
2010 2,00 Taip? 8,4 38,6 Taip® 0,04 12,19
Vengrija 2008 6,0 Taip -3.8 72,9 Ne -0,1 8,2
2009 4,0 Taip —4,0 78,3 Ne 11,5 9,1
2010 4,81 Taip? —4,1 78,9 Ne® 4,54 8,49
Lenkija 2008 4,2 Taip -3,7 47,2 Ne 7,2 6,1
2009 4,0 Taip -7,1 51,0 Ne 232 6,1
2010 399 Taip? -71,3 53,9 Ne® 8,49 6,19
Rumunija 2008 79 Ne 5.4 13,3 Ne -10,4 7,7
2009 5,6 Taip -83 23,7 Ne -15,1 9,7
2010 5,09 Taip? -8,0 30,5 Ne?® 2,99 9,49
Svedija 2008 33 Ne 2,5 38,3 Ne -39 39
2009 1,9 Ne 0,5 42,3 Ne -10,4 33
2010 2,10 Ne? 2,1 42,6 Ne? 6,89 3,39
Kontrolinis
dydis® 1,0 % -3,0% 60,0 % 6,0 %

Saltiniai: Europos Komisija (Eurostatas) ir ECB.

1) Vidutinis metinis pokytis, procentais. 2010 m. duomenys apima laikotarpj nuo 2009 m. balandzio mén. iki 2010 m. kovo mén.

2) Parodo, ar valstybei bent jau tam tikra mety dalj buvo taikomas ES Tarybos sprendimas dél pervir§inio deficito. 2010 m. duomenys
apima laikotarpj iki statistikos duomeny pateikimo galutinés datos (2010 m. balandzio 23 d.).

3) Palyginti su BVP, procentais. 2010 m. duomenys paimti i§ Europos Komisijos 2010 m. pavasario prognoziy.

4) 2010 m. informacija apima laikotarpij iki statistikos duomany pateikimo paskutinés dienos (2010 m. balandzio 23 d.).

5) Vidutinis metinis pokytis, procentais. 2010 m. duomenys apskai¢iuojami kaip vidurkio pokytis, procentais, per laikotarpj nuo 2010 m.
sausio 1 d. iki 2010 m. balandzio 23 d., palyginti su 2009 m. vidurkiu.Teigiamas (neigiamas) skaiCius rodo brangima (nuvertéjima)
euro atzvilgiu.

6) Vidutiné metin¢ palikany norma. 2010 m. duomenys apima laikotarpi nuo 2009 m. balandzio mén. iki 2010 m. kovo mén.

7) Néra Estijos ilgalaikés paliikany normos duomenuy.

8) Pagal SVKI apskaiciuotos infliacijos ir ilgalaikiy paliikany normy kontrolinis dydis apima laikotarpi nuo 2009 m. balandzio mén. iki
2010 m. kovo mén., o valdZios sektoriaus balanso ir valdzios sektoriaus skolos kontrolinis dydis — 2009 m.

dél to, kad valiutos kursas nebuvo lankstus,
sumenko darbo uzmokestis ir kainos. Salyse
su lankstesniais valiuty kursais valiuty vertés
kritimas 2009 m. pradZzioje sulétino infliacijos
mazéjima. Labai smukus ekonominei veiklai,
infliacijos spaudimas 2009 m. taip pat sumenko
dél kritusiy energijos ir maisto kainy, kurios
buvo pasiekusios savo auksciausig taska 2008
m. viduryje.

Zvelgiant | ateiti, pagrindiniy tarptautiniy
institucijy prognozés ateinantiems metams
rodo, kad infliacija daugumoje $aliy tikriausiai
ir toliau bus mazesné negu vidutiné infliacija
iki krizés. Tikétina, kad gana nedidelés vidaus
paklausos perspektyvos mazins kainy spaudima
daugelyje vertinamy valstybiy. Taciau yra
ir infliacijos didéjimo rizika. Pavyzdziui,
padidéjusios pasaulio zaliavy kainos (ypac
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energijos ir maisto) pakelty vartotoju kainas
daugelyje Saliy. Tolesnis netiesioginiy mokes¢iy
ir administruojamyju kainy didinimas, susijgs
su fiskalinés konsolidacijos poreikiu, taip
pat gali prisidéti prie infliacijos spaudimo
ateinanciais metais. Be to, kadangi atotriikio
mazinimo procesas nagriné¢jamose Vidurio
ir Ryty Europos valstybése tesiasi, vél gali
atsirasti kainas ir (arba) nominalyji valiutos
kursa didinantis spaudimas, nors sunku
nustatyti tiksly Sio poveikio dydi. Atsinaujinusio
infliacijos spaudimo rizika bus ypac didelé tuo
atveju, jeigu kito ekonominio pakilimo metu
vel sparciai augs kreditas ir didés turto kaina,
skatinama mazy realiyjy palikany normy.

Norint §iame praneSime nagrinéjamose
Salyse palaikyti tvariam kainy stabilumui
palankia aplinka, reikés vykdyti i stabiluma
orientuota pinigy politika. Kainy stabilumui
palankios aplinkos sukiirimas, palaikymas ar
stiprinimas taip pat i§ esmés priklausys nuo
tolesniy fiskalinés politikos priemoniy, ypac
nuo patikimy konsolidacijos veiksmy. Darbo
uzmokesc¢io did¢jimas neturéty biiti didesnis
negu darbo naSumo augimas atsizvelgiant {darbo
rinkos salygas ir pokycius konkuruojanciose
Salyse. Be to, siekiant padidinti lankstuma
ir palaikyti palankias ekonominés plétros ir
uzimtumo didinimo salygas, reikia ir toliau
imtis priemoniy reformuoti prekiy ir darbo
rinkas. VKM II dalyvaujanciose valstybése,
atsizvelgiant | ribotas pinigy politikos galimybes
esant dabartiniams vienaSaliams grieztai
fiksuotiems kursams, biitina, kad kitos politikos
sritys palaikyty ekonomikos gebéjima atlaikyti
Salims budingus individualius sukrétimus ir
iSvengti, kad nepasikartoty makroekonominis
nesubalansuotumas.

VALDZ10S SEKTORIAUS BIUDZETO POZICI|OS
KRITERIJUS

Sio prane§imo rengimo metu visoms
nagrinéjamoms valstybéms naréms, i$skyrus
Bulgarija, Estijair Svedija, taikomas ES Tarybos
sprendimas dél pervirsinio deficito. Nustatyti
tokie pervirSinio deficito padéties iStaisymo
terminai: Vengrijai — 2011 m., Latvijai,
Lietuvai, Lenkijai ir Rumunijai — 2012 m., o
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Cekijai — 2013 m. Visy Sesiy Saliy fiskalinio
deficito ir BVP santykis 2009 m. virsijo 3 %
kontrolini dydji, ir, iSskyrus Vengrija (4,0 %),
buvo artimas arba didesnis kaip 6 % BVP.
Bulgarijos biudZeto deficito santykis taip pat
virijo 3 % kontrolinj dydj, o Estijos ir Svedijos
deficitas buvo mazesnis uz §j lygi. Europos
Komisija, rengdama ataskaita pagal 126
straipsnio 3 dalj, inicijuoja pervirSinio deficito
procediira Bulgarijai. Apskritai fiskaliné padétis
daugumoje Saliy gerokai pablogéjo, palyginti
su 2008 m., ir rodé reikSmingai pablogéjusias
makroekonomines salygas. Reikia pazyméti,
kad keliose ne euro zonos valstybése narése
iki krizés buvo procikliskas fiskalinés politikos
Svelnéjimas. Kartu biudzeto pokyciai 2009 m.
taip pat rodé skirtinga devyniu valstybiy
nariy fiskalinés politikos reakcija i finansing
ir ekonoming krizg. Latvijoje, Vengrijoje ir
Rumunijoje, kurios gavo finansing pagalba taip
pat ir i§ ES ir TVF, atitinkamose koregavimo
programose buvo reikalaujama grieztos
fiskalinés konsolidacijos. Bulgarija, Estija ir
Lietuva jgyvendino ivairiapuses konsolidacijos
priemones, skirtas sustabdyti sparty biudzeto
padéties blog¢jima. Lenkijoje leidimo veikti
savaiminéms stabilizavimo priemonéms
fiskalini poveiki i§ dalies kompensavo islaidy
mazinimas. Cekijoje, atvirkiéiai, fiskaline
politika rodé tiek tai, kad buvo leista veikti
savaiminéms stabilizavimo priemonéms, tiek
tai, kad buvo jgyvendintos kai kurios valdzios
skatinimo priemonés. Svedijoje 2009 m.
buvo jgyvendintas svarbus fiskaliniy paskaty
paketas.

Europos Komisija prognozuoja, kad deficito
ir BVP santykis 2010 m. ir toliau virsys 3 %
kontrolinj dydi visose Salyse, kurioms taikoma
pervirsinio deficito procediira. Prognozuojama,
kad 2010 m. tiktai Bulgarijoje, Estijoje ir
Svedijoje biudzeto deficitas bus maZesnis kaip
3 % BVP.

Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis
padidéjo visose devyniose nagrinéjamose
valstybése narése, kai kuriais atvejais
reikSmingai, o tai buvo susijg, tarp kitko, su
dideliu fiskaliniu deficitu, prastéjanciomis



makroekonominémis salygomis ir
intervencijomis. 2009 m. tiktai Vengrijos
skolos ir BVP santykis buvo didesnis uz 60 %
BVP kontrolini dydi: palyginti su ankstesniy
mety lygiu, jis padidéjo 5,4 procentinio punkto
iki 78,3 % BVP. Kitose valstybése skolos
santykis buvo mazesnis. Kai kuriose Salyse
vyriausybés krizés metu prisiémé netiesioginiy
isipareigojimy garantijy forma.

Vertinant 2000-2009 m. laikotarpi, valdzios
sektoriaus skolos ir BVP santykis reikSmingai
padidéjo Latvijoje (23,8 procentinio punkto)
Vengrijoje (23,3 procentinio punkto), Cekijoje
(16,9 procentinio punkto) ir Lenkijoje (14,2
procentinio punkto) ir gerokai maziau
Lietuvoje, Estijoje ir Rumunijoje. Bulgarijoje
ir Svedijoje skolos santykis 2009 m.,
atvirksciai, buvo daug mazesnis negu 2000 m.
Europos Komisija prognozuoja, kad 2010 m.
visy devyniy nagrinéjamy valstybiy nariy
skolos santykis padidés, kai kuriais atvejais
reikSmingai.

Kalbant apie ateiti, nagrinéjamoms Salims
ypatingai svarbu pasiekti ir palaikyti patikimas
ir tvarias fiskalines pozicijas. Valstybés,
kurioms taikomas ES Tarybos sprendimas dél
pervirsinio deficito, privalo patikimai ir laiku
laikytis savo isipareigojimuy vadovaudamosi
pervirsinio deficito procediira, kad per sutarta
terming sumazinty savo biudzeto deficita
iki lygio, mazesnio uz kontrolini dydj. Taip
pat batina tolesné konsolidacija tose kitose
Salyse, kurios dar per vidutinj laikotarpi turi
pasiekti norima biudzeta. Apskritai vertinant,
tolesné konsolidacija leisty iSspresti biudzeto
problemas, susijusias su gyventoju sen¢jimu.
Tvirti fiskaliniai rémai turéty palaikyti fiskaling
konsolidacija ir riboti nenumatytas valstybés
iSlaidas ir taip padéty iSvengti pakartotinio
makroekonominio nesubalansuotumo
atsiradimo. Konsolidacijos strategija turéty buti
nukreipta i valstybés finansy kokybés gerinima
stiprinant nasuma didinancias investicijas.

VALIUTY KURSO KRITERIJUS
I§ visy Siame praneSime vertinamy valstybiy
VKM II Siuo metu dalyvauja Estija, Latvija

ir Lietuva. Visy $iy Saliy valiutos dalyvavo
VKM 1I jau daugiau kaip dvejus metus iki
konvergencijos nagrinéjimo, kaip numatyta
Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 140
straipsnyje. Sutikimai, kad Sios valstybés
dalyvauty VKM II, buvo pagristi valdzios
institucijy pasiryzimu, be kity dalyky, vykdyti
patikima fiskaling politika, skatinti saikinga
darbo uzmokestj, neleisti didéti kredito
augimui ir toliau jgyvendinti struktiirines
reformas. Visos S§io Salys vienaSalisSkai
isipareigojo palaikyti mazesnes svyravimo
ribas. Sie vienagaliai jsipareigojimai nenustato
ECB jokiu papildomy jpareigojimy. Buvo
pritarta, kad Estija ir Lietuva galéty prisijungti
prie VKM 1II su savo valiuty valdybos
modeliu. Latvijos valdZzios institucijos taip pat
paskelbé, kaip vienasali isipareigojima, kad jos
palaikys centrinj lato ir euro kursg ir 1 % jo
svyravimo ribas. Likusiy $esiy Saliy valiutos
Siuo laikotarpiu valiuty kurso mechanizme
nedalyvavo.

I$ Siame praneSime nagrinéjamy VKM II
dalyvaujanciy valiuty né vienos centrinis kursas
nebuvo nuvertintas per aptariama laikotarpi
(nuo 2008 m. balandzio 24 d. iki 2010 m.
balandzio 23 d.). Estijos kronomis ir Lietuvos
litais visa laika buvo prekiaujama centriniu arba
artimu centriniam kursu. Latvijos lato kurso
svyravimai euro atzvilgiu 1 % vienasaliskai
nustatytose svyravimo ribose, atvirk§ciai,
2009 m. liepos mén. pasieké auk$éiausia riba,
o véliau truputi sumazéjo. Buvo keli didelés
rinkos itampos atvejai, kai Latvijos valiuta
buvo prekiaujama arti Zemesnés vienaSaliskai
nustatyty svyravimy ribos. Lehman Brothers
bankrotas 2008 m. rugséjo mén., Latvijos
ekonomikos nepalankios perspektyvos,
gandai apie galima jos VKM II centrinio
kurso nuvertinima, keliy reitingy agentiiry
sumazinti Latvijos kredito reitingai ir didéjanti
su likvidumu susijusi itampa banky sistemoje
nulémé pirma didelés jtampos laikotarpi
2008 m. spalio—gruodzio mén. Kai §i jtampa
pasireiské mokéjimy balanso problemomis,
Latvija buvo priversta ieSkoti tarptautinés
finansinés pagalbos ir sutiko igyvendinti
griezta ekonominio koregavimo programa,
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sieckdama stabilizuoti finansy sektoriy, atkurti
pasitikéjima ir atgauti konkurencinguma.
Antras didelés jtampos laikotarpis buvo 2009
m. kovo—birzelio mén., kai sparéiai prastéjo
Latvijos ekonomikos ir valdzios sektoriaus
finansy padétis, vél buvo sumazinti Latvijos
valstybés skolos reitingai ir investuotojai
susirtipino dél salygu pagal susitarimus dél
tarptautinés finansinés pagalbos suteikimo.
Tai taip pat galé¢jo daryti poveiki finansy
rinkos nepastovumui Estijoje ir Lietuvoje.
Padétis Latvijoje pageréjo 2009 m. birzelio
mén., kai buvo paskelbtas 2009 m. biudzeto
mazinimo planas. Netikrumas dél fiskaliniy
priemoniy patvirtinimo Latvijos parlamente
2009 m. rugséjo mén. nulémé kita valiutos
kurso spaudimo laikotarpi. 2009 m. spalio mén.
Latvijos latais buvo prekiaujama arti Zemesnés
svyravimy ribos. 2009 m. Eesti Pank sudaré
prevencing sutartj su Sveriges Riskbank, kuria
nebuvo pasinaudota ir kuri nustojo galioti
2009 m. pabaigoje. 2008 m. Latvijas Banka
sudaré apsikeitimo sandoriy sutarti su Sveriges
Riksbank ir Danmarks Nationalbank, kuri
nustojo galioti 2009 m. pabaigoje.

Bulgarijos valiuta nedalyvavo VKM II, taciau
buvo susieta su euru valiuty valdybos modelio
rezime. Visos kitos VKM II nedalyvaujancios
valiutos nagrinéjamu laikotarpiu gerokai
nuvertéjo euro atzvilgiu. Padidéjus netikrumui
pasaulio finansy rinkose, daugiausia dél Lehman
Brothers bankroto 2008 m. rugséjo mén., esant
nepalankioms $aliy ekonomikos perspektyvoms
ir investuotojams susirtipinus dél iSorinio
pazeidziamumo bei labiau vengiant rizikos
nuo 2008 m. pabaigos iki 2009 m. kovo mén.
Sios valiutos patyré vert¢ mazinantj spaudima.
Veéliau, palaipsniui normalizuojantis pasaulio
finansy rinkos salygoms, §i sumazéjusi verté
i§ dalies vél padidéjo. Labiausiai nuvertéjo,
palyginti su vidutiniu lygiu 2008 m. balandzio
mén., Lenkijos valiuta. 2009 m. geguzés mén.
TVF vykdomoji valdyba patvirtino 1 mety
prevencing programa Lenkijai pagal lankstaus
kredito linija sieckdama suteikti parama Lenkijai
pasaulio finansinés ir ekonominés krizés
metu. Svedijoje investuotojy vertinimai dél
Baltijos Saliy, kuriose labai aktyviai veikia
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Svedijos bankai, prisidéjo prie reik§mingo
Svedijos kronos verte mazinanéio spaudimo.
Nagrin¢jamu laikotarpiu Sveriges Riksbank
paskelbé apie kelias priemones finansiniam
stabilumui palaikyti, iskaitant jo uzsienio atsargy
stiprinimg sudarant (prevencinius) susitarimus
su JAV federaline rezervy sistema ir ECB. Po to,
kai Vengrijos forinto kursas patyré reikSminga
vert¢ mazinantj spaudima 2008 m. lapkri¢io
mén., TVF vykdomoji valdyba patvirtino
prevencing programa Vengrijai siekiant iSvengti
didéjancio spaudimo finansy rinkai. PanaSiai
2009 m. kovo mén. buvo sutarta dél ES ir
TVF tarptautinés finansinés pagalbos paketo
Rumunijai siekiant uztikrinti, kad ekonomika
biity patikimo ir tvaraus augimo kelyje. Cekijos
kronos vertés mazéjimo tendencija buvo
palyginti maZziau pastebima, o 2010 m. pradzioje
Sios valiutos verté émé didéti.

ILGALAIKIY PALUKANY NORMY KRITERIJUS
Tarptautiné finansiné krizé, bendras rizikos
vertinimo perziliréjimas ir blogéjancios
makroekonominés salygos daré neigiama
poveiki ilgalaikiy obligaciju rinkos raidai.
Dél to nagrinéjamu laikotarpiu labai padidéjo
ilgalaikiy palikany normy skirtumai, palyginti
su euro zonos vidurkiu. Rinkos émé labiau
atsizvelgti 1 skirtumus tarp ivairiy Saliy
ivertindamos iSorini ir vidinj pazeidziamuma,
biudzeto rodikliy blogéjima bei tvarios
konvergencijos perspektyvas.

Per nagriné¢jama 12 ménesiy laikotarpi nuo
2009 m. balandzio mén. iki 2010 m. kovo
mén. ilgalaikiy palikany normy kriterijaus
kontrolinis dydis buvo 6,0 %. Jis buvo
apskaiciuotas prie dviejy ES S$aliy, itraukty
apskaiciuojant kontrolini kainy stabilumo
kriterijaus dydi pagal suderinta ilgalaikeg
palikany norma, t. y. Belgijos (3,8 %) ir
Portugalijos (4,2 %), nesvertinio aritmetinio
ilgalaikiy palikany normy vidurkio pridéjus 2
procentinius punktus. Trecioji valstybés naré,
kuri jtraukta apskaiciuojant kainy stabilumo
kontrolini dydi, yra Estija, bet, kadangi joje
néra suderintos ilgalaikés palikany normos,
néra ir duomeny, kuriuos buty galima
panaudoti apskaiciuojant $iy normy kontrolini



dydi. Nagriné¢jamu laikotarpiu euro zonos
vidutinée ilgalaikeé paltikany norma buvo 3,8 %.

Per nagrinéjama laikotarpi tiktai dviejuy
(Cekijos ir Svedijos) i3 visy nagrinéty valstybiy
nariy vidutinés ilgalaikés paliikany normos
buvo mazesnés uz kontrolinj dydj (Zr. suvesting
lentelg).

Nagrinéjamu laikotarpiu Lenkijoje ir
Bulgarijoje ilgalaikés paltikany normos buvo
vidutiniskai atitinkamai 6,1 % ir 6,9 %, o
skirtumas, palyginti su euro zona, buvo
vidutiniskai 236 baziniai punktai Lenkijoje ir
315 baziniy punkty Bulgarijoje. Susirfipinimas
del Lenkijoje iskilusiy fiskaliniy problemy ir
iSorinio pazeidziamumo Bulgarijoje prisidéjo
prie to, kad ilgalaikiy obligacijy pajamingumo
skirtumai ir toliau buvo gana dideli.
Nagrinéjamu laikotarpiu Latvijoje, Lietuvoje,
Vengrijoje ir Rumunijoje ilgalaikés palikany
normos buvo dar didesnés uz kontrolini dydj.
Konkreciau kalbant, Vengrijos ir Rumunijos
ilgalaikéms paliikany normoms turéjo itakos
netikrumas dél fiskalinés politikos tvarumo
abiejose Salyse, ir jos vidutini$kai buvo truputj
mazesnés negu 10 % (8,4 % Vengrijoje ir 9,4 %
Rumunijoje). Palukany normuy skirtumai,
palyginti su euro zona, vidutiniskai buvo apie
460-570 baziniy punkty. Ankstesniais metais
Latvijoje ir Lietuvoje susidarius dideliam
makroekonominiam nesubalansuotumui,
Sioms Salims didelés jtakos turéjo tarptautinés
finansy rinkos neramumai, kaip rodo labai
padidéjusios ilgalaikés palikany normos.
Latvijoje ir Lietuvoje ilgalaikés palukany
normos vidutini§kai buvo atitinkamai 12,7 %
ir 12,1 %. Skirtumas, palyginti su euro zonos
vidurkiu, pasieké istoriskai aukstus atitinkamai
895 ir 835 baziniy punkty lygius.

Kadangi Estijoje néra iSplétotos ilgalaikiu
vyriausybés obligacijy Estijos kronomis
rinkos ir atsizvelgiant | tai, kad valdZzios
sektoriaus skola yra maza, néra suderintos
ilgalaikés paliikany normos. Tai komplikuoja
konvergencijos ivertinimo iki euro jvedimo
procesa. Buvo atlikta visapusiSka analizé
vadovaujantis keliais rodikliais, kurie gali

pateikti kai kuriy izvalgy apie tai, kaip rinkos
vertina konvergencijos tvaruma. Konkreciai
kalbant, jvertinti jvairiis finansy rinkos
rodikliai, tokie kaip neatidéliotiny ir iSankstiniy
sandoriy pinigy rinkos paliikany normuy
skirtumai, palyginti su euro zona, ir PFI paskoly
namy tikiams ir nefinansinéms korporacijoms,
kuriy palikany norma fiksuota ilgam laikui
arba kuriy terminai ilgalaikiai, palikany
normos. Be to, pasinaudota valstybés skolos
reitingais ir pagrindiniy makroekonominiy
rodikliy, tokiy kaip mokéjimy balanso ar
fiskalinés skolos poky¢iai, analize. Apskritai
finansiniy rinky raida nagrinéjamu laikotarpiu
reikéty vertinti nevienareikSmiskai. Kai kurie
rodikliai rodo, kad rinkos dalyviai buvo
gerokai susirtiping dél konvergencijos tvarumo
Estijoje. Sis susir@ipinimas ypaé idryskéjo
pasaulinei krizei pasiekus auks¢iausia taska.
Nuo 2009 m. pabaigos pasaulyje sumazéjgs
rizikos vengimas, fiskaliné raida ir tai, kaip
rinkos dalyviai vertino Estijos perspektyvas
isivesti eura, prisidéjo prie itampos rinkoje
sumazgéjimo.
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4  SALIY VERTINIMO SANTRAUKOS

4.1 BULGARIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2009 m. balandzio
mén. iki 2010 m. kovo mén. Bulgarijoje 12
ménesiy vidutiné pagal SVKI apskaiciuota
infliacija buvo 1,7 %, t. y. gerokai didesné uz
kainy stabilumo kriterijaus 1,0 % kontrolini
dydi.

Vertinantilgesni praégjusi laikotarpi pastebétina,
kad vartotoju kainy didéjimui Bulgarijoje
buvo biidinga didelé kaita: vidutiniskai 2000—
2009 m. metin¢é infliacija buvo 6,7 %. 2000—
2003 m. infliacija palaipsniui mazéjo, o paskui
vel smarkiai pakilo. 2008 m. ji sudaré net
12,0 %, bet 2009 m. staiga krito iki 2,5 %.
Infliacijos didéjimas po 2003 m. buvo susijgs su
administruojamyjy kainy koregavimu, akcizo
mokes¢iy suvienodinimu su galiojancéiais ES, su
pasitla paveikusiais sukrétimais (pavyzdziui,
su pasauliniy energijos ir maisto kainy
figteléjimu) ir didéjusia paklausa. Dél energingo
ekonomikos augimo 2004-2008 m. atsirado
nemazas makroekonominis nesubalansuotumas
ir pazeidziamumas. Perkaitusios ekonomikos
salygomis didziuliai uzsienio investicijy srautai
ir labai sparciai augusi kreditavimo apimtis
dar labiau astrino padéti. 2007-2009 m. itin
spartus atlygio vienam darbuotojui didéjimas,
gerokai virSijgs darbo nasumo augima, lémé
konkurencingumo sumazéjima. Dél pasaulinés
finansinés ir ekonominés krizés sumazéjusi
tarptautiné prekyba ir sulétéjes kapitalo
srauty augimas palaiké netvariy ekonominiy
tendencijy koregavima. Vertinant naujausius
poky¢ius, pagal SVKI apskaiciuotai metinei
infliacijai 2009 m. buvo budinga bendra
maz¢jimo tendencija, taciau 2009 m. spalio
meén. ji vél pradéjo augti ir 2010 m. kovo mén.
sudaré 2,4 %. Dabartiné infliacija turi bati
vertinama atsizvelgiant i labai sumazintas
vidaus islaidas. Be to, rySkus infliacijos krytis
pastaraisiais metais taip pat yra susij¢s su
mazesnémis negu 2008 m. maisto ir energijos
kainomis.

Pagrindiniy tarptautiniy institucijy skelbiamose
naujausiose prognozése numatoma, kad
infliacija 2010 m. bus nuo 2,2 % iki 2,6 %,

0 2011 m. nuo 2,7 % iki 3,2 %. Labiau nei
tikétasi iSaugusios pasaulinés zaliavy kainos
yra pagrindiné priezastis, dél kurios infliacija
gali buti didesné nei prognozuojama, o
galimas padidéjusiy nepanaudoty pajégumy
poveikio darbo uzmokes¢iui ir vidaus
paklausai sustipréjimas gali lemti tai, kad
artimiausiu metu infliacija gali biiti maZzesné
nei prognozuojama. Vertinant tolesnés ateities
perspektyvas, atsizvelgiant { tai, kad Bulgarijoje
BVP, tenkantis vienam gyventojui, ir kainy
lygis yra vis dar mazesni negu euro zonoje,
tikétina, jog per ateinancius kelerius metus
infliacijai jtakos turés atotriikio mazinimo
procesas. Taciau sudétinga tiksliai jvertinti Sio
poveikio infliacijai masta. Kai gamyba vél ims
augti, esant fiksuoto valiutos kurso rezimui
tikétina, kad pagrindinio realiojo valiutos
kurso stipréjimo tendencija pasireik§ didesne
infliacija. Dél valiuty valdybos modelio ir riboty
alternatyviy anticiklinés politikos priemoniy
gali buti sunku iSvengti galincio pasikartoti
makroekonominio nesubalansuotumo, jskaitant
ir auksta infliacijos lygi.

Bulgarijai netaikomas ES Tarybos sprendimas
deél pervirsinio deficito, bet Europos Komisija,
rengdama ataskaita pagal 126 straipsnio 3
dalj, inicijuoja pervirsinio deficito procediira.
Nagrinéjamais 2009 m. valdzios sektoriaus
biudzeto deficitas sudaré 3,9 % BVP, t. y. jis
buvo gerokai didesnis uz 3 % kontrolini dydi.
Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis buvo
14,8 % BVP, t. y. gerokai mazesnis uz 60 %
kontrolini dydi. Europos Komisija prognozuoja,
kad 2010 m. deficito santykis augs iki 2,8 %
BVP, o valdzios sektoriaus skolos santykis
padidés iki 17,4 % BVP. Kalbant apie kitus
fiskalinius veiksnius, pazymétina, kad 2009 m.
deficito santykis nevirSijo valstybés investicijy
ir BVP santykio. 2009 m. Europos Komisijos
tvarumo ataskaitoje pazymima, kad rizika
Bulgarijos valstybés finansams yra nedidelé.
Kad Bulgarija pasiekty Stabilumo ir augimo
pakte nustatyta vidutinés trukmés biudzeto
tiksla, kuris konvergencijos programoje yra
nurodomas kaip dél cikliSkumo pakoreguotas
0,5 % BVP pervirsis be vienkartiniy ir laikiny
priemoniy, biitina testi konsolidacija.
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Per nagrinéjama dveju mety laikotarpi
Bulgarijos levas nedalyvavo VKM II, bet,
igyvendinant 1997 m. liepos mén. jsivesta
valiuty valdybos modelj, levas buvo susietas
su euru. Bulgarijos nacionaliné valiuta
nenukrypo nuo nustatyto kurso, kuris buvo
1,95583 levo uz 1 eura. Trumpalaikiy paliikany
normy skirtumai, palyginti su trijuy ménesiy
EURIBOR, pirmaji pusmetj padidéjo iki 4,8
procentinio punkto, bet véliau smukteléjo iki
3,6 procentinio punkto. 2010 m. kovo mén.
tiek Bulgarijos levo kursas euro atzvilgiu,
tiek realusis efektyvusis jo kursas buvo daug
didesni negu istoriniai vidurkiai per deSimt
mety. Bulgarijos mokéjimy balanso einamosios
ir kapitalo saskaity deficitas palaipsniui didéjo
— 2002 m. jis sudaré 2,4 % BVP, 0 2007 m. jis
jau buvo 28,9 % BVP. Labai susilpnéjus vidaus
paklausai ir dél to sumazéjus importui, 2008 m.
einamosios ir kapitalo saskaity deficitas,
2008 m. sudargs 23,2 % BVP, 2009 m. staiga
krito iki 8,0 % BVP. D¢l einamosios saskaitos
pokyc¢iy Salies tarptautiniy investicijy balansas
smarkiai sumazéjo: 2000 m. jis sudaré —34,4 %
BVP, 0 2009 m. jau buvo —109,6 % BVP.

Vidutinés ilgalaikés palikany normos
nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2009 m. balandzio
meén. iki 2010 m. kovo mén. buvo vidutiniskai
6,9 %, t. y. didesnés negu ilgalaikiy paliikany
normy konvergencijos kriterijaus kontrolinis
dydis. Nagrinéjamu laikotarpiu itin padidéjo
ilgalaikés paliikany normos ir skirtumas tarp jy
ir euro zonos valstybiy vyriausybiy obligacijy
pajamingumo. 2009 m. pirmaji pusmeti jos
pasieké auks$ciausia taska. Mazéjant itampai
finansy rinkose, ilgalaikés palikany normos
gerokai smukteléjo ir 2010 m. kovo mén. buvo
5,8 %.

Norint sukurti tvariai konvergencijai palankia
aplinka Bulgarijoje, reikia, tarp kitko, kad
ekonominés politikos veiksmai biity nukreipti
bendram makroekonominiam stabilumui, taip
pat ir tvariam kainy stabilumui uztikrinti.
Atsizvelgiant | tai, kad, veikiant valiuty kurso
mechanizmui, pinigy politikos veiksmams
yra nedaug erdvés, biitina, kad, remiantis
kitomis politikos sritimis, ekonomika bty
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apripinta priemonémis, reikalingomis
susidoroti su Saliai biidingais sukrétimais ir
iSvengti, kad nepasikartoty makroekonominis
nesubalansuotumas. Kalbant konkreciau,
Bulgarijos kompetentingos institucijos turéty
testi fiskalinés konsolidacijos procesa ir vengti
bet kokiy valstybés islaidy padidéjimo. Be
to, Bulgarija turi i§spregsti daug ekonominés
politikos uzdaviniy, kurie smulkiau apraSyti
5 skyriuje.

Bulgarijos teis¢ neatitinka visy reikalavimy,
susijusiy su centrinio banko nepriklausomumu,
piniginio finansavimo draudimu ir teisine
integracija | Eurosistema. Bulgarija yra valstybé
naré, kuriai taikoma iSimtis, todél ji privalo
laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty
suderinimo reikalavimy.

42  CEKIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2009 m. balandzio
mén. iki 2010 m. kovo mén. Cekijoje 12 ménesiy
vidutiné pagal SVKI apskaiciuota infliacija
buvo 0,3 %, t. y. gerokai mazesné uz kainy
stabilumo kriterijaus 1,0 % kontrolini dydi.

Vertinant ilgesni praéjusi laikotarpi pasakytina,
kad iki 2003 m. Cekijoje buvo bendra vartotojy
kainy kilimo mazéjimo tendencija, véliau ji
dazniausiai svyruodavo nuo 1 % iki 3 %, o
2007 m. pabaigoje vél pradéjo didéti. 2008 m.
buvo pasiektas aukSciausias taskas, o 2009 m.
vidutiné metiné infliacija smarkiai sumazéjo iki
0,6 %. Infliacijos poky¢iai turéty buti vertinami
atsizvelgiant i stabily realiojo BVP augima
beveik visa praéjusi deSimtmeti iki 2008 m., kai
del pasaulinés ekonominés ir finansinés krizés
ekonomikos plétra pradéjo sparciai lététi. Po
2005 m. dél didéjancios itampos darbo rinkoje
gerokai iSaugo vienetinés darbo sanaudos.
2009 m. salygos darbo rinkoje dar labiau
pablogéjo, ir antraji pusmetj darbo uzmokescio
did¢jimas tapo neigiamas, tac¢iau smukteléjes
darbo naSumas pristabdé vienetiniy darbo
sanaudy mazéjima. Importo kainy, mazéjusiy
didesng nagriné¢jamo laikotarpio dalj, raida
daugiausia buvo susijusi su efektyviojo



valiutos kurso stipréjimu. Vertinant naujausius
poky¢ius pasakytina, kad labai sumazéjo pagal
SVKI apskaiciuota infliacija, ji 2009 m. antraji
pusmeti tapo neigiama. Infliacijos mazéjima
lémé baigiantis iSnykti administruojamyjy
kainy didéjimo poveikis, taip pat pasauliniy
energijos kainy mazéjimas. Baigiantis 2009 m.
dél bazés efekty ir pasauliniy zaliavy kainy
augimo infliacija vél pradéjo kilti ir 2010 m.
kovo mén. sudaré 0,4 %.

Daugelio pagrindiniy tarptautiniy institucijy
skelbiamose naujausiose prognozése numatoma,
kad 2010 m. infliacija bus nuo 1,0 % iki 1,6 %,
0 2011 m. nuo 1,3 % iki 2,2 %. Rizika, kad
infliacija bus didesné negu prognozuojama,
yra siejama su labiau nei tikétasi iSaugusiomis
zaliavy kainomis, visy pirma su pasaulinémis
naftos kainomis, o galimas eksporto
sumazéjimas atsisakius transporto priemoniy
perdirbimo ir antrinio panaudojimo sistemuy,
didina rizika, kad infliacija bus mazesné negu
prognozuojama. Vertinant tolesnés ateities
perspektyvas, taip pat tikétina, kad atotrukio
mazinimo procesas artimiausiais metais darys
poveikj infliacijai ir (arba) nominaliajam
valiutos kursui, nes BVP, tenkantis vienam
gyventojui, ir kainy lygis Cekijoje vis dar yra
mazesni nei euro zonoje. Tadiau sunku tiksliai
ivertinti $io poveikio masta.

Cekijai $iuo metu taikomas ES Tarybos
sprendimas dél pervir§inio deficito.
Nagrin¢jamais 2009 m. valdzios sektoriaus
biudzeto deficitas sudaré 5,9 % BVP, t. y. jis
buvo gerokai didesnis uz 3 % kontrolinj dydi.
Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis
sudaré 35,4 %, t. y. buvo gerokai mazesnis
uz 60 % kontrolini dydi. Europos Komisija
prognozuoja, kad 2010 m. deficito santykis
sumazés iki 5,7 % BVP, o valdzios sektoriaus
skolos santykis padidés iki 39,8 % BVP. Kalbant
apie kitus fiskalinius veiksnius pasakytina,
kad 2009 m. deficito santykis vir$ijo valstybés
investicijy ir BVP santyki. Pagal 2009 m.
Europos Komisijos tvarumo ataskaita, Cekijoje
valstybés finansy tvarumui gresia didelé rizika.
Kad Cekija pasiekty Stabilumo ir augimo pakte
nustatyta vidutinés trukmés biudzeto tiksla,

kuris konvergencijos programoje nurodomas
kaip deél cikliskumo pakoreguotas 1,0 %
BVP struktiirinis deficitas be vienkartiniy ir
laikinyjuy priemoniy, bitina tgsti visapusiska
fiskaling konsolidacija.

Per dvejus nagrin¢jamus metus Cekijos krona
nedalyvavo VKM II, ta¢iau ja buvo prekiaujama
taikant lankstaus valiutos kurso rezima. Nuo
2008 m. vidurio iki 2009 m. vasario mén. krona
labai nuvertéjo, paskui i§ dalies atsigavo, o
nuo 2009 m. vidurio buvo gana stabili. Cekijos
kronos kursas euro atzvilgiu dazniausiai gana
stipriai svyravo, o trumpalaikiy palikany
normy skirtumai, palyginti su triju ménesiy
EURIBOR, 2009 m. pradzioje tapo teigiami,
2009 m. birzelio—gruodzio mén. toliau buvo
Siek tiek daugiau kaip 1 procentinis punktas, o
2010 m. kovo mén. smukteléjo iki 0,8 procentinio
punkto. 2010 m. kovo mén. Cekijos kronos tiek
dvisalis kursas euro atzvilgiu, tiek realusis
efektyvusis kursas buvo Siek tiek didesni negu
jos istoriniai vidurkiai per desimt mety. 2000—
2007 m. vidutinis Cekijos mokéjimy balanso
einamosios ir kapitalo saskaity deficitas buvo
gana didelis ir sudaré 4,2 % BVP. Sumazéjus
pajamy balanso deficitui ir smarkiai kritus
vidaus paklausai, dél kurios sumenko importas,
einamosios ir kapitalo saskaity deficitas virto
nedideliu pervirSiu — 0,2 % BVP 2008 m.
ir 0,1 % BVP 2009 m. Salies tarptautiniy
investiciju balansas labai sumazéjo nuo —8,8 %
BVP 2000 m. iki —45,2 % BVP 2009 m.

Nagriné¢jamu laikotarpiu nuo 2009 m.
balandzio iki 2010 m. kovo mén. vidutiné
ilgalaiké palikany norma buvo 4,7 %, taigi,
mazesné negu ilgalaikiy palikany normy
konvergencijos kriterijaus kontrolinis dydis.
Mazéjant Vyriausybés obligaciju pajamin-
gumui, Cekijoje nuo 2004 m. rugpjicio mén.
ilgalaikés paliitkany normos tapo beveik tokios
pat kaip ir euro zonoje vyraujancios ilgalaikeés
palikany normos. Taciau dél 2007 m. treciaji
ketvirtj rinkas apémusiy finansiniy neramumy
ilgalaikiy palukany skirtumai Siek tiek
tgteléjo, o po mety pasieké auksciausia taska.
Per nagrinéjama laikotarpi neigiama poveiki
Saliai vél daré apskritai pasaulyje padidéjgs
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netikrumas ir iSaugusios rizikos priemokos.
Ilgalaikiy paliikany normos, kurioms buvo
budingas padidéjgs kintamumas, toliau augo.
2009 m. birzelio mén. jos pasieké 5,5 %
auksciausia taska, o tuomet pradéjo mazéti.
Nagriné¢jamo laikotarpio pabaigoje ilgalaikés
paliikany normos Siek tiek tigteléjo. Tai buvo
susije su vél kilusiomis abejonémis dél biisimos
fiskalinés raidos.

Kad Cekijoje biity sudaryta palanki tvariai
konvergencijai aplinka, butina, tarp kitko, toliau
vykdyti i kainy stabiluma orientuota pinigy
politika ir visapusiSka, patikima fiskaling
konsolidacija. Be to, Cekijai reikia i$spresti
daug ekonominés politikos uzdaviniy, kurie
smulkiau aprasyti 5 skyriuje.

Cekijos teis¢ neatitinka visy reikalavimuy,
susijusiy su centrinio banko nepriklausomumu,
piniginio finansavimo draudimu ir teisine
integracija { Eurosistema. Cekija yra valstybé
naré, kuriai taikoma iSimtis, todél ji privalo
laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty
suderinimo reikalavimy.

4.3 ESTIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2009 m. balandzio
mén. iki 2010 m. kovo mén. 12 ménesiy vidutiné
pagal SVKI apskaiciuota infliacija Estijoje
buvo —0,7 %, t. y. gerokai mazesné uz kainy
stabilumo kriterijaus 1,0 % kontrolinj dydi.

Vertinantilgesni praéjusi laikotarpi, pasakytina,
kad vartotojy kainos Estijoje labai kito.
Infliacijai buvo biidinga maz¢jimo tendencija
iki 2003 m., paskui ji pradéjo sparciai kilti ir
2008 m. vidutiné metiné infliacija pasieké
10,6 %. Nuo tada pagal SVKI apskaiciuota
infliacija vél mazéjo ir 2009 m. sudaré 0,2 %.
Infliacijos raidg per paskutinius deSimt mety
reikia vertinti atsizvelgiant { daugeli mety
labai sparty realiojo BVP augima ir aiskius vis
didé¢jancio ekonomikos perkaitimo zenklus iki
2008 m. Darbo uzmokesc¢io augimas, nuolat ir
daznai Zymiai virSijgs darbo nasuma augima,
lémé Estijos konkurencingumo sumazéjima.
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D¢l sios netvarios makroekonominés raidos
ir staiga sumaz¢jusios tarptautinés prekybos
ekonominés veiklos augimas Estijoje sustojo ir
2009 m. Estijos ekonomika patyré gilia krizg.
Vertinant pastarojo meto raida, pazymétina,
kad metiné pagal SVKI apskaiciuota infliacija
2009 m. birzelio mén. tapo neigiama, o
spalio—lapkri¢io mén. krito iki Zzemo -2,1 %
lygio. Véliau metiné pagal SVKI apskai¢iuota
infliacija didéjo ir 2010 m. kovo mén. pasieké
1,4 %. Dabartiné infliacija turi biiti vertinama
atsizvelgiant | smarkiai sumazintas vidaus
iSlaidas. Taip pat itin rySkus infliacijos
mazéjimas 2009 m. buvo susijgs su mazesnémis
pasaulinémis maisto ir energijos iStekliy
kainomis, palyginti su 2008 m.

Daugelio pagrindiniy tarptautiniy institucijy
skelbiamose naujausiose prognozése numatoma,
kad infliacija 2010 m. bus nuo 0,7 % iki 1,3 %, o
2011 m.nuo 1,1 %iki 2,0 %. Rizika, kad infliacija
bus didesné negu prognozuojama, yra siejama
su labiau negu tikétasi padidéjusiomis energijos
ir maisto kainomis. Be to, dél papildomy
fiskalinés konsolidacijos priemoniy gali buti
toliau didinami netiesioginiai mokesciai ir
akcizai. Kita vertus, pasakytina, kad dél silpnos
Estijos ekonominés aplinkos ir privaciojo
sektoriaus didelio jsiskolinimo negalima
atmesti galimybés, jog dél tebevykstancio
koregavimo proceso labai nedidelés infliacijos
laikotarpis gali uzsitgsti. Vertinant tolesnés
ateities perspektyvas, iSsaugoti zema infliacijos
lygi Estijoje bus labai sudétinga dél riboty
pinigy politikos galimybiy. Atsizvelgiant i tai,
kad Estijoje BVP, tenkantis vienam gyventojui,
ir kainy lygis yra vis dar maZzesni negu euro
zonoje, tikétina, per ateinancius kelerius metus
infliacijai jtakos turés atotriikio mazinimo
procesas. Taciau sudétinga tiksliai jvertinti Sio
poveikio infliacijai masta. Kai produkcija vél
ims augti, esant fiksuoto valiutos kurso rezimui
tikétina, kad pagrindinio realiojo valiutos
kurso stipréjimo tendencija pasireik$ didesne
infliacija. Dél valiuty valdybos modelio ir riboty
alternatyviy anticiklinés politikos priemoniy
gali buti sunku iSvengti galincio pasikartoti
makroekonominio nesubalansuotumo, jskaitant
ir auksta infliacijos lygi.



Apibendrinant pasakytina, kad nors Estijoje
vidutiné 12 ménesiy pagal SVKI apskai¢iuota
infliacija Siuo metu yra gerokai mazesné
uz kontrolini dydi — daugiausia dél laikiny
veiksniy, iskaitant griezto ekonomikos
koregavimosi procesa, — yra susirtipinimo dél
infliacijos konvergencijos tvarumo Estijoje.

Estijai netaikomas ES Tarybos sprendimas
dél pervirSinio deficito. Nagriné¢jamais 2009
m. valdzios sektoriaus biudzeto deficitas buvo
1,7 % BVP, t. y. gerokai mazesnis uz kontrolini
dydi. Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis
buvo 7,2 %, t. y. gerokai maZzesnis uz 60 %
kontrolinj dydi. Europos Komisija prognozuoja,
kad 2010 m. deficitas padidés iki 2,4 % BVP,
o valdzios sektoriaus skolos santykis iSaugs
iki 9,6 % BVP. Kalbant apie kitus fiskalinius
veiksnius, pasakytina, kad 2008 m. ir 2009 m.
deficito santykis nevirsijo valstybés investiciju
ir BVP santykio. 2009 m. Europos Komisijos
tvarumo ataskaitoje pazymima, kad rizika
Estijos valstybés finansams yra nedidelé. Kad
Estija pasiekty Stabilumo ir augimo pakte
nustatyta vidutinés trukmés biudzeto tiksla,
kuris konvergencijos programoje yra nurodomas
kaip nedidelis dél cikliskumo pakoreguotas
pervirsis be vienkartiniy ir laikiny priemoniy,
bitina testi fiskaling konsolidacija.

Nuo 2004 m. birzelio 28 d. Estijos krona
dalyvauja VKM II. Dvejy mety nagrinéjamuy
laikotarpiu krona buvo stabili, o jos pagrindinis
kursas euro atzvilgiu buvo 15,6466 kronos uz
1 eura. Trumpalaikiy palikanynormy skirtumai,
palyginti su trijy ménesiy EURIBOR, 2009 m.
buvo dideli — mazdaug 4,8 procentinio punkto,
o veliau per tris ménesius iki 2010 m. kovo mén.
pabaigos sumazéjo iki 1,6 procentinio punkto.
2010 m. kovo mén. Estijos kronos realusis
efektyvusis kursas ir jos dvisalis kursas euro
atzvilgiu buvo Siek tiek didesni uz atitinkama
desimties mety vidutini lygi. 2000-2008 m.
Estijoje buvo nuolat fiksuojamas didelis 10 %
BVP moké¢jimy balanso einamosios ir kapitalo
saskaity deficitas. Labai sumazéjus vidaus
paklausai, o tai lémé importo mazéjima,
einamosios ir kapitalo saskaity balansas, kuris
2008 m. buvo —-8,4 % BVP, 2009 m. staiga

tapo pervirsinis — iSaugo net iki 7,4 % BVP.
Labai sumazéjo Salies tarptautiniy investicijy
balansas. 2000 m. jis sudaré —48,2 % BVP,
0 2009 m. jau buvo —81,8 % BVP.

Kadangi obligaciju Estijos kronomis rinka
neiSplétota, o valdzios sektoriaus skola yra
nedidelé, suderinta ilgalaiké paliikany norma
neskelbiama, ir tai apsunkina konvergencijos
tvarumo jvertinima prie§ isivedant eura. Todél
buvo atlikta visapusiSka finansy rinky analizé,
jos metu atsizvelgta | paliikany normy skirtumy,
tiesiogiai paimty i§ pinigy ir finansinés
statistikos, dydi, Salies kredito reitingus ir
kitus svarbius rodiklius. Kadangi kiekvienas i$
$iy atskiry kintamyjy turi savo trikumuy kaip
pasiektos konvergencijos tvarumo rodiklis,
né vieno negalima vertinti kaip tiesioginio
ilgalaikiy paliikany normy rodiklio pakaitalo.
Apskritai finansiniy rinky raida nagrinéjamu
laikotarpiu reikétu vertinti nevienareikSmiskai,
o kai kurie rodikliai rodo, kad rinkos dalyviai
buvo gerokai susiriiping dél konvergencijos
tvarumo Estijoje. Sis susir@ipinimas ypa¢
iSry$kéjo pasaulinei krizei pasiekus auksSciausia
taska. Nuo 2009 m. pabaigos pasaulyje
sumazéjgs rizikos vengimas, fiskaliné raida
ir tai, kaip rinkos dalyviai vertino Estijos
perspektyvas isivesti eura, prisidéjo prie
itampos rinkoje sumazéjimo.

Norint sukurti tvariai konvergencijai palankia
aplinka Estijoje, reikia, kad ekonominés
politikos veiksmai biity nukreipti bendram
makroekonominiam stabilumui, taip pat
ir tvariam kainy stabilumui uztikrinti.
Atsizvelgiant | tai, kad, veikiant valiuty kurso
mechanizmui, pinigy politikos veiksmams
yra nedaug erdvés, butina, kad, remiantis
kitomis politikos sritimis, ekonomika biity
apripinta priemonémis, reikalingomis
susidoroti su $aliai buidingais sukrétimais ir
i8vengti, kad nepasikartoty makroekonominis
nesubalansuotumas. Kalbant konkrediau,
Estijos valdzios institucijos turéty siekti
fiskalinio pertekliaus, atitinkancio ju vidutinio
laikotarpio strategija, ir biiti pasirengusios
taikyti anticiklines priemones, jei reikéty
vengti perkaitimo rizikos. Be to, svarbu, kad
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fiskalinés konsolidacijos priemonés biudzeto
iSlaidy puséje biity tgsiamos kaip planuota 2010
m. ir kad tolesnés priemonés biity numatytos
2011 m. ir véliau, siekiant jgyvendinti vidutinio
laikotarpio biudzeto tiksla. Be to, Estija turi
i$spresti daug ir jvairiy ekonominés politikos
uzdaviniy, kurie i§samiai aprasyti 5 skyriuje.

Eesti Pank istatymas, Nacionalinés valiutos
istatymas ir Estijos kronos apsaugos istatymas
tik i§ dalies atitinka piniginio finansavimo
draudimo ir teisinés integracijos i Eurosistema
reikalavimus. Estija yra valstybé naré, kuriai
taikoma iSimtis, todél ji privalo laikytis visy
Sutarties 131 straipsnyje esanciy suderinimo
reikalavimy. Su ECB buvo konsultuojamasi dél
Eesti Pank istatymo pakeitimo ir Nacionalinés
valiutos bei Estijos kronos apsaugos istatymuy
panaikinimo jistatymu projektuy. Jei Festi
Pank istatymo pakeitimo jstatymo projektas
bus priimtas laiku ir toks, koks 2010 m. kovo
18 d. buvo pateiktas konsultuojantis su ECB, ir
laiku bus panaikintas Nacionalinés valiutos bei
Estijos kronos apsaugos istatymy galiojimas,
Eesti Pank istatymas atitiks Sutarti ir Statuta,
o ECB laikys, kad buvo panaikintos nuostatos,
neatitinkancios Eesti Pank teisinés integracijos
1 Eurosistema reikalavimy .

4.4 LATVIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2009 m. balandzio
mén. iki 2010 m. kovo mén. 12 ménesiy vidutiné
pagal SVKI apskaiciuota infliacija Latvijoje
buvo 0,1 %, t. y. gerokai mazesné uz kainy
stabilumo kriterijaus 1,0 % kontrolinj dydi.

Vertinant ilgesnj praéjusi laikotarpj, pirmojo
deSimtmecio pradzioje vartotojy kainy
augimas Latvijoje buvo beveik stabilus, taciau
desimtmecio antraja puse jis labai padidéjo.
2008 m. pasiekusi savo auks$ciausia vidutini
metini 15,3 % lygi, pagal SVKI apskai¢iuota
infliacija 2009 m. gerokai sumazéjo iki 3,3 %.
Infliacija labai padidéjo 2005-2008 m., nes
perkaito ekonomika, itin augo paklausa, labai
padidéjo darbo uzmokestis ir labai pakilo
pasaulinés energijos ir maisto produkty
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kainos. Sparciai didéjes darbo uzmokestis tuo
laikotarpiu nuolat virsijo darbo nasumo augima
ir pakenké konkurencingumui. Taciau paaiskéjo,
kad S$ie makroekonominiai pokyciai yra
netvariis: Latvijos ekonomika istiko gili krizeé.
Makroekonominés salygos staigiai pablogéjo
ypac¢ 2008 m. pabaigoje ir 2009 m. pradzioje
traukiantis kredito ir busto kainy burbului, o
viska dar labiau pablogino pasaulinés finansy
ir ekonomikos krizés poveikis. Vertinant
pastarojo meto raida, pazymétina, kad metiné
pagal SVKI apskaiciuota infliacija 2009 m.
paskutinj ketvirti tapo neigiama ir 2010 m. kovo
meén. krito iki —4,0 %. Dabartiné infliacija turi
biiti vertinama atsizvelgiant { toliau smarkiai
mazinamas vidaus i$laidas. Be to, pragjusiais
metais labai sumazéjusi infliacija taip pat buvo
susijusi su mazesnémis maisto produkty ir
energijos kainomis, palyginti su 2008 m.

Daugelio pagrindiniy tarptautiniy institucijy
skelbiamose naujausiose prognozése numatoma,
kad infliacija 2010 m. bus nuo —3,7 % iki 2,8 %,
0 2011 m. nuo 2,5 % iki —0,7 %. Rizika, kad
infliacija bus didesné negu prognozuojama,
yra siejama su galimu tolesniu netiesioginiy
mokesciy ir zaliavy kainy didéjimu. Kita vertus,
kainos gali mazéti daugiau arba jy mazéjimas
gali uzsitgsti ilgiau nei $iuo metu planuojama,
jei ekonominé veikla atsigaus 1é¢iau arba véliau
negu tikimasi $iuo metu. Vertinant tolesnés
ateities perspektyvas, i§saugoti zemg infliacijos
lygi Latvijoje bus labai sudétinga dél riboty
pinigy politikos galimybiy. Atsizvelgiant i tai,
kad BVP, tenkantis vienam gyventojui, ir kainy
lygis Latvijoje tebéra mazesni negu euro zonoje,
tikétina, kad per ateinancius kelerius metus
infliacijai jtakos turés atotriikio mazinimo
procesas. Taciau sunku tiksliai ivertinti Sio
poveikio infliacijai masta. Kai produkcija vél
ims augti, esant fiksuoto valiutos kurso rezimui

1 Kaip minéta 2.2.1 skirsnyje, nacionaliniy teisés akty atitikimas
vertinamas 2010 m. kovo 12 d., kuri yra teisinés konvergencijos
vertinimo paskutiné diena. Taciau reikia atkreipti démesj, kad
2010 m. balandzio 22 d. Estijos parlamentas pri¢émé [statyma dél
euro jvedimo, kuriuo pasalino neatitikimus piniginio finansavimo
draudimo reikalavimui ir patenkino Eesti Pank teisinés integraci-
jos | Eurosistema reikalavimus.



tikétina, kad pagrindinio realiojo valiutos
kurso stipréjimo tendencija pasireiks didesne
infliacija. Dél valiuty valdybos modelio ir riboty
alternatyviy anticiklinés politikos priemoniy
gali buti sunku iSvengti galincio pasikartoti
makroekonominio nesubalansuotumo, jskaitant
ir auksta infliacijos lygi.

Apibendrinant pasakytina, kad nors Latvijoje
12 ménesiy vidutiné pagal SVKI apskaiciuota
infliacija $iuo metu yra gerokai mazesné uz
kontrolini dydi—daugiausia dél laikiny veiksniy,
iskaitant griezto ekonomikos koregavimosi
procesa, — yra nemazai susiriipinimo dél
infliacijos konvergencijos tvarumo Latvijoje.

Latvijai Siuo metu taikomas ES Tarybos
sprendimas dél pervirS§inio deficito.
Nagrinéjamais 2009 m. valdZios sektoriaus
biudzeto deficitas sudaré 9,0 % BVP, t. y. jis
buvo gerokai didesnis uz 3 % kontrolinj dydi.
Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis buvo
36,1 %, t. y. daug mazesnis uz 60 % kontrolini
dydi. Europos Komisija prognozuoja, kad
2010 m. biudzeto deficitas sumazés iki 8,6 %
BVP, o valdzios sektoriaus skolos santykis
padideés iki 48,5 % BVP. Kalbant apie kitus
fiskalinius veiksnius pasakytina, kad 2009 m.
deficito santykis virsijo valstybés investiciju
ir BVP santyki ir $i tendencija i$liks 2010 m.
Pagal Europos Komisijos 2009 m. tvarumo
ataskaita, Latvijoje valstybés finansy tvarumui
gresia didelé rizika. Kad Latvija pasiekty
Stabilumo ir augimo pakte nustatyta vidutinés
trukmeés biudzeto tiksla, kuris konvergencijos
programoje nurodomas kaip 1 % dél cikliskumo
pakoreguotas BVP struktirinis deficitas be
vienkartiniy ir laikiny priemoniy, biitina t¢sti
visapusiska fiskaling konsolidacija.

Nuo 2005 m. geguzés 2 d. Latvijos latas
dalyvauja VKM II. Per paskutinius dvejus
metus kelis kartus rinkoje atsirado labai didelé
itampa, kai Latvijos latu buvo prekiaujama
kursu, artimu apatinei vienasaliskai nustatytai
svyravimy ribai. ES ir TVF tarptautinés
finansinés pagalbos programa padéjo sumazinti
$ia itampa. Latvijos lato kursas euro atzvilgiu
2009 m. rugpjiicio mén. labai pakilo, o véliau

krito. Trumpalaikiy palikany normy skirtumai,
palyginti su triju ménesiy EURIBOR, buvo
susije¢ su ivairiais didelés itampos epizodais, o
2009 m. viduryje pakilo iki 16,1 procentinio
punkto. Véliau Sie skirtumai sumazéjo. 2010 m.
kovo mén. Latvijos lato realusis efektyvusis
kursas priartéjo, o jo realusis dvisalis kursas euro
atzvilgiu buvo Siek tiek didesnis uz atitinkamus
deSimties mety vidutinius lygius. 2000-—
2008 m. Latvijos mokéjimy balanso einamojoje
ir kapitalo saskaitose buvo fiksuojami labai
dideli 11,3 % BVP vidutiniai deficito lygiai.
Labai sumenkus vidaus paklausai ir dél to
sumazejus importui, einamosios ir kapitalo
saskaity balansas, 2008 m. sudargs —11,5 %
BVP, 2009 m. staiga tapo pervirSinis 11,8 %
BVP balansas. Salies tarptautiniy investicijy
balansas labai sumazéjo nuo —-30,0 % BVP
2000 m. iki —81,3 % BVP 2009 m.

Nagriné¢jamu laikotarpiu nuo 2009 m.
balandZio mén. iki 2010 m. kovo mén. vidutinés
ilgalaikiy palikany normos buvo 12,7 %, taigi
jos buvo gerokai didesnés uz palikany normy
konvergencijos kriterijaus kontrolini dydi.
Nagrin¢jamu laikotarpiu sparc¢iai smunkant
Latvijos ekonomikai ir mazéjant valdZzios
sektoriaus finansams, ilgalaikés palikany
normos 2010 m. sausio mén. padidéjo iki
13,8 %. 2009 m. paskutini ketvirti rinkos
nuotaikos pradéjo geréti, nes Latvijos
Vyriausybé émé didinti pastangas siekdama
laikytis tarptautinés finansinés pagalbos
programos salygu. Padéti palengvino ir tai, kad
apskritai pageréjo investuotojy noras prisiimti
rizikg investuojant | kylancios ekonomikos
Salis. Taciau nagrinéjamo laikotarpio pabaigoje
ilgalaikés paltikany normos tebebuvo didelés.

Norint sukurti tvariai konvergencijai palankia
aplinka Latvijoje, reikia, kad ekonominés
politikos veiksmai biity nukreipti bendram
makroekonominiam stabilumui, taip pat
ir tvariam kainy stabilumui uztikrinti.
Atsizvelgiant { tai, kad, veikiant valiuty kurso
mechanizmui, pinigy politikos veiksmams yra
nedaug erdvés, biitina, jog, remiantis kitomis
politikos sritimis, ekonomika biity apriipinta
pinigais siekiant susidoroti su Saliai biidingais
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sukrétimais ir iSvengti, kad nepasikartoty
makroekonominis nesubalansuotumas. Ypac
pazymétina, kad Latvijai yra gyvybiskai
bitina atkurti patikima fiskaling pozicija, kuri
sustiprinty pasitikéjima fiksuotu valiutos kursu
ir grazinty fiskaling pozicija i tvaraus augimo
kelia. Be to, Latvijai reikia susidoroti su
daugeliu ekonominés politikos sunkumy, kurie
smulkiau apra$yti 5 skyriuje.

Latvijos istatymai neatitinka visy reikalavimy
dél centrinio banko nepriklausomumo, piniginio
finansavimo draudimo ir teisinés integracijos i
Eurosistema. Latvija yra valstybé nare, kuriai
taikoma iSimtis, todél ji privalo laikytis visy
Sutarties 131 straipsnyje nurodyty suderinimo
reikalavimuy.

4.5 LIETUVA

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2009 m. balandzio
mén. iki 2010 m. kovo mén. 12 ménesiy vidutiné
pagal SVKI apskaiciuota infliacija Lietuvoje
buvo 2,0 %, t. y. gerokai didesné uz kainy
stabilumo kriterijaus 1,0 % kontrolini dydi.

Vertinant ilgesnj pragjusi laikotarpi, pagal
SVKI apskaiciuota infliacija 2000 m. pradzioje
buvo nedidelé. 2003 m. ji tapo neigiama,
véliau, deSimtmecio viduryje, ji pamazu didéjo,
0 2007 m. ir 2008 m. labai iSaugo. 2008 m.
pasiekusi savo aukS§¢iausia vidutini metinj
11,1 % lygi, pagal SVKI apskaiciuota infliacija
2009 m. labai sumazéjo iki 4,2 %. DeSimtmecio
antrojoje puséje infliacija iSaugo dél keliy
veiksniy, iskaitant didesnes energijos ir maisto
kainas, vis labiau itempta padéti darbo rinkoje
ir labai stipry paklausos augima, susijusi su
ekonomikos perkaitimu. Spar¢iai didéjant
darbo uzmokes¢iui, kuris nuolat vir§ijo darbo
naSumo augima, sumazéjo konkurencingumas.
Taciau paaisSkéjus, kad Sie makroekonominiai
poky¢iai yra netvariis, Liectuvos ekonomika
labai sumenko. Vidaus paklausos ir turto kainy
bumas 2008 m. pabaigoje staigiai baigési.
Padéti dar pablogino susilpnéjusi iSorés
paklausa bei pasaulinés finansy ir ekonominés
krizés poveikis. Vertinant pastarojo meto
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raida pazymétina, kad metiné pagal SVKI
apskaiciuota infliacija 2010 m. sausio mén.
tapo neigiama ir kovo mén. krito iki —0,4 %.
Dabartiné infliacija turi biiti vertinama
atsizvelgiant | toliau smarkiai mazinamas
vidaus i§laidas. Be to, praéjusiais metais itin
mazéjusi infliacija taip pat buvo susijusi su
mazesnémis maisto ir energijos kainomis,
palyginti su 2008 m.

Pagrindiniy tarptautiniy institucijy skelbiamose
naujausiose prognozése numatoma, kad 2010
m. infliacija bus nuo -1,2 % iki 0,4 %, o 2011
m. nuo —1,0 % iki 1,4 %. Yra rizika, kad Siose
prognozése numatoma infliacija gali didéti del
potencialaus tolesnio netiesioginiy mokeséiy ir
pasauliniy zaliavy kainy didinimo. Kita vertus,
kainos gali mazéti daugiau arba ju mazéjimas
gali uzsitesti ilgiau nei $iuo metu planuojama,
jei ekonominé veikla atsigaus 1é¢iau arba véliau
negu tikimasi §iuo metu. Vertinant tolesnés
ateities perspektyvas, iSsaugoti Zema infliacijos
lygi Lietuvoje bus labai sudétinga dél riboty
pinigy politikos galimybiy. Atsizvelgiant i tai,
kad BVP, tenkantis vienam gyventojui, ir kainy
lygis Lietuvoje tebéra mazesni negu euro zonoje,
tikétina, kad per ateinancius kelerius metus
infliacijai jtakos turés atotriikio mazinimo
procesas. Tadiau sunku tiksliai ivertinti §io
poveikio infliacijai masta. Kai produkcija vél
ims augti, esant fiksuoto valiutos kurso rezimui
tikétina, kad pagrindinio realiojo valiutos
kurso stipréjimo tendencija pasireik§ didesne
infliacija. Dél valiuty valdybos modelio ir riboty
alternatyviy anticiklinés politikos priemoniy
gali buti sunku iSvengti galincio pasikartoti
makroekonominio nesubalansuotumo, jskaitant
ir auksta infliacijos lygi.

Lietuvai $iuo metu taikomas ES Tarybos
sprendimas dél pervirSinio deficito.
Nagrinégjamais 2009 m. valdzios sektoriaus
biudzeto deficitas sudaré 8,9 % BVP, t. y. jis
buvo gerokai didesnis uz 3 % kontrolini dydi.
Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis
buvo 29,3 %, t. y. daug mazesnis uz 60 %
kontrolini dydi. Europos Komisija prognozuoja,
kad 2010 m. deficitas sumazés iki 8,4 %, o
valdzios sektoriaus skolos santykis padidés



iki 38,6 %. Kalbant apie kitus fiskalinius
veiksnius pasakytina, kad 2009 m. deficito
santykis virSijo valstybés investicijy ir BVP
santyki. Tikimasi, kad 2010 m. bus panasiai.
Pagal 2009 m. Europos Komisijos tvarumo
ataskaita, Lietuvoje valstybés finansy tvarumui
gresia didelé rizika. Kad Lietuva pasiekty
Stabilumo ir augimo pakte nustatyta vidutinés
trukmés biudzeto tiksla, kuris konvergencijos
programoje nurodomas kaip 0,5 % BVP
struktiirinis pervirsis, biitina testi visapusiska
fiskaling konsolidacija.

Nuo 2004 m. birzelio 28 d. Lietuvos valiuta
litas dalyvauja VKM II. Per dveju mety
ataskaitinj laikotarpi litas buvo stabilus, o jo
centrinis kursas toliau buvo 3,45280 lito uz 1
eura. Trumpalaikiy palikany normy skirtumai,
palyginti su trijy ménesiy EURIBOR, labai
padidéjo 2008 m. pabaigoje ir 2009 m. viduryje
pasieké auksciausia 7,2 procentinio punkto lygi,
0 2010 m. kovo mén. sumazéjo 1,7 procentinio
punkto. 2010 m. kovo mén. realusis dviSalis
Lietuvos lito kursas euro atzvilgiu ir realusis
efektyvusis kursas buvo Siek tiek didesnis negu
istoriniai vidurkiai per desimt mety. 2000-2008
m. Lietuvoje buvo fiksuojamas didelis 7,4 %
BVP moke¢jimy balanso einamosios ir kapitalo
saskaity deficito vidurkis. Labai susilpnéjus
vidaus paklausai ir dél to sumazéjus importui,
2008 m. einamosios ir kapitalo saskaity
balansas, sudargs —10,1 % BVP, 2009 m. staiga
tapo pervirsiniu 7,2 % BVP balansu. Salies
tarptautiniy investicijy balansas labai sumazéjo
nuo —35,1 % BVP 2000 m. iki 58,7 % BVP
2009 m.

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2009 m. balandzio
mén. iki 2010 m. kovo mén. vidutinés ilgalaikeés
paltikany normos buvo 12,1 %, taigi gerokai
didesnés negu paltikany normy konvergencijos
kriterijaus 6 % kontrolinis dydis. Tarptautiné
finansy krizé, jtampa rinkoje, kredito reitingy
mazinimas ir mazéjantis likvidumas turéjo
neigiamos jtakos rinkoms, taip pat ilgalaikei
paliikany normai Lietuvoje, kuri labai padidéjo
2007 m. viduryje prasidéjus neramumams
finansy rinkoje. Taciau ilgalaikes palikany
normas reikia vertinti atsargiai, nes tuo

laikotarpiu likvidumas antrinéje rinkoje
buvo nedidelis. Nuo 2009 m. gruodzio mén.
antrinése rinkose buvo vykdoma Siek tiek
prekybos sandoriy, pajamingumas sumazgjo ir
nagrinéjamo laikotarpio pabaigoje buvo 5,2 %.

Norint sukurti tvariai konvergencijai palankia
aplinka Lietuvoje, reikia, kad ekonominés
politikos veiksmai bity nukreipti bendram
makroekonominiam stabilumui, taip pat
ir tvariam kainy stabilumui uztikrinti.
Atsizvelgiant | tai, kad, veikiant valiuty kurso
mechanizmui, pinigy politikos veiksmams yra
nedaug erdvés, bitina, jog, remiantis kitomis
politikos sritimis, ekonomika bty apriipinta
pinigais siekiant susidoroti su Saliai budingais
sukrétimais ir iSvengti, kad nepasikartoty
makroekonominis nesubalansuotumas. Ypac
pazymétina tai, kad Lietuvai yra nepaprastai
svarbu toliau eiti dabartinés fiskalinés
konsolidacijos keliu, tai sustiprins ir pasitikéjima
fiksuotu valiutos kursu. Be to, Lietuvai reikia
susidoroti su daugeliu ekonominés politikos
iSbandymy, kurie yra smulkiau aprasSyti 5
skyriuje.

Lietuvos istatymai neatitinka visy reikalavimy
deél centrinio banko nepriklausomybés. Lietuva
yra valstybé naré, kuriai taikoma iSimtis, todél
ji privalo laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje
nurodyty suderinimo reikalavimy.

4.6 VENGRIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2009 m. balandzio
mén. iki 2010 m. kovo mén. 12 ménesiy vidutiné
pagal SVKI apskaiciuota infliacija Vengrijoje
buvo 4,8 %, t. y. gerokai didesné negu kainy
stabilumo kriterijaus 1,0 % kontrolinis dydis.

Vertinant ilgesni praéjusi laikotarpi, Vengrijoje
buvo pastebima vartotoju kainy augimo
mazéjimo tendencija iki 2005 m., kuri véliau
i$ dalies pasikeité dél besikartojanciy zaliavy
kainy Suoliy ir netiesioginiy mokesc¢iy bei
administruojamyjy kainy pokyc¢iy. 2009 m.
vidutiné metiné¢ pagal SVKI apskaiciuota
infliacija tebebuvo vidutiniskai 4 %. Nuo
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2006 m. pabaigos infliacija kito smarkiai
letéjant ekonomikos augimui ir vykdant
reik§minga fiskalini koregavima. Realiojo
BVP augimas sulétéjo nuo mazdaug 4,0 %
2006 m. iki 0,6 % 2008 m. 2009 m. veikiama
pasaulinés finansy krizés Vengrija patyré
smarky nuosmuki. Pirmojo deSimtmecio
pradzioje sparciai didéjo vienetinés darbo
sanaudos, o ankstyvaisiais fiskalinés konsolida-
cijos Vengrijoje etapais Sis did¢jimas tik Siek
tiek sulétéjo. Taciau 2009 m. suintensyvejo
poky¢iai darbo rinkoje, todél smarkiai sulétéjo
bendras vienetiniy darbo sanaudy augimas.
Vertinant pastarojo meto raida, metiné pagal
SVKI apskaiciuota infliacija 2009 m. pradzioje
buvo artima planuotai 3 % infliacijai, bet
2009 m. viduryje ji labai padidéjo ir iki 2010 m.
kovo mén. laikési apie 5-6 %. Nepaisant
labai sumazéjusios ekonominés veiklos,
infliacijos augimas buvo daugiausia susijgs
su netiesioginiy mokesciy ir akcizy pokyciy
trumpalaikiu poveikiu. Be to, nuo 2009 m.
pabaigos infliacijos augimas buvo susijgs ir su
bazés efektais bei energijos kainy didéjimu.
Nuo 2009 m. liepos mén., kai buvo labai
padidintas PVM, pagal SVKI apskaiciuota
infliacija, neiskaitant maisto ir energijos kainy,
buvo gana stabili.

Pagrindiniy tarptautiniy institucijy skelbiamose
naujausiose prognozése numatoma, kad
infliacija 2010 m. bus nuo 4,0 % iki 4,6 %,
0 2011 m. nuo 2,5 % iki 3,0 %. Taciau yra
rizika, kad pasaulinés zaliavy kainos gali
didéti sparCiau negu tikimasi, o paspartéjus
ekonomikos atsigavimui neseniai ivyke
trumpalaikiai kainy Suoliai (pvz., PVM ir
administruojamy kainy padidéjimas) gali
daryti poveikj infliacijos lukes¢iams ir ji gali
buti didesné. Kita vertus, vidaus paklausa
gali atsigauti 1é¢iau negu tikétasi. Vertinant
tolesnés ateities perspektyvas, atsizvelgiant
i tai, kad Vengrijoje BVP, tenkantis vienam
gyventojui, ir kainy lygis yra vis dar mazesni
negu euro zonoje, tikétina, jog per ateinancius
kelerius metus infliacijai ir (arba) nominaliajam
valiutos kursui jtakos turés atotriikio mazinimo
procesas. Taciau sudétinga tiksliai ivertinti Sio
poveikio masta.
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Vengrijai Siuo metu taikomas ES Tarybos
sprendimas dél pervirSinio deficito.
Nagrin¢jamais 2009 m. valdzios sektoriaus
biudzeto deficitas buvo 4,0 % BVP, t. y. gerokai
didesnis uz 3 % kontrolini dydi. Valdzios
sektoriaus skolos ir BVP santykis buvo
78,3 %, t. y. didesnis uz 60 % kontrolini dydi.
Europos Komisija prognozuoja, kad 2010 m.
deficito santykis Siek tiek padidés iki 4,1 %
BVP, o valdzios sektoriaus skolos santykis
padidés iki 78,9 % BVP. Kalbant apie kitus
fiskalinius veiksnius, deficito santykis 2009 m.
virSijo valstybés investicijy ir BVP santyki,
prognozuojama, kad 2010 m. i tendencija
liks. Europos Komisijos 2009 m. tvarumo
ataskaitoje pazymima, kad rizika Vengrijos
valstybés finansams yra vidutiné. Kad Vengrija
pasiekty Stabilumo ir augimo pakte nustatyta
vidutinés trukmés biudzeto tiksla, kuris
konvergencijos programoje yra nurodomas
kaip dél cikliskumo pakoreguotas 1,5 % BVP
deficitas be vienkartiniy ir laikiny priemoniy,
butina testi fiskaling konsolidacija.

Dveju nagriné¢jamy mety laikotarpiu Vengrijos
forintas nedalyvavo VKM II. Nuo 2008 m.
vidurio iki 2009 m. kovo mén. forintas labai
nuvertejo, po to i§ dalies atsigavo ir nuo 2009
m. vidurio buvo palyginti stabilus. 2008 m.
spalio pabaigoje ir lapkri¢io mén. ES ir TVF
vadovaujama tarptautinés finansinés paramos
Vengrijai programa prisidéjo prie Vengrijos
valiuta silpninanéio spaudimo sumazinimo.
Nagrinéjamu laikotarpiu forinto ir euro santykis
labai svyravo, o trumpalaikiy palikany normy
skirtumai, palyginti su trijy ménesiy EURIBOR,
tebebuvo dideli. 2010 m. kovo mén. Vengrijos
forinto realusis efektyvusis kursas ir jo dviSalis
kursas euro atzvilgiu buvo Siek tiek didesni
uz deSimties mety vidurkius. 2000-2008 m.
Vengrijoje vidutiniskai buvo fiksuojamas didelis
6,8 % BVP mokéjimo balanso einamosios ir
kapitalo saskaity deficitas. Labai sumazéjus
vidaus paklausai, dél ko sumenko ir importas,
einamosios ir kapitalo saskaity balansas nuo
—-5,9 % BVP 2008 m. staiga tapo pervirSinis ir
2009 m. sudaré 1,5 % BVP. Salies tarptautiniy
investicijy balansas labai sumazéjo nuo —63,8 %
BVP 2000 m. iki —-112,9 % BVP 2009 m.



Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2009 m. balandzio
mén. iki 2010 m. kovo mén. ilgalaikés
palikany normos buvo vidutiniskai 8,4 %,
taigi gerokai didesnés negu palikany normy
konvergencijos kriterijaus 6,0 % kontrolinis
dydis. Nagrinéjamo laikotarpio pradzioje
sumazéjus investuotoju polinkiui rizikuoti,
iSaugus rizikos premijoms, sumazéjus rinkos
likvidumui ir didéjant vidaus infliacijai, taip
pat kilus fiskalinéms problemoms, ilgalaikés
palikany normos tebebuvo padidéjusios.
Mazéjant jtampai tarptautinése finansy rinkose,
nagrin¢jamo laikotarpio pabaigoje ilgalaikés
paliikany normos sumazgéjo ir buvo 7,2 %.

Norint sudaryti konvergencijai palankia
aplinka Vengrijoje, be kita ko, reikia vykdyti
1 stabiluma orientuota pinigy politika ir toliau
grieztai jgyvendinti fiskalinés konsolidacijos
planus. Be to, Vengrija turi susidoroti su daug
ivairiy ekonominés politikos sunkumy, kurie
smulkiau aprasyti 5 skyriuje.

Vengrijos istatymai neatitinka visy reikalavimy,
susijusiy su centrinio banko nepriklausomumu,
piniginio finansavimo draudimu, bendra euro
raSyba ir teisine integracija { Eurosistema.
Vengrija yra valstybé naré, kuriai taikoma
iSimtis, todél ji privalo laikytis visy Sutarties 131
straipsnyje nurodyty suderinimo reikalavimy.

4.1 LENKIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2009 m. balandzio
mén. iki 2010 m. kovo mén. vidutiné 12 ménesiy
pagal SVKI apskaiciuota infliacija Lenkijoje
buvo 3,9 %, t. y. gerokai didesné uz kainy
stabilumo kriterijaus 1,0 % kontrolini dydi.

Vertinant ilgesnj praéjusj laikotarpi, vartotojuy
kainy didéjimui 20002003 m. buvo biidinga
staigaus mazéjimo tendencija. Pasibaigus
mazos infliacijos laikotarpiui, 2006 m.
pabaigoje kainy didéjimo spaudimas vél pradéjo
stipréti. 2008 m. ir 2009 m. infliacija buvo
gana didelé ir sudaré apie 4 %. Atrodo, kad
per paskutini deSimtmeti infliacijos poky¢iai
Lenkijos ekonomikos produkcijos rodiklius

daugiausia atitiko su Siokiu tokiu atsilikimu.
2006 m. ir 2007 m. produkcijos augimo metinis
tempas buvo daugiau kaip 6 %, ir pamazu
pasireiské ekonomikos perkaitimo poveikis.
Dél to susidaré didelis darbo jégos trikumas,
o vienetiniy darbo sanaudy augimas pastebimai
padidéjo. Vertinant pastarojo meto pokycius,
pasakytina, kad 2009 m. aukstas infliacijos
lygis, sumazéjgs iki 2,9 % 2010 m. kovo mén.,
labiausiai susijes su sparciai didéjusiomis
maisto kainomis, didesnéms energijos kainoms
ir administruojamy kainy bei netiesioginiy
mokesc¢iy didinimu.

Daugelio pagrindiniy tarptautiniy institucijy
skelbiamose naujausiose prognozése numatoma,
kad infliacija 2010 m. bus nuo 2,2 % iki 2,4 %,
0 2011 m. — nuo 1,9 % iki 2,6 % (Zr. 3b lentelg).
Jos didéjimo rizika yra labiausiai susijusi su
stipresniu nei tikétasi ekonomikos atsigavimu
Lenkijoje ir aukStesnémis nei prognozuota
zaliavy kainomis. Mazéjimo rizika daugiausia
susijusi su pastaruoju metu sustipréjusio zloto
kurso poveikiu, dél kurio gali sumazéti importo
kainos. Vertinant tolesnés ateities perspektyvas,
atsizvelgiant i tai, kad BVP, tenkantis vienam
gyventojui, ir kainy lygis Lenkijoje tebéra
mazesni negu euro zonoje, tikétina, kad per
ateinancius kelerius metus infliacijai ir (arba)
nominaliajam valiutos kursui jtakos turés
atotriikio mazinimo procesas. Taéiau sunku
tiksliai jvertinti §io poveikio masta.

Lenkijai Siuo metu taikomas ES Tarybos
sprendimas dél pervirSinio deficito.
Nagrin¢jamais 2009 m. valdzios sektoriaus
biudzeto deficitas sudar¢ 7,1 % BVP, t. y. jis
buvo gerokai didesnis uz 3 % kontrolini dydi.
Valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis
buvo 51,0 %, t. y. mazesnis uz 60 % kontrolini
dydi. Europos Komisija prognozuoja, kad 2010
m. deficito santykis padidés iki 7,3 % BVP, o
valdzios sektoriaus skolos santykis iSaugs iki
53,9 % BVP. Kalbant apie kitus fiskalinius
veiksnius, pasakytina, kad 2009 m. deficito
santykis virSijo valstybés investicijy ir BVP
santyki. Tikimasi, kad 8i tendencija isliks ir
2010 m. Pagal 2009 m. Europos Komisijos
tvarumo ataskaita, Lenkijoje valstybés finansy
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tvarumui gresia vidutiné rizika. Kad Lenkija
pasiekty Stabilumo ir augimo pakte nustatyta
vidutinés trukmés biudzeto tiksla, kuris
konvergencijos programoje nurodomas kaip dél
cikliSkumo pakoreguotas 1 % BVP deficitas be
vienkartiniy ir laikiny priemoniy, biitina tegsti
visapusiska fiskaling konsolidacija.

Dveju mety nagrinéjamu laikotarpiu Lenkijos
zlotas nedalyvavo VKM II, taciau juo buvo
prekiaujama taikant lankstaus valiutos kurso
rezima. Zlotas staigiai nuvertéjo per laikotarpi
nuo 2008 m. vidurio iki 2009 m. vasario mén.,
véliau jis atsigavo finansy rinkose pradéjus
maziau vengti rizikos. 2009 m. geguzés mén.
TVF vykdomoji valdyba patvirtino vieny
mety prevencini susitarima pagal lankstaus
kredito linija, kuria nuo 2009 m. kovo mén.
galéjo pasinaudoti $alys, atitinkancios i§ anksto
apraSytus kriterijus, ir kuri galéjo prisidéti prie
spaudimo Lenkijos valiutos kursui sumazinimo.
Nuo 2008 m. pabaigos Lenkijos zloto ir
euro santykis labai svyravo, o trumpalaikiy
palikany normy skirtumai, palyginti su
triju ménesiy EURIBOR, 2010 m. pradzioje
padidé¢jo iki 3,5 procentinio punkto. 2010 m.
kovo mén. tiek realusis efektyvusis kursas, tiek
realusis dvisalis Lenkijos zloto kursas euro
atzvilgiu buvo artimi atitinkamiems desimties
mety istoriniams vidurkiams. 2000-2008 m.
Lenkijoje buvo fiksuojamas gana didelis 3,2 %
BVP moké¢jimy balanso einamosios ir kapitalo
saskaity deficito vidurkis. Labai susilpnéjus
vidaus paklausai ir dél to sumazéjus importui,
einamosios ir kapitalo saskaity balansas,
2008 m. sudargs —3,9 % BVP, 2009 m. pasieké
beveik subalansuota 0,1 % BVP pozicija. Salies
tarptautiniy investicijy balansas labai sumazéjo
nuo —30,7 % BVP 2000 m. iki —59,5 % BVP
2009 m.

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2009 m.
balandzio mén. iki 2010 m. kovo mén. vidutinés
ilgalaikiy paltikany normos buvo 6,1 %, taigi
jos buvo gerokai didesnés negu paliikany
normy konvergencijos kriterijaus kontrolinis
dydis. Pastaraisiais metais ilgalaikés palikany
normos Lenkijoje apskritai didéjo, nes
investuotojai labai venge rizikos, o ekonomikos
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perspektyvos buvo neaiskios. Taciau pastaruoju
metu ilgalaikiy paliikany normos svyravo gana
siaurose ribose ir palyginti aukStame lygyje
esant pozityviai augimo dinamikai ir dideléms
uzsienio kapitalo iplaukoms { Vyriausybés
obligacijy rinka. Ilgalaikés paliikany normos
vel krito 2010 m. kovo mén.

Norint sukurti tvariai konvergencijai palankia
aplinka Lenkijoje, bttina, tarp kitko, toliau
vykdyti { kainy stabiluma orientuota pinigy
politika vidutiniu laikotarpiu ir igyvendinti
visapusiska bei patikima fiskaling konsolidacija.
Be to, Lenkijai reikia susidoroti su daug ivairiy
ekonominés politikos sunkumy, kurie smulkiau
aprasSyti 5 skyriuje.

Lenkijos istatymai neatitinka visy reikalavimy
dél centrinio banko nepriklausomybés,
piniginio finansavimo draudimo ir teisinés
integracijos | Eurosistema. Lenkija yra valstybé
naré, kuriai taikoma iSimtis, todél ji privalo
laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty
suderinimo reikalavimuy.

4.8 RUMUNIJA

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2009 m. balandzio
mén. iki 2010 m. kovo mén. Rumunijoje
12 ménesiy vidutiné metiné pagal SVKI
apskaic¢iuota infliacija buvo 5,0 %, t. y. Zymiai
didesné uz kainy stabilumo kriterijaus 1,0 %
kontrolini dydi.

Vertinant ilgesni praéjusi laikotarpi, vartotoju
kainy didéjimui Rumunijoje buvo biidinga
aiSki mazéjimo tendencija, taciau infliacija
tebebuvo dideleé ir 2009 m. vidutiniskai sudaré
apie 5,6 %. Per pastaruosius deSimt mety
infliacijos kaita reikéty vertinti atsizvelgiant
1 tai, kad BVP sparciai didéjo iki 2008 m.
vidurio, o paskui ekonominé veikla smarkiai
sumaz¢éjo. Darbo uzmokestis didéjo sparciau
negu darbo nasumas, o tai savo ruoZtu
skatino vienetiniy darbo sanaudy did¢jimag ir
ekonomikos perkaitimo spaudima, todél mazéjo
konkurencingumas. Taciau 2008 m. pagal SVKI
apskaiciuotos infliacijos augimo tendencija



pasikeité daugiausia dél mazéjusiy energijos ir
maisto kainy ir dél nuo 2008 m. pabaigos labai
sumazéjusios ekonominés veiklos. Kalbant apie
naujausius pokycius, 2009 m. pabaigoje pagal
SVKI apskaiéiuota infliacija pasieké auks¢iausia
lygi ir 2010 m. sausio mén. buvo 5,2 %, o 2010
m. kovo mén. sumazéjo iki 4,2 %. Si laikina
padidéjima daugiausia 1émé tabakui taikomo
akcizo mokeséio padidinimas. Nepaisant to, kad
ekonominé veikla gerokai sumazgjo, infliacija
buvo labai stabili ir rodé produkty bei darbo
rinkoje buvusi dideli nelankstuma ir sparty, bet
létéjant] vienetiniy darbo sanaudy didéjima.

Pagrindiniy tarptautiniy institucijy skelbiamose
naujausiose prognozése numatoma, kad
infliacija 2010 m. bus nuo 4,0 % iki 4,4 %, o
2011 m. nuo 3,0 % iki 3,5 %. Yra rizika, kad
Siose prognozése numatoma infliacija gali biti
didesné dél zaliavy ir administruojamyjy kainy
kaitos. Kita vertus, vidaus kainu spaudimas
gali silpnéti sparciau arba uztrukti ilgiau negu
§iuo metu prognozuojama, jeigu ekonominé
veikla atsigaus lé¢iau negu Siuo metu tikimasi.
Vertinant tolesnés ateities perspektyvas,
atsizvelgiant i tai, kad BVP, tenkantis vienam
gyventojui, ir kainy lygis Rumunijoje tebéra
mazesni negu euro zonoje, tikétina, kad per
ateinancius kelerius metus infliacijai ir (arba)
nominaliajam valiutos kursui jtakos turés
atotriikio mazinimo procesas. Taéiau sunku
tiksliai jvertinti §io poveikio infliacijai masta.

Siuo metu Rumunijai taikomas ES Tarybos
sprendimas dél pervirSinio deficito.
Nagriné¢jamais 2009 m. valdzios sektoriaus
biudzeto deficitas buvo 8,3 % BVP, t. y. gerokai
didesnis uz 3 % kontrolini dydj. Valdzios
sektoriaus skolos ir BVP santykis buvo 23,7 %,
t. y. kur kas mazesnis uz 60 % kontrolini dydi.
Europos Komisija prognozuoja, kad 2010 m.
deficito santykis sumazés iki 8,0 %, o valdZzios
sektoriaus skolos santykis padidés iki 30,5 %.
Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius, deficito
santykis vir§ijo valstybés investicijy ir BVP
santyki 2009 m. ir prognozuojama, kad 2010 m.
bus panasiai. Pagal 2009 m. Europos Komisijos
tvarumo ataskaita, Rumunijoje valstybés
finansy tvarumui gresia didelé rizika. Kad

Rumunija pasiekty Stabilumo ir augimo pakte
nustatyta vidutinés trukmés biudzeto tiksla,
kuris konvergencijos programoje nurodomas
kaip dél cikliSkumo pakoreguotas 0,7 % BVP
struktiirinis deficitas be vienkartiniy ir laikiny
priemoniy, bitina tgsti fiskaling konsolidacija.

Dveju nagrinéjamy mety laikotarpiu Rumunijos
1¢ja nedalyvavo VKM 1I, taciau ja buvo
prekiaujama taikant lankstaus kurso rezima.
Laikotarpiu nuo 2008 m. vidurio iki 2009 m.
pradzios 1éja labai nuvertéjo euro atzvilgiu,
véliau truputi pabrango. 2009 m. kovo mén.
pabaigoje suteikus ES ir TVF tarptauting
finansing parama, sumazéjo Rumunijos
valiuta silpninantis spaudimas. Rumunijos
l¢jos ir euro kursas labai svyravo iki 2009
m. pradzios, paskui svyravimas sumazéjo,
o trumpalaikiy palikany normy skirtumai,
palyginti su trijy ménesiy EURIBOR, tebebuvo
dideli — pastaraisiais dvejais metais mazdaug
9,1 procentinio punkto. Rumunijos l¢jos realusis
efektyvusis kursas ir jos realusis dviSalis
kursas euro atzvilgiu buvo Siek tiek didesni
uz atitinkamus deSimties mety vidurkius.
Rumunijoje mokéjimy balanso einamosios ir
kapitalo saskaity deficitas palaipsniui didéjo
nuo 3,1 % BVP 2002 m. iki labai auksto 12,8 %
lygio 2007 m. Labai kritus vidaus paklausai
ir dél to sumenkus importui, einamosios ir
kapitalo saskaity deficitas labai sumazéjo nuo
11,1 % BVP 2008 m. iki 4,0 % 2009 m. Salies
tarptautiniy investicijy balansas labai sumenko
nuo —26,9 % 2000 m. iki —61,9 % BVP 2009 m.

Nagrinéjamu laikotarpiu  nuo 2009 m.
balandzio mén. iki 2010 m. geguzés mén.
ilgalaikés paliikany normos buvo vidutiniskai
9,4 %, t. y. gerokai didesnés uz palikany normy
konvergencijos kriterijaus kontrolini dydj.
Pastaraisiais keleriais metais dél investuotoju
didelio vengimo rizikuoti ir netikrumo dél
ekonominiy perspektyvy ilgalaikés paliikany
normos Rumunijoje labai padidéjo. Véliau jos
pradéjo mazéti, bet tebéra palyginti didelés, o
Rumunijos Vyriausybés obligacijy ilgalaikés
palikany normos 2010 m. kovo mén. pasieké
7,1 %.
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Norint sudaryti tvariai konvergencijai palankia
aplinka Rumunijoje, be kita ko, reikia vykdyti |
stabiluma orientuota pinigy politika ir grieztai
igyvendinti fiskalinés konsolidacijos planus.
Be to, Rumunija turi iveikti daug ivairiy
ekonominés politikos sunkumy, kurie smulkiau
aprasyti 5 skyriuje.

Rumunijos teisé neatitinka visy reikalavimy,
susijusiy su centrinio banko nepriklausomumu,
piniginio finansavimo draudimu ir teisine
integracija i Eurosistema. Rumunija yra
valstybé naré, kuriai taikoma iSimtis, todél ji
privalo laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje
nurodyty suderinimo reikalavimy.

4.9  SVEDIJA

Nagrin¢jamu laikotarpiu nuo 2009 m. balandzio
meén. iki 2010 m. kovo mén. Svedijoje 12 ménesiy
vidutiné pagal SVKI apskaiciuota infliacija buvo
2,1 %, t. y. gerokai didesné uz kainy stabilumo
kriterijaus 1,0 % kontrolinj dydi.

Per praéjusi ilgesni laikotarpi infliacijos raida
Svedijoje apskritai buvo stabili ir tai rodé
pazangia Salies ekonomikos plétra bei pinigy
politikospatikimuma, kuriuos palaikénuosaikiai
nustatomas darbo uzmokestis. 2009 m. vidutine
metiné pagal SVKI apskaiciuota infliacija
buvo 1,9 %. Metiné pagal SVKI apskai¢iuota
infliacija retkarciais virSydavo 2 % dél poky¢iy
pasaulingje zaliavy rinkoje, Svedijos kronos
nuvertéjimo pagrindiniy pasaulio valiuty
atzvilgiu ir spartaus darbo uzmokescio
didéjimo darbo naSumo mazéjimo laikotarpiais.
Taciau Sie infliacijos padidé¢jimo laikotarpiai
buvo pavieniai. Vertinant pastarojo meto raida,
metiné pagal SVKI apskaiciuota infliacija
2009 m. pirmaji pusmeti buvo apie 2,0 %. Paskui
ji siek tiek sumazéjo, bet véliau dél iSaugusiy
energijos kainy vél padidéjo ir 2010 m. kovo
mén. pasieké 2,5 %. Infliacijos reakcija i staigu
ekonominés veiklos sumazéjima, kuri lémé
pasauliné finansy ir ekonominé krizé, slopino
reik§mingas kronos nuvertéjimas ir ankstesnio
vienetiniy darbo sanaudy padidéjimo uzdelstas
poveikis.

ECB
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Pagrindiniy tarptautiniy institucijy skelbiamose
naujausiose prognozése numatoma, kad
infliacija 2010 m. bus nuo 1,3 % iki 2,4 %, o
2011 m. nuo 1,6 % iki 3,2 %. Dél neseniai
buvusio kronos vertés padidéjimo uzdelsto
poveikio kyla rizika, kad infliacija mazés, o
smarkesnis pasauliniy zaliavy kainy augimas
gali padidinti infliacija labiau negu Siuo metu
tikimasi.

Svedijai netaikomas ES Tarybos sprendimas
dél pervirSinio deficito. Nagrinéjamais 2009
m. valdzios sektoriaus biudzeto deficitas buvo
0,5 % BVP, t. y. gerokai mazesnis uz 3 % deficito
kontrolini dydi Valdzios sektoriaus skolos ir
BVP santykis buvo 42,3 % BVP, t. y. gerokai
mazesnis uz 60 % kontrolini dydi. Europos
Komisija prognozuoja, kad 2010 m. deficito
santykis padidés iki 2,1 % BVP, o valdzios
sektoriaus skolos santykis iSaugs iki 42,6 %.
Kalbant apie kitus fiskalinius veiksnius, 2009 m.
deficito santykis nevirSijo valstybés investicijuy
ir BVP santykio. Pagal Europos Komisijos
2009 m. tvarumo ataskaita, rizika valstybés
finansy tvarumui Svedijoje yra nedidelé. Kad
Svedija pasiekty Stabilumo ir augimo pakte
nustatyta vidutinés trukmés biudzeto tiksla,
kuris konvergencijos programoje nurodomas
kaip dél cikliSkumo pakoreguotas 1 % BVP
struktiirinis pervirsis be vienkartiniy ir laikiny
priemoniy, biitina testi fiskaling konsolidacija.

Dveju mety nagrinéjamu laikotarpiu Svedijos
krona nedalyvavo VKM II, taciau ja buvo
prekiaujama taikant lankstaus valiutos kurso
rezima. Nuo 2008 m. vidurio iki 2009 m. kovo
mén. krona labai nuvertéjo euro atzvilgiu, o
véliau brango. Nuo 2008 m. pabaigos Svedijos
kronos ir euro santykis labai svyravo, o
trumpalaikiy palikany normu skirtumas,
palyginti su triju ménesiy EURIBOR, 2009
m. sausio mén. tapo neigiamas ir nuo 2010 m.
pradzios sudaro mazdaug —0,3 procentinio
punkto. 2010 m. kovo mén. realusis efektyvusis
Svedijos kronos kursas ir jos realusis dvisalis
kursas euro atzvilgiu buvo artimi deSimties
mety istoriniams vidurkiams. Nuo 2000 m.
Svedija i3laiké dideli mazdaug 6,7 % BVP
mokéjimo balanso einamosios ir kapitalo



saskaity vidutinj pervir§j. Salies tarptautiniy
investicijy balansas pamazu geréjo nuo —35,1 %
BVP 2000 m. iki 1,6 % 2007 m., o 2008 m.
ir 2009 m. staiga suprastéjo iki atitinkamai
—-14,1 % ir -19,7 % BVP.

Nagrinéjamu laikotarpiu nuo 2009 m. balandzio
mén. iki 2010 m. kovo mén. ilgalaikiy paliikany
normos buvo vidutiniskai 3,3 %, taigi gerokai
mazesnés uz palikany normy konvergencijos
kriterijaus kontrolini dydi. Nuo 2005 m.
vidurio Svedijos ilgalaikiy palikany normy ir
obligacijy pajamingumo euro zonoje skirtumas
buvo neigiamas. Iki 2008 m. birzelio mén. jis
svyravo apie —0,2 procentinio punkto, bet
nagrinéjamo laikotarpio pabaigoje padidéjo
iki —0,4 procentinio punkto — tai rodé fiskaling
konsolidacija ir apskritai palyginti maza
infliacijos spaudima.

Norint Svedijoje palaikyti tvariai konvergencijai
palankia aplinka, be kita ko, vidutiniu
laikotarpiu reikia toliau vykdyti | kainuy
stabiluma orientuota pinigy politika ir patikima
fiskaline politika. Nors Svedija pasieké auksta
fiskalinio patikimumo lygi, bus svarbu, kad
surinkto pajamy mokes¢io ir BVP santykis
toliau mazéty. Be to, Svedija turi jveikti daug
ivairiy ekonominés politikos sunkumy, kurie
smulkiau aprasyti 5 skyriuje.

Svedijos teisé neatitinka visy reikalavimy,
susijusiy su centrinio banko nepriklausomumu,
piniginio finansavimo draudimu ir teisine
integracija { Eurosistema. Svedija yra valstybé
naré, kuriai taikoma iSimtis, todél ji privalo
laikytis visy Sutarties 131 straipsnyje nurodyty
suderinimo reikalavimy. Be to, ECB atkreipia
démesi i tai, kad pagal Sutarti Svedija
isipareigojo priimti nacionalinius {statymus dél
integracijos | Eurosistema nuo 1998 m. birzelio
1 d. Iki $iol Svedijos valdZios institucijos
nesiémé jokiy jstatyminiy veiksmy iStaisyti
neatitikimus, minimus Siame ir ankstesniuose
praneSimuose.
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