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POUZITE SKRATKY

KRAJINY

BE Belgicko LU Luxembursko
CzZ Ceska republika HU Madarsko
DK Dansko MT Malta

DE Nemecko NL Holandsko
EE Estonsko AT Rakusko
GR Grécko PL Pol'sko

ES Spanielsko PT Portugalsko
FR Francuzsko SI Slovinsko
IE frsko SK Slovensko
IT Taliansko FI Finsko
CYy Cyprus SE Svédsko
LV Lotyssko UK Spojené kralovstvo
LT Litva

OSTATNE

BIS Banka pre medzinarodné zuctovanie

BPMS Prirucka platobnej bilancie MMF (5. vydanie)

CPI index spotrebitelskych cien

ECB Eurdpska centralna banka

EDP postup v pripade nadmerného deficitu

EER efektivny vymenny kurz

EMI Europsky menovy institat

HMU Hospodarska a menova unia

ESA 95 Europsky systém uctov 1995

ESCB Eurdpsky systém centralnych bank

EU Eurépska nia

ERM mechanizmus vymennych kurzov

HDP hruby domaci produkt

HICP harmonizovany index spotrebitelskych cien

MMF Medzindrodny menovy fond

NCB narodna centralna banka

OECD Organizacia pre ekonomickt spoluprdcu a rozvoj

PPI index cien vyrobcov

V siilade s praxou Spoloenstva si ¢lenské Staty EU v tejto sprave zoradené
v abecednom poradi podla ich ndzvov v narodnych jazykoch.
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uvobD

Euro bolo zavedené 1. januara 1999
v jedenastich ¢lenskych Statoch Eurdpskej tnie
(EU) a 1. januara 2001 v Grécku. Po rozsireni
EU o desat novych ¢lenskych 3tatov 1. maja
2004 este zostava trinast ¢lenskych Statov, ktoré
zatial nie st plnymi clenmi Hospodarskej
a menovej unie (HMU). Tato Konvergenéna
sprava bola vypracovana na zaklade ziadosti
o hodnotenie, ktoru predlozilo Slovinsko
2. marca 2006 a Litva 16. marca 2006.
Vypracovanim  tejto spravy ECB  plni
poziadavku stanovent v clanku 122 ods. 2
v nadvéznosti na ¢lanok 121 ods. 1 Zmluvy
o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva (dalej len
»zmluva®“) minimalne raz za dva roky alebo na
ziadost Clenského Statu, pre ktory plati
vynimka, podat Rade Eurdpskej Gnie (dalej len
»Rada EU%) spravu ,,0 pokroku, ktory &lenské
Staty dosiahli pri plneni zavizkov tykajtcich sa
dosiahnutia hospodarskej a menovej Unie®.
Rovnaky mandat bol zvereny aj Eurdpskej
komisii a obe spravy boli predlozené Rade EU
subezne.

Eurdpska centralna banka (ECB) podobnym
sposobom ako v predchadzajucich
konvergencnych spravach vypracovanych ECB
a Europskym menovym instititom (EMI)
skama, ¢i bol v tychto dvoch hodnotenych
krajinach dosiahnuty vysoky stupen
udrzatelnej hospodarskej konvergencie, hodnoti
zlucitelnost vnutrostatnych pravnych predpisov
so zmluvou a posudzuje plnenie legislativnych
poziadaviek, ktoré musia ndrodné centralne
banky tychto §titov spinaf, aby sa mohli staf
neoddelitelnou sticastou Eurosystému.

Hodnotenie procesu hospodarskej konvergencie
vo velkej miere zavisi od kvality a integrity
pouzitych Statistickych udajov. Zostavovanie
a vykazovanie S§tatistickych udajov, najmi
v oblasti verejnych financii, nesmie podlichat
politickym tGvaham. Clenské $taty by mali
kvalitu a integritu svojich Statistik povazovat za
prioritni otdzku. Pri zostavovani Statistik by
mali zabezpecovat pouzivanie primeraného
systému kontroly a bilancovania a v oblasti
Statistiky uplatiiovat zakladné Standardy. Tieto
Standardy maju posilnif nezavislost, integritu
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a zodpovednost narodnych statistickych uradov
a pomoct zvysif doveru v kvalitu fiskalne;
Statistiky (Statisticka priloha ku kapitole 1).

Tato Konvergentna sprava obsahuje dve
kapitoly. Prva kapitola opisuje klucové aspekty
a  vysledky hodnotenia  hospodarskej
konvergencie. =~ Druha  kapitola  skima
zlucitelnost vnutrostatnych pravnych predpisov
Litvy a Slovinska vratane Statatov ich
narodnych centralnych bank s c¢lankami 108
a 109 zmluvy a so Statitom Eurdpskeho
systétmu centralnych bank a Eurdpskej
centralnej banky.



ZHRNUTIE ZA JEDNOTLIVE KRAJINY

LITVA

Litva dosiahla v sledovanom obdobi priemernu
dvanastmesacnti mieru inflacie HICP 2,7 %, ¢o
je tesne nad referen¢nou hodnotou, ktoru
stanovuje zmluva. Podla najnovsich informacii
by sa vSak priemerna dvanastmesatna miera
inflacie HICP mala v najblizS§ich mesiacoch
postupne zvySovaft.

Spétny pohlad na dlhsie obdobie ukazuje, ze
inflacia merand indexom spotrebitelskych cien
bola v Litve pocas poslednych piatich rokov
vacsinou relativne nizka. Prispievala k tomu
orientacia menovej politiky na dosahovanie
cenovej stability, najmd rezim menovej rady,
ktory ukotvoval inflaéné ocakavania. Nizku
inflaciu sa darilo dosahovat aj napriek relativne
rychlemu rastu realneho HDP. Nizka uroven
inflacie vSak bola do zna¢nej miery aj odrazom
kurzovej stratégie Litvy a suvisiaceho vyvoja
nomindlneho efektivneho vymenného kurzu.
Spociatku, ked bol litovsky litas v rdmci rezimu
menovej rady naviazany na americky dolar,
malo na dovozné ceny tlmiaci uc¢inok vyrazné
zhodnocovanie dolara. V roku 2002 bol litas
naviazany na euro a az do roku 2004 drzalo
dovozné ceny na nizkej Urovni vyrazné
zhodnocovanie eura voCi ostatnym menam.
Obdobie deflacie od roku 2002 do prvej
polovice roku 2004 bolo prevazne dosledkom
vonkajsich faktorov a zvysenej konkurencie na
niektorych domadcich trhoch. Realny HDP od
roku 2001 zaznamendava relativne vysoku mieru
rastu, najmd vdaka domaécej spotrebe, Co
prispelo k znizeniu nezamestnanosti. Tempo
rastu odmeny na zamestnanca sa v poslednych
rokoch podstatne zvysilo. Rast jednotkovych
nakladov prace bol sice az do roku 2004 timeny
rychlym rastom produktivity prace, v roku 2005
v$ak stipol na 3,8 %. Co sa tyka nedavneho
vyvoja, priemerna ro¢na miera inflacie HICP
dosiahla v roku 2005 troven 2,7 %. V januari
2006 ro¢na miera inflacie HICP stupla na
3,5 % a v marci znova klesla na 3,1 %.

Existuje pritom niekolko rizik, ze inflacia
v Litve dosiahne v nadchadzajucich rokoch este
vyssie hodnoty. Po prvé, vyska cien plynu pre

domacnosti v roku 2005 eSte stale
predstavovala len asi 50 % cien v eurozone
a zatial nebola dokoncena ani harmonizacia
spotrebnych dani z pohonnych hmot, tabaku
a alkoholu s poziadavkami EU. Harmonizacia
spotrebnej dane z tabakovych vyrobkov
v obdobi do roku 2010 inflaciu celkovo zvysi
o dva percentualne body. Po druhé, velmi
intenzivny  rast produkcie  podporovany
vyraznym rastom objemu uverov a nizkymi
urokovymi mierami a skuto€nost, ze sa zacina
prejavovat  nedostatok  pracovnych  sil,
predstavuje riziko zvySovania jednotkovych
nakladov prace a domacich cien vo
vSeobecnosti. Samotné ocakavané zvySovanie
cien energii, nepriamych dani a regulovanych
cien by sice malo viest len k ojedinelym
jednorazovym cenovym Sokom, ale kombinacia
tychto Sokov v prostredi velmi rychleho
hospodarskeho rastu a sprisnovania podmienok
na trhu prace znamena riziko sekunddrnych
ucinkov a teda aj vyraznejSicho
a pravdepodobne i dlhodobejSieho rastu
inflacie. Okrem toho sa da ocakavaf, Ze na
inflaciu bude mat vplyv aj proces dobichania
hospodarsky rozvinutejSich clenskych krajin
v nadchadzajicich rokoch, hoci presny rozsah
tohto vplyvu je fazké urcit.

V roku 2005 dosiahol rozpoctovy deficit v Litve
0,5 % HDP, bol teda hlboko pod referen¢nou
hodnotou. Litva sa nenachadza v stave
nadmerného deficitu. Na rok 2006 Eurdpska
komisia predpokladd mierny narast na 0,6 %
HDP. Pomer dlhu verejnej spravy k HDP v roku
2005 klesol na 18,7 % a v roku 2006 by mal
stupnuf na 18,9 %, Co je vSak stale hlboko pod
referencnou hodnotou 60 %. Strednodobym
ciefom kvantifikovanym v konvergen¢nom
programe je deficit dosahujuci 1 % HDP. Pokial
ide o ostatné rozpoctové faktory, v rokoch 2004
a 2005 pomer deficitu k HDP nebol vyssi ako
pomer verejnych investicii k HDP.

Podla najnovSich projekcii Vyboru pre
hospodarsku politiku EU a Eurépskej komisie
by mala Litva v obdobi do roku 2050
zaznamenaf mierny cisty narast vydavkov
spojenych so starnutim obyvatelstva na 1,4
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percentualneho bodu HDP. Ide Cciastocne
o dosledok zavedenia dochodkovych reforiem
v minulosti. Tejto oblasti je vSak i napriek tomu
potrebné  venovaf  pozornost, pretoze
demograficky, hospodarsky a finanény vyvoj
moze byt v skutoénosti menej priaznivy, nez sa
predpoklada v projekciach.

Litovsky litas je zapojeny do mechanizmu ERM
II priblizne 22 mesiacov, t. j. v case hodnotenia
ECB menej ako dva roky. V ¢asti referen¢ného
obdobia pred zapojenim do ERM II sa litas
stabilne drzal na urovni svojej neskorsej
centralnej parity voci euru v ramci ERM II. Litva
vstipila do ERM II s tym, Ze si ponechala svoj
rezim menovej rady ako jednostranny zavézok,
bez dalsich zaviazkov pre ECB. Od vstupu do
ERM II sa litas nachadza na urovni svojej
centralnej parity. Litva odvtedy centralnu paritu
svojej meny voCi euru z vlastnej iniciativy
nedevalvovala. Zatial ¢o v dosledku rezimu
menovej rady Lietuvos Bankas pravidelne
aktivne obchodovala na devizovych trhoch,
objem devizovych transakcii, ktoré¢ uskutocnila
s litovskymi komercnymi bankami, bol v ¢istom
vyjadreni nizky. Redlny vymenny kurz — voci
euru aj v efektivnom vyjadreni — dosahuje
uroven, ktord je mierne vyssia ako historicky
priemer. Tieto vysledky vsak treba interpretovat
opatrne, pretoze Litva v referenénom obdobi
prechadzala procesom transformacie na trhové
hospodarstvo, ¢im sa akékolvek historické
hodnotenie vyvoja redlnych vymennych kurzov
komplikuje. Napriek tomu bol deficit spojeného
bezného a kapitalového uctu platobnej bilancie
v roku 2005 na relativne vysokej trovni 5,6 %
HDP. Cisty prilev priamych zahrani¢nych
investicii pokryva o malo menej ako polovicu
tohto deficitu.

Priemerna uroveil dlhodobych urokovych mier
dosiahla pocas sledovaného obdobia 3,7 %, ¢o
je hlboko pod referenénou hodnotou kritéria
urokovych mier. Dlhodobé trokové miery sa
aj nadalej posuvali smerom k priemernym
vynosom z dlhopisov v eurozdne, ¢o je odrazom
doveryhodnosti rezimu menovej rady a dovery
trhu v celkovy hospodarsky a fiskalny vyvoj
v Litve.
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V zadujme zabezpeCenia vysokého stupia
udrzatelnej konvergencie teda bude pre Litvu
dolezit¢  uplatnovat  dostatocne  prisnu
rozpoCtovu politiku a pomoct tak znizif
riziko vzniku dopytovych inflacnych tlakov.
Prisna rozpoCtova politika zaroven prispeje
k rozpoctovej konsolidacii. Okrem toho je
potrebné pozorne sledovat sucasny vyrazny
rast objemu Uverov a vysoky deficit bezného
uctu. Vyvoj tychto faktorov totiz moze
poukazovatf na vznik pripadnych nerovnovah.
Dalej bude doblezité zlepsit konkurenéné
prostredie na trhu tovarov a sluzieb,
pokracovat v liberalizacii  regulovanych
sektorov, uplatiovaf vhodni mzdovi politiku
zohladiujucu rast produktivity prace a vyvoj
v konkuren¢nych krajinach a zlepsit fungovanie
trhov prace. Vhodné opatrenia v tychto
oblastiach prispeju  k udrzaniu prostredia
podporujuceho cenovu stabilitu a pomoézu
podporit konkurencieschopnost a zamestnanost.

Ustava Litvy a zakon o Lietuvos bankas boli
naposledy zmenené a doplnené a ostatné
zakony (zakon o vydavani meny, zékon, ktorym
sa meni nazov menovej jednotky a jej
nominalne hodnoty, zdkon o mene a zakon
o doveryhodnosti litasu) boli zrusené 25. aprila
2006. Po tychto nedavnych zmenach
a doplneniach st ustava Litvy a zakon
o Lietuvos bankas zlucitelné s poziadavkami
zmluvy a Statitu ESCB a ECB pre tretiu etapu
Hospodarskej a menovej Unie.

SLOVINSKO

Priemernd  dvanastmesacna miera HICP
v Slovinsku v sledovanom obdobi dosahovala
2,3%, ¢o je pod referencnou hodnotou
kritéria cenovej stability stanoveného v zmluve.
Podla najnovsich informacii by mala byt
priemerna dvanastmesacna miera inflacie HICP
v najbliz§ich mesiacoch nadalej stabilna.

Spétny pohlad na dlhSie obdobie ukazuje, ze
Slovinsko dosahuje nizke miery inflacie len
relativne kratko. Inflicia merand indexom
spotrebitelskych cien v Slovinsku v obdobi od
roku 1995 do roku 2005 vyrazne klesala. Tento



vyvoj inflacie je vysledkom viacerych
dolezitych  politickych rozhodnuti, najma
zavedenia nového ramca menovej politiky
v roku 2001, ktory si za hlavny ciel stanovil
cenovu stabilitu, a vstupu do mechanizmu
ERM 1I v juni 2004. Pocas obdobia od vstupu
do ERM II udrziavala Banka Slovenije stabilitu
kurzu eura k tolaru prostrednictvom devizovych
swapov, pricom domdace urokové miery drzala
v porovnani s mierami v eurozoéne na vyssej
urovni. Vysledkom tejto politiky bol vysoky
diferencial kratkodobych trokovych mier voci
eurozone, ¢o napomohlo procesu znizovania
inflacie. Pocas vacsiny sledovaného obdobia je
potrebné vyvoj inflacie hodnotif na pozadi
pomerne vyrazného rastu realncho HDP
a relativne stabilnych podmienok na trhu prace.
Rast odmeny na zamestnanca, hoci od roku
2000 sa spomaluje, stale dosahuje pomerne
vysoké tempo, zatial Co rast jednotkovych
nakladov prace od roku 2001 postupne klesa.
Co sa tyka nedavneho vyvoja, priemerna roéna
miera inflaicie HICP dosiahla v roku 2005
uroveil 2,5 %. V januari 2006 roc¢na miera
inflacie HICP dosahovala 2,6 % a v marci znova
klesla na 2,0 %.

Pohlad do  buducnosti  poukazuje na
predvidatelné faktory, ktoré buda vyvijat tlak
na rast inflacie — ocakdvana harmonizacia
spotrebnej dane z tabaku, ktora by mala
prebehnuf v troch etapach do roku 2008, bude
mat na inflacii HICP celkovy podiel do 0,5
percentualneho bodu. Dalej je tu predpokladané
zvysenie sadzby DPH, ktor¢ je v ramci rozpoctu
naplanované na 1. januar 2007 a ktoré by mohlo
mat priamy vplyv na rast inflacie v roku 2007
priblizne o 0,7 percentudlneho bodu. Na
zvySovanie inflacie by zaroven mohlo pdsobit
viacero rizik. Tie v prvom rade suvisia
s relativne vysokym domacim dopytom, najma
vzhladom na Coraz vysSie tempo rastu objemu
uverov a pokracujicu konvergenciu urokovych
mier. Dalsie rizika s spojené so zvySovanim
regulovanych cien a oslabovanim redukénych
ucinkov zvySenej konkurencie na inflaciu.
Riziko sa tiez spdja s mzdovym rastom
a potencidlnymi sekundarnymi GcCinkami
vyplyvajicimi z nedavneho zvySovania cien

energii. Okrem toho sa da ocakavaf, Zze na
inflaciu bude mat vplyv aj proces dobichania
hospodarsky rozvinutejSich clenskych krajin
v nadchadzajicich rokoch, hoci presny rozsah
tohto vplyvu je fazké urcit.

V roku 2005 dosiahol rozpoctovy deficit
v Slovinsku 1,8 % HDP, bol teda zna¢ne pod
referen¢nou hodnotou. Slovinsko sa
nenachddza v stave nadmerného deficitu. Na
rok 2006 Europska komisia predpokladd mierne
zvySenie deficitu na 1,9 % HDP. Pomer dlhu
verejnej spravy k HDP v roku 2005 klesol
na 29,1 % a v roku 2006 by mal stupnut
na 29,9 %, ¢o je vSak stale vyrazne
pod referenénou hodnotou 60 %. Pokial
ide o rozpoCtové saldd  projektované
v konvergenénom programe, na dosiahnutie
strednodobé¢ho ciela, ktorym je deficit vo vyske
1 % HDP, je v Slovinsku potrebnd dalSia
konsolidacia. Pokial ide o ostatné rozpoctové
faktory, v rokoch 2004 a 2005 pomer deficitu
k HDP nebol vys$si ako pomer verejnych
investicii k HDP.

Podla najnovsich projekcii Vyboru pre
hospodarsku politiku EU a Eurépskej komisie
by malo Slovinsko v obdobi do roku 2050
zaznamenaf  vyrazny  narast  vydavkov
spojenych so starnutim obyvatelstva na
9,7 percentualneho bodu HDP. Tento problém
je potrebné zacaf riesit Co najskor. Situacia by
pritom bola jednoduch$ia, ak by sa eSte pred
obdobim, v ktorom by podla prognéz malo
dojst k zhorSeniu demografickej situacie,
vytvoril v oblasti verejnych financii dostato¢ny
manévrovaci priestor.

Slovinsky tolar je zapojeny do mechanizmu
ERM 1II priblizne 22 mesiacov, t. j. v Case
hodnotenia ECB menej ako dva roky. V casti
referencného obdobia pred zapojenim do ERM
II sa tolar voci euru postupne znehodnocoval.
Slovinsko vstupilo do ERM II s centralnou
paritou 239,64 tolarov za euro, ¢o bola trhova
uroveit vymenného kurzu v Case vstupu. Pri
vstupe do ERM II Slovinsko od tejto politiky
znehodnocovania tolara vo¢i euru postupne
upustilo. V ramci ERM 1I Slovinsko centralnu
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paritu svojej meny voCi euru z vlastnej
iniciativy nedevalvovalo a tolar udrziava blizko
centralnej parity, pricom domaéce kratkodobé
urokové miery drzi v porovnani s mierami
v eurozone na vysSej urovni. Banka Slovenije
udrziavala volatilitu svojej meny na velmi
nizkej tGrovni prostrednictvom devizovych
swapov. S cielom znizif objem akumulovanych
devizovych swapov bol v niekolkych pripadoch
uskuto¢neny priamy nakup deviz, z coho
vyplyva celkovy vysoky Ccisty nakup deviz
s ciefom absorbovat potencidlny tlak na
zhodnocovanie meny. Redlny vymenny kurz
tolara — voci euru aj v efektivnom vyjadreni —
sa v aprili 2006 nachadzal blizko historickych
priemerov pocitanych od januara 1996 a od
zavedenia eura. Co sa tyka vonkajsieho vyvoja,
Slovinsko za poslednych desaf rokov vykazuje
zhruba vyvazenu poziciu na spojenom beznom
a kapitalovom ucte platobnej bilancie.

Priemerna uroveil dlhodobych urokovych mier
v sledovanom obdobi dosahovala 3,8 %, ¢o je
vyrazne pod referen¢nou hodnotou kritéria
urokovych mier. Dlhodobé turokové miery
v Slovinsku sa plynule postvali smerom
k priemernym vynosom z dlhopisov v eurozone,
¢o bolo najmé vyjadrenim dovery v menovu
a kurzovi politiku, ktord vedie Banka
Slovenije, ako aj v celkovy hospodarsky
a fiskalny vyvoj v Slovinsku.

Na zaistenie vysokého stupiia udrzatelnej
konvergencie bude teda pre Slovinsko dolezité
realizovaft zdravu fiskalnu konsolidaciu — ¢o by
zaroven znizilo potencidlne dopytové tlaky
v hospodarstve — a uplatiiovat umiernent
mzdovu politiku, ktorda by zohladiovala rast
produktivity prace a vyvoj v konkuren¢nych
krajinach. Je tiez nevyhnutné dosiahnuf dalsi
pokrok v oblasti Strukturdlnych reforiem.
K vytvoreniu prostredia podporujuceho cenovi

stabilitu prispeje  predovSetkym  zvySenie
flexibility ~ trhu  prace  prostrednictvom
odstrafiovania  indexacie a pokraCovanie

v procese ekonomickej liberalizacie veducej
k posilneniu konkurenc¢ného prostredia na
trhoch tovarov a sluzieb.
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Stataty Banka Slovenije si po nedavnych
zmenach a doplneniach zdkona o Banka
Slovenije zlucitelné s poziadavkami zmluvy
a Statitu ESCB a ECB pre tretiu etapu
Hospodarskej a menovej Unie.
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1 ANALYTICKY RAMEC

Pri hodnoteni stavu hospodarskej konvergencie
Litvy a Slovinska, t. j. dvoch ¢lenskych statov,
ktoré o hodnotenie poziadali, uplatiuje ECB
jednotny analyticky ramec, ktory aplikuje na
kazda krajinu samostatne. Tento ramec sa
zaklada, po prvé, na ustanoveniach zmluvy
tykajucich  sa  vyvoja cien, vysledku
rozpoCtového hospodarenia a pomeru dlhu
k HDP, vymennych kurzov a dlhodobych
urokovych mier a dalSich faktorov, a na
uplatiiovani tychto ustanoveni Eurépskou
centralnou bankou. Po druhé, rdmec vychadza
z  viacerych  dopliujucich  historickych
a vyhladovych hospodarskych ukazovatelov,
ktoré sa pri podrobnejSom  hodnoteni
udrzatelnosti  konvergencie povazuju za
uzitocné. Boxy 1 az 4 obsahuju stru¢né zhrnutie
prislusnych ustanoveni zmluvy a podrobnejsie
popisuju metodiku, ktorou sa pri uplatiovani
tychto ustanoveni riadi ECB.

V zaujme zabezpecenia kontinuity a dodrzania
zasady rovnakého zaobchddzania tato sprava
vychadza Z0 zasad vymedzenych
v predchadzajucich spravach uverejnenych EMI
a ECB. Je to isty pocet klucovych zasad, ktoré
ECB dodrziava pri aplikacii konvergencnych
kritérii. Po prvé, jednotlivé kritéria sa
interpretujii a aplikujii presne vymedzenym
sposobom. Pritom sa vychadza z toho, Ze
hlavnym zmyslom kritérii je zabezpedit, aby sa
¢lenmi eurozoény stali len tie Clenské Staty, ktoré
maju hospodarske predpoklady na udrzanie
cenovej stability v eurozone a zachovanie jej
sudrznosti. Po druhé, konvergencné kritéria
tvoria uceleny a navzdjom prepojeny systém,
a preto musia byt splnené vSetky. Zmluva kladie
vSetky kritéria na rovnaku uroveri a nestanovuje
medzi nimi nijaka hierarchiu. Po tretie,
konvergencné kritéria musia byt splnené na
zaklade aktualnych udajov. Po  Stvrté,
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konvergenéné  kritéria  treba  aplikovat
konzistentne, transparentne a zrozumitelne.
Okrem toho sa opidtovne zdoraziuje,

konvergenéné kritéria sa musia spinat nielen
v istom konkrétnom case, ale udrzatelnym
sposobom. Z tohto dovodu sa hodnotenie
zameriava na udrzatelnost konvergencie.

V tomto zmysle sa hospodarsky vyvoj
jednotlivych krajin sleduje spitne, spravidla za
obdobie uplynulych desiatich rokov. Takyto
pohlad pomaha urcif, do akej miery sucasné
vysledky skuto¢ne vyplyvaju zo Strukturdlnych
zmien, ¢o nasledne umoziuje lepSie posudit
udrzatelnost  hospodarskej  konvergencie.
Stcasne je vsak potrebné nalezite prihliadat
na skutoCnosf, ze historické udaje viacsiny
novych clenskych S$taitov moézu byt vyrazne
ovplyvnené transformaciou, ktorou tieto
krajiny prechadzaju. Dalej sa v primeranej
miere vyuziva aj prognosticky pristup. Pri iom
sa osobitnd pozornost venuje skutocnosti, ze
udrzatelnost priaznivého hospodarskeho vyvoja
rozhodujucim spdsobom zavisi od uplatiiovania
vhodnych a trvalych systémovych opatreni na
rieSenie sucasnych a budicich problémov.
Celkovo treba zdoraznif, ze zabezpecCenie
udrzatelnosti  ekonomickej  konvergencie
zavisi jednak od dosiahnutia zdravého
vychodiskového stavu, ale aj od opatreni
uplatinovanych po prijati eura.

Jednotny ramec sa aplikuje individualne na oba
hodnotené ¢lenské Staty. Vysledky hodnotenia
hospodarskych predpokladov ¢lenskych krajin
sa podla ustanoveni ¢lanku 121 zmluvy majt
posudif osobitne pre kazdu krajinu.

Ustanovenia zmluvy tykajlice sa cenového
vyvoja a ich uplatiiovanie zo strany ECB su
opisané v boxe 1.



KAPITOLA 1

I HODNOTENIE

- HOSPODARSKE)
CENOVY VYVO) KONVERGENCIE

1 Ustanovenia zmluvy

Clanok 121 ods. 1 prva zarazka zmluvy vyzaduje:

»dosiahnutie vysokého stupmnia cenovej stability, ktory vychadza z miery inflacie, ktora sa
priblizuje k miere inflacie najviac troch clenskych statov, ktoré v cenovej stabilite dosahuju
najlepsie vysledky“.

Clanok 1 Protokolu o kritériach konvergencie, na ktory odkazuje ¢lanok 121 ods. 1 zmluvy,
ustanovuje, ze:

Hkritérium cenovej stability uvedené v ¢lanku 121 ods. 1 prva zarazka tejto zmluvy znamena,
ze Clensky Stat si udrziava dlhodobul cenovu stabilitu a priemernti mieru inflacie vykazovant
v priebehu roka pred skimanim, ktora neprekracuje viac ako o 1,5 % miery inflacie maximalne
troch ¢lenskych sStatov, ktoré dosiahli v oblasti cenovej stability najlepsie vysledky. Inflacia
sa meria pomocou indexu spotrebitelskych cien na porovnatelnom zéklade, ktory zohladni
rozdiely medzi vnutrostatnymi definiciami®.

2 Uplatiiovanie ustanoveni zmluvy
Na ucely tejto spravy uplatiiuje ECB ustanovenia zmluvy nasledujiicim sposobom:

— Po prvé, ,,priemerna miera inflacie vykazovana v priebehu roka pred skimanim® sa urci
ako narast posledného dostupného dvandstmesacného priemeru HICP oproti
predchadzajucemu dvanastmesacnému priemeru. Hodnotiacim obdobim tejto spravy vo
vztahu k miere inflacie je teda obdobie od aprila 2005 do marca 2006.

— Po druhé, pasdz ,,maximalne tri clenské Staty, ktoré dosahuju v oblasti cenovej stability
najlepsie vysledky®, na zaklade ktorej sa definuje referencnéd hodnota, sa aplikuje tak, ze
sa vychadza z nevazeného aritmetického priemeru miery inflacie nasledujtcich troch statov
EU s najniz$ou inflaciou: Svédska (0,9 %), Finska (1,0 %) a Polska (1,5 %). Priemerna
miera inflacie je teda 1,1 % a referencna hodnota, ktora sa ur¢i pripocitanim
1,5 percentualneho bodu, je 2,6 %.

Inflacia sa meria na zaklade indexu HICP, ktory bol vytvoreny na ucely porovnatelného

hodnotenia konvergencie v oblasti cenovej stability (Statisticka priloha ku kapitole 1).
Informacie o priemernej miere inflacie za eurozénu su uvedené v Statistickej Casti tejto spravy.
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S tmyslom umoznif podrobnejSie hodnotenie
udrzatelnosti cenového vyvoja sa priemerna
miera inflacie HICP za hodnotené 12-mesacné
obdobie od aprila 2005 do marca 2006
posudzuje z pohladu vyvoja cenovej stability
v ckonomikach  ¢lenskych — §tatov  za
predchadzajtcich desaft rokov. V tejto suvislosti
sa pozornost sustreduje na orientdciu menovej
politiky, najmd na to, ¢i hlavanym cielom
menovych organov je dosiahnutie a udrzanie
cenovej stability, a ako k dosiahnutiu tohto
ciela prispievaju ostatné oblasti hospodarske;j
politiky. Okrem toho sa do ivahy beru aj vplyvy
makroekonomického prostredia na dosahovanie
cenovej stability. Cenovy vyvoj sa hodnoti
z pohladu podmienok v oblasti dopytu a ponuky,
pricom sa okrem iného kladie doraz na faktory
ovplyviujice  jednotkové naklady prace

a dovozné ceny. Napokon sa zvazuje aj vyvoj
inych relevantnych cenovych indexov (HICP
bez nespracovanych potravin a energii, domaci
CPI, CPI ocisteny o zmeny ¢istych nepriamych
dani, deflator sukromnej spotreby, deflator
HDP a ceny vyrobcov). Co sa tyka pohladu do
budtcnosti, sprava obsahuje aj predpokladany
vyvoj inflacie v najblizSom obdobi vratane
prognéz doélezitych medzinarodnych institucii
a ucastnikov trhu. Venuje sa tiez Strukturdlnym
otazkam, ktoré maju vyznam =z hladiska
udrzania prostredia napomahajuceho zachovanie
cenovej stability po zavedeni eura.

Ustanovenia zmluvy tykajice sa vyvoja
v rozpoctovej oblasti a ich uplatiovanie zo
strany ECB spolu s procedurdlnymi otazkami
obsahuje box 2.

FISKALNY VYVO)

1 Ustanovenia zmluvy

Clanok 121 ods. 1 druhéd zardzka zmluvy vyzaduje:

»udrzanie stability stavu Statnych financnych prostriedkov, ktory vychadza zo stavu Statneho
rozpoctu, ktory nevykazuje nadmerny deficit v zmysle ¢lanku 104 ods. 6.

Clanok 2 Protokolu o kritériach konvergencie, na ktory odkazuje &lanok 121 zmluvy,

ustanovuje, ze toto kritérium:

»zhamend, ze v Case vykazovania sa na clensky Stat nevzfahuje rozhodnutie Rady podla
¢lanku 104 ods. 6 tejto zmluvy o existencii nadmerného deficitu®.

Clanok 104 definuje postup pri nadmernom deficite. V zmysle ¢lanku 104 ods. 2 a ods. 3 pripravi
Eurépska komisia spravu, ak clensky $tat nesplni poziadavky rozpoctovej discipliny a najma:

(a) ak pomer planovaného alebo skutoc¢ného deficitu verejnej spravy k hrubému doméacemu
produktu prekracuje referencni hodnotu (stanovenu v Protokole o postupe pri nadmernom

deficite ako 3 % HDP), okrem pripadov:

— ak tento pomer podstatne klesol alebo ak sa neustale znizuje a dosahuje urovei, ktord

sa priblizuje k referencnej hodnote,

— alebo ak prekrocenie referencnej hodnoty je len vynimocné alebo docasné a tento pomer
sa pohybuje tesne pri referen¢nej hodnote;
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(b) ak pomer dlhu verejnej spravy k hrubému domacemu produktu prekracuje referencnt
hodnotu (stanovent v Protokole o postupe pri nadmernom deficite ako 60 % HDP), okrem
pripadov, ked sa tento pomer dostato¢ne znizuje a uspokojujucim tempom sa priblizuje
k referenc¢nej hodnote.

Sprava pripravena Komisiou musi prihliadat aj na to, ¢i deficit verejnej spravy prekracuje
investicné vydavky vlady, ako aj na vSetky ostatné suvisiace faktory vratane strednodobého
vyhladu vyvoja ekonomiky a rozpoctového hospodarenia clenského Statu. Komisia moze
pripravif spravu aj vtedy, ak sa aj napriek plneniu kritérii nazdava, ze v Clenskom State
existuje riziko nadmerného deficitu. K sprave Komisie sa vyjadruje Hospodarsky a finan¢ny
vybor. V stlade s ¢lankom 104 ods. 6 napokon Rada EU, na zaklade odportiéania Komisie, po
postudeni pripadnych pripomienok c¢lenského Statu a po celkovom zhodnoteni rozhodne
kvalifikovanou vécsinou, ¢i v ¢lenskom S§tate existuje nadmerny deficit.

2 Uplatiiovanie ustanoveni zmluvy

Na tucely hodnotenia konvergencie ECB vyjadruje svoj ndzor na vyvoj v rozpoctovej oblasti.
Z hladiska udrzatelnosti ECB hodnoti klucové ukazovatele vyvoja rozpoctového hospodarenia
v obdobi rokov 1996 az 2005, posudzuje vyhlad dalSieho vyvoja a mozné problémy v oblasti
verejnych financii a zameriava sa na prepojenie medzi vyvojom deficitu a vyvojom dlhu.

Podla ¢lanku 104 nemé ECB v pripade postupu pri nadmernom deficite, na rozdiel od Komisie,
nijaka formalnu ulohu. Sprava ECB len konStatuje, ¢i sa vocCi Statu uplatnil postup pri
nadmernom deficite.

Co sa tyka ustanovenia zmluvy o pomere dlhu prevysujucom 60 % HDP, ktoré vymedzuje, Ze
tento pomer sa ma ,,dostatocne znizovat a uspokojujucim tempom priblizovat k referencnej
hodnote®, ECB hodnoti predchadzajuci a budici vyvoj uvedeného pomeru.

Hodnotenie vyvoja v rozpoctovej oblasti sa zaklada na udajoch kompilovanych podla ndrodnych
uctov v sulade s poziadavkami Eurépskeho systému tictov 1995 (Statisticka priloha ku kapitole 1).
Vic§inu udajov predlozenych v tejto sprave poskytla Komisia v aprili 2006. Udaje zahfiaja
vysledky rozpoctového hospodarenia za roky 1996 az 2005 a prognézy Komisie na rok 2006.

Z hladiska udrzatelnosti verejnych financii sa
vysledky c¢lenskych Statov v hodnotenom roku
2005 porovnavaju s vysledkami v uplynulych
desiatich rokoch. Zac¢ina sa hodnotenim vyvoja
pomeru dlhu sektora verejnej spravy v tomto
obdobi a tiez faktorov ovplyviiujucich tento
pomer, to znamena hodnotenim rozdielu medzi
nominalnym rastom HDP a urokovymi mierami,
primérneho rozpoCtového salda a uprav
spojenych s rozdielmi medzi rozpoctovym
deficitom a dlhom verejnej spravy. Takyto
pristup méze ponuknuf dalSie poznatky o tom,
do akej miery makroekonomické prostredie
a najmd kombindcia hospodarskeho rastu

a urokovych mier ovplyvnili dynamiku dlhu
verejnej spravy. Taktiez moze poskytnut
hlbsi pohlad na wvysledky vynakladaného
usilia o rozpoctovl konsolidaciu odrazajuce sa
v primarnom salde a na ulohu S$pecifickych
faktorov vo vzfahu k upravam vzfahu deficitu
a dlhu. Okrem toho sprava sleduje aj struktiru
dlhu verejnej spravy, priCom sa zameriava najma
na podiel kratkodobého dlhu a dlhu v cudzich
menach, ako aj na ich vyvoj. Porovnanim
tychto dvoch ukazovatelov s aktualnou vyskou
pomeru dlhu sa odhali citlivost rozpoctovych
sald na zmeny vymennych kurzov a urokovych
mier.
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V dalSom kroku sa hodnoti vyvoj pomeru
deficitu. V tejto suvislosti sa povazuje za vhodné
prihliadat na to, Ze ro¢na zmena pomeru deficitu
danej krajiny je v typickom pripade
ovplyviovana viacerymi zakladnymi faktormi.
Tieto vplyvy sa Casto Clenia na ,,cyklické, ktoré
odrazaju spravanie sa deficitu pod vplyvom
zmien v hospodarskom cykle, a na ,,necyklické®,
ktor¢é sa Casto povazuji za vysledok
Strukturdlnych alebo trvalych zmien rozpoctove;j
politiky. Necyklické vplyvy, a teda aj tie, ktoré
su kvantifikované v tejto sprave, nemozno
jednoznacne povazovat za vyraz Strukturalnych
zmien v rozpocCtovom hospodareni, pretoze
zahfnaju aj dopady opatreni a mimoriadnych
faktorov, ktoré moézu mat na rozpoctové saldo
iba doCasny vplyv. Sprava taktieZz podrobnejsie
sleduje predchadzajuci vyvoj rozpoctovych
vydavkov a prijmov a zhruba nacrtava oblasti

V oblasti budiceho vyvoja sa sprava zaobera
rozpoc¢tovymi planmi jednotlivych krajin
a poslednymi prognézami Eurdpskej komisie
na rok 2006 a prihliada aj na strednodobu
fiskalnu stratégiu obsiahnutu v konvergen¢nom
programe. Patri sem aj postdenie planu na
dosiahnutie  strednodobého  ciela  danej
krajiny, ktory predpoklada Pakt stability a
rastu. Okrem toho venuje sprava pozornost
moznym fazkostiam s udrzanim rozpoctovej
pozicie v dlhodobom horizonte, najma
otazkam financovania priebeznych verejnych

dochodkovych systémov v suvislosti so
zmenami demografického vyvoja
a s poskytnutymi Statnymi zarukami.

Ustanovenia zmluvy tykajice sa vyvoja

vymennych kurzov a ich uplatiovanie zo
strany ECB su opisané v boxe 3.

moznej konsolidacie.

VYVO) VYMENNYCH KURZOV
1 Ustanovenia zmluvy
Clanok 121 ods. 1 tretia zardzka zmluvy vyzaduje:

»sledovanie normalneho fluktuacného rozpitia stanoveného mechanizmom vymennych kurzov
Eurépskeho menového systému minimalne pocas dvoch rokov bez devalvacie vo¢i mene in¢ho
Clenského statu‘.

Clanok 3 Protokolu o kritériach konvergencie, na ktory odkazuje ¢lanok 121 ods. 1 zmluvy,
ustanovuje:

Hkritérium ucasti v mechanizme vymennych kurzov Eurépskeho menového systému, uvedené
v ¢lanku 121 ods. 1 tretej zarazke tejto zmluvy, znamend, ze ¢lensky Stat dodrziaval normalne
rozpitie, ako je stanovené mechanizmom vymennych kurzov Eurépskeho menového systému,
bez vyrazného napdtia miniméalne dva predchadzajuce roky pred preskimanim. Osobitne
v tomto obdobi clensky Stat z vlastného podnetu nedevalvoval bilateralny vymenny kurz svojej
meny vo¢i mene ktoréhokolvek iného clenského Statu.*

2 Uplatiiovanie ustanoveni zmluvy
Co sa tyka stability vymennych kurzov, ECB zistuje, ¢i bola krajina zapojena do mechanizmu

ERM 1I (ktory od januara 1999 nahradil mechanizmus ERM) po dobu najmenej dvoch rokov
pred hodnotenim bez toho, aby to vyvolalo vyrazné tlaky na menu, a najmé ¢i nedoslo
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k devalvacii meny voci euru. V pripade kratsej icasti v ERM II sa v sprave popisuje kurzovy
vyvoj v dvojrocnom obdobi, rovnako ako v predchadzajicich spravach.

HODNOTENIE
HOSPODARSKE)

KONVERGENCIE
Hodnotenie stability vymenného kurzu voc€i euru sa zameriava na to, ¢i sa vymenny kurz

pohybuje v blizkosti centralnej parity ERM II, pricom rovnako ako v minulosti sa sucasne
venuje pozornost faktorom, ktoré mohli viest k zhodnoteniu meny. Sirka fluktuaéného pasma
v ERM II pritom nema vplyv na hodnotenie plnenia kritéria stability vymenného kurzu.

Navyse otazka, Ci sa vyskytli ,,vyrazné napitia“, sa spravidla posudzuje podla i) velkosti
odchylok vymenného kurzu od centralnej parity voci euru v ERM II; ii) ukazovatelov, akymi
su volatilita vymenného kurzu voci euru a jej vyvoj a rozdiely medzi kratkodobymi urokovymi
mierami v hodnotenej krajine a v eurozone a ich vyvoj a iii) podla ulohy, ktorii zohrali
devizové intervencie.

Vsetky bilateralne vymenné kurzy v hodnotenom obdobi od mdja 2004 do aprila 2006 st
oficialnymi referencnymi kurzami ECB (Statisticka priloha ku kapitole 1).

Obe krajiny, Litva i Slovinsko, su Gcastnikmi z  dlhodobejsieho  vyvoja  dvojstranného

ERM II s ac¢innosfou od 28. juna 2004,
t. j. v Case hodnotenia ECB menej ako dva roky.
Vyvoj kurzu ich mien voc¢i euru sa posudzuje
za obdobie od 29. aprila 2004 do 28. aprila
2006.

Okrem vyvoja nominalneho vymenného
kurzu voéi euru sprava struéne hodnoti
aj ukazovatele tykajice sa udrzatelnosti
aktualneho vymenného kurzu. Vychadza pritom

realneho a efektivneho vymenného kurzu,

bezného, kapitalového a finan¢ného uctu
platobnej bilancie a cistej medzindrodne;j
investicnej pozicie krajiny. Z hladiska

integracie trhov sa hodnoti aj podiel eurozény
na celkovom zahrani¢nom obchode krajiny.

Ustanovenia zmluvy v  oblasti  vyvoja
dlhodobych trokovych mier a ich uplatiiovanie
zo strany ECB st opisané v boxe 4.

VYVO) DLHODOBE) UROKOVE) MIERY

1 Ustanovenia zmluvy

Clanok 121 ods. 1 $tvrta zarazka zmluvy vyzaduje:

,,Sstalost konvergencie dosiahnutej ¢lenskym Stdtom a jeho Gcasti v mechanizme vymennych
kurzov Eurdpskeho menového systému, ktord sa odrdza v dlhodobych urovniach urokovej
miery*.

Clanok 4 Protokolu o kritéridch konvergencie, na ktory odkazuje ¢lanok 121 ods. 1 zmluvy,
ustanovuje, ze:

kritérium konvergencie Grokovych sadzieb, ako je uvedené v ¢lanku 121 ods. 1 Stvrtej zarazke
tejto zmluvy, znamena, ze v priebehu jedného roka pred preskimanim neprekrocila priemerna

ECB
Konvergencnd sprava ‘
Mdj 2006



dlhodoba nominalna urokova sadzba ¢lenského Statu viac ako o dve percenta Grokovi sadzbu
tych troch §tatov, ktoré v oblasti cenovej stability dosiahli najlepsie vysledky. Urokové sadzby
sa hodnotia na zédklade dlhodobych statnych dlhopisov alebo porovnatelnych cennych papierov,
pricom sa prihliada na rozdielne definicie v jednotlivych ¢lenskych statoch®.

2 Uplatiiovanie ustanoveni zmluvy

Na ucely tejto spravy uplatiuje ECB ustanovenia zmluvy nasledujiicim sposobom:

— Po prvé, ,priemerna dlhodoba nominalna trokova sadzba“ zaznamenana ,,v priebehu
jedného roka pred preskimanim‘ znamena dlhodobt tirokovi mieru, ktora bola vypocitana
ako aritmeticky priemer za poslednych 12 mesiacov, za ktoré st dostupné udaje o HICP.
Tato sprava vychadza z referencného obdobia od aprila 2005 do marca 2006.

— Podruhé¢, pasaz ,,najviac tri ¢lenské staty, ktoré dosiahli v oblasti cenovej stability najlepSie
vysledky®, podla ktorej sa definuje referencnad hodnota, sa aplikovala tak, ze sa pouzil
nevazeny aritmeticky priemer dlhodobych urokovych mier tych istych troch krajin EU,
podla vysledkov ktorych sa urcila referencna hodnota kritéria cenovej stability (box 1).
V referencnom obdobi tejto spravy sa vzali za zaklad dlhodobé urokové miery 3,3 %
(Svédsko), 3,3 % (Finsko) a 5,0 % (Polsko). Priemerna urokova miera tak bola 3,9 %,
a pridanim dvoch percentualnych bodov sa ziskala referencna hodnota 5,9 %.

Pri hodnoteni sa posudzovali dostupné harmonizované dlhodobé urokové miery, ktoré boli
vytvorené na ucely hodnotenia konvergencie (Statisticka priloha ku kapitole 1).

Z uvedeného vyplyva, ze zmluva priamo
pozaduje, aby sa pri hodnoteni dlhodobych
urokovych mier zvazila ,,stalost konvergencie®.
Z tohto dovodu sa vyvoj v hodnotenom
obdobi od aprila 2005 do marca 2006
posudzoval na pozadi vyvoja dlhodobych
urokovych mier v predchddzajucich desiatich
rokoch (alebo v obdobi, za ktoré st udaje
dostupné) a podla hlavnych faktorov, ktoré
boli pri¢inou rozdielov voci urokovym
mieram prevladajucim v eurozone.

Napokon ¢lanok 121 ods. 1 zmluvy vyzaduje,
aby sprava zohladnila aj niektoré iné relevantné
faktory, konkrétne ,vyvoj ECU, vysledky
integracie trhov, situdciu a vyvoj na beznych
uctoch  platobnych  bilancii a  vyvoj
jednotkovych nakladov pracovnej sily a inych
cenovych indexov®. V nasledujlcej Casti sa
tieto faktory sleduju podla jednotlivych
uvedenych kritérii. Kedze 1. januara 1999 sa
zaviedlo euro, problematika vyvoja ECU sa
dalej osobitne nesleduje.
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Statistické ~ udaje  pouzité pri  aplikdcii
konvergencnych  kritérii  poskytla Komisia
(Statisticka priloha ku kapitole 1 a tabulky
a grafy) a v pripade dlhodobych trokovych
mier tieto Udaje  vypracovala Komisia
v spolupraci s ECB. Udaje o konvergencii
v oblasti cenového vyvoja a vyvoja dlhodobych
urokovych mier su za obdobie do marca 2006,
¢o je posledny mesiac, za ktory su dostupné udaje
o HICP. Co sa tyka vymennych kurzov,
obdobie hodnotené v tejto sprave sa konci
28. aprila 2006. Udaje o vysledkoch rozpo¢tového
hospodarenia st za obdobie do konca roku 2005.
Zohladnili sa aj prognézy z réznych zdrojov spolu
s poslednymi konvergen¢nymi programami dvoch
posudzovanych ¢lenskych Staitov a  dalSie
informacie, ktor¢ sa z hladiska vyhladového
posudenia udrzatelnosti konvergencie povazovali
za dolezité.

Diiom  uzéavierky  Statistickych  dajov
uvedenych v tejto konvergencnej sprave bol
28. april 2006.



2 HODNOTENIE JEDNOTLIVYCH KRAJIiN

2.1 LITVA
2.1.1 CENOVY VYVO)

V sledovanom obdobi od aprila 2005 do marca
2006 dosahovala priemerna dvanastmesacna
miera inflacie HICP v Litve 2,7 %, ¢o je
tesne nad referencnou hodnotou kritéria
cenovej stability 2,6 % (tabulka 1). Podla
najnovsich informécii by sa vSak priemernd
dvanastmesacna miera inflaicie HICP mala
v najbliz§ich mesiacoch postupne zvySovat.

Spatny pohlad na dlhsie obdobie ukazuje, ze
inflacia HICP v druhej polovici 90. rokov
prudko klesla, a to z priblizne 25 % v roku 1996
na asi 1,5 % v roku 1999. Na takejto nizkej
urovni inflacia zotrvala v podstate az do
polovice roka 2002, ked v dosledku kombinacie
$pecifickych faktorov zaznamenala zaporné
hodnoty. Medzi tieto faktory patrili nizsie ceny
v telekomunikacnom sektore ako dosledok
vyznamnych reforiem a vyrazny pokles
jednotkovych nakladov prace a dovoznych cien.
Inflacia sa znova vratila ku kladnym hodnotam
v polovici roka 2004 a v roku 2005 dosahovala
2,7 % (graf 1). Proces znizovania inflacie po
roku 1996 odraza mnohé dolezité politické
rozhodnutia, najmid orientdciu  menovej
politiky na dosahovanie cenovej stability, ktora
je zaroven primarnym cielom zakotvenym
v zakone o centralnej banke. V roku 1994 Litva
prijala rezim menovej rady s tym, ze litas bol
najskor naviazany na americky dolar a neskor
od roku 2002 na euro. Tento rezim ukotvoval
inflacné¢ ocakéavania. Nizka troven inflacie
v Litve zaciatkom tohto desafrocia bola do
znacénej miery odrazom kurzovej stratégie Litvy
a suvisiaceho vyvoja nominalneho efektivneho
vymenného kurzu. Vyrazné zhodnocovanie
amerického dolara voc¢i niekolkym ostatnym
menam v roku 1999 a 2000 malo zna¢ny tlmiaci
ucinok na dovozné ceny v Litve. V roku 2002
bol litas naviazany na euro a az do roku 2004
drzalo dovozné ceny na nizkej urovni vyrazné
zhodnocovanie eura voc¢i ostatnym menam.
Proces znizovania inflacie podporila aj fiskalna
politika, reformy zamerané na zvySenie
konkurencie na trhoch tovarov a sluZzieb,

progresivna liberalizacia finan¢ného trhu
a reformy trhu prace. Obdobie deflacie od roku
2002 do prvej polovice roku 2004 bolo
prevazne dosledkom vonkajsich faktorov
a zvysenej konkurencie na niektorych domacich
trhoch.

Znizenie inflacie koncom 90. rokov bolo
dosiahnuté i napriek relativne rychlemu rastu
realneho HDP. Pod vplyvom ruskej krizy na
litovsky exportny sektor rast redlneho HDP
v roku 1999 zaznamenal zaporné hodnoty, ¢o
malo vplyv na znizenie inflacie (tabulka 2).
Litovska ekonomika sa vSak z ruskej krizy
rychlo spamitala a od roku 2001 zaznamenava
pomerne vysoké tempo hospodarskeho rastu,
ktory pohana najmd domaca spotreba. Rychly
hospodarsky rast v spojeni s emigraciou
vyrazne pomohli znizif nezamestnanost zo
16,5 % v roku 2001 na 8,2 % v roku 2005.
V tychto podmienkach rast odmeny na
zamestnanca vzrastol z 3,8 % v roku 2001 na
8,7 % v roku 2005. V dosledku vyvoja miezd a
produktivity prace bol rast jednotkovych
nakladov prace od roku 2000 do roku 2001
zaporny. V poslednych rokoch vsak znova
zaznamenava kladné hodnoty — v roku 2004
predstavoval 1,0 % a v roku 2005 dosiahol
3,8 %. Dovozné ceny boli pocas sledovaného
obdobia pomerne nestale, najmid v dosledku
vyvoja vymenného kurzu a cien ropy, ale miera
ich zmien zostala pocas obdobia od roku 2001
do roku 2004 zaporna. Deflator dovozu v roku
2005 stapol na 8,2 %, najma kvoli rastu cien
energii, ¢o tiez prispelo k inflacnym tlakom.
Inflacia HICP bez nespracovanych potravin
a energii na rozdiel od celkovej inflacie HICP
zaznamenava v poslednych rokoch pomalsi
a stabilnejsi vyvoj (tabulka 2).

Pokial ide o nedavny vyvoj, priemerna ro¢na
miera inflacie HICP dosiahla v roku 2005
uroven 2,7 %. V januari 2006 ro¢na miera
inflacie HICP stipla na 3,5 % a v marci znova
klesla na 3,1 % (tabulka 3a). V roku 2005 sa
na vyvoji inflacie podielali najmi ceny energii,
potravin a sluzieb. V porovnani s rokom 2004
svoj podiel na celkovej inflacii v roku 2005
najviac zvysil sektor sluzieb, a to takmer o cely
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percentualny bod. Lietuvos bankas odhaduje,
ze zmeny nepriamych dani a regulovanych
cien celkovo zvysili inflaciu v roku 2005 asi
0 0,8 percentualneho bodu. Zvysenie inflacie na
zaCiatku roka 2006 bolo do znacnej miery
odrazom rastucich cien v oblasti sluzieb
a priemyselnych tovarov bez energii. Sucasny
stav inflacie je potrebné vnimaf na pozadi
velmi dynamického hospodarskeho rastu.
V poslednom §tvrtroku 2005 stipla medziro¢na
miera rastu realneho HDP az na 8,7%
a priemernd miera rastu za rok 2005 tak
dosiahla 7,5 %. Rast produkcie podporuje
domaca spotreba, ktord je Ciastotne odrazom
nizkej urovne urokovych mier a intenzivneho
rastu objemu uverov, a zaporny prispevok
¢istého vyvozu k rastu HDP sa zacal v dosledku
vyrazného rastu vyvozu postupne vyrovnavat.
Vysoky agregatny dopyt a emigracia mali vplyv
aj na trh prace — mnohi domaci producenti
zaznamenali nedostatok najmé kvalifikovanych

pracovnych sil, ¢o viedlo k poklesu
nezamestnanosti.
Co sa tyka budiceho vyvoja, postupné

prejavovanie sa narastu dovoznych cien plynu
zo zacCiatku roka 2006 bude maf pocas roka
celkovy priamy vplyv na rast inflacie
o priblizne 0,4 percentualneho bodu. Existuje
niekolko rizik, ze inflacia dosiahne esSte vyssie
hodnoty. Po prvé, vyska cien plynu pre
domacnosti v roku 2005 este stale dosahovala
len priblizne 50 % cien v eurozéne.' Daju sa
teda ocakavat dalSie Upravy cien energii. Po
druhé, zatial eSte stale nebola dokoncena
harmonizacia spotrebnych dani z pohonnych
hmot, tabaku a alkoholu s poziadavkami EU.
Najmd  harmonizdcia  spotrebnej  dane
z tabakovych vyrobkov, ktora ma byt
dokoncena do 1. januara 2010, bude mat
v nasledujucich rokoch, po¢nuc rokom 2007,
znaény kumulativny vplyv na rast inflacie
o priblizne dva percentualne body. Navyse
velmi intenzivny rast produkcie podporovany
vyraznym rastom objemu Uverov a nizkymi
urokovymi mierami a skuto¢nost, ze sa zacina

prejavovat  nedostatok  pracovnych  sil,
predstavuje v sucasnej situdcii riziko dalSieho
zvySovania jednotkovych ndkladov prace
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a domadacich cien vo vSeobecnosti. Samotné
ocakavané zvySovanie cien energii, nepriamych
dani a regulovanych cien by sice malo
viest len k jednorazovym cenovym Sokom,
ale kombinacia tychto Sokov v prostredi
velmi intenzivneho hospodarskeho rastu
a zhorSovania podmienok na trhu prace
znamena riziko sekundarnych uc¢inkov a teda
aj vyraznejSiecho a dlhodobejSicho rastu
inflacie. Z pohladu dlhodobejSicho vyvoja je
pravdepodobné, ze na infliciu bude mat
v nasledujicich rokoch vplyv aj proces
dobiehania hospodarsky rozvinutejsich
Clenskych krajin, kedze uroven HDP na
obyvatela i cenova uroven v Litve su
v porovnani s eurozonou stale relativne nizke
(tabulka 2). Presny rozsah vplyvu tohto procesu
na inflaciu je vSak fazké urcif.

Prostredie podporujiice udrzatelnii cenova
stabilitu bude v Litve okrem iného zavisiet od
realizdcie dostatocne prisnej fiskalnej politiky,
ktorda by pomahala kompenzovat dopytové
inflacné¢ tlaky. Rovnako dolezité bude
posilnenie narodnej politiky zameranej na
dalsie zvySovanie konkurencie na trhoch
tovarov a sluzieb a dalsia liberalizacia
regulovanych  sektorov.  Zarovei  bude
potrebné zlepsit fungovanie trhov prace, kedze
Litva stale zaznamenava vysoku mieru
nezamestnanosti, hoci v ur€itych oblastiach
a sektoroch sa prejavuje nedostatok pracovnych
sil. Rast miezd by mal byt v sulade s rastom
produktivity prace a mal by zodpovedat vyvoju
v konkurenénych krajinach.

2.1.2  FISKALNY VYVO)

V referen¢nom roku 2005 vykazalo rozpoctové
saldo sektora verejnej spravy deficit 0,5 %
HDP, ¢o je vyrazne pod referenc¢nou hodnotou
3 %. Pomer dlhu verejnej spravy k HDP
bol 18,7 %, Co je hlboko pod referenénou
hodnotou 60 % (tabulka 4). V porovnani
s predchadzajucim rokom klesol pomer

1 Dovozné ceny plynu zavisia od dlhodobych dohdd s jedinym
vyznamnym dodavatelom plynu.



rozpoctového deficitu o 1,0 percentualneho
bodu a pomer dlhu verejnej spravy sa znizil
o 0,8 percentuadlneho bodu. Podla prognoz
Eurépskej komisie sa ma v roku 2006 pomer
deficitu mierne zvysif na 0,6 % a pomer dlhu
verejnej spravy ma dosahovat 18,9 %. V rokoch
2004 a 2005 nebol pomer deficitu vyssi ako
pomer vydavkov na verejné investicie k HDP.
Litva sa nenachddza v stave nadmerného
deficitu.

V obdobi od roku 1996 do roku 2005 pomer
dlhu  verejnej spravy celkovo  vzrastol
0 4,2 percentualneho bodu (graf 2a a tabulka 5).
Po pociatocnom postupnom naraste zo 14,5 %
v roku 1996 na 16,8 % v roku 1998 v roku 1999
prudko stipol na 23,0 %. V roku 2000 pomer
dosiahol 23,6 % a potom postupne klesal,
pricom v roku 2005 predstavoval 18,7 %. Ako
podrobne znazornuje graf 2b, do roku 2000
a predovsetkym v roku 1997 prispievali k rastu
dlhu verejnej spravy primarne deficity. Upravy
spojené s rozdielmi medzi rozpoctovym
deficitom a dlhom verejnej spravy vyplyvajuce
z prijmov z privatizacie a zisky z ocenenia dlhu
verejnej spravy denominovaného v cudzej mene
boli hlavnymi faktormi znizenia pomeru dlhu
verejnej spravy v obdobi od roku 2000 do roku
2004 (tabulka 6). Vyvoj pozorovany v polovici
90. rokov a zaCiatkom 21. storoia moze
poukazovaf na Gzky vzfah medzi primarnymi
deficitmi a nepriaznivou dynamikou dlhu, a to
bez ohladu na pociato¢nu uroven dlhu, ktora bola
v pripade Litvy pomerne nizka. V tejto suvislosti
mozno poznamenaf, ze podiel dlhu verejnej
spravy s kratkou dobou splatnosti sa od roku
1997 do roku 2003 postupne znizoval. V rokoch
2004 a 2005 sa jeho podiel celkovo zvysil
o 5,7 percentualneho bodu. Podiel dlhu
s kratkodobou splatnosfou je vyrazny, ale
s prihliadnutim na vysku pomeru dlhu verejnej
spravy je rozpoc¢tové saldo relativne necitlivé na
zmeny urokovych mier. Hoci je podiel dlhu
verejnej spravy denominovaného v cudzej
mene vysoky, viac nez 95 % tohto dlhu je
denominovanych v eure, ktoré je referen¢nou
menou litovského rezimu menovej rady.
Rozpoctové salda su preto necitlivé na pohyby
inych vymennych kurzov ako kurzu eura k litasu.

Od roku 1996 je pre vyvoj pomeru deficitu
k HDP typické striedanie volatility a nasledne
sa zlepSujucich vysledkov (graf 3a, tabulka 7).
Z urovne 3,6 % v roku 1996 sa pomer deficitu
vySplhal az na 11,4 % v roku 1997. Tento narast
sposobila predovSetkym zmena v uctovani
reStiticii zoStatneného majetku a nahrada strat,
ktoré vznikli pri prechode z rubla na litas.
V roku 1998 pomer deficitu klesol na 3,0 %
avroku 1999 na 2,9 %, avSak v roku 2000 znova
stupol na 3,6 %. V nasledujicich rokoch sa
znova postupne zlepsoval a v roku 2003 dosiahol
1,2 %, v roku 2004 stipol na 1,5 % a v roku 2005
znova klesol na 0,5 %. Odhady Eurodpskej
komisie (ako vidno z grafu 3b) naznacuju, ze
cyklické faktory maji v poslednych rokoch
na zmenu rozpoctového salda pomerne maly
vplyv. Zmeny rozpoctového salda sposobené
necyklickymi faktormi maju na rozpoctové
saldo v priemere zhruba neutralny vplyv.
Dostupné udaje naznacuju, ze docasné opatrenia
nemali v rokoch 2004 a 2005 na deficit ziadny
vyrazny vplyv.

Pokial ide o vyvoj ostatnych fiskalnych
ukazovatelov, z grafu 4 a tabulky 7 je zrejmé,
ze pomer celkovych verejnych vydavkov v roku
1997 stpol na viac ako 50 %, v rokoch 1998
az 2000 sa vsak stabilizoval na trovni okolo
40 %. Po roku 2000 tento pomer klesal
v dosledku znizovania vydavkov vo vsetkych
hlavnych kategoriach v pomere k HDP a v roku
2003 dosahoval 33,2 %. V rokoch 2004 a 2005
sa pohyboval na stabilnej urovni 33,4 %,
resp. 33,7 %. Celkovo bol pomer vydavkov
v roku 2005 o 4,2 percentualneho bodu nizsi
ako v roku 1996. Prijmy verejnej spravy
v pomere k HDP v roku 1997 prudko stupli,
nasledne klesli a v roku 2005 znova
vzrastli. Celkovo v rokoch 1996 az 2005 klesli
o 1,2 percentualneho bodu.

Strednodoba stratégia fiskalnej politiky Litvy,
ktora je uvedena v konvergen¢nom programe
z decembra 2005 na obdobie 2006 — 2008, sa
lisi od prognéz Komisie (tabulka 4) a na rok
2006 predpokladé rozpoctovy deficit vo vyske
1,4 % HDP (v porovnani s odhadom 1,5 % HDP
na rok 2005) a dlh verejnej spravy vo vyske
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19,9 % HDP. Pomery celkovych prijmov
a vydavkov by mali v porovnani s Gidajmi na
rok 2005 uvedenymi v programe zostat zhruba
nezmenené. V sucasnosti nie st k dispozicii
ziadne informacie o opatreniach, ktoré by mali
vyznamny docasny vplyv na rozpocet na rok
2006. V roku 2007 ma podla prognéz pomer
deficitu klesntf na 1,3 % a pomer dlhu verejnej
spravy sa ma udrzaf zhruba na urovni z roka
2006. Strednodoby ciel uvedeny v Pakte
stability a rastu je v konvergenc¢nom programe
kvantifikovany ako deficit vo vyske 1 % HDP.

Co sa tyka mozného budiceho vyvoja pomeru
dlhu verejnej spravy, sicasny trend naznacuje,
ze dlh verejnej spravy sa bude zvySovaf, ale
v najblizsej budicnosti zostane pod urovilou
60 % HDP.

Ako vidiet z tabulky 8, oCakava sa vyrazné
starnutie populacie. Podla najnovsich projekcii
Vyboru pre hospodarsku politiku EU
a Europskej komisie’ by mala Litva v obdobi
do roku 2050 zaznamenaf mierny Cisty narast
verejnych vydavkov spojenych so starnutim
obyvatelstva na 1,4 percentudlneho bodu
HDP. Ide ciastocne o dosledok zavedenia
dochodkovych reforiem v minulosti. Tejto
oblasti je vsak i napriek tomu potrebné venovat
pozornost, pretoze demograficky, hospodarsky
a finan¢ny vyvoj moze byt menej priaznivy, nez
sa predpoklada v projekciach.

Pokial ide o dalSie tlohy v rozpoctovej oblasti,
vzhladom na velky deficit bezného ctu a Coraz
rychlejsi rast objemu verov a so zretelom na
potrebu tlmif infla¢né tlaky je nevyhnutna
dostatocne prisna fiskalna politika. ktora obmedzi
agregatny dopyt. Co sa tyka Strukturdlneho
vyvoja, realizacia rozpoétovych uprav s cielom
financovat dodato¢né vydavky vzbudzuje obavy
v suvislosti s doslednostou plnenia rozpoctu.

2.1.3 VYVOJ VYMENNEHO KURZU

Litovsky litas je suc¢astou mechanizmu ERM II
od 28. juna 2004, t. j. priblizne 22 mesiacov
z dvojro¢ného referencného obdobia od
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maja 2004 do aprila 2006 (tabulka 9a).
Po  dokladnom  zhodnoteni  vhodnosti
a udrzatelnosti rezimu menovej rady v case
vstupu do ERM 1II vstapila Litva do
mechanizmu vymennych kurzov so su¢asnym
systtmom menovej rady ako jednostrannym
zavizkom, bez dalSich zaviazkov pre ECB. Bolo
prijaté Standardné fluktuacné pdsmo *15 %
okolo centralnej parity 3,45280 litasu za euro.

V Casti referencného obdobia pred zapojenim
do ERM 1I sa litas stabilne drzal na trovni
svojej neskorSej centralnej parity voc¢i euru
v ramci ERM II. Od vstupu do ERM II bol litas
aj nadalej stabilny a nezaznamenal Ziadne
odchylky od svojej centralnej parity voci euru,
¢o je odrazom nezmenenej kurzovej politiky
Litvy v ramci rezimu menovej rady (tabulka 9a
a graf 5). V ramci Gcasti v ERM II Litva
z vlastnej iniciativy centralnu paritu svojej
meny voc¢i euru nedevalvovala. Zatial ¢o v
dosledku rezimu menovej rady Lietuvos Bankas
pravidelne aktivne obchodovala na devizovych
trhoch, objem devizovych transakcii, ktoré
uskutocnila s litovskymi  komerénymi
bankami, bol v Cistom vyjadreni nizky.
Diferencialy kratkodobych trokovych mier
voCi trojmesacnej sadzbe EURIBOR pocas
referentného obdobia klesali, a to z 0,6
percentualneho bodu pocas troch mesiacov do
aprila 2004 na zanedbatelnu Giroven pocas troch
mesiacov do jula 2006 (tabulka 9b).

Co sa tyka dlhodobejsicho horizontu, realny
vymenny kurz litasu, najmid v efektivnom
vyjadreni, sa v aprili 2006 pohyboval mierne
nad historickym priemerom pocitanym od
januara 1996, stale vsak blizko svojho priemeru
od zavedenia eura (tabulka 10). Tieto vysledky
vsak treba interpretovat opatrne, pretoze Litva
v referenénom obdobi prechédzala procesom
transformacie na trhové hospodarstvo, ¢im sa
akékolvek historické hodnotenie vyvoja
realnych vymennych kurzov komplikuje. Co sa
tyka vonkajSicho vyvoja, Litva dlhodobo

2, The impact of ageing on public expenditure: projections for
the EU25 Member States on pensions, health care, long-term
care, education and unemployment transfers (2004-2050),
Vybor pre hospodarsku politiku a Europska komisia (2006).



vykazuje vysoky deficit spojené¢ho bezného
a kapitalového Uctu platobnej bilancie, ktory
v roku 1998 vzrastol na 11,7 % HDP, v roku
2002 klesol na 4,7 % a v roku 2005 sa opit
zvy$il na  5,6% (tabulka 11). Deficit
takéhoto rozsahu by na jednej strane mohol
signalizovaf problémy v stvislosti s cenovou
konkurencieschopnostou, na druhej strane vSak
moéze byt dosledkom procesu dobiehania
urovne rozvinutejSich krajin, ku ktorému
dochddza aj v Litve. Pocas poslednych
desiatich rokov pokryval ¢isty prilev priamych
zahrani¢nych investicii o malo menej ako
polovicu tohto deficitu. Po dlhsom obdobi
¢istého prilevu vykazalo saldo portfoliovych
investicii v roku 2005 ¢isty odlev. KedZze boli
v poslednych  rokoch  dalSie potreby
financovania uspokojované¢ prilevom do
»ostatnych investicii“, najmd v podobe
bankovych Gverov, hruba zahrani¢na zadlzenost
Litvy sa zvySila. Jej cistd medzindrodnd
investi¢na pozicia je negativna — od roku 1996
do roku 1999 stupala a v nasledujtcich rokoch
sa stabilizovala na urovni priblizne 35 % HDP.

Litva je malou otvorenou ekonomikou a podla
najnovsich dostupnych tidajov dosahuje pomer
zahrani¢ného obchodu s tovarmi a sluzbami
k HDP 58,3 % v pripade vyvozu a 65,3 %
v pripade dovozu. V roku 2005 tvoril vyvoz
tovarov do eurozony 28,5 % a do EU 65,3 %
celkového objemu vyvozu. Podiel dovozu
z eurozony v roku 2005 predstavoval 32,3 %
a z EU 59,0 % celkového objemu dovozu.

2.1.4 VYVO) DLHODOBYCH UROKOVYCH MIER

V sledovanom obdobi od aprila 2005 do marca
2006 dosahovali dlhodobé trokové miery
v Litve v priemere 3,7 %, ¢o je vyrazne pod
referencnou hodnotou kritéria Girokovych mier
vo vyske 5,9 % (tabulka 12).

Trend dlhodobych urokovych mier je od roku
2001 klesajuci (graf 6a).” K vyraznému poklesu
doslo predovsetkym zaciatkom roka 2002,
neskor sa mierne spomalil. Zaroven dochadzalo
aj k pomerne rychlemu znizovaniu diferencialu

dlhodobych urokovych mier medzi Litvou
a priemerom za eurozonu, ktory sa od prechodu
menovej rady na euro v roku 2002 drzal na
nizkej trovni (graf 6b). V marci 2006 boli tieto
dve miery na rovnakej urovni. Hlavnymi
faktormi znizovania diferencialu dlhodobych
urokovych mier boli priaznivy vyvoj litovského
hospodarstva a pokrok v prechode na
trhové hospodarstvo. K procesu zniZzovania
diferencialu  dlhodobych urokovych mier
prispeli aj ocakavania trhu suvisiace so skorym
vstupom Litvy do ERM II a jej bezproblémova
ucast v mechanizme od juna 2004 pri zachovani
menovej rady. Proces konvergencie urokovych
mier podporili aj ocakavania zavedenia eura.
Celkovo mozno konStatovaf, ze zUZenie
rozdielu medzi dlhodobymi  urokovymi
mierami v Litve a v eurozone vypoveda
o doveryhodnosti menovej rady a o dovere trhu
vo vSeobecny hospodarsky a fiskalny vyvoj
v Litve.

3 Rok 2001 je prvy rok, za ktory st k dispozicii udaje
o referenénej dlhodobej urokovej miere v Litve.
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Tabul'ka 1 Infldcia HICP Graf 1 Cenovy vyvoj HODNOTENIE
HOSPODARSKE)
KONVERGENCIE
(ro¢nd percentudlna zmena) (priemernd ro¢na percentudlna zmena)
2005 2006 apr. 2005 aZ = HICP LITVA
dec.| jan. ‘ feb.‘ mar.|  mar. 2006 «+««2 Jednotkové néklady prace
= = = Deflator importu
Inflécia HICP 3,0 35 34 3,1 2,7
Referencnd hodnota V - - - - 2,6 30 . 30
Eurozdna ? 22 24 23 2,2 2,3 \
20 K 20
\\
10 \C " 10
5 \ ~ 54
0 Sa . | o - ced. gt 0
~| * - d -
Camlme % MR am="
Zdroj: Eurépska komisia (Eurostat). feoede” T
1) Vypocet za obdobie april 2005 — marec 2006 je zaloZeny na -10 ; r r r r r r r r r -10
nevazenom aritmetickom priemere ro¢nych percentudlnych zmien 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
HIQP Polska, Finska a Svédska plus 1,5 percentudlneho bodu.
2) Udaj za eurozénu je uvedeny len informativne. Zdroj: Eurépska komisia (Eurostat) a nirodné udaje.

Tabul'ka 2 Miera infldcie a suvisiace indikatory

(ro¢na percentudlna zmena, ak nie je uvedené inak)

‘ 1996 1997 ‘ 1998 ‘ 1999 ‘ 2000 ‘ 2001 ‘ 2002 ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005
Miera inflacie
HICP 24,7 10,3 5,4 1,5 1,1 1,6 0,3 -1,1 1,2 2,7
HICP bez nespracovanych
potravin a energie - 10,3 4,5 1,7 -1,1 0,1 0,6 0,7 0,7 1,3
CPI 24,6 8,9 5,1 0,8 1,0 1,3 0,3 -1,2 1,2 2,7
CPI bez zmien nepriamych dani - - - - - - - - - -
Deflator sukromnej spotreby 18,2 9,5 5,4 -0,4 -1,5 2,4 -0,1 -2,7 1,1 3,3
Deflator HDP 20,6 14,0 5,0 -0,6 1,8 -0,5 0,2 -1,1 2,8 5,9
Ceny vyrobcov " - - -0,5 1,0 10,2 -0,6 -0,7 -0,7 2,4 5,9
Sivisiace indikatory
Rast redlneho HDP 4,7 7,0 7,3 -1,7 3,9 6,4 6,8 10,5 7,0 7,5
HDP na obyvatela v PPS?
(eurozéna = 100) 31,8 33,5 35,3 34,1 35,1 36,9 38,9 42,2 44,8
Komparativna cenova hladina
(eurozéna = 100) 33,7 41,4 43,9 45,4 51,7 52,8 54,0 53,4 53,2 .
Produkénd medzera® -6,3 -3,0 0,0 -5,2 -4,9 -2,5 -1,6 2,1 2,1 2,2
Miera nezamestnanosti (v %) * - 14,1 13,2 13,7 16,4 16,5 13,5 12,4 11,4 8,2
Jednotkové néaklady prace,
celd ekonomika 28,0 15,9 6,8 1,9 -6,5 -5,7 2,4 0,8 1,0 3,8
Odmena na zamestnanca,
celd ekonomika 32,7 23,3 15,5 2,5 1,3 3,8 5,1 8,9 8,2 8,7
Produktivita prace, celd ekonomika 3,7 6.4 8,1 0,5 8.3 10,1 2,7 8,0 7,1 4,7
Deflator dovozu tovarov a sluzieb 3,7 0,1 -4,2 -4,0 4,3 -2,0 -39 -3,3 -0,5 8,2
Nominalny efektivny vymenny kurz > 3,2 11,3 3,3 2,9 10,8 3,2 4,6 49 1,5 -0,8
Petiaznd zdsoba (M3) © -3,6 35,7 13,6 7,2 16,1 21,9 17,0 20,1 27,5 30,6
Bankové tvery © -10,1 9,5 21,4 9,7 -3,2 24,8 29,4 56,2 40,6 63,5
Akciovy index (OMX Vilnius) 9 - - - - - -18,5 12,2 105,8 68,2 52,9
Ceny nehnutelnosti na byvanie - - - - -9,6 23,6 9,8 17,8 9,6 50,2

Zdroj: Eurépska komisia (Eurostat), narodné udaje (CPI, ceny nehnutelnosti na byvanie) a Eurépska komisia (produkéna medzera).
1) Priemysel bez stavebnictva, doméci odbyt.

2) PPS je parita kupnej sily.

3) V percentach potencidlneho HDP. Kladné znamienko znamend, ze aktudlny HDP je vyssi ako potencidlny HDP.

4) Podla Medzindrodnej organizacie prace.

5) Kladné (zdporné) znamienko znamend zhodnotenie (znehodnotenie).

6) Ro¢na miera rastu z konca obdobia podla ECB.
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Tabul'ka 3 Aktudlny vyvoj a progndzy inflacie

(ro¢nd percentudlna zmena)

(a) Aktualny vyvoj HICP

2005 2006

nov. dec. jan. feb. mar.
HICP
Roéna percentudlna zmena 2,9 3,0 3,5 3,4 3,1
Priemernd zmena medzi poslednymi 3 mesiacmi
a predchddzajicimi 3 mesiacmi, anualizovand a sezénne oc¢istend 5,5 4,5 3.4 3,2 3,1
Priemernd zmena medzi poslednymi 6 mesiacmi
a predchddzajicimi 6 mesiacmi, anualizovand a sezonne odistend 3,1 3,5 3,9 4,1 3,9
Zdroj: Eurdpska komisia (Eurostat) a vypocty ECB.
(b) Prognézy inflacie

2006 2007

HICP, Eur6pska komisia (jar 2006) 3,5 3,3
CPI, OECD (december 2005) " - -
CPI, MMF (april 2006) 3,2 2,7
CPI, Consensus Economics (marec 2006) 2,6 2,3

Zdroj: Eurépska komisia, OECD, MMF a Consensus Economics.

1) Litva nie je ¢lenom OECD.
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2 FISKALNY VYVO)
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Tabul'ka 4 Fiskalna pozicia verejnej spravy HODNOTENIE

HOSPODARSKE)

(v percentich HDP) KONVERGENCIE

2004 2005 2006 " LITVA
Prebytok (+)/deficit (-) verejnej spravy -1,5 -0,5 -0,6
Referencnd hodnota -3,0 -3,0 -3,0
Prebytok/deficit odisteny o investi¢né vydavky verejnej spravy ? 2,0 3,0 2,9
Hruby dlh verejnej spravy 19,5 18,7 18,9
Referencnd hodnota 60,0 60,0 60,0

Zdroj: Eurépska komisia a vypoéty ECB.
1) Projekcie Eurépskej komisie.
2) Kladnd hodnota znamena, Ze deficit verejnej spravy je nizsi nez investi¢né vydavky.

Graf 2 Hruby dlh verejnej spravy

(v percentdch HDP)
(a) Celkovy dlh (b) Medziro¢na zmena a jej priciny

mmmm  Primarne saldo

i Diferencial rastu/irokovej miery
Uprava vzfahu deficitu a dlhu

eeee+ Celkova zmena

24 24 15 15
22 / N 2 10
/ AN

5
20 / \\ 20
18 / 18 M |0
16 /,/ 16 5

19961997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Zdroj: Eurépska komisia a ECB.
Pozndmka: Zaporné hodnoty v grafe 2 (b) znamenaju prispevok prislu§ného faktora k znizeniu pomeru dlhu, kladné hodnoty prispevok k jeho
zvySeniu.

Tabul'ka 5 Hruby dlh verejnej spravy - Strukturalne charakteristiky

\ 1996\ 1997\ 1998\ 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004\ 2005

Celkovy dlh (v percentich HDP) 14,5 15,8 16,8 23,0 23,6 22,9 22,3 21,2 19,5 18,7
ZloZenie podl'a mien (v % z celku)
V domécej mene 30,5 37,3 36,4 23,4 25,9 26,1 33,4 35,2 29,4 29,5
V cudzich mendch 69,5 62,7 63,6 76,6 74,1 73,9 66,6 64,8 70,6 70,5
V eurdach " 9,0 9,0 19,6 33,5 40,6 44,5 53,8 54,6 62,5 68,6
V ingch cudzich mendch 60,4 53,8 44,0 43,1 33,5 29,4 12,8 10,2 8,1 1,9
Domice vlastnictvo (v % z celku) 23,2 39,6 38,9 27,4 32,1 35,3 40,0 39,8 39,5 40,0
Priemern4 zostatkova doba splatnosti
(v rokoch) 5,2 6,0 5,5 5,2 5,0 4,8 5,2 4,1 43 4,8
ZloZenie podla splatnosti? (v % z celku)
Krétkodoby dlh (do 1 roka vrétane) 24,0 29,1 24,2 15,4 11,3 6,8 5,3 5,0 5,6 10,7

Stredno- a dlhodoby dlh (viac ako 1 rok) 76,0 70,9 75,8 84,6 88,7 93,2 94,7 95,0 94,4 89,3

Zdroj: ESCB a Eurdpska komisia.

Pozndamka: Koncoro¢ny udaj. Rozdiely medzi vyslednou sumou a su¢tom poloziek st spésobené zaokrihlovanim.
1) Pozostéva z dlhu v eurdch a do roku 1999 v ECU alebo v niektorej z mien ¢lenskych $tatov, ktoré prijali euro.
2) Pévodna doba splatnosti.
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Graf 3 Prebytok (+)/deficit (-) verejnej spravy

(v percentdch HDP)
(a) Saldo (b) Medziro¢na zmena a jej priciny
= Cyklické faktory

- Necyklické faktory
= = = Celkova zmena

0 0 10
~
L~ ) :
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Zdroj: Eurépska komisia a vypocty ECB.
Poznamka: Zédporné hodnoty v grafe 3 (b) znamenajui prispevok k zvySeniu deficitu, kladné hodnoty prispevok k jeho znizeniu.

Tabul'ka 6 Uprava vztahu deficitu a dlhu verejnej spravy

(v percentdch HDP)

\ 1996\ 1997\ 1998\ 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004\ 2005

Zmena dlhu verejnej spravy 49 4,0 2,7 5,8 1,9 0,5 0,9 0,8 0,2 1,6
Prebytok (+)/deficit (-) verejnej spravy -3,6 -11,4 -3,0 -2,9 -3,6 -2,0 -1,4 -1,2 -1,5 -0,5
Uprava vzt'ahu deficitu a dlhu 1,3 -7,4 -0,3 3,0 -1,6 -1,4 -0,4 -0,4 -1,3 1,1
Cisty ndkup (+)/&isty predaj (-)
finan&nych aktiv 1,4 2,3 -1,8 -0,1 0,0 -0,8 0,8 -0,8 -0,7 0,4
Hotovost a vklady 0,1 1,6 1,4 -2,2 0,5 0,2 1,2 0,9 -0,1 0,3
Uvery a cenné papiere okrem akcii 1,0 1,0 1,7 2,8 1,0 0,1 0,0 -0,1 -0,3 -0,2
Akcie a ostatné podiely 0,0 -0,1 -5,0 -1,0 -1,7 -1,0 -0,6 -1,6 -0,6 -0,3
Privatizdcia 0,0 -0,1 -5,0 -1,0 -1,7 -1,0 -0,6 -1,6 -0,6 -0,3
Vklady do zdkladného imania 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatné 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatné finanéné aktiva 0,3 -0,2 0,0 0,3 0,3 0,0 0,2 0,1 0,4 0,6
Zmena dlhu verejnej spravy
v dosledku precenenia 0,0 -0,3 0,2 -0,4 -0,6 -0,7 -1,0 -0,5 0,0 0,0
Kurzové zisky (-)/straty (+)
z devizovych poloziek 0,5 0,0 0,2 -0,4 -0,6 -0,7 -1,0 -0,4 -0,1 0,1
Ostatné u¢inky precenenia " -0,6 -0,3 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Ostatné zmeny dlhu verejnej spravy 2 0,0 -9,5 1,4 3,4 -0,9 0,0 -0,2 0,9 -0,6 0,7

Zdroj: ESCB a Eurdpska komisia.

Poznamka: Rozdiely medzi vyslednou sumou a siétom poloziek si spdsobené zaokrithfovanim.

1) Vratane rozdielov medzi nomindlnym a trhovym ocenenim dlhu verejnej spravy v Case emisie.

2) Transakcie s ostatnymi zdvdzkami (pasiva verejného sektora), sektorové reklasifikacie a $tatistické odchylky. Do tejto polozky mozno
zahrntt aj niektoré pripady prevzatia dlhu.
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Graf 4 Prijmy a vydavky verejnej spravy HODNOTENIE
HOSPODARSKE)
KONVERGENCIE
(v percentaich HDP)
= Celkové vydavky LITVA
eses  Celkové prijmy
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Zdroj: ESCB.

Tabul'ka 7 Rozpoctova pozicia verejnej spravy

(v percentich HDP)

\ 1996‘ 1997‘ 1998‘ 1999‘ 2000‘ 2001‘ 2002‘ 2003‘ 2004‘ 2005

Celkové prijmy 34,3 39,6 37,4 37,5 35,8 33,1 32,9 31,9 31,9 33,1
Bezné prijmy 34,3 39,5 37,4 37,4 35,7 33,1 32,4 31,5 31,5 32,4
Priame dane 8,3 9,0 9,1 9,2 8,4 7,8 7,5 8,0 8,7 9,1
Nepriame dane 11,9 14,6 14,0 13,8 12,6 12,2 12,4 11,8 11,1 11,2
Prispevky socidlneho
zabezpecenia 8,0 8,6 9,1 9,3 9,4 9,0 8,7 8,6 8,7 8,6
Ostatné bezné prijmy 6,2 7,3 5,1 5,0 5,4 4,1 3,8 3,2 2,9 3,5
Kapitalové prijmy 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,5 0,4 0,5 0,8
Celkové vydavky 37,9 50,9 40,4 40,3 39,3 35,1 34,3 33,2 334 33,7
Bezné vydavky 32,7 35,4 36,7 36,8 34,7 32,2 30,8 29,7 29,6 30,0
Odmeny zamestnancom 10,9 11,4 12,8 13,5 12,7 11,7 11,4 10,8 10,8 10,4
Socidlne davky okrem
naturdlnych socidlnych transferov 8,9 9,3 10,0 11,4 10,7 10,6 9,3 9,1 9,1 9,0
Urokové vydavky 0,9 0,8 1,1 1,4 1,7 1,5 1,3 1,2 0,9 0,8
Z toho: vplyv swapov
a kontraktov FRA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatné bezné vydavky 12,0 13,9 12,8 10,4 9,6 8,5 8,8 8,5 8,8 9,7
Investi¢né vydavky 5,1 15,5 3,8 3,6 4,6 2,9 3,5 3.4 3,8 3,7
Prebytok (+)/deficit (-) -3,6 -11,4 -3,0 -2,9 -3,6 -2,0 -1,4 -1,2 -1,5 -0,5
Primdrne saldo -2,7 -10,5 -1,9 -1,5 -1,8 -0,5 -0,1 0,0 -0,5 0,3
Prebytok/deficit po oCisteni
o investi¢né vydavky verejnej spravy -1,1 -9,0 -0,5 -0,3 -1,2 0,2 1,5 1,8 2,0 3,0

Zdroj: ESCB a Eurdpska komisia.

Poznamka: Rozdiely medzi vyslednou sumou a si¢tom poloZiek su spésobené zaokrihfovanim. Urokové vydavky podfa postupu pri
nadmernom deficite. Polozka ,,vplyv swapov a kontraktov FRA“ sa rovna rozdielu medzi tirokmi (alebo deficitom/prebytkom) podla
vymedzenia v postupe pri nadmernom deficite a v ESA 95. Pozri nariadenie (ES) ¢. 2558/2001 Eurépskeho parlamentu a Rady o novej
klasifikdcii vyrovndvacich platieb v ramci swapovych dohdd a kontraktov FRA.
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Tabul'ka 8 Projekcie rozpoctovej zataze sposobenej starnutim populacie

(v percentdch)

[ 2004[ 2010[ 2020[ 2030[ 2040[ 2050

Pomer populdcie v poproduktivnom veku (podet osob starsich

ako 65 rokov k poctu 0sdb vo veku od 15 do 64 rokov) 22,3 23,4 26,0 33,4 39,3 44,9
Zmena vydavkov verejnej spravy stvisiacich so starnutim populdcie
(v % HDP) v porovnani s rokom 2004 - -0,7 -0,9 0,3 0,8 1,4

Zdroj: , The impact of ageing on public expenditure: projections for the EU25 Member States on pensions, health care, long-term care,
education and unemployment transfers (2004-2050)“, Eurépska komisia 2006. Sprava Vyboru pre hospodarsku politiku a Eurdpskej komisie
(DG ECFIN).
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3 VYVOJ VYMENNEHO KURZU

Tabul'ka 9 (a) Stabilita vymenného kurzu

Utast v mechanizme vymennych kurzov (ERM II) Ano
Détum vstupu 28. jun 2004
Devalvacna zmena dvojstrannej centralnej parity z vlastnej iniciativy krajiny Nie
Maximalna odchylka nahor a nadol " Maximdlna Maximdlna
odchylka nahor odchylka nadol
28. jiin 2004 aZ 28. april 2006
Euro 0,0 0,0
Zdroj: ECB.

1) Maximalna percentudlna odchylka od centrélnej parity ERM I1. Desatdiiovy kizavy priemer uidajov podra denného kurzového listka.

(b) Klicové indikdtory tlakov na vymenny kurz litovského litasu

(priemer trojmesa¢ného obdobia konéiaceho sa danym mesiacom)

2004 2005 2006
jlil‘ okt. jan.‘ apr.‘ jiil ‘ okt. jan. ‘ apr.
Volatilita vymenného kurzu " 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diferenciél kratkodobej urokovej miery ? 0,6 0,6 0,5 0,4 0,2 0,2 0,1 0,0

Zdroj: Nérodné udaje a vypocty ECB.
1) Anualizovand mesa¢nd Standardné odchylka (v percentdch) dennych percentudlnych zmien vymenného kurzu voéi euru.
2) Rozdiel (v percentudlnych bodoch) medzi trojmesaénou medzibankovou tirokovou mierou a trojmesa¢nym EURIBOR-om.

Graf 5 Litovsky litas - odchylka od centrdlnej

parity ERM I

(denné udaje; percentudlna odchylka; 1. maj 2004 az
28. april 2006)

15 15
12 12
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6 6
3 3
0 0
-3 -3
-6 -6
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Zdroj: ECB.

Poznamka: Vertikdlna ¢iara znamend détum vstupu do ERM 11
(28. jun 2004). Kladnd/zdporna odchylka od centrdlnej parity
znamend, ze mena sa pohybuje v apreciatnom/depreciaénom
pasme. Fluktuaéné pasmo litovského litasu je £15 %. Odchylky
pred 28. junom 2004 sa vzfahujui na centrdlnu paritu litovského
litasu stanovenu pri vstupe do ERM I1.
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Tabul'ka 10 Litovsky litas - vyvoj redlneho vymenného kurzu

(mesacné udaje; percentudlne odchylky; april 2006 v porovnani s jednotlivymi referenénymi obdobiami)

Priemer od Priemer od

januara 1996 do januara 1999 do

aprila 2006 aprila 2006

Redlny dvojstranny vymenny kurz vo¢i euru V' 9,5 1,8
Informativne polozky:

Nominalny efektivny vymenny kurz? 13,8 6,5

Redlny efektivny vymenny kurz V-2 11,3 4,4

Zdroj: ECB.

Poznamka: Kladné znamienko znamend zhodnocovanie, zdporné znehodnocovanie.
1) Na zédklade vyvoja HICP a CPI.
2) Efektivny vymenny kurz voci eurozdne, ¢lenskym $tadtom EU nepatriacim do eurozdény a 10 dalsim hlavnym obchodnym partnerom.

Tabul'ka 11 Vyvoj vo vztahu k zahraniciu

|

(v percentaich HDP, ak nie je uvedené inak)

[ 1996[ 1997[ 1993 | 1999[ 2000[ 2001[ 2002[ 2003[ 2004|2005

Saldo bezného a kapitédlového Gctu -8,9 -9,9 -11,7 -11,0 -5,9 -4,7 -4,7 -6,4 -6,4 -5,6
Spojené saldo priamych
a portféliovych investicii® 4,2 5,3 8,1 9,1 5,6 5,8 5,1 2,3 3,2 1,1
Saldo priamych investicii 1,9 3,3 8,3 4,4 3,3 3,6 5,0 0,8 2,3 2,6
Saldo portféliovych investicii 2,3 2,0 -0,2 4,7 2,3 2,2 0,1 1,5 0,9 -1,5
Cista medzindrodn4 investi¢na pozicia -13,9 -18,5 -22,5 -34,3 -35,0 -34,6 -32,9 -33,4 -34,7  -35,4
Vyvoz tovaroy a sluzieb ? 52,2 53,1 45,7 39,1 44,6 49,8 52,8 51,3 52,2 58,3
Dovoz tovarov a sluzieb ? 61,8 63,4 57,2 49,2 50,9 55,2 58,3 57,0 59,2 65,3
Vyvoz tovarov do eurozény ¥4 29,7 27,4 30,4 36,4 32,0 26,7 25,7 27,5 30,4 28,5
Dovoz tovarov z eurozény >4 31,8 34,7 36,8 35,3 32,3 34,7 35,4 34,7 35,6 32,3
Informativne poloZky:
Vyvoz tovarov do krajin EU 2599 54,5 50,8 58,8 73,5 74,6 73,4 69,2 62,5 66,9 65,3
Dovoz tovarov z krajin EU 2539 53,6 57,7 60,7 60,0 54,5 54,8 56,5 55,8 63,3 59,0

Zdroj: ESCB a Eur6pska komisia (Eurostat).

1) Rozdiely medzi vyslednou sumou a sti¢tom poloZziek st spésobené zaokrihlovanim.
2) Statistika platobnej bilancie.

3) Statistika zahrani¢ného obchodu.

4) V percentdch celkového vyvozu/dovozu.
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4 VYVO) DLHODOBYCH UROKOVYCH MIER

Tabul'ka 12 Dlhodobé tirokové miery

(v percentédch; priemer za obdobie)

2005 2006 apr. 2005 az

dec jan. ‘ feb. ‘ mar. mar. 2006

Dlhodobéa drokové miera " 3,8 3,6 3,5 3,7 3,7
Referencnd hodnota® 5,9
Eurozdna® 3,4 3,4 3,6 3,7 3.4

Zdroj: ECB a Eurdpska komisia.

1) Dlhodob4 tirokové miera vychddza z vynosov na primarnom trhu.

2) Vypoket za obdobie april 2005 — marec 2006 je zaloZeny na nevézenom aritmetickom priemere tirokovych mier Pol'ska, Finska a Svédska
plus 2 percentudlne body.

3) Priemer za eurozénu je uvedeny len informativne.

(a) Dlhodoba trokova miera (b) Diferenciél dlhodobej iirokovej miery a inflacie
(mesaény priemer v percentach) HICP vo¢i eurozone
(mesacny priemer v percentudlnych bodoch)

== Diferencial dlhodobej urokovej miery
«+«++ Inflacny diferencial (HICP)
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Zdroj: ECB a Eurdpska komisia.
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2.2 SLOVINSKO

2.2.1 CENOVY VYVO)

V sledovanom obdobi od aprila 2005 do marca
2006 dosahovala priemerna miera inflacie
HICP v Slovinsku 2,3 %, ¢o je pod referen¢nou
hodnotou kritéria cenovej stability 2,6 %
(tabulka 1). Podla najnovsich informacii by
mala priemerna dvanastmesacna miera inflacie
HICP v najbliz§ich mesiacoch zostat stabilna.

Spétny pohlad na dlhsie obdobie ukazuje, ze
Slovinsko dosahuje nizke miery inflacie len
relativne kratko. Inflaicia merand indexom
spotrebitelskych cien v Slovinsku postupne
klesala az do roku 1999. Potom sa tento
klesajuci trend zastavil a inflacia zacala znova
klesat po roku 2000 (graf 1). Inflacia HICP sa
postupne znizila z 9,9 % v roku 1996 na 6,1 %
v roku 1999. V roku 2000 stipla na 8,9 %. Tento
narast inflacie sposobilo viacero faktorov,
predovsetkym zavedenie dane =z pridanej
hodnoty, zvysSenie domaceho dopytu, vyrazny
rast miezd a narast dovoznych cien. Proces
znizovania inflacie znova nabral na intenzite po
roku 2000. Inflacia postupne klesala a v roku
2005 dosiahla troven 2,5%. Tento vyvoj
inflacie je odrazom viacerych dolezitych
politickych rozhodnuti. V roku 2001 bol prijaty
novy ramec menovej politiky, ktory za
primarny ciel, zakotveny aj v novom zdkone
o Banka Slovenije, stanovil cenovu stabilitu.
Tym sa krajina vzdala svojho medziciela —
menového rastu — a zaviedla rdmec menovej
politiky postaveny na dvoch pilieroch — na
menovom vyvoji i vyvoji redlnej ekonomiky.
Menovt politiku sprevadzala kurzova politika
riadenda nekrytou urokovou paritou, vdaka
ktorej mohla menova politika udrziavat
dostatocne vysoké urokové miery v snahe
podporovat znizovanie inflacie. Od 28. juna
2004, ked Slovinsko vstupilo do mechanizmu
ERM 1I, sa menovéa politika zameriava na
udrziavanie stability vymenného kurzu voci
euru. Pocas sledovaného obdobia udrziavala
Banka Slovenije stabilitu vymenného kurzu
eura k tolaru prostrednictvom devizovych
swapov, pricom domace Grokové miery drzala
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na pomerne vysokej urovni, ¢im dosahovala
kladny  diferencial vo¢i  porovnatelnym
urokovym mieram v eurozone.' Tento postup
ulahc¢il posun k cenovej stabilite. K procesu
znizovania inflacie vo v§eobecnosti prispievala
aj fiskalna politika a Strukturalne reformy
vratane progresivneho odstrafiovania indexacie
finan¢nych obchodov a miezd a postupna
liberalizacia finan¢nych trhov.

Vyvoj inflacie pocas vacsiny obdobia od roku
1996 do roku 2005 treba vnimaf na pozadi
pomerne intenzivneho rastu produkcie. Rast
realneho HDP bol sice od roku 2001 do roku
2003 o nieco viac tlmeny, avsak od roku 2004
znova nabera na intenzite (tabulka 2). Na trhu
prace pretrvavali pomerne stabilné podmienky
s mierou nezamestnanosti pohybujucou sa
zvdcSa v rozpiti 6 az 7 %. Rast odmeny na
zamestnanca v roku 2000 a 2001 dosiahol
dvojciferné hodnoty, v roku 2004 sa spomalil
na 7,7 %’. V spojeni s doCasnym spomalenim
rastu produktivity prace tento vyvoj vyustil do
podstatného zrychlenia rastu jednotkovych
nakladov prace v rokoch 2000 a 2001, ktory
sa neskor postupne zmiernil a v roku 2004
dosahoval 3,8 %. Dovozné ceny boli pocas
sledovaného obdobia pomerne nestale, najma
v dosledku kurzového vyvoja a vyvoja cien
ropy. Relativne slaby narast dovoznych cien
v roku 2002 a 2003 prispel pocas tychto dvoch
rokov k procesu znizovania inflacie. VSeobecny
trend spomalovania rastu inflacie potvrdzuju aj
dalsie relevantné indexy, ako napriklad inflacia
HICP bez nespracovanych potravin a energii
a inflacia CPI bez zmien v Cistych nepriamych
daniach (tabulka 2).

Pokial ide o nedavny vyvoj, v roku 2005
dosiahla priemerna ro¢na miera inflacie HICP
uroven 2,5 %. V januari 2006 ro¢na miera
inflacie HICP dosahovala 2,6 % a v marci znova
klesla na 2,0 % (tabulka 3a). Pokles cien
priemyselnych tovarov bez energii a nizsia
inflacia cien potravin v dosledku vyssej

1 Podrobnejsie informacie v asti 2.2.3 Vyvoj vymenného kurzu.
2 Udaje o raste odmeny na zamestnanca za rok 2005 zatial nie
su k dispozicii. Rast priemernych hrubych mesaénych prijmov
v roku 2005 dosiahol 4,9 %, v porovnani s 4,6 % v roku 2004.



medzinarodnej a domacej konkurencie posobili
proti tlaku na rast cien sposobovanému
zvySovanim cien ropy. Vplyv nedavneho rastu
cien ropy zmiernovali aj casté upravy
spotrebnych dani, ktoré podla Banka Slovenije
pocas sledovaného obdobia pomohli znizit
inflaciu o 0,06 percentualneho bodu. Banka
Slovenije odhaduje, Ze zmeny nepriamych dani
a regulovanych cien celkovo zvysili inflaciu
v roku 2005 o priblizne 1,9 percentualneho
bodu, z coho priblizne 1,3 percentualneho
bodu pripada na vysSie ceny energii. Sucasny
stav inflacie je potrebné vnimatf na pozadi
relativne dynamického hospodarskeho rastu.
V poslednom Stvrfroku 2005 realny HDP
medziro¢ne vzrastol o 3,7 % a priemernd miera
rastu za cely rok tak dosiahla 3,9 %.

Pohlad do  buducnosti  poukazuje na
predvidatelné faktory, ktoré budi v Slovinsku
vyvijat tlak na rast inflacie — ocakavand
harmonizacia spotrebnej dane z tabaku, ktord
by mala prebehnuf v troch etapach do roku
2008, bude mat na inflacii HICP celkovy podiel
az 0,5 percentualneho bodu. Dalej je tu
predpokladané zvySenie sadzby DPH na
vykompenzovanie postupného zrusenia dane zo
zavislej ¢innosti, ktoré je v ramci rozpoctu
naplanované na 1. januar 2007 a ktoré by mohlo
maf priamy vplyv na rast inflacie v roku 2007
priblizne o 0,7 percentualneho bodu. Zaroven
existuje viacero rizik, ktoré by mohli spdsobif
zvySovanie inflacie. Po prvé, si¢asny pomerne
intenzivny rast domaceho dopytu podporovany
coraz rychlejsim rastom objemu uverov by sa
mohol este zrychlif v désledku pokracujiceho
priblizovania rokovych mier k urovni
trokovych mier v eurozéne. Dalsie rizika st
spojené s oslabovanim ucéinkov zvySenej
konkurencie na inflaciu (zvySena konkurencia,
ktora trva od polovice roka 2004, Ciastocne
stivisela so vstupom Slovinska do EU). Okrem
toho mdzu znacny tlak na rast miezd a inflacie
vyvinif aj mozné dalSie sekundarne ucinky
neddvneho rastu cien energii v spojeni so
zvySujucim sa domdcim dopytom a moznymi
upravami regulovanych cien. V oblasti
mzdového vyvoja dalej vyplyva neistota zo
skutoCnosti, Zze zatial nebola uzavreta nova

dohoda o mzdach na rok 2006 a dalsie
obdobia. Z pohladu dlhodobejsieho vyvoja
je pravdepodobné, ze mna inflaciu bude
maf v nasledujucich rokoch vplyv aj
proces dobiehania hospodarsky rozvinutejsich
Clenskych krajin, kedze uroven HDP na
obyvatela 1 uroven cien v Slovinsku su
v porovnani s eurozonou stale nizsie (tabulka
2). Presny rozsah vplyvu tohto procesu na
inflaciu je vSak fazké urcit.

Prostredie podporujuce udrzatelni cenovu
stabilitu bude v Slovinsku okrem iného zavisiet
od realizacie zdravej fiskalnej konsolidacie, ¢o
by zaroven znizilo potencidlne dopytové
tlaky v hospodarstve. Na udrzanie cenovej
stability bude tiez nevyhnutné urychlit
dalsie Strukturdlne reformy, ako napriklad
proces odstrafiovania indexacie (najmid miezd
a niektorych socialnych davok, na ktoré sa vo
vicsine pripadov eSte stale vzfahuje inflacnd
indexacia). V tomto kontexte bude dolezité
zlepsit  pruznost trhu prace zvySenim
regionalne;j mobility pracovnych sil
a odstraiovanim nesuladu v kvalifikacnej
Struktare pracovnych sil. Sociadlni partneri by
mali zaistif, aby rast miezd zohladnoval rast
produktivity prace a zaroven bral do uvahy
vyvoj v konkuren¢nych krajindch. Rovnako
dolezité  bude  pokratovat v  procese
ekonomickej liberalizacie a posilnif narodné
opatrenia zamerané na zvySovanie konkurencie
na trhu tovarov a sluzieb.

2.2.2 FISKALNY VYVO)

V referen¢nom roku 2005 vykazalo rozpoctové
saldo sektora verejnej spravy deficit 1,8 %
HDP, ¢o je vyrazne menej ako referencna
hodnota 3 %. Pomer dlhu verejnej spravy
k HDP bol 29,1 %, Co je znatne pod
referen¢nou hodnotou 60 % (tabulka 4).
V  porovnani s predchddzajucim rokom
klesol pomer rozpoctového deficitu o 0,5
percentudlneho bodu a pomer dlhu verejnej
spravy sa znizil o 0,4 percentualneho bodu.
Podla prognéz Eurdpskej komisie sa ma v roku
2006 pomer deficitu zvysif na 1,9 % a pomer
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dlhu verejnej spravy ma vzrast na 29,9 %.
V rokoch 2004 a 2005 nebol pomer deficitu
vy$si ako pomer vydavkov na verejné investicie
k HDP. Slovinsko sa nenachadza v stave
nadmerného deficitu.

Spétny pohlad na obdobie od roku 1999 (prvy
rok, za ktory st k dispozicii porovnatelné udaje
o dlhu verejnej spravy) do roku 2005 ukazuje,
ze pomer dlhu verejnej spravy sa celkovo zvysil
0 4,5 percentudlneho bodu (graf 2a a tabulka
5). Z turovne 24,6 % v roku 1999 prudko
vzrastol na 29,7 % v roku 2002 a az do roku
2005 presahoval 29 %. Ako vidno z grafu 2b,
od roku 2000 (prvy rok, za ktory su k dispozicii
porovnatelné udaje) prispievali k rastu dlhu
verejnej spravy primarne deficity. Upravy
suvisiace s rozdielmi medzi rozpocCtovym
deficitom a zmenou dlhu verejnej spravy
zvysili pomer dlhu verejnej spravy najmi
v roku 2002, hlavne v dosledku zmien
v systéme rozpoCtovania (tabulka 6).
Diferencial rastu a  urokovej  miery
v sledovanom obdobi celkovo posobil na
znizovanie pomeru dlhu. Vyvoj pozorovany od
roku 2000 moéze poukazovat na tzky vzfah
medzi primarnymi deficitmi a nepriaznivou
dynamikou dlhu, a to bez ohladu na pociatocnt
troven dlhu, ktora bola v pripade Slovinska
pomerne nizka. V tejto stvislosti mozno
poznamenaf, ze podiel dlhu verejnej spravy
s kratkou dobou splatnosti sa od roku 1999 do
roku 2002 zvysil na 7,7 %, a nasledne v obdobi
do roku 2005 klesol o 2,8 percentudlneho bodu.
Podiel dlhu s kratkodobou splatnostou je nizky,
a s prihliadnutim na tdroven pomeru dlhu
verejnej spravy je rozpoctové saldo relativne
necitlivé na zmeny urokovych mier. Podiel dlhu
verejnej spravy denominovaného v cudzej mene
je vysoky, ale viac ako 95 % tohto dlhu je
v eurach. RozpocCtové salda su preto relativne
necitlivé na pohyby inych vymennych kurzov
ako kurzu eura k tolaru.

Od roku 2000 (prvy rok, za ktory st k dispozicii
porovnatelné tdaje o deficite verejnych
financii) sa vyvoj pomeru deficitu k HDP vo
vSeobecnosti zlepSuje (graf 3a a tabulka 7).
V roku 2000 dosahoval 3,9 %. V roku 2001 sice
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stuapol na 4,3 %, ale v roku 2004 uz
predstavoval 2,3 % a v roku 2005 iba 1,8 %.
Odhady Europskej komisie (ako vidief z grafu
3b) naznacuji, ze cyklické faktory prispievali
k zmene rozpocétového salda negativne, najma
v roku 2001 a 2003. Zmeny rozpoctového salda
sposobené necyklickymi faktormi mali najma
v roku 2002 na rozpoctové saldo pozitivny
vplyv. Takéto zmeny by mohli byt odrazom bud
trvalejSej Strukturdlnej zmeny, alebo ucinku
docasnych opatreni. Dostupné tdaje naznacuju,
ze docCasné opatrenia nemali v roku 2004 ani
2005 ziadny vplyv.

Pokial ide o vyvoj ostatnych fiskalnych
ukazovatelov, z grafu 4 a tabulky 7 je zrejmé,
ze pomer celkovych verejnych vydavkov stapol
z0 48,1 % HDP v roku 2000 (prvy rok, za ktory
st k dispozicii porovnatelné daje) na 49,0 %
v roku 2001. Do roku 2003 dosahoval stabilna
uroven okolo 48 % a potom mierne klesal.
K poklesu po roku 2001 polovicnou mierou
prispelo  znizenie Urokovych  vydavkov.
Celkovo bol pomer vydavkov v roku 2005
o 0,8 percentudlneho bodu niz§i ako v roku
2000. Prijmy verejnej spravy v pomere k HDP
sa od roku 2000 do roku 2002 zvysili o 1,1 %
a nasledne sa celkovo stabilizovali. V roku
2005 predstavoval pomer prijmov 45,5 %.

Strednodoba  stratégia  fiskalnej  politiky
Slovinska, ktora je uvedena v konvergen¢nom
programe z decembra 2005 na obdobie 2006 —
2008, sa mierne liSi od prognéz Komisie
(tabulka 4) a na rok 2006 predpoklada mierne
znizenie rozpoctového deficitu na 1,7 % HDP
a zvysenie dlhu verejnej spravy na 29,6 % HDP.
V porovnani s idajmi programu na rok 2005 sa
pocita so znizenim celkovych vydavkov
i prijmov o asi 0,5 % HDP. Znizenie prijmov je
¢iastocne dosledkom postupného zrusenia dane
zo zavislej ¢innosti, do istej miery by ho vsak
malo vykompenzovaf zvySenie inych dani.
Rozpocet na rok 2007 v sucasnosti pocita so
zvySenim sadzieb DPH (z 8,5 % na 9 %
az20 % na 21 %), pokial ho schvali parlament.
V sucasnosti nie su k dispozicii ziadne
informacie o opatreniach, ktoré by mali
vyznamny docasny vplyv na rozpocet na rok



2006. V roku 2007 ma podla prognéz pomer
deficitu klesnuf na 1,4 % a pomer dlhu verejnej
spravy sa ma stabilizovat zhruba na turovni
z roka 2006. Pokial ide o rozpodétové salda
projektované v konvergentnom programe, na
dosiahnutie strednodobého ciela stanovené¢ho
v Pakte stability a rastu, ktory je
v konvergencnom programe kvantifikovany ako
deficit vo vyske 1 % HDP, je v Slovinsku
potrebna dalSia konsolidacia.

Co sa tyka mozného buduceho vyvoja pomeru
dlhu verejnej spravy, stucasny trend naznacuje,
ze dlh verejnej spravy sa bude zvySovaf, ale
v dohladnej dobe je mozné ho udrzat pod
uroviiou 60 % HDP.

Ako vidiet z tabulky 8, oCakava sa vyrazné
starnutie populacie. Podla najnovsich projekcii
Vyboru pre hospodarsku politiku EU
a Europskej komisie® by malo Slovinsko
v obdobi do roku 2050 zaznamenaf vyrazny
narast vydavkov spojenych so starnutim
obyvatelstva na uroven 9,7 percentudlneho
bodu HDP. Tento problém je potrebné riesit.
Situacia by pritom bola jednoduchsia, ak by sa
este pred obdobim, v ktorom by podla prognoz
malo dojst k zhorSeniu demografickej situacie,
vytvoril v oblasti verejnych financii dostatocny
manévrovaci priestor.

Co sa tyka dalsich uloh v rozpoétovej oblasti,
pre Slovinsko bude dolezité realizovat zdrava
fiskalnu konsolidaciu, ¢o by zaroveil znizilo
potencialne dopytové tlaky v hospodarstve,
najmd vzhladom na Ccoraz rychlejsi rast
objemu uverov a konvergenciu kratkodobych
urokovych  mier. Struktaru  vydavkov
v Slovinsku mozno podla vsetkého oznacif za
pomerne nepruzni, ¢o by mohlo branif upravam
na vydavkovej strane rozpoctu. Podla udajov
Eurdépskej komisie z konca roka 2003
dosahovali explicitné potencialne zavizky,
najmd v podobe Statnych zaruk poskytnutych
subjektom verejn¢ho sektora na financovanie
infrastruktary a exportnych zaruk, priblizne
8 % HDP, pricom sa zd4, ze ich urovei v rokoch
2004 a 2005 mierne vzrastla. Na odhad
celkového rozsahu potencidlnych zavizkov

vSak neexistuje ziadna dohodnutda metoda
a jednotlivé odhady sa mozu vyrazne lisif.

2.2.3 VYVO) VYMENNEHO KURZU

Slovinsky tolar je zapojeny do mechanizmu
ERM 1II od 28. juna 2004, t. j. priblizne 22
mesiacov z dvojroéného referenéného obdobia
od maja 2004 do aprila 2006 (tabulka 9a).
Centralna parita slovinskej meny bola
stanovena na 239,64 tolarov za euro, ¢o bola
trhova Groven vymenného kurzu v ¢ase vstupu.
Zaroven bolo prijaté Standardné fluktuacné
pasmo =15 % okolo centralnej parity.

Na zaciatku referentného obdobia pred
vstupom tolaru do ERM II slovinské organy
vo¢i euru viedli kurzova politiku, ktorej
vysledkom bol postupny stale pomalsi pokles
kurzu tolaru voci euru. Zakladom tejto politiky
vedenej aj v predchadzajucich rokoch bola
nekrytd urokova parita a jej ucelom bola
podpora procesu nominalnej konvergencie. Pri
vstupe do ERM 1II sa postupne prestala
pouzivat. Od vstupu do ERM II sa tolar
obchodoval vo velmi uzkom pasme v blizkosti
centralnej parity voci euru (graf 5). V ramci
ucasti v ERM II Slovinsko z vlastnej iniciativy
centralnu paritu svojej meny voéi euru
nedevalvovalo. Banka Slovenije kratko po
vstupe do ERM II uskuto¢niovala intervencie na
devizovych trhoch, aby naznacila svoj zadmer
udrzat nominalny vymenny kurz tolaru na
urovni  blizko centrdlnej parity. Pocas
sledovaného obdobia sa centralnej banke
podarilo kurz eura voci tolaru udrzaf na
stabilnej trovni, pricom domace kratkodobé
urokové miery drzala nad urovilou urokovych
mier v eurozone. Volatilitu narodnej meny
drzala pod kontrolou pomocou devizovych
swapov. Devizové swapy komerénym bankam
umoznovali  ziskaf likvidné  prostriedky
v domdacej mene vymenou za sedemdnové
devizové vklady v centrdlnej banke. Prémia

3 ,The impact of ageing on public expenditure: projections for
the EU25 Member States on pensions, health care, long-term
care, education and unemployment transfers (2004-2050),
Vybor pre hospodarsku politiku a Eurdpska komisia (2006).
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uctovana pri tychto operaciach vykonavanych
v kombinacii so sterilizacnymi obchodmi
s tolarovymi pokladnicnymi poukazkami
umoznila zachovanie vyrazného rozdielu medzi
kratkodobymi Grokovymi mierami v Slovinsku
a v eurozone. Tento rozdiel sa da v malej miere
pripisat aj rizikovym prémiam. S cielom znizit
objem akumulovanych devizovych swapov sa
prilezitostne uskutocnil priamy ndkup deviz,
z ¢oho vyplyva celkovo vysoky cisty nakup
deviz s cielom absorbovaf potencialny tlak na
zhodnocovanie meny. V priebehu referenéného
obdobia bola volatilita vymenného kurzu
tolaru voci euru velmi nizka (tabulka 9b). Od
vstupu do ERM II sa diferencial kratkodobych
urokovych mier oproti trojmesacnej sadzbe
EURIBOR postupne zmensoval, ale v poslednom
Stvrtroku 2005 predstavoval 1,7 percentualneho
bodu. Potom ako Banka Slovenije vo februari
a marci 2006 znizila menovopolitické sadzby
o spolu 50 bazickych bodov, sa diferencial
v aprili 2006 znizil na 0,7 percentudlneho bodu.

Pred vstupom do ERM II bol vysledkom
kurzovej politiky slovinskych organov voci
euru  plynuly pokles aj nomindlneho
efektivneho kurzu tolaru. Tento pokles bol
odrazom znacnych inflacnych diferencialov
medzi Slovinskom a eurozénou v minulosti.
Realny vymenny kurz tolaru — bilateralne voci
euru i v efektivnom vyjadreni — sa v dosledku
toho v aprili 2006 nachadzal blizko
historickych priemerov pocitanych od januéra
1996 a od zavedenia eura (tabulka 10). Tieto
vysledky je vSak potrebné interpretovat s istou
davkou opatrnosti, pretoze krajina sa
nachadzala v Stadiu prechodu na trhové
hospodarstvo, ¢o historické hodnotenie vyvoja
realnych vymennych kurzov komplikuje.

V zahrani¢nej oblasti Slovinsko v poslednych
desiatich rokoch v priemere vykazovalo vo
vSeobecnosti  vyrovnany spojeny  bezny
a kapitalovy Gcet. Vynimkou boli roky 1999
a 2000, ktoré skoncili deficitom vo vyske 3 %
HDP. V rokoch 2001 a 2002 sa spojeny bezny
a kapitalovy ucet dostal do mierneho nadbytku.
Od roku 2003 vsak spojeny bezny a kapitalovy
ucet znova vykazoval deficit v rozmedzi od
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1 % do 2,5 % HDP (tabulka 11). Cisty prilev
priamych zahrani¢nych investicii do Slovinska
v priebehu poslednych desiatich rokov bol len
nevyrazny. Jeho ¢istd medzinarodna investi¢na
pozicia bola zaporna s maximom vo vyske
19,3 % HDP dosiahnutym v roku 2005.

Slovinsko je malou, otvorenou ekonomikou
a podla najnovsich dostupnych udajov dosahuje
pomer zahraniéného obchodu s tovarmi
a sluzbami k HDP 64,8 % v pripade vyvozu
a 65,3 % v pripade dovozu. V roku 2005 tvoril
vyvoz tovarov do eurozény 52,9 % a do EU
66,4% celkového objemu vyvozu. Podiel
dovozu z eurozony v roku 2005 predstavoval
66,7 % a z EU 78,2 % celkového objemu
dovozu.

2.2.4 VYVO) DLHODOBYCH UROKOVYCH MIER

V sledovanom obdobi od aprila 2005 do marca
2006 dosahovali dlhodobé trokové miery
v Slovinsku v priemere 3,8 %, Co je vyrazne
pod referencnou hodnotou kritéria urokovych
mier vo vyske 5,9 % (tabulka 12).

V poslednych rokoch bol celkovy trend vyvoja
dlhodobych Grokovych mier klesajtci (graf 6a).*
Rozdiel medzi dlhodobymi Grokovymi mierami
v Slovinsku a v eurozone sa v dosledku toho
od roka 2002 neustale znizoval (graf 6b),
pricom v marci 2006 predstavoval priblizne
0,1 percentudlneho bodu. Hlavnymi faktormi
tohto trendu boli znizenie hospodarske]
a finan¢nej neistoty vdaka zdravej rozpoctove;j
a menovej politike, ako aj pokles inflacného
diferencidlu medzi Slovinskom a eurozoénou.
Diferencial dlhodobych turokovych mier sa
okrem toho zuzil aj vdaka tomu, ze trh oc¢akaval
skory vstup Slovinska do ERM II, ktory nastal
v juni 2004, a vdaka odvtedy pomerne stalemu
kurzu tolaru vo¢i euru. K procesu konvergencie
urokovych mier prispeli aj ocakavania
zavedenia eura. Celkovo mozno konStatovat, ze
dlhodobé trokové miery v Slovinsku sa

4 Marec 2002 je prvy mesiac, za ktory su k dispozicii udaje
o referen¢nej dlhodobej urokovej miere v Slovinsku.
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CENOVY VYVO]

Tabul'ka 1 Infldcia HICP Graf 1 Cenovy vyvoj
(ro¢nd percentudlna zmena) (priemernd ro¢na percentudlna zmena)
2005 2006 apr. 2005 az s HICP
dec.| jan. ‘ feb.‘ mar.|  mar. 2006 ««++ Jednotkové naklady prace
= = = Deflator importu
Inflécia HICP 24 26 23 2,0 2,3
Referencnd hodnota " 2,6 15 15
Eurozdna? 22 24 23 2,2 2,3
10 10
5 S5
?\\
Zdroj: Eurépska komisia (Eurostat).
1) Vypocet za obdobie april 2005 — marec 2006 je zaloZeny na 0 0
nevdzenom aritmetickom priemere ro¢nych percentuédlnych zmien 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
HI(;P Pol'ska, Finska a Svédska plus 1,5 percentudlneho bodu.
2) Udaj za eurozonu je uvedeny len informativne. Zdroj: Eurdpska komisia (Eurostat) a ndarodné udaje.

Tabul'ka 2 Miera infldcie a suvisiace indikatory

(ro¢na percentudlna zmena, ak nie je uvedené inak)

‘ 1996 ‘ 1997 ‘ 1998 ‘ 1999 ‘ 2000‘ 2001 ‘ 2002‘ 2003‘ 2004 ‘ 2005

Miera inflacie

HICP 9,9 8,3 7,9 6,1 8,9 8,6 7,5 5,7 3,7 2,5
HICP bez nespracovanych

potravin a energie - - - - - 7,4 8,4 6,3 3,7 1,3
CPI 9,8 8,4 7,9 6,2 8,9 8,4 7,5 5,6 3,6 2,5
CPI bez zmien nepriamych dani - - - - 7,9 8,3 6,5 5,3 3,4 2,3
Deflator sukromnej spotreby 10,7 8,6 6,8 6,4 7,9 7,7 7,9 5,4 3,5 1,6
Deflator HDP 11,1 8,4 6,8 6,4 5,4 8,7 7,9 5,8 32 1,0
Ceny vyrobcov " 6,1 6,0 6,1 2,2 7,7 8,9 5,1 2,6 4,3 2,7
Suvisiace indikatory

Rast redlneho HDP 3,7 4,8 3,9 5,4 4,1 2,7 3,5 2,7 4,2 3,9
HDP na obyvatela v PPS?

(eurozéna = 100) 63,2 65,0 65,8 67,6 67,0 68,0 69,2 70,8 74,1
Komparativna cenova hladina

(eurozéna = 100) 68,8 70,9 73,3 73,6 73,2 73,0 74,7 75,7 73,8 .
Produkénd medzera ¥ - 0,1 0,2 1,2 1,0 -0,3 -0,5 -1,6 -1,2 -0,9
Miera nezamestnanosti (v %) ¥ 6,9 6,9 7,4 7,3 6,7 6,2 6,3 6,7 6,3 6,3
Jednotkové néaklady prace,

celd ekonomika 7,3 5,3 4,6 3,6 8,9 9,2 6,5 4,7 3,8

Odmena na zamestnanca,

celd ekonomika 13,6 12,6 8,9 7,7 12,4 11,6 8,5 7,8 7,7 .
Produktivita prace, celd ekonomika 5,9 6,9 4,1 3,9 3,3 2,2 1,9 2,9 3,7 3,1
Deflétor dovozu tovarov a sluzieb 11,6 5,0 1,9 1,9 13,9 6,3 2,5 2,0 4,2 5,7
Nomindlny efektivny vymenny kurz®  -9,8 -5,5 -1,2 -6,4 -9,3 -5,1 -2,8 0,5 -0,9 -0,8
Petiaznd zdsoba (M3) © 19,7 20,0 19,1 10,2 17,2 29,4 10,6 6,5 8,6 -3,0
Bankové tvery © 20,2 14,2 26,9 29,9 18,8 18,7 10,2 16,4 17,0 23,7
Akciovy index (SBI)© -18,3 18,7 21,4 5,9 0,1 19,0 55,2 17,7 24,7 -5,6

Ceny nehnutelnosti na byvanie - - - B = = - - - -

Zdroj: Eurépska komisia (Eurostat), narodné udaje (CPI) a Eurépska komisia (produkénd medzera).

1) Priemysel bez stavebnictva, domdaci odbyt.

2) PPS je parita kupnej sily.

3) V percentach potencidlneho HDP. Kladné znamienko znamend, ze aktudlny HDP je vyssi ako potencidlny HDP.
4) Podla Medzindrodnej organizacie prace.

5) Kladné (zdporné) znamienko znamend zhodnotenie (znehodnotenie).

6) Ro¢na miera rastu z konca obdobia podla ECB.
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Tabul'ka 3 Aktudlny vyvoj a progndzy inflacie

(ro¢nd percentudlna zmena)

(a) Aktualny vyvoj HICP

2005 2006

nov. dec. jan. feb. mar.
HICP
Roc¢nd percentudlna zmena 2,1 2,4 2,6 2,3 2,0
Priemernd zmena medzi poslednymi 3 mesiacmi
a predchddzajicimi 3 mesiacmi, anualizovand a sezénne oc¢istend 4,8 2,8 0,8 0,3 0,7
Priemernd zmena medzi poslednymi 6 mesiacmi
a predchadzajicimi 6 mesiacmi, anualizovana a sezénne ocistend 2,8 3,0 2,8 2,9 2,4
Zdroj: Eurdpska komisia (Eurostat) a vypocty ECB.
(b) Prognézy inflacie

2006 2007

HICP, Eur6pska komisia (jar 2006) 2,4 2,5
CPI, OECD (december 2005) " - -
CPI, MMF (april 2006) 2,4 2,4
CPI, Consensus Economics (marec 2006) 2,3 2,1

M

Zdroj: Eurépska komisia, OECD, MMF a Consensus Economics.

1) Slovinsko nie je ¢lenom OECD.
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Tabul'ka 4 Fiskalna pozicia verejnej spravy HODNOTENIE

HOSPODARSKE)

(v percentich HDP) KONVERGENCIE

2004 2005 2006 SLOVINSKO
Prebytok (+)/deficit (-) verejnej spravy -2,3 -1,8 -1,9
Referencnd hodnota -3,0 -3,0 -3,0
Prebytok/deficit oéisteny o investi¢né vydavky verejnej spravy ? 1,1 1,5 1,5
Hruby dlh verejnej spravy 29,5 29,1 29,9
Referencnd hodnota 60,0 60,0 60,0

Zdroj: Eurépska komisia a vypoéty ECB.
1) Projekcie Eurdpskej komisie.
2) Kladnd hodnota znamena, Ze deficit verejnej spravy je nizsi nez investi¢né vydavky.

Graf 2 Hruby dlh verejnej spravy

(v percentdch HDP)
(a) Celkovy dlh (b) Medziro¢na zmena a jej priciny

mmmm  Primarne saldo

wmmmn Diferencil rastu/Grokovej miery
Uprava vzfahu deficitu a dlhu
eeee+ Celkova zmena

30 30 4 4
/\ e~ .
3]
28 / —— 28 i -..- %
26 26
/ | |
/
24 24 0 | |
2 22 B
—
0 r . . ; . r - i i 20 - r r r r r r s s s -
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Zdroj: Eurépska komisia a ECB.

Pozndmka: Zaporné hodnoty v grafe 2 (b) znamenaju prispevok prislusného faktora k znizeniu pomeru dlhu, kladné hodnoty prispevok k jeho
zvyseniu. Udaje o dlhu do roku 1999 nie st porovnatelné s idajmi o dlhu od roku 1999 a tidaje o deficite do roku 2000 nie st porovnatelné
s idajmi o deficite od roku 2000 v dosledku zmien v metodike a zdrojoch.
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Tabul'ka 5 Hruby dlh verejnej spravy - Strukturalne charakteristiky

[ 1996[ 1997[ 1998[ 1999[ 2000[ 2001[ 2002[ 2003[ 2004[ 2005

Celkovy dlh (v percentich HDP) 21,0 21,4 22,1 24,6 27,6 28,3 29,7 29,1 29,5 29,1
ZloZenie podl'a mien (v % z celku)
V domécej mene 38,2 47,9 50,8 46,5 42,9 42,2 45,5 46,6 53,0 60,0
V cudzich mendch 61,8 52,1 49,2 53,5 57,1 57,8 54,5 53,4 47,0 40,0
V eurdch " 29,9 22,4 32,0 37,9 43,5 53,7 52,4 51,9 45,8 39,0

V inych cudzich mendch 31,9 29,7 17,2 15,7 13,6 4,1 2,1 1,5 1,1 1,0
Domace vlastnictvo (v % z celku) - - - 53,3 50,4 51,3 59,2 62,4 68,6 72,6
Priemerna zostatkova doba splatnosti

(v rokoch) . . . 6,7 6,7 7,2 6,5 5,9 5,6 5,6
ZloZenie podl’a splatnosti? (v % z celku)
Kratkodoby dlh (do 1 roka vritane) 0,1 0,1 2,3 3,0 5,0 5,9 7,7 7,2 5,5 4,9

Stredno- a dlhodoby dlh (viac ako I rok) 99,9 99,9 97,7 97,0 95,0 94,1 92,3 92,8 94,5 95,1

Zdroj: ESCB a Eurdpska komisia.

Poznamka: Koncoro¢né udaje. Rozdiely medzi vyslednou sumou a sti¢tom poloziek su sposobené zaokrihlovanim. Udaje o dlhu do roku
1999 nie st porovnatelné s idajmi o dlhu od roku 1999 v désledku zmien v metodike a zdrojoch.

1) Pozostéva z dlhu v eurdch a do roku 1999 v ECU alebo v niektorej z mien ¢lenskych $tétov, ktoré prijali euro.

2) Pévodna doba splatnosti.

Graf 3 Prebytok (+)/deficit (-) verejnej spravy

(v percentdch HDP)
(a) Saldo (b) Medziro¢na zmena a jej priciny
mmmm  Cyklické faktory

. Necyklické faktory
= = = Celkova zmena

3,0 3,0 0
3,5 -3,5
\ 1
-4,0 N -4.0 .
N , 5
45— ———————————— -4,5 = - 5 - - . . 2 : : g
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Zdroj: Eurépska komisia a vypocty ECB. X
Pozndmka: Zéporné hodnoty v grafe 3 (b) znamenaju prispevok k zvySeniu deficitu, kladné hodnoty prispevok k jeho znizeniu. Udaje
o deficite do roku 2000 nie st porovnatelné s idajmi o deficite od roku 2000 v dosledku zmien v metodike a zdrojoch.
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Tabulka 6 Uprava vztahu deficitu a dlhu verejnej spravy HODNOTENIE
HOSPODARSKE)
(v percentich HDP) KONVERGENCIE
| 1996|  1997| 1998 ‘ 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 SLOVINSKO
Zmena dlhu verejnej spravy 5,9 2,9 2,8 4,9 5,2 3,6 4,4 1,8 2,4 0,9
Prebytok (+)/deficit (-) verejnej spravy - - - -2,0 -3,9 -4,3 -2,7 -2,8 -2,3 -1,8
Uprava vzt'ahu deficitu a dlhu - - - 2,9 1,3 -0,7 1,7 -1,1 0,1 -0,8

éisty nakup (+)/Cisty predaj (-)

finan&nych aktiv - - - 0,9 0,6 -0,4 0,1 -2,2 2,0  -0,9
Hotovost a vklady - - - 0,7 0,8 0,7 3,0 -1,1 0,3 -0,9
Uvery a cenné papiere okrem akcii - - - 0,3 0,1 -0,2 0,7 -0,1 -0,1 0,2
Akcie a ostatné podiely - - - -0,1 -0,2 -0,2 -39 -0,7 -0,1 -0,6
Privatizdcia - - - - -0,9 -0,7 -3,6 -0,7 -0,6 -1,1
Vklady do zékladného imania - - - - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatné - - - - 0,7 0,5 -0,4 -0,1 0,5 0,5
Ostatné finan¢né aktiva - - - -0,1 0,0 -0,8 0,3 -0,3 1,9 0,4
Zmena dlhu verejnej spravy
v dosledku precenenia - - - 0,8 1,1 0,7 1,1 0,3 -0,8 0,0
Kurzové zisky (-)/straty (+)
z devizovych poloziek - - - 0,9 1,3 0,9 0,5 0,3 0,2 0,0
Ostatné uéinky precenenia " - - - -0,1 -0,2 -0,1 0,6 0,0 -1,0 0,0
Ostatné zmeny dlhu verejnej spravy ? - - - 1,2 -0,4 -1,0 0,5 0,9 -1,1 0,1

Zdroj: ESCB a Eurdpska komisia.

Pozndmka: Rozdiely medzi vyslednou sumou a stic¢tom poloziek st spdsobené zaokriihfovanim. Zmeny dlhu a deficitu do roku 2000 nie st
porovnatefné so zmenami dlhu a deficitu od roku 2000 v dosledku zmien v metodike a zdrojoch.

1) Vréitane rozdielov medzi nomindlnym a trhovym ocenenim dlhu verejnej spravy v ¢ase emisie.

2) Transakcie s ostatnymi zavdzkami (pasiva verejného sektora), sektorové reklasifikdcie a Statistické odchylky. Do tejto polozky mozno
zahrnut aj niektoré pripady prevzatia dlhu.

Graf 4 Prijmy a vydavky verejnej spravy

(v percentich HDP)
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Zdroj: ESCB,

Pozndamka: Udaje o prijmoch a vydavkoch do roku 2000 nie st
porovnatelné s udajmi o prijmoch a vydavkoch od roku 2000
v désledku zmien v metodike a zdrojoch.
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Tabul'ka 7 Rozpoctova pozicia verejnej spravy

(v percentich HDP)

\ 1996\ 1997\ 1998\ 1999\ 2000\ 2001\ 2002\ 2003\ 2004\ 2005

Celkové prijmy - - - 42,1 44,3 44,7 45,4 45,2 45,3 45,5
Bezné prijmy - - - 41,9 44,1 44,5 45,2 45,1 45,1 45,3
Priame dane - - - 9,1 7,5 7,6 7,9 8,2 8,4 8,6
Nepriame dane - - - 16,2 16,3 16,1 16,4 16,6 16,2 16,2

Prispevky socidlneho
zabezpecenia - - - 14,3 15,0 15,2 15,1 15,0 15,0 15,2
Ostatné bezné prijmy - - - 2,3 5,3 5,5 5,8 5,4 5,5 5,3
Kapitélové prijmy - - - 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2
Celkové vydavky - - - 44,1 48,1 49,0 48,0 48,1 47,6 47,3
Bezné vydavky - - - 39,4 43,2 44,3 43,8 43,3 43,0 43,1
Odmeny zamestnancom - - - 10,5 11,6 12,2 12,0 12,1 12,0 12,1

Socidlne davky okrem
naturdlnych socidlnych transferov - - - . 17,0 17,0 17,1 17,0 16,9 16,9
Urokové vydavky - - - 2,2 2,5 2,5 2,4 2,1 1,9 1,6

Z toho: vplyv swapov
a kontraktov FRA - - - 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatné bezné vydavky - - - . 12,1 12,6 12,4 12,1 12,3 12,4
Investi¢né vydavky - - - 4,8 4,9 4,7 4,2 4,7 4,6 4,2
Prebytok (+)/deficit (-) - - - -2,0 -3,9 -4,3 -2,7 -2,8 -2,3 -1,8
Primarne saldo - - - 0,2 -1,4 -1,8 -0,3 -0,7 -0,5 -0,1

Prebytok/deficit po oéisteni

o investi¢né vydavky verejnej spravy - - - 0,7 -0,7 -1,1 0,3 0,5 1,1 1,5

Zdroj: ESCB a Eurdpska komisia.

Poznédmka: Rozdiely medzi vyslednou sumou a su¢tom poloziek su spdsobené zaokrihlovanim. Urokové vydavky podla postupu pri
nadmernom deficite. Polozka ,,vplyv swapov a kontraktov FRA“ sa rovna rozdielu medzi tirokmi (alebo deficitom/prebytkom) podla
vymedzenia v postupe pri nadmernom deficite a v ESA 95. Pozri nariadenie (ES) ¢. 2558/2001 Eurdépskeho parlamentu a Rady o novej
klasifikdcii vyrovnavacich platieb v ramci swapovych dohdd a kontraktov FRA. Udaje o prijmoch, vydavkoch a prebytku/deficite do roku
2000 nie su porovnatelné s idajmi o prijmoch, vydavkoch a prebytku/deficite od roku 2000 v désledku zmien v metodike a zdrojoch.

Tabul'ka 8 Projekcie rozpoctovej zataie sposobenej starnutim populacie

m

(v percentach)
\ 2004\ 2010\ 2020\ 2030\ 2040\ 2050

Pomer populdcie v poproduktivnom veku (pocet osob starsich

ako 65 rokov k poctu 0sdb vo veku od 15 do 64 rokov) 21,4 23,6 30,8 40,4 47,7 55,6
Zmena vydavkov verejnej spravy stvisiacich so starnutim populdcie
(v % HDP) v porovnani s rokom 2004 - -0,2 1,3 4.4 7,5 9,7

Zdroj: , The impact of ageing on public expenditure: projections for the EU25 Member States on pensions, health care, long-term care,
education and unemployment transfers (2004-2050)“, Eurépska komisia 2006. Spréva Vyboru pre hospodarsku politiku a Eurépskej komisie
(DG ECFIN).
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3 VYVOJ VYMENNEHO KURZU

Tabul'ka 9 (a) Stabilita vymenného kurzu

Utast v mechanizme vymennych kurzov (ERM II) Ano
Détum vstupu 28. jun 2004
Devalvacna zmena dvojstrannej centralnej parity z vlastnej iniciativy krajiny Nie
Maximalna odchylka nahor a nadol " Maximdlna Maximdlna
odchylka nahor odchylka nadol
28. jiin 2004 aZ 28. april 2006
Euro 0,1 -0,2
Zdroj: ECB.

1) Maximdlna percentuélna odchylka od centrélnej parity ERM I1. Desatdiiovy kizavy priemer ddajov podla denného kurzového listka.

(b) Klicové indikatory tlakov na vymenny kurz slovinského tolara

(priemer trojmesa¢ného obdobia konéiaceho sa danym mesiacom)

2004 2005 2006
jil ‘ okt. jan. ‘ apr. ‘ jlil‘ okt. jan.‘ apr.
Volatilita vymenného kurzu V' 0,4 0,2 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1
Diferencial krdtkodobej turokovej miery » 2,3 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,6 0,9

Zdroj: Néarodné udaje a vypocty ECB.
1) Anualizovand mesacnd Standardnd odchylka (v percentdch) dennych percentudlnych zmien vymenného kurzu voci euru.
2) Rozdiel (v percentudlnych bodoch) medzi trojmesacnou medzibankovou tirokovou mierou a trojmesa¢nym EURIBOR-om.

Graf 5 Slovinsky tolar - odchylka od centralnej

parity ERM I

(denné udaje; percentudlna odchylka; 1. mdj 2004 az
28. april 2006)
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Zdroj: ECB.

Poznamka: Vertikdlna ¢iara znamend détum vstupu do ERM II
(28. jun 2004). Kladnd/zapornd odchylka od centrdlnej parity
znamend, ze mena je v apreciaénom/deprecianom pdsme.
Fluktuaéné pasmo slovinského tolaru je £15 %. Odchylky pred
28. jinom 2004 sa vzfahujt na centralnu paritu slovinského tolaru
stanovenu pri vstupe do ERM 1.
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Konvergen¢nd spréva /
M4j 2006

KAPITOLA 1
HODNOTENIE
HOSPODARSKE])
KONVERGENCIE

SLOVINSKO




Tabul'ka 10 Slovinsky tolar - vyvoj redlneho vymenného kurzu

(mesacné udaje; percentudlne odchylky; april 2006 v porovnani s jednotlivymi referenénymi obdobiami)

Priemer od Priemer od

januara 1996 do januara 1999 do

aprila 2006 aprila 2006

Redlny dvojstranny vymenny kurz vo¢i euru " 1,7 0,4
Informativne polozky:

Nominalny efektivny vymenny kurz? -12,2 -5,5

Redlny efektivny vymenny kurz V-2 3,2 2,6

Zdroj: ECB.

Poznamka: Kladné znamienko znamend zhodnocovanie, zdporné znehodnocovanie.
1) Na zédklade vyvoja HICP a CPI.
2) Efektivny vymenny kurz voci eurozdne, ¢lenskym $tadtom EU nepatriacim do eurozdény a 10 dalsim hlavnym obchodnym partnerom.

Tabul'ka 11 Vyvoj vo vztahu k zahraniciu

|

(v percentaich HDP, ak nie je uvedené inak)

[ 1996[ 1997[ 1998[ 1999[ 2000[ 2001[ 2002[ 2003[ 2004[ 2005

Saldo bezného a kapitalového uctu 0,2 0,3 -0,6 -3,3 -2,7 0,2 0,8 -1,0 -2,5 -1,5
Spojené saldo priamych
a portféliovych investicii " 3,9 2,7 1,5 1,8 1,2 1,5 6,2 -1,4 -1,3 -4,6
Saldo priamych investicii 0,8 1,5 1,1 0,3 0,4 1,1 6,5 -0,5 0,8 -0,1
Saldo portféliovych investicif 3,1 1,2 0,4 1,6 0,8 0,3 -0,3 -0,9 -2,2 -4,5
Cist4 medzindrodna investi¢na pozicia -2,7 -2,1 -4,6 -9,9 -12,5 -6,7 -2,6 -11,2 -16,2  -19,3
Vyvoz tovarov a sluZieb ? 51,3 53,0 52,7 48,8 55,5 57,2 57,1 55,8 60,1 64,8
Dovoz tovarov a sluzieb ? 52,2 53,7 54,1 52,9 59,0 57,8 55,6 55,8 61,3 65,3
Vyvoz tovarov do eurozény >+ 61,4 60,4 62,1 62,3 60,0 57,6 55,1 54,4 53,0 52,9
Dovoz tovarov z eurozény -4 63,7 63,2 65,1 63,4 62,5 63,5 64,0 63,5 69,1 66,7
Informativne polozky:
Vyvoz tovarov do krajin EU 2534 70,3 69,5 71,8 72,9 71,2 69,6 67,5 66,9 66,0 66,4
Dovoz tovarov z krajin EU 2594 74,2 74,9 76,1 76,4 75,9 76,1 76,4 75,6 81,3 78,2

Zdroj: ESCB a Eurdpska komisia (Eurostat).

1) Rozdiely medzi vyslednou sumou a sti¢tom poloziek st spésobené zaokrihlovanim.
2) Statistika platobnej bilancie.

3) Statistika zahrani¢ného obchodu.

4) V percentich celkového vyvozu/dovozu.
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4 VYVO) DLHODOBYCH UROKOVYCH MIER

Tabul'ka 12 Dlhodobé tirokové miery

(v percentédch; priemer za obdobie)

2005 2006 apr. 2005 az

dec jan. ‘ feb. ‘ mar. mar. 2006

Dlhodobd tirokova miera 3,7 3,7 3,7 3,8 3,8
Referencnd hodnota " 5,9
Eurozdna® 3,4 3,4 3,6 3,7 3.4

Zdroj: ECB a Eurdpska komisia.

1) Vypocet za obdobie april 2005 — marec 2006 je zaloZeny na nevédZenom aritmetickom priemere tirokovych mier Pol'ska, Finska a Svédska
plus 2 percentudlne body.

2) Priemer za eurozénu je uvedeny len informativne.

(a) Dlhodob4 trokova miera (b) Diferencial dlhodobej tirokovej miery a inflacie
(mesacny priemer v percentdch) HICP vo¢i eurozone
(mesacny priemer v percentudlnych bodoch)

=== Diferencial dlhodobej urokovej miery
«+«+« Inflacny diferencial (HICP)

10,0 10,0 8,0 8,0
9,0 \‘\ 9,0
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6,0 \ 6,0 2,0 ~ .. . 2,0
5.0 5.0 — |
Y 0,0 N
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v-
5 — 55— 3,0 -2’0 [ '2’0
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Zdroj: ECB a Eurdpska komisia.
Pozndmka: Harmonizované dlhodobé tirokové miery su k dispozicii len od marca 2002.
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PRILOHA

METODIKA STATISTIKY KONVERGENCNYCH

UKAZOVATELOV

Hodnotenie procesu konvergencie zavisi vo
velkej miere od kvality a integrity Statistickych
podkladov. Zostavovanie a vykazovanie
Statistik, najmé Statistik verejnych financii,
nesmie byt  ovplyviiované  politickymi
pohniitkami. Od jednotlivych ¢lenskych Statov
sa ziada, aby kvalitu a integritu svojich Statistik
povazovali za prioritni zalezitosf, aby pri
zostavovani Statisttk pouzivali primerany
systétm kontroly a bilancovania a aby
dodrziavali urcité Standardy tykajice sa
kvalitativnych poziadaviek v oblasti Statistiky.

Ocakava sa, ze Kodex postupov pre narodné

Statistické ~ urady a  Statistické  tUrady
Spolo¢enstva (,,kodex”) zvysi nezavislost,
integritu a zodpovednost narodnych

Statistickych uradov (NSU) a pomdze vzbudif
doveru v kvalitu rozpoc¢tovych Statistik.' Tento

kodex, ktory siaha dalej, ako len po
uplatilovanie minimalnych Standardov,
odpora¢a, aby sa NSU v savislosti so
spracovavanim  Statistik  riadili = uréitym
normativnym a organizaénym rezimom. Kddex
vychadza z najlepSich medzinarodnych

Statistickych zdsad, metdd a postupov, a jeho
ucelom je teda aj zvySenie kvality tychto
Statistik.

Tato priloha sa zaobera kvalitou a integritou
primarnych  konvergen¢nych ukazovatelov
z aspektu vychodiskovych statistik. Tyka
sa  niektorych  normativov  stvisiacich
s kvalitou a integritou Statistik a podava
vSeobecné informacie o metodike Statistiky
konvergencnych ukazovatelov a o tom, ako sa
pri zostavovani Statistickych podkladov na
ucely nalezitého hodnotenia konvergencného
procesu dodrzuju prislusné Standardy.

1 KVALITATIVNE NORMATIVY STATISTIK
HODNOTENIA KONVERGENCNEHO
PROCESU

Uvedeny kédex sa tyka implementacie
viacerych zasadnych poziadaviek, medzi ktoré
patria normativy ako odbornd nezavislost,
mandat na zber udajov, adekvatnost zdrojov,

ECB
' Konvergencnd sprava
Maj 2006

zabezpecenie kvality, dovernost Statistickych
informacii a nestrannost a objektivnost, ako aj
procesy spracovavania Statistickych informacii
a Statistickych vystupov.’

V roku 2005 uskutoénili Eurostat a NSU internti
kontrolu dodrziavania kodexu, ktord mala
dotaznikovi  formu. Prehlad niektorych
kvalitativnych ~ normativov  upravujucich
Statisticku oblast je v tabulke 1.° Ide o zakonné
vymedzenie nezavislosti NSU, dohlad nad
¢innosfou Statistickych tradov a ich rozpoctovu
samostatnost, zakonné vymedzenie mandatu na
zber Udajov a zakonné ustanovenia tykajuce sa
dovernosti Statistickych informacii.

2 INFLACIA HICP

Tato cast sa zaobera metodikou a kvalitou
Statistik, podla ktorych sa hodnoti cenovy
vyvoj, najma harmonizovany index
spotrebitelskych cien (HICP). Index HICP bol
vytvoreny kvoli tomu, aby sa konvergencia
v oblasti cenovej stability dala merat
porovnatelnym spdsobom. Za vsetky clenské
staty ho uverejiuje Eurdpska komisia
(Eurostat). Od januara 1999 je HICP za
eurozéonu ako celok hlavnym meradlom
cenového vyvoja na ucely jednotnej menovej
politiky ECB.

1 Odporucanie Komisie o nezavislosti, integrite a zodpovednosti
narodnych Statistickych organov a Statistickych organov
Spolocenstva (,,Recommendation of the Commision on the
independence, integrity and accountability of the national and
Community statistical authorities*), KOM (2005) 217, kone¢na
verzia, Europska komisia, Brusel 25. maj 2005.

2 Zasady upravujice Statisticka oblasf su: nalezita metodika,
vhodné  Statistické  postupy, zamedzenie nadmernému
zatazovaniu  respondentov  a  efektivne  vynakladanie
prostriedkov. Zasady tykajuce sa Statistickych vystupov st
v sulade poziadavkami, ktoré na kvalitu $tatistickych Gdajov
kladie Eurostat. Ide o zasadu relevantnosti, presnosti a
spolahlivosti, vCasnosti a asovej presnosti, koherentnosti a
porovnatelnosti, a pristupnosti a jasnosti. Pozri stranku
http://epp.eurostat.cec.eu.int (april 2006).

3 Niektoré informacie o normativnych zakladoch NSU su
prevzaté z internetovych stranok http://epp.eurostat.cec.cu,
http://www.std.It a http://www.stat.si (april 2006).

4 Podrobnejsie informacie o metodickych aspektoch HICP st
v prirucke ,,Harmonized Indices of Consumer Prices (HICPs)
— A Short Guide for Users“, Urad Eurépskych spologenstiev
pre oficidlne publikacie, Luxemburg 2004.



METODIKA STATISTIKY
KONVERGENCNYCH
UKAZOVATELOV

Tabul'ka 1 Kvalita a integrita primarnych konvergenénych ukazovatelov

‘ Litva ‘ Slovinsko

Normativy kvality a integrity $tatistik pouzitych pri hodnoteni konvergen¢ného procesu

Zakonné vymedzenie  Podla ¢lanku 4 zdkona o Statistike Statistiky

nezévislosti narodné¢ho vychadzaji zo zasad objektivnosti, odbornej

Statistického uradu nezavislosti, transparentnosti metod a metodik, siladu

(NSU) s medzindrodnymi klasifikdiciami a S$tandardmi
a dovernosti informécii. Vediceho NSU menuje
predseda vlady na zéklade vyberového konania podla
zakona o Statnej sluzbe, jeho funkéné obdobie nie je
stanovené.

Dohlad nad ¢innostou NSU je uatvarom vlady Litovskej republiky. Je
a rozpoctova rozpotovo samostatny, s pravidelnym roénym
samostatnost pridelom zo Statneho rozpoctu.

Zakonny mandat na zakon
zber dajov

Hlavné zasady
o Statistike.

zberu Udajov stanovuje

Zakonné ustanovenia
o dovernosti

Dovernost Statistickych informacii zarucuje ¢lanok 13
zakona o Statistike. Pozri tiez ,,Pravidla a nariadenia
Statistickych informécii o dovernych informaciach a o zaobchadzani s tymito
informéciami* (Statisticky arad Litvy).

Podla ¢lanku 2 narodného zakona o Statistike sa pri
zostavovani domadcich S$tatistik uplatiiuje zdsada
neutrality, objektivnosti, odbornej nezavislosti,
raciondlnosti, dovernosti Statistickych informacii
a transparentnosti. Vediiceho NSU menuje predseda
vlady na navrh ministra financii, funk¢né obdobie je
pevné (pdt rokov, opatovné vymenovanie je mozné).

NSU je &tatny trad, podlieha priamo predsedovi
vlady. Je rozpoctovo samostatny, s pravidelnym
ro¢nym pridelom zo Statneho rozpoctu.

Hlavné zasady zberu Gdajov stanovuje narodny zakon
o Statistike.

Dovernost Statistickych informacii zarucuje clanok
34 narodného zakona o Statistike.

Inflacia HICP

Dodrziavanie
miniméalnych
zakonnych noriem

Dodrziavanie potvrdil Eurostat v roku 2004
(28. stretnutie CMFB, jun 2004, HICP compliance
monitoring — progress report) a v roku 2006.

Iné otazky V roku 2006 poskytla Litva revidované uidaje o HICP
za roky 1996 az 2000. Pokrytie udajov a ich vahy
zodpovedaju Standardom uplatfiovanym od roku 2001.

Dodrziavanie potvrdil Eurostat v roku 2004
(28. stretnutiec CMFB, jun 2004, HICP compliance
monitoring — progress report) a v roku 2006.

Slovinsko poskytlo udaje za obdobie 1995 az 1999
o celkovom indexe a o 12 ciastkovych indexoch
COICOP zostavenych podla definicie a pokrytia CPI.

Statistiky verejnych financii

Poskytnuté udaje Boli poskytnuté udaje o prijmoch, vydavkoch, deficite

a dlhu za roky 1996 az 2005.
Nevyriesené Statistické Podla najnovsich dostupnych informacii sa zdé, ze

otazky Litva nevyrieSené §tatistické otazky nema.

Konzistentnost Statistik Nedostato¢na konzistencia nebola zaznamenan4.
verejnych financii

Uprava vztahu deficitu  Zavaznejsie otézky sa nezaznamenali.
a dlhu

Neboli poskytnuté udaje o prijmoch, vydavkoch
a deficite do roku 1999.

Nadalej prebicha diskusia o dosahu zmien v sposobe
vykazovania dani z pridanej hodnoty na upravu
vztahu deficitu a dlhu v roku 2002.

Poskytnuté udaje o ¢istych transakciach s finanénymi
aktivami/pasivami za roky 1999 az 2001 nie su
v stlade s Gdajmi o transakcidach s aktivami a
transakciach s pasivami.

Transakcie suvisiace s dlhom podla maastrichtskych
kritérii za obdobie 1999 az 2001 st vykazované
v nominalnej, a nie v trhovej hodnote. Za toto obdobie
teda nie je mozné konzistentné porovnanie Giverovych
potrieb a zmeny dlhu.

Institucia Aktualne udaje EDP zostavuje NSU v spolupraci  Aktuilne udaje EDP zostavuje NSU v spolupraci
zabezpecujlca s ministerstvom financii; ministerstvo financii s ministerstvom financii; prognézy vypracuva
zostavovanie udajov  poskytuje prognézy. NCB sa do zostavovania tychto  ministerstvo financii. NCB sa do zostavovania tychto
EDP Statistik priamo nezapaja, avSak starostlivo sleduje  Statistik priamo nezapéja, avsak starostlivo sleduje
proces ich zostavovania v ramci metodickych diskusii.  proces ich zostavovania v ramci metodickych

diskusii.
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Clanok 1 Protokolu & 21 o kritéridch
konvergencie, na ktory sa odvolava ¢lanok 121
zmluvy, vyzaduje, aby sa cenova konvergencia
merala pomocou indexu spotrebitelskych cien
porovnatelnym sposobom, s prihliadnutim na
rozdiely medzi narodnymi definiciami. V oktobri
1995 prijala Rada EU nariadenie &. 2494/95
o harmonizovanych indexoch spotrebitelskych
cien. Harmoniza¢né opatrenia tykajuce sa
indexov HICP sa zakladaji aj na viacerych
dalgich nariadeniach Rady EU a Komisie. Indexy
HICP maju rovnaké pokrytie poloziek,
teritoridlnych oblasti a prislusného obyvatelstva
(vSetky tri otazky su hlavnym dovodom
rozdielnosti  medzi  narodnymi  indexmi
spotrebitelskych cien). Spolo¢né Standardy sa
pripravuju aj pre niektoré iné oblasti (napriklad
o pristupe k novym tovarom a sluzbam).

Pri vypocte indexu HICP sa pouzivaji vahy
vydavkovych kategodrii, ktoré sa kazdorocne
aktualizuji (ak by vplyv na index nemal byt
vyznamny, aktualizuje sa v dlhSich
intervaloch). Vahy st stanovované pre vsetky
tovary a sluzby v kategérii konecnych
spotrebnych penaznych vydavkov domdacnosti
(household final monetary consumption
expenditure — HFMCE). Udaje HFMCE su
odvodené¢  od  ukazovatela  konecnych
spotrebnych vydavkov domacnosti, ktory sa
pouziva v narodnych uctoch, avsak nezahtiaji
vydavky na byvanie v nehnutelnostiach
v osobnom vlastnictve. Sleduju sa ceny, ktoré
domdcnosti v peniaznych transakcidch skutocne
platia za tovary a sluzby, a st do nich teda
zahrnuté aj vSetky dane z tovarov a sluzieb (po
odpocitani dotacii), napr. DPH a spotrebné
dane. Vydavky na zdravotni starostlivost,
vzdelavanie a socialne sluzby su zapocitané len
v tom v pripade, ked ide o vydavky z rozpoctu
domacnosti a tieto nie su preplacané.

2.1 DODRZIAVANIE MINIMALNYCH
ZAKONNYCH STANDARDOV
V SLEDOVANYCH KRAJINACH

V marci 2004 Eurostat potvrdil, ze Litva a
Slovinsko dodrziavaju minimalne zakonné
Standardy tykajuce sa HICP. Ich dodrziavanie
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sa znovu potvrdilo v roku 2006, ked sa
odsthlasilo najmid oSetrovanie regulovanych
cien a cien energii. Tieto dva narodné HICP
pokryvaju HFMCE, ako to vyzaduju Standardy
EU. Vahy vydavkovych kategérii a spotrebny
kos sa aktualizuju roéne. Ostatné Standardy
HICP tykajuce sa napriklad miery podrobnosti
v uverejiovanych  cenovych  indexoch
a harmonogramu zverejilovania su tiez splnené.
Kedze sa vSak indexy HICP harmonizuju
etapovito, udaje za HICP do roku 2001 nie su
uplne porovnatelné s najnovs§imi udajmi.

3 STATISTIKY VEREJNYCH FINANCII

Tato Cast hodnoti metodiku a kvalitu Statistik,
ktoré  slizia na posudzovanie vyvoja
v rozpoltovej oblasti. Statistiky verejnych
financii sa zakladaji na koncepcii narodnych
GGtov a mali by spiiiaf poziadavky Eurépskeho
systtmu narodnych a regionalnych uctov
v Spolocenstve (ESA 95)° a nariadenia Rady
(ES) ¢. 3605/93 z 22. novembra 1993 v zneni
nariadenia Rady (ES) ¢. 2103/2005 z 12.
decembra 2005 o dlhu. Protokol €. 20 o postupe
pri nadmernom deficite (excessive deficit
procedure — EDP) spolu s nariadenim Rady
(ES) ¢. 3605/93 o uplatiovani Protokolu
o postupe pri nadmernom deficite v zneni
zmien a doplnkov® definuje pojmy ako
»verejna sprava®, ,prebytok/deficit®, ,urokové
vydavky*, ,investicie“, ,,dlh*, a ,,hruby domaci
produkt (HDP)“ odkazom na ESA 95. ESA 95
st v sulade s ostatnymi medzindrodnymi
Statistickymi  Standardmi,  napriklad  so
Systémom narodnych uctov 1993 (SNA 93).
Statistiky EDP sa tykaju sektora ESA 95
»verejna sprava®. Tento pojem zahfna ustrednu

5 Nariadenie Rady (ES) ¢. 2223/96 z 25. jina 1996 o Eurépskom
systtme narodnych a regiondlnych uctov v Spolocenstve,
U. v. L 310, 30.11.1996, s. 1 - 469.

6 Clanok 104 Zmluvy o zalozeni ES; Protokol o postupe pri
nadmernom deficite (EDP), ktory tvori prilohu zmluvy,
nariadenie Rady (ES) ¢. 3605/93 o uplatiiovani protokolu
o EDP; Pakt stability a rastu, ktorého Castou je (i) nariadenie
Rady (ES) ¢. 1467/97 o wurychlovani a objasiovani
implementacie EDP a (ii) nariadenie Rady (ES) ¢. 1056/2005,
ktorym sa meni a dopiha nariadenie (ES) &. 1467/97
o urychlovani a objasfiovani uplatiovania postupu pri
EDP.



Statnu  spravu, regionalne Stitne spravy
(v ¢lenskych statoch s federalnym usporiadanim)
alebo miestne samospravy a fondy socialneho
zabezpelenia. Zvycajne doi nepatria Statne
spolo¢nosti.

Deficit (-)/prebytok (+) rozpoctového hospodarenia
EDP sa rovna suctu poloziek ESA ,Cisté
prijaté  (+)/Cisté  poskytnuté uavery  (-)
a ,Cisté zuctovanie swapov a kontraktov FRA
[forward rate agreements]*. Cisté prijaté (+)/Gisté
poskytnuté uvery (-) podla ESA 95 sa rovnaju
rozdielu poloziek ,,celkovy prijem® a ,,celkové
vydavky®. Zatial Co vécSina transakcii vnutri
jednotlivych sektorov verejnej spravy nie je
konsolidovana, distributivne transakéné ,,uroky*,
»ostatné bezné transfery®, ,investicné dotacie*
a ,,iné kapitalové prevody“ su konsolidované.
Primarne rozpoctové saldo verejnej spravy
znamena saldo bez trokovych vydavkov.

Dlh verejnej spravy EDP je suctom hrubych
nesplatenych pasiv v nominalnych hodnotach,
¢lenenych podla ESA 95 na ,hotovost
a vklady®, ,,cenné papiere iné ako akcie bez
finan¢nych derivatov* (napr. Statne
pokladni¢né poukazky, Statne strednodobé
dlhové cenné papiere a Statne dlhopisy)
a ,,pozicky“. Nepatria sem finan¢né derivaty,
napriklad swapy, rovnako ako obchodné tvery
a iné pasiva nemajuce listinna formu, napriklad
daniové preplatky. Zahrnuté nie su ani
podmienené zavazky, napriklad Statne zaruky
a penzijné zavizky. Co sa tyka zisfovania
a odhadov celkového objemu podmienenych
rozpoCtovych zéavizkov, dohodnutd metoda
zatial neexistuje. Odhady tychto poloziek
sa maju zakladaf na Siroko ponatych
predpokladoch a mozu sa znacne lisit. Dlh
verejnej spravy je SirSie koncipovany pojem
v tom zmysle, ze ani finan¢né, ani nefinancné
aktiva nie st odpocitané od pasiv, avsak je
konsolidovany vnutri sektora verejnej spravy,
a preto nezahriia dlh ostatnych utvarov verejnej
Spravy.

Pri stanoveni pomeru deficitu a pomeru dlhu
sa pouziva HDP v stalych cendch podla
ESA 95.

V aprili 2006 odovzdala Eurdépska komisia
ECB udaje o poziciach verejnych financii
(deficit/prebytok a dlh sektora verejnej spravy)
za roky 1996 az 2005 a prognoézy na rok 2006.
NCB Eurosystému poskytujit ECB podrobné
informacie o Statistikach verejnych financii na
zaklade usmernenia ECB o tychto Statistikach
(ECB/2005/5).” Hocti je toto usmernenie pravne
zavéazné iba pre NCB eurozony, NCB nepatriace
do eurozony tieto udaje o Statistikach verejnych
financii odovzdali v tych istych Iehotach
a podla rovnakych postupov ako NCB
eurozony. Usmernenie o Statistikach verejnych
financii nevyzaduje len podrobné informacie
o ¢leneni prijmov a vydavkov, ale aj o zlozkach
upravy vzfahu deficitu a dlhu. NavySe sa
pozaduju aj rozne clenenia dlhu podla typu
nastroja, povodnej a zostavajucej doby
splatnosti a podl'a drzitelov dlhovych nastrojov.

3.1 POSKYTNUTE UDAJE

Co sa tyka zikonnej poziadavky na
odovzdavanie Statistik verejnych financii
Europskej komisii, Litva odovzdala ro¢né udaje
o prijmoch, vydavkoch, deficite a dlhu za
obdobie 1996 az 2005. Slovinsko zatial
neposkytlo tdaje o prijmoch, vydavkoch
a deficite za obdobie do roku 1999. V désledku
zmien metodiky a zdrojov udaje o deficite do
roku 2000 za Slovinsko nie su porovnatelné
s udajmi o deficite po tomto roku. Podobne ani
udaje o dlhu do roku 1999 nie st porovnatelné
sudajmi o dlhu po roku 1999. Hlavnym faktorom
ovplyvitujucim porovnatelnost tychto Statistik je
rozdielne vymedzenie sektora verejnej spravy.

3.2 NEVYRIESENE STATISTICKE OTAZKY

Statistiky EDP musia odrazaf rozhodnutia,
ktoré prijal Eurostat vo vzfahu k vykladu
osobitnych pripadov sektora verejnej spravy
podla ESA 95. Podrobnejsie informacie

7 Usmernenie ECB zo 17. februara 2005 o poziadavkach ECB na
Statistické vykazovanie a o postupoch pri vymene Statistickych
informacii v ramci Eurdpskeho systému centralnych bank
v oblasti Statistiky verejnych financii (ECB/2005/5); zmenené
a doplnené usmernenim ECB/2006/2.
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o uplatiovani rozhodnuti Eurostatu su
v prirucke Eurostatu k deficitu a dlhu verejne;j
spravy podla ESA 95. Posledné rozhodnutia
sa tykaju klasifikacie sporivych systémov
dochodkového  zabezpecenia, za  ktoré
zodpoveda alebo ru¢i S§tat, a vykazovania
vojenskych vydavkov.

Diia 2. marca 2004 prijal FEurostat
rozhodnutie o klasifikacii sporivych systémov
dochodkového zabezpecenia, pri ktorych Stat
posobi bud ako spravca tokov finan¢nych
prispevkov a vyplacanych déchodkovych
davok, alebo ako subjekt zarucujuci vyplacanie
dochodkov. Eurostat rozhodol, ze ak za
spravu  sporivého dochodkového systému
s definovanou vyskou prispevkov, pri ktorom
§tat neposkytuje zaruku vyplacania dochodkov
vacsine Ucastnikov, zodpoveda tutvar vlady,
systém sa nemoze v narodnych uctoch viest
ako systém socidlneho zabezpetenia. Utvar
spravujuci tento systém sa musi klasifikovat
ako verejnd finanénd spolocnost. Toky
platenych prispevkov a vyplacanych davok
v ramci takéhoto systému sa preto nevykazuju
ako prijmy a vydavky verejnej spravy
a neovplyviiuju vysku deficitu alebo prebytku
rozpoCtového hospodarenia. V déchodkovych
systémoch, ktoré nie su klasifikované ako
systém socialneho zabezpeCenia, existencia
Statnych zaruk ako taka nepostacuje na to, aby
sa takyto systém mohol zaradif medzi systémy
socialneho zabezpecenia.

Co sa tyka implementacie tohto rozhodnutia,
Eurostat priznal niektorym c¢lenskym Statom
vynimku prechodného obdobia, ktoré uplynie
s oznamenim, ktoré bude vydané na jar 2007.
KedZe toto oznamenie bude pokryvat roky 2003
az 2007, clenské staty, pre ktoré platila
vynimka prechodného obdobia, budu povinné
na konci uvedeného obdobia spétne prepocitat
svoje Statistické rady.

Dosah dochodkovych reforiem na deficit
rozpoctového hospodarenia v i€¢tovnom ramci
ESA 95 treba starostlivo zhodnotit v kontexte
konvergencného procesu. Z tohto dévodu musi
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byt vykazovanie dochodkovych reforiem
dostatocne podrobné, aby sa zabezpecila
spolahlivost udajov, na ktorych sa zaklada
celkové hodnotenie konvergencie. Naklady na
dochodkovi reformu by sa mali ziskavat
z Uctov systému dochodkového zabezpecenia.
Treba poskytnuf udaje o prijmoch, vydavkoch
a o deficite/prebytku novovytvoreného systému
dochodkového zabezpecenia. Ndaklady na
dochodkovi reformu sa potom urcia ako rozdiel
medzi Udajmi za verejni spravu vratane
systému dochodkového zabezpecenia a idajmi
za verejnu spravu bez tohto systému.

V roku 2004 sa v Litve zriadil systém sporivého
dochodkového zabezpecenia s definovanou
vyskou prispevkov, ktory sa klasifikuje ako
systém nepatriaci do sektora verejnej spravy.
Dochodkové systémy v Slovinsku sa tiez
klasifikuju ako systémy nepatriace do sektora
verejnej spravy.

Co sa tyka vojenskych vydavkov, Eurostat
prijal 9. marca 2006 rozhodnutie vymedzujice
casové obdobie uCtovania tychto vydavkov,
a tym aj dopad na deficit/prebytok
rozpo¢tového hospodarenia. Lizing vojenske]
techniky zabezpecovany sikromnym sektorom
sa ma povazovaf za finan¢ny lizing, a nie za
prevadzkovy. V pripade dlhodobych zmlav,
vratane zmlav na dodavku komplexnych
systémov, sa vydavky verejnej spravy maja
uctovat v  Case dodavky jednotlivych
prevadzkovych a systémovych komponentov,
a teda nie ako celkové vydavky v ¢ase uzavretia
zmluvy. Vydavky Litvy a Slovinska na
vojensku techniku su zatial pomerne malé.

V pripade Slovinska nadalej prebieha diskusia
medzi Eurostatom a slovinskymi organmi
o dopade zmeny vykazovania DPH v roku 2002.
Tento problém sa sustreduje na otazku, ktora
zlozka tUpravy vzfahu deficitu a dlhu bude
touto zmenou ovplyvnena. Deficit/prebytok
verejnych financii sa pritom nezmeni. V tejto
suvislosti sa financné ucty zostavované NCB
zatial nepouzivaju na Clenenie upravy vzfahu
deficitu a dlhu v oznameni o EDP.



3.3 KONZISTENTNOST STATISTIK VEREJNYCH
FINANCII

Jedna zo zasad kodexu suvisiaca so
Statistickymi vystupmi sa tyka kvalitativnych
standardov koherentnosti a porovnatelnosti
udajov. Podla tejto zasady by eurdpske
Statistiky mali byf vnatorne a Casovo
konzistentné a mali by byt porovnatelné medzi
jednotlivymi krajinami, a suvisiace udaje
z roznych zdrojov by sa mali dat kombinovat
a spajat. Inymi slovami, matematické a ictovné
rovnosti by mali zostatf zachované a Statistiky
by mali byf koherentné a porovnatelné
v primeranom ¢asovom obdobi a mali by byt
zostavované na zaklade spolo¢nych Standardov
obsahového pokrytia, definicii, jednotiek
a Kklasifikacii uplatiovanych vo vzfahu ku
vSetkym zistovaniam a zdrojom. Litva poskytla
uplny stbor Statistik verejnych financii.
Mala by vSak dalej intenzivne pracovat
na zabezpeceni suladu medzi finanénymi
a nefinanénymi transakciami a medzi udajmi
o finan¢nych tokoch a zodpovedajicimi
bilanénymi udajmi. V pripade Slovinska
je potrebné pracovat na zosuladovani
nefinanénych a finan¢nych uctov s nedavno
uverejnenym integrovanym systémom
finan¢nych uctov za roky 2001 az 2004. Za roky
1999 az 2001 nie su udaje o Cistych
transakciach s aktivami/pasivami v sulade
s poskytnutymi udajmi o transakciach
s aktivami a transakciach s pasivami.

3.4  UPRAVA VZTAHU DEFICITU A DLHU

Zmena nesplateného dlhu sektora verejnej
spravy na konci roka v porovnani so stavom na
konci predchadzajuceho roka sa moze od
deficitu verejnej spravy v prislusnom roku
podstatne lisif. Napriklad dlh verejnej spravy sa
moze znizif vyuzitim prijmov z privatizacie
Statnych  spoloCnosti  alebo  odpredajom
inych finan¢nych aktiv, bez akéhokolvek
(bezprostredného) vplyvu na deficit verejnej
spravy. Vysvetlenie rozdielu medzi deficitom
a zmenou dlhu verejnej spravy, ,,uprava vztahu
deficitu a dlhu“, sa povazuje za dolezity
ukazovatel kvality a konzistentnosti Statistik

verejnych financii.® Zlozkami tohto rozdielu su
¢isté nakupy financ¢nych aktiv, zmeny ocenenia
dlhu verejnej spravy a iné zmeny dlhu. Na
zhromazdenie udajov o tychto zlozkach je
potrebné za sektor verejnej spravy zostavif
plnohodnotny systém finanénych Gctov podla
ESA 95 (transakcie, ostatné toky a bilancné
stavy) a porovnaf ho s dlhom v nominalnom
vyjadreni.

Pokial ide o udaje za rok 1997, deficit Litvy sa
vysplhal na 11,4 % HDP, najmid v dosledku
zmeny vykazovania reStiticii zoStatneného
majetku a kompenzacie za stratené uspory
drzitelov rublovych vkladov, ktoré boli v Case
prechodu na litas zmrazené.” Toto vykazovanie
je v stlade s odporti¢anim Eurostatu vykazovat
kapitalové transfery v roku, v ktorom §tat tento
zavidzok zaznamenal, nie az vtedy, ked boli
domacnostiam prevedené hotovostné platby,
spolu s uctovnou polozkou na opacnej strane
ako ostatné zavizky. Vacsina tychto zavizkov
sa tyka roku 1997.

Slovinsky integrovany systém financnych
uctov za roky 2001 az 2004, v ktorom je vo
finan¢nych transakciach a v bilan¢nych stavoch
vyznafeny platitel a prijemca, ulahcuje
dokladné postdenie vzfahu medzi deficitom a
dlhom verejnej spravy. V rokoch 1999 az 2001
sa transakcie v ramci dlhu podla
prislusného maastrichtského kritéria vykazovali
v nomindlnych, a nie v trhovych cenéch.

8 Uprava bilanénych stavov/tokov v eurozéme a v krajinach
EU 25 za roky 2001 a7 2004 uverejnend v druhom oznameni
EDP (,,Stock-flow adjustment for the euro-zone and the EU 25
2001 to 2004 reported in the second 2005 EDP notification®),
Eurostat 26. septembra 2005, http://epp.eurostat.cec.eu.int
(april 2006).

9 Prvé oznamenie o Gdajoch za deficit a dlh za rok 2004 (,,First
notifiaction of deficit and debt data for 2004%), tlacova sprava
Eurostatu STAT/05/39 z 18. marca 2005. Tato tlaova sprava
informovala, Ze medzi Eurostatom a Litvou prebicha diskusia
o sposobe vykazovania restitiicii, ¢o by mohlo viest k znizeniu
vykazovaného verejného deficitu za rok 2004 a predchadzajuce
roky. Hoci tlacova sprava Eurostatu z 26. septembra 2005
(120/2005) o poskytovani idajov o deficite a dlhu oznamila,
ze pokles deficitu verejnej spravy v rokoch 2003 a 2004 bol
predovietkym dosledkom zmeny vo vykazovani restiticii za
stratené uspory a nehnutelnosti, tlaova sprava z 24. aprila
2006 (48/2006) tato skutocnost neuvadza.
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4 VYMENNE KURZY

Kritérium 1c€asti v mechanizme vymennych
kurzov  Eurdpskeho menového  systému
vymedzuje ¢lanok 3 Protokolu ¢. 21 o kritériach
konvergencie, na ktory sa odvolava ¢lanok 121
zmluvy. V stanovisku z 18. decembra 2003
Rada guvernérov ECB spresnila, ze toto
kritérium znamend povinnu ucast meny
v mechanizme vymennych kurzov (ERM II)
v najmenej dvojro¢nom obdobi predchadzajucom
hodnoteniu konvergencie, pricom sa nesmu
prejavit vazne rozpory, konkrétne nesmie dojst
k devalvovaniu meny voci euru.

Dvojstranné vymenné kurzy mien Clenskych
Statov voci euru st denné referen¢né kurzy, ako
ich ECB zaznamenava o 14.15 hod. (po procedure
zostladovania medzi centralnymi bankami). St
uverejiiované na internetovej stranke ECB.
Redlne dvojstranné vymenné kurzy su
vytvorené deflovanim nomindlneho kurzového
indexu inflaciou HICP alebo CPI. Nominalne a
redlne efektivne vymenné kurzy sa urcuju
aplikovanim  celkovych obchodnych vah
(vychadzajucich z geometrického vazenia) na
dvojstranné nominalne a realne vymenné kurzy
mien ¢lenskych Statov vo¢i menam vybratych
obchodnych partnerov. Statistiky nominalnych
a realnych efektivnych vymennych kurzov
zostavuje ECB. ZvySenie tychto indexov
zodpoveda zhodnoteniu meny clenského Statu.
Celkové obchodné vahy vychadzaji z obchodu
s priemyselnymi vyrobkami a vypocitavaji sa
s cielom zohladnit vplyv tretich trhov. Indexy

efektivnych vymennych kurzov su zalozené na
kizavych priemeroch z obdobi 1995 az 1997
a 1999 az 2001, ktoré su prepojené v januari
1999. Do skupiny obchodnych partnerov patri
eurozéna, Clenské §taty EU nepatriace do
eurozony, Australia, Kanada, Cina, Hongkong,
Japonsko, Norsko, Singapur, Juzna Korea,
Svajéiarsko a Spojené taty.

5 DLHODOBE UROKOVE MIERY

Clanok 4 Protokolu & 21 o kritériach
konvergencie, na ktory sa odvolava ¢lanok 121
zmluvy, vyzaduje, aby sa dlhodobé urokové
miery merali na zaklade trokov dlhodobych
statnych  dlhopisov alebo porovnatelnych
cennych papierov, s prihliadnutim na
rozdielnosti medzi narodnymi definiciami. Aj
ked podla c¢lanku 5 je za poskytovanie
Statistickych tdajov v suvislosti s tymto
protokolom zodpovednd FEurdpska komisia,
ECB, vzhladom na svoju odbornu spdsobilost
v danej oblasti, je ndpomocna tym, ze definuje
reprezentativne  dlhodobé urokové miery
a Komisii odovzdava udaje, ktoré zbiera od
jednotlivych NCB. Ide tu o pokracovanie
v Cinnosti, ktori v ramci priprav tretej etapy
HMU vykondval EMI v uzkej spolupraci
s Komisiou.

V ramci tejto koncepénej prace sa definovalo
sedem klacovych charakteristik, ktoré by sa
mali zohladnif pri kalkulovani dlhodobych
urokovych mier. SG uvedené v tabulke 2.

Tabul'ka 2 Statisticky ramec na definovanie dlhodobych trokovjch mier na uéely hodnotenia

konvergencie

Pojem ‘ Odporudanie

Emitent dlhopisov

Emitentom dlhopisov by mala byt ustredna Statna sprava.

Co najblizsie k zostivajucej dobe splatnosti 10 rokov. Pripadné nahradenie dlhopisov by malo viest

k minimalnemu posunu splatnosti; treba zohladnit aj Strukturalnu likviditu trhu.

Splatnost
Kupoén Bez priamych Gprav.
Zdatiovanie Nezdaneng.

Vyber dlhopisov

Vybraté dlhopisy by mali byt dostatoéne likvidné. Tato poziadavka by mala ur€it, aké dlhopisy sa

v zavislosti od podmienok na doméacom trhu zvolia, ¢i referencné, alebo podla Statistickej vzorky.

Vzorec pre vypocet
vynosu

Agregacia

ECB
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Vynosov.

Vzorec vynosu do splatnosti (Yield to maturity) ISMA pre vynosy zo splatok (Redemption yields).

V pripade, ze vo vzorke je viac dlhopisov, mal by sa ako reprezentativny rok vziaf jednoduchy priemer



V pripade dlhodobych turokovych mier sa
predpoklada, ze sa tykaji urokov dlhopisov
denominovanych v narodnej mene.

6 OSTATNE FAKTORY

Posledny odsek c¢lanku 121 ods. 1 zmluvy
ustanovuje, ze v spravach Eurdpskej komisie
a ECB sa okrem Styroch hlavnych kritérii
zohladiuje aj vyvoj ECU, vysledky integracie
trhov, situdcia a vyvoj narodnej platobnej
bilancie  bezného uctu a  hodnotenie
jednotkovych nakladov prace a dalSich
cenovych indexov. Zatial ¢o v stvislosti so
Styrmi hlavnymi kritériami protokol ¢. 21
stanovuje, Ze na hodnotenie stladu s kritériami
poskytne potrebné tdaje Komisia, a popisuje
tieto Statistiky podrobnejsie, o poskytovani
statistik tykajacich sa ,ostatnych faktorov*
nehovori nic.

V  pripade narodnej platobnej bilancie
a medzinarodnej investi¢nej pozicie zostavuju
Statistiky narodné centralne banky v sulade
s pojmami a definiciami piateho vydania
Prirucky MMF k platobnej bilancii (BPMS)
a podla metodickych S$tandardov ECB
a Eurostatu. Podobne ako v Konvergen¢nej
sprave ECB za rok 2004 aj tato sprava hodnoti
suhrn sald bezného a kapitalového uctu, o
zodpoveda  Cistym  prijatym/poskytnutym
uverom za celé hospodarstvo. Okrem toho je
vhodné podotkntf, Ze v praxi nie je vzdy mozné
jednoznaéné rozliSenie beznych transferov
(podpolozky bezného uctu) a kapitalovych
transferov (podpolozky kapitalového uctu),
pretoze zavisi od toho, ako prijemca transfer
pouzije. Problematické je predovsetkym
rozliSovanie beznych a kapitalovych zloziek
transferov medzi institiciami EU a &lenskymi
statmi."

Na beznom ucte a kapitdlovom ucte platobne;j
bilancie su prijmové aj vydavkové transakcie
uvadzané s kladnym znamienkom. Prezentdcia
Cistych transakcii na finan¢nom ucte platobne;j
bilancie (t. j. priame a portfoliové investicie) je
v stlade s konvenciami BPMS, pricom zaporné

znamienko znamena zvySenie Cistych aktiv
alebo znizenie Cistych pasiv a kladné naopak.
Kladné znamienko v medzinarodnej investi¢nej
pozicii znamena, ze ide o Cisté zahranicné
aktiva (t. j. aktiva prekracuju pasiva), a zaporné
znamienko zodpoveda Cistym zahrani¢nym
pasivam (t. j. pasiva prekracuju aktiva).

Co sa tyka indexov cien vyrobcov, ide o domace
odbytové ceny celého priemyslu bez stavebnictva.
Zber tychto Statistik je harmonizovany podla
nariadenia EU o kratkodobej statistike (STS)."

Statistiky jednotkovych nékladov prace (pomer
odmeny na zamestnanca k HDP v stalych
cenach na zamestnanca) st odvodené z idajov
poskytovanych na zaklade programu na
odovzdavanie tdajov ESA 95.

7 DATUM UZAVIERKY

Uzavierka Statistickych udajov uvedenych v tejto
konvergencnej sprave bola 28. aprila 2006.

10 Dalsie informacie najdete v dokumente ECB ,,European Union
balance of payments/international investment position
statistical methods® z novembra 2005.

11 Nariadenie Rady (ES) ¢. 1165/98 z 19. méja 1998 o kratkodobych
Statistikach, U. v. L 162, 5.6.1998, str. 1. Nariadenie v zneni
nariadenia (ES) ¢. 1158/2005 Eurdépskeho parlamentu a Rady zo
6. jula 2005, U. v. L 191, 22.7.2005, str. 1.
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ZLUCITELNOST
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PRAVNYCH PREDPISOV
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1 UvVOD

1.1 VSEOBECNE POZNAMKY

Clanok 122 ods. 2 zmluvy vyzaduje, aby ECB
(a Komisia) podali Rade EU minimalne raz
za dva roky alebo na ziadosf ¢lenského Statu,
pre ktory plati vynimka, spravu v sulade
s postupom uvedenym v c¢lanku 121 ods.
1. Kazda takdto sprava musi obsahovat
hodnotenie zlucitelnosti vnutro$tatnych
pravnych predpisov kazdého clenského Statu,
pre ktory plati vynimka, vratane Statutu jeho
NCB, s ¢lankami 108 a 109 zmluvy a Statiitom
Europskeho  systému  centralnych  bank
a Europskej centralnej banky (dalej len
HStatut®). Tato povinnost, ktora vyplyva zo
zmluvy a ktora sa vzfahuje na ¢lenské Staty, pre
ktoré plati vynimka, sa nazyva aj ,pravna
konvergencia®.

1.2 CLENSKE STATY, PRE KTORE PLATI

VYNIMKA, A PRAVNA KONVERGENCIA

Slovinsko a Litva, ktorych vnutrostatne pravne
predpisy sa hodnotia v tejto sprave, maju
postavenie clenskych Statov, pre ktoré plati
vynimka. Clinok 4 aktu o podmienkach
pristupenia' ustanovuje, ze: ,,Kazdy novy
Clensky S§tat sa odo dna pristipenia stane
ucastnikom Hospodarskej a menovej Unie ako
¢lensky §tat, pre ktory plati vynimka v zmysle
¢lanku 122 zmluvy o ES®.

ECB hodnotila uroveni pravnej konvergencie
Slovinska a Litvy, ako aj legislativne opatrenia,
ktoré boli prijaté alebo ktoré je potrebné prijaf,
aby sa tento ciel dosiahol.

Cielom hodnotenia pravnej konvergencie je
ulah¢it Rade EU rozhodnutie, &i &lensky stat
,spina podmienky, ktoré st potrebné na prijatie
jednotnej meny“. V pravnej oblasti sa tieto
podmienky tykaju najma nezavislosti centralnej
banky a pravnej integricie NCB do
Eurosystému.

ECB
' Konvergencnd sprava
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1.3 STRUKTURA PRAVNEHO HODNOTENIA
Pravne hodnotenie vychadza v zéasade
z rovnakého ramca ako predchadzajice spravy
ECB a EMI o pravnej konvergencii, a to
Konvergen¢na sprava ECB z roku 2004
(o Ceskej republike, Estonsku, Cypre,
Loty$sku, Litve, Madarsku, Malte, Polsku,
Slovinsku, Slovensku a §védsku), 2002
(o Svédsku) a 2000 (o Grécku a Svédsku)
a Konvergen¢na sprava EMI z roku 1998.
Zlucitelnost vnutro$tatnych pravnych
predpisov sa hodnoti aj vo svetle legislativnych
zmien a doplneni, ktoré boli prijaté pred
27. aprilom 2006.

2 ROZSAH
PRISPOSOBENIA

2.1 OBLASTI PRISPOSOBENIA

Na identifikovanie oblasti, v ktorych sa
vnutro§tatne pravne predpisy musia
prisposobit, sa hodnotia tieto otazky:

— zlutitelnost s ustanoveniami o nezavislosti
NCB v zmluve (¢lanok 108) a Statute
(¢lanky 7 a 14.2), ako aj s ustanoveniami
o sluzobnom tajomstve (¢lanok 38 Statatu),

— zlucitelnost so zdkazom  menového
financovania  (¢lanok 101  zmluvy)
a zdkazom zvyhodneného pristupu (¢lanky
102 zmluvy) a zlucitelnost s poziadavkou
na jednotnu pisomnu podobu nazvu eura,
ktora vyplyva z prava Spolocenstva, a

— pravna integracia NCB do Eurosystému
(najmé pokial ide o c¢lanky 12.1 a 14.3
Statlitu).

1 Akt o podmienkach pristapenia Ceskej republiky, Estonskej
republiky, Cyperskej republiky, Lotysskej republiky, Litovskej
republiky, Madarskej republiky, Maltskej republiky, Polskej
republiky, Slovinskej republiky a Slovenskej republiky a o
Gpravach zmlav, na ktorych je zalozend Eurépska tnia (U. v.
EU L 236, 23.9.2003, s. 33).



2.2 ,ZLUCITELNOST“ VERSUS ,ZOSULADENIE“

Clanok 109 zmluvy vyzaduje, aby vniitrostatne
pravne predpisy boli ,,zluciteIné*“ so zmluvou
a Statatom; pripadnd nezluCitelnost sa preto
musi odstranif. Ani nadradenost zmluvy
a Statatu nad vnutroStatnymi pravnymi
predpismi, ani charakter nezlucitelnosti nemaju
vplyv na poziadavku dodrziavat tito povinnost.

Poziadavka, aby vnutroStatne pravne predpisy
boli ,,zluCitelné“, neznamena, Zze zmluva
vyzaduje ,,zostuladenie” Statitov NCB, a to ani
medzi sebou, ani so StatGtom. OdliSnosti na
narodnej urovni moézu nadalej pretrvavat,
pokial nezasahuji do vyhradnej pravomoci
SpoloCenstva v menovych zalezitostiach.
Clanok 14.4 §tatitu umoziiuje, aby NCB
vykonavali aj iné¢ funkcie, ako si uvedené
v Statute, pokial nezasahuju do cielov a uloh
ESCB. Ustanovenia, ktoré v Statutoch NCB
umoziuju takéto dalSie funkcie, st jasnym
prikladom okolnosti, za ktorych mozu rozdiely
zostat zachované. Z pojmu ,,zlucitelnost™ skor
vyplyva, ze vnutrostatne pravne predpisy
a Statity NCB sa musia upravit tak, aby sa
odstranila nezlucitelnost so zmluvou a Statatom
a aby sa zabezpecil potrebny stupen integracie
NCB do ESCB. Predovsetkym by sa mali
upravit vSetky ustanovenia, ktoré st v rozpore
s poziadavkou na nezavislost NCB vymedzenou
v zmluve a s ulohou NCB ako neoddelitelnej
sucasti ESCB. Na dosiahnutie tohto ciela preto
nepostacuje spoliehat sa iba na nadradenost
prava  SpoloCenstva nad  vnutroStatnymi
pravnymi predpismi.

Povinnost podla ¢lanku 109 zmluvy sa tyka
iba nezlucitelnosti s ustanoveniami zmluvy
a Statatu. VnutroStatne pravne predpisy, ktoré
st nezlucitelné so sekundarnymi pravnymi
predpismi Spolocenstva, by sa vsak s tymto
sekundarnym  pravom  mali  zosuladif.
Nadradenost prava Spoloc¢enstva nema vplyv na
povinnost prisposobif vnutroStatne pravne
predpisy. Tato vSeobecna poziadavka vyplyva
nielen z ¢lanku 109 zmluvy, ale aj z judikatary
Sudneho dvora Eurdpskych spolocenstiev’.

Sposob, akym sa maji vnutroStatne pravne
predpisy upravif, sa v zmluve ani v Statite
nepredpisuje. Mozno to dosiahnuf odkazmi na
prislusné ustanovenia zmluvy alebo Statutu,
zaClenenim ich ustanoveni s prislusnym
odkazom, vypustenim nezlucitelnych Casti
alebo kombinaciou tychto metod.

Nastrojom na dosiahnutie a udrzanie
zlucitelnosti vnutro$tatnych pravnych
predpisov so zmluvou a Statitom je okrem
in¢ho  povinnost inStitucii  Spolocenstva
a clenskych Statov podla c¢lanku 105 ods. 4
zmluvy a clanku 4 Statatu uskutocnit s ECB
konzultacie o navrhoch pravnych predpisov
v oblastiach jej posobnosti. Rozhodnutie Rady
98/415/ES z 29. jina 1998 o poradeni sa
s Eurépskou centralnou bankou vnutrostatnymi
organmi ohladom navrhu pravnych predpisov’
vyslovne vyzaduje, aby Clenské Staty prijali
opatrenia nevyhnutné na zabezpecenie suladu
s touto povinnostou.

3 NEZAVISLOST NCB

Z hladiska nezavislosti centralnych bank
a zalezitosti sluzobného tajomstva bolo
potrebné, aby sa vnutro$tatne pravne predpisy
¢lenskych statov, ktoré vstipili do EU v roku
2004, upravili tak, aby splfiali prisluiné
ustanovenia zmluvy a §tatiitu a aby boli G¢inné
k 1. maju 2004. Svédsko bolo povinné
uskutocnit  potrebné legislativne  tUpravy
s ucinnostou k zriadeniu ESCB diia 1. juna 1998.

3.1  NEZAVISLOST CENTRALNYCH BANK

V  roku 1997 vypracoval EMI zoznam
charakteristickych znakov nezavislosti
centralnych ~ bank  (podrobne  opisanych

v Konvergenc¢nej sprave z roku 1998), na zaklade
ktorych sa v tom cCase hodnotili vnutrostatne

2 Pozri okrem in¢ho vec 167/73 Komisia Eurdpskych
spolocenstiev v. Franciizska republika, Zb. 1974, 359 ('Code du
Travail Maritime').

3 U.v.ESL189,3.7.1998, s. 42.
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pravne predpisy clenskych Statov, najma Statuty
NCB. Koncepcia nezavislosti centralnych bank
zahfia viacero druhov nezavislosti, ktoré sa musia
hodnotif osobitne, a to funkénu, institucionalnu,
personalnu a finan¢nt nezavislost. V uplynulych
rokoch ECB vo svojich stanoviskach tieto aspekty
nezavislosti centralnych bank dalej rozpracovala.
Tieto aspekty st zakladom pre hodnotenie trovne
konvergencie vnutrostatnych pravnych predpisov
¢lenskych S§tatov, pre ktoré plati vynimka, so
zmluvou a Statitom.

3.1.1 FUNKCNA NEZAVISLOST

Nezavislost  centralnych  bank nie je
samoucelna, ale je nastrojom na dosiahnutie
ciela, ktory by mal byf jasne vymedzeny
a nadradeny akymkolvek inym cielom.
Funk¢na nezavislost vyzaduje, aby hlavny ciel
kazdej centralnej banky bol jasny a pravne
urcity, a aby sa tejto centrdlnej banke poskytli
potrebné prostriedky a nastroje na jeho
dosiahnutie, a to nezavisle od akéhokolvek
in¢ho organu. Poziadavka zmluvy na
nezavislost  centralnych  bank  vyjadruje
vSeobecne uznavany nazor, ze hlavny ciefl
cenovej stability dokaze najlepSie zabezpecit
uplne nezavisla institcia s presne vymedzenym
mandatom. Nezavislost centralnych bank je
plne zlucitelna s poziadavkou na zodpovednost
NCB za ich rozhodnutia, ¢o je vyznamnym
aspektom zvySovania dovery v ich nezavislé
postavenie. To zahffia aj transparentnost a
dialég s tretimi osobami.

Pokial ide o casovy horizont, zo zmluvy jasne
nevyplyva, odkedy musia NCB c¢lenskych
Statov, pre ktoré plati vynimka, plnif hlavny ciel
cenovej stability stanoveny v ¢lanku 105 ods. 1
zmluvy a ¢lanku 2 §tatGtu. V pripade Svédska
i8lo o to, ¢i tato poziadavka ma platif od
okamihu zriadenia ESCB alebo od prijatia eura.
V pripade tych ¢lenskych $tatov, ktoré vstapili
do EU 1. maja 2004 bolo otazne, & tito
poziadavka ma platif od tohto dna alebo od
prijatia eura. Hoci sa ¢lanok 105 ods. 1 zmluvy
nevzfahuje na clenské Staty, pre ktoré plati
vynimka (pozri ¢lanok 122 ods. 3 zmluvy),
¢lanok 2 StatGtu sa na tieto clenské Staty
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vztahuje (pozri c¢lanok 43.1 Statttu). ECB
zastava nazor, ze povinnost NCB mat za svoj
hlavny ciel cenovl stabilitu plati od 1. juna
1998 v pripade Svédska a od 1. médja 2004
v pripade c¢lenskych S$tatov, ktoré vstupili do
EU k tomuto diiu. Vychddza sa pri tom zo
skutocnosti, ze jedna z hlavnych zasad
Spolo¢enstva, a to cenova stabilita (¢lanok 4
ods. 3 zmluvy), sa vzfahuje aj na clenské Staty,
pre ktoré plati vynimka. To vyplyva aj z ciela
zmluvy, ze vsSetky Clenské Staty sa maju snazit
o makroekonomickt konvergenciu vratane
cenovej stability, na Cco maji sluzif aj
pravidelné spravy ECB a Komisie. Tento zaver
je zalozeny aj na zakladnom principe
nezavislosti  centralnych bank, ktory je
opodstatneny iba v pripade, ak ma celkovy ciel
cenovej stability prednost.

Hodnotenia krajin v tejto sprave sa zakladaja
na tychto zaveroch tykajucich sa vzniku
povinnosti NCB ¢lenskych S$tatov, pre ktoré
plati vynimka, maf za svoj hlavny ciel cenovu
stabilitu.

3.1.2 INSTITUCIONALNA NEZAVISLOST

Zasada institucionalnej nezavislosti je vyslovne
vyjadrena v ¢lanku 108 zmluvy a ¢lanku 7
Statitu. Tieto dva clanky zakazuji NCB
a Clenom ich organov s rozhodovacimi
pravomocami, aby ziadali alebo prijimali
pokyny od inStitucii alebo  organov
Spolocenstva, ktorejkolvek vlady c¢lenského
Statu alebo akéhokolvek iného subjektu.
Okrem toho zakazuju institucidm a orgdnom
Spolocenstva a vladam ¢lenskych §tatov, aby sa
snazili ovplyvnovat tych ¢lenov organov NCB
s rozhodovacimi  pravomocami, ktorych
rozhodnutia mozu ovplyvnif plnenie tloh NCB
stvisiacich s ESCB.

Ci

uz je NCB Sstatnou organizaciou,
verejnopravnou inStiticiou zriadenou
osobitnym  zdkonom alebo jednoducho

akciovou spolo¢nostou, vzdy existuje riziko, ze
vlastnik moéze z titulu takéhoto vlastnictva
ovplyviiovat rozhodovanie tykajuce sa uloh
stvisiacich s ESCB. Takyto vplyv, ¢i uz



uplatiovany prostrednictvom akcionarskych
prav alebo inak, by mohol ovplyviovat
nezavislost NCB, a preto by sa mal zakonom
obmedzif.

ZAKAZ DAVAT POKYNY

Prava tretich osob davat pokyny NCB, ich
organom s rozhodovacimi pravomocami alebo
ich ¢lenom st nezluditelné so zmluvou
a Statatom, pokial sa tykaju tloh stvisiacich
s ESCB.

ZAKAZ SCHVALOVAT, POZASTAVOVAT, ZRUSIT
ALEBO ODLOZIT ROZHODNUTIA

Prava tretich osdb schvalovat, pozastavovaf,
zrusSit alebo odlozif rozhodnutia NCB st
nezlucitelné so zmluvou a Statatom, pokial sa
tykaju uloh stvisiacich s ESCB.

ZAKAZ PRESKUMAVAT PRAVNE DOVODY
ROZHODNUTIA

Pravo inych organov ako nezavislych sudov
preskumavat pravne dovody rozhodnuti NCB,
ktoré sa tykaji vykonu uloh suvisiacich
s ESCB, je nezlucitelné so zmluvou a Statutom,
nakolko vykon tychto tuloh nesmie byt
prehodnocovany na politickej urovni. Pravo
guvernéra z pravnych dovodov pozastavit
vykon  rozhodnuti, ktoré boli  prijaté
organmi ESCB alebo NCB s rozhodovacimi
pravomocami, a nasledne ich predlozit
politickym organom na konecné rozhodnutie by
sa rovnalo vyzadovaniu pokynov od tretich
0sdb.

ZAKAZ UCASTI S PRAVOM HLASOVAT

V ORGANOCH NCB S ROZHODOVACIMI
PRAVOMOCAMI

Utast zastupcov tretich stran v rozhodovacich
organoch NCB s pravom hlasovat o
zalezitostiach, ktoré sa tykaju vykonu uloh
NCB suvisiacich s ESCB, a to aj v pripade, ze
tento hlas nie je rozhodujuci, je nezlucitelna so
zmluvou a Statitom.

ZAKAZ KONZULTOVAT ROZHODNUTIA NCB

EX ANTE

Vyslovna zakonna povinnost NCB konzultovat
s tretimi osobami ex ante dava tymto osobam

formalny mechanizmus na ovplyviiovanie
kone¢ného rozhodnutia NCB, a preto je
nezlucitelna so zmluvou a Statatom.

Avsak dialog medzi NCB a tretimi osobami, aj
ked sa zaklada na zakonnej povinnosti
poskytovat informacie a vymienaf si nazory, je
s nezavislosfou centralnych bank zlucitelny za
predpokladu, ze:

— nevedie k zasahovaniu do nezavislosti
¢lenov organov NCB s rozhodovacimi
pravomocami,

— je plne respektované osobitné postavenie
guvernérov v ich funkcii ¢lenov Generalnej
rady ECB, a

— st dodrzané poziadavky na zachovavanie
sluzobného tajomstva vyplyvajuce zo
Statutu.

SCHVALENIE KONANIA CLENA ORGANU NCB

S ROZHODOVACIMI PRAVOMOCAMI

Zakonné ustanovenia tykajuce sa schvalenia
konania ¢lenov organov NCB s rozhodovacimi
pravomocami  (napriklad v suvislosti
s uctovnictvom) tretimi osobami (napriklad
vladou) by mali obsahovaf primerané zaruky na
to, aby takato pravomoc neovplyviiovala
schopnost daného individualneho ¢lena NCB
nezavisle prijimaf rozhodnutia vo vzfahu
k tlohdm suvisiacim s ESCB (alebo vykonavat
rozhodnutia prijaté na urovni ESCB). Odporuca
sa, aby sa do Statitov NCB na tieto ucely
zapracovalo vyslovné ustanovenie.

3.1.3 PERSONALNA NEZAVISLOST

Dalou zarukou nezavislosti centralnych bank
je ustanovenie S$tatGtu o =zaruceni trvania
funkéného obdobia c¢lenov organov NCB
s rozhodovacimi pravomocami. Guvernéri su
¢lenmi Generalnej rady ECB. Clanok 14.2
Statutu ustanovuje, ze Statity NCB musia najmé

ustanovif ~ minimalne  funkéné  obdobie
guvernéra v dlzke piatich rokov. Toto
ustanovenie chrani aj pred svojvolnym

odvolanim guvernéra tym, Ze ustanovuje, zZe
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guvernéra mozno z funkcie odvolaf, len ak
prestal spifiat podmienky pozadované pre
vykon svojej funkcie, alebo ak sa dopustil
zavazného pochybenia, s moznosfou predlozif
vec Stdnemu dvoru Eurdpskych spoloCenstiev.
Stataty NCB musia toto ustanovenie spinat
nizsie uvedenym spdsobom.

MINIMALNA DLZKA FUNKCNEHO OBDOBIA
GUVERNERA

Statity NCB musia v sulade s ¢lankom 14.2
Statatu ustanovif minimalne trvanie funkéného
obdobia guvernéra v dizke piatich rokov. Tym
sa nevyluCuje dlhsie funkéné obdobie, pricom
funkéné obdobie na dobu neurditi nevyzaduje,
aby sa Statuty prisposobili, pokial su dovody
odvolania guvernéra v sulade s dovodmi
uvedenymi v ¢lanku 14.2 Statatu. V pripade
zmien a doplneni Statitov NCB by novela mala
zarucovaf trvanie funkéného obdobia guvernéra
a ostatnych ¢lenov orgdnov s rozhodovacimi
pravomocami, ktori musia guvernéra pripadne
zastupovat.

DOVODY NA ODVOLANIE GUVERNERA

Statity NCB musia zaruéovaf, 7e guvernéra
nemozno odvolat z dovodov inych ako tych,
ktoré ustanovuje ¢lanok 14.2 statatu. Ugelom
tejto poziadavky je zabranif organom, ktoré
guvernéra menujl, najméi vlade a parlamentu,
aby guvernéra odvolali na zaklade vlastné¢ho
uvazenia. Statity NCB by mali obsahovat bud
dovody na odvolanie, ktoré su zlucitelné
s dovodmi, ktoré ustanovuje clanok 14.2
Statatu, alebo by nemali ustanovovat Ziadne
dovody na odvolanie (nakolko ¢lanok 14.2 je
priamo uplatnitelny).

ZARUCENIE TRVANIA FUNKCNEHO OBDOBIA
CLENOV ORGANOV NCB S ROZHODOVACIMI
PRAVOMOCAMI, INYCH AKO GUVERNERA, KTORI
SA ZUCASTNUJU NA VYKONE ULOH SUVISIACICH
S ESCB

Personalna nezavislost by bola ohrozena, ak by
sa rovnaké pravidla pre zaruCenie trvania
funkéného obdobia guvernérov nevztahovali aj
na ostatnych c¢lenov rozhodovacich organov
NCB, ktori sa zucastiuju na vykone uloh
suvisiacich s ESCB. Viaceré ustanovenia
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zmluvy a Statatu vyzaduji porovnatelnu zaruku
trvania funkéného obdobia. Clanok 14.2 statatu
neobmedzuje zaruCenie trvania funkéného
obdobia len na guvernérov, kedze ¢lanok 108
zmluvy a ¢lanok 7 $tatatu sa vzfahuje na ,,clenov
organov NCB s rozhodovacimi pravomocami®,
a nie menovite na guvernérov. Toto sa tyka
najmi pripadu, ked guvernér je medzi svojimi
kolegami s rovnakym hlasovacim pravom
prvym medzi rovnymi, alebo ked tito ostatni
¢lenovia mozu guvernéra zastupovat.

PRAVO NA SUDNE PRESKUMANIE

Clenovia orgianov NCB s rozhodovacimi
pravomocami musia mat pravo predlozit
akékolvek rozhodnutie o svojom odvolani na
posudenie nezavislému studu, aby sa obmedzila
politicky motivovana volnost uvazenia pri
hodnoteni dovodov na ich odvolanie.

Clanok 14.2 §tatatu ustanovuje, ze guvernér
NCB, ktory bol odvolany zo svojej funkcie,
moéze predlozif toto rozhodnutie Sudnemu
dvoru Eurdpskych spolocenstiev. Vnutrostatne
pravne predpisy by bud mali odkazovaf na
Statut, alebo by nemali obsahovat zmienku
o prave predlozif toto rozhodnutie Stdnemu
dvoru Eurépskych spolocenstiev (nakolko
¢lanok 14.2 je priamo uplatnitelny).

Vnutrostatne pravne predpisy by mali ustanovit
aj pravo na sudne preskiimanie vnutrostatnymi
sudmi v pripade rozhodnutia o odvolani
ostatnych ¢lenov organov NCB
s rozhodovacimi pravomocami, ktori sa
zUcastiuji na vykone uloh suvisiacich s ESCB.
Toto pravo moze byt obsiahnuté bud vo
vSeobecnych pravnych predpisoch, alebo
upravené vo forme osobitného ustanovenia
v Statatoch NCB.

OCHRANA PRED KONFLIKTOM ZAUJMOV

Personalna nezavislost vyzaduje aj
zabezpeCenie toho, aby medzi povinnosfami
Clenov organov. NCB s rozhodovacimi

pravomocami vo vztahu k ich NCB (ako aj

guvernérov vo vzfahu k ECB) a inymi
funkciami takychto ¢lenov organov
s rozhodovacimi pravomocami, ktori sa



zucastiluju na vykone uloh suvisiacich s ESCB,
nemohol vzniknuf konflikt zdujmov, ktory by
mohol ohrozif ich persondlnu nezavislost.
Principiadlnou zalezitosfou je, Zze Clenstvo
v organe s rozhodovacimi pravomocami, ktory
sa zulastfiuje na vykone uloh suvisiacich
s ESCB, je nezlucitelné s vykonom inych
funkcii, ktoré by mohli viest ku konfliktu
zdujmov. Clenovia organov s rozhodovacimi
pravomocami predovSetkym nesmu vykonavat
funkciu ani maf zdujem, ktory by mohol
ovplyvnif ich ¢innosti, ¢i uz ako zastupcovia

zakonodarnych organov alebo vlad, alebo
prostrednictvom  funkcie  vo  vykonnej
alebo zadkonodarnej oblasti S§tatu, resp.

v regionalnej alebo miestnej samosprave, alebo
v podnikatelskych subjektoch. Osobitna
pozornost by sa mala venovaf tomu, aby sa
zabranilo konfliktom zaujmov v pripade ¢lenov
organov s rozhodovacimi pravomocami, ktori
nezastavaju vykonné funkcie.

3.1.4 FINANCNA NEZAVISLOST

Aj v pripade, ak by bola NCB uplne nezavisla
z funk¢éného, institucionalneho a personalneho
hladiska (t. j. toto zarucuje Statit NCB), jej
celkova nezavislost by mohla byf ohrozena, ak
by nemohla autonémne pouzivat dostatok
finan¢nych zdrojov na plnenie svojho mandatu
(t. j. na vykon uloh suvisiacich s ESCB, ktory
od nej vyzaduje zmluva a Statut).

Clenské $taty nesma priviest NCB do situacie,
v ktorej by na vykon svojich tloh suvisiacich
s ESCB alebo s Eurosystémom nemali dostatok
finan¢nych zdrojov. Treba poznamenat, ze ¢lanok
28.1 a ¢lanok 30.4 statGtu umoznuju vyzvat NCB
na doplnenie zékladného imania ECB a na dalSie
prevody do devizovych rezerv'. Clanok 33.2
Stat(itu okrem toho ustanovuje’, ze v pripade, Ze
ECB zaznamena stratu, ktora nemoze byt uplne
vykompenzovana zo vSeobecného rezervného
fondu, Rada guvernérov ECB moéze rozhodnut,
7ze zostavajuca strata sa  vykompenzuje
z menového prijmu prislusného finan¢ného
roka pomerne a az do vysky sum
pridelenych jednotlivym NCB. Zasada financnej
nezavislosti vyzaduje, aby dodrziavanie tychto

ustanoveni  nenarusovalo NCB

vykonavat svoje funkcie.

schopnost

Zo zasady finan¢nej nezavislosti okrem toho
vyplyva, ze NCB musia mat dostatok
prostriedkov nielen na plnenie uloh suvisiacich
s ESCB, ale aj na vykon svojich vlastnych
narodnych uloh (t. j. na financovanie svojej
administrativy a vlastnych ¢innosti).

Koncepcia finan¢nej nezavislosti by sa preto
mala hodnotit z hladiska toho, ¢i je akdkolvek
tretia osoba schopna priamo alebo nepriamo
uplatiiovat svoj vplyv nielen na ulohy NCB, ale
aj na jej schopnost (chapant prevadzkovo
z hladiska pracovnych sil, ako aj financne
z hladiska primeranych finanénych zdrojov)
plnif svoj mandat. V tejto stivislosti sii osobitne
dolezité nasledujuce Styri aspekty finanénej
nezavislosti; niektoré z tychto aspektov sa
upresnili iba neddvno’. Ide o charakteristické
znaky financnej nezavislosti v oblastiach,
v ktorych sa NCB vo vztahu k vonkajSim
vplyvom najviac zraniteIné.

STANOVOVANIE ROZPOCTU

Ak by nejakd tretia osoba mala pravomoc
uréovat alebo ovplyviiovat rozpocet NCB, bolo
by to nezluciteIné s financ¢nou nezavislosfou,
s vynimkou pripadov, ked zakon obsahuje
ochrannu klauzulu v tom zmysle, Ze touto
pravomocou nie st dotknuté finan¢né
prostriedky potrebné na vykon uloh NCB
suvisiacich s ESCB.

Clanok 30.4 §tatitu sa uplatiiuje iba v ramci Eurosystému.
Clanok 33.2 $tatitu sa uplatiiuje iba v ramci Eurosystému.

6 Zasadnymi stanoviskami ECB v tejto oblasti su;

— stanovisko CON/2002/16 z 5. jina 2002 na ziadosf irskeho
ministrestva financii k navrhu zakona o Central Bank and
Financial Services Authority of Ireland Bill, 2002;

— stanovisko CON/2003/22 z 15. oktobra 2003 na Zziadost
finskeho ministerstva financii k vlddnemu navrhu zakona,
ktorym sa meni zdkon o Suomen Pankki o ostatné stvisiace
zakony;

— stanovisko CON/2003/27 z 2. decembra 2003 na Zziadosf
rakuskeho federalneho ministerstva financii k navrhu
federalneho zakona o Narodnej nadacii pre vyskum,
technologiu a rozvoj;

— stanovisko CON/2004/1 z 20. januara 2004 na ziadosf
hospodarskeho vyboru finskeho parlamentu k vladnemu navrhu
zakona, ktorym sa meni zdkon o Suomen Pankki o ostatné
stvisiace zakony.
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UCTOVNE PRAVIDLA

Utty by sa mali zostavovat podla vieobecnych
uctovnych pravidiel alebo podla pravidiel,
ktoré uréia organy NCB s rozhodovacimi
pravomocami. Ak su takéto pravidla stanovené
tretimi osobami, v tom pripade musia
prinajmensom zohladnovat navrhy organov
NCB s rozhodovacimi pravomocami.

Roc¢né uctovna zavierka by mala byt schvalena
organmi NCB s rozhodovacimi pravomocami
za ucasti nezavislych auditorov a modze
podlichat naslednému schvaleniu tretimi
osobami (napriklad akcionarmi, vladou). Pokial
ide o zisk, organy NCB s rozhodovacimi
pravomocami by mali maf moznosf o jeho
vypocte rozhodovat nezavisle a profesionalne.

Ak c¢innost NCB podlicha kontrole S$tatneho
auditorského organu alebo podobného organu
poveren¢ho kontrolou vyuzivania verejnych
financii, rozsah tychto kontrol by sa mal jasne
vymedzif pravnym ramcom a nemala by nim
byt dotknutd cinnosf nezavislych externych
auditorov NCB, ako sa ustanovuje v c¢lanku
27.1 statatu. Statny audit by sa mal vykondvat
apoliticky, nezavisle a vylu¢ne profesionalne.

ROZDELENIE ZISKU, ZAKLADNE IMANIE

A FINANCNE REZERVY NCB

Pokial ide o rozdeleniu zisku, Stataty NCB
moézu predpisovat spdsob, ako sa ma zisk

rozdelif. Ak takéto wustanovenia chybaju,
o rozdeleni zisku by mal profesiondlne
rozhodovat orgdan NCB s rozhodovacimi

pravomocami a toto rozhodnutie by nemalo byt
ponechané na volné uvazenie tretich osob,
okrem pripadov, ak vyslovna ochranna klauzula
stanovuje, ze tym nie su dotknuté financné
prostriedky potrebné na vykon uloh NCB
stivisiacich s ESCB.

Clensky $tat nesmie NCB ulozif zniZenie jej
zakladného imania bez predchadzajiceho
suhlasu organov. NCB s rozhodovacimi
pravomocami, ¢im sa ma zabezpecif zachovanie
dostatocnych finanénych prostriedkov na
plnenie jej mandatu ako c¢lena ESCB podla
¢lanku 105 ods. 2 zmluvy a podla Statatu.
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Pokial' ide o finan¢né rezervy alebo financné
zasoby pre vynimoc¢né pripady, NCB musia mat
moznost nezavisle vytvarat finanéné rezervy na
ochranu realnej hodnoty svojho kapitalu a aktiv.

FINANCNA ZODPOVEDNOST ZA ORGANY
DOHLADU

Niektoré Clenské Staty maji organ financného
dohladu =zacleneny v ramci svojich NCB.
Ak takéto organy podlichaju nezavislému
rozhodovaniu NCB, nepredstavuje to problém.
Na druhej strane je délezité zabezpelif, aby
v pripade, ked zdkon ustanovuje samostatné
rozhodovanie organov dohladu, rozhodnutia
prijaté tymito organmi neohrozili financovanie
NCB ako celku. V takychto pripadoch by
vnutro§tatne pravne predpisy mali umoznit, aby
NCB mali konec¢nt kontrolu nad vsetkymi
rozhodnutiami organov dohladu, ktoré by mohli
ovplyvnif nezavislost NCB, a najmi jej
finan¢na nezavislost.

3.2 OCHRANA SLUZOBNEHO TAJOMSTVA
Povinnosf zachovavat sluzobné tajomstvo,
ktoru zamestnancom ECB a NCB uklada ¢lanok
38 statatu, moze viest k prijatiu podobnych
ustanoveni v Statutoch NCB alebo v pravnych
predpisoch c¢lenskych $tatov. Z nadradenosti
prava SpoloCenstva a pravidiel, ktoré sa
prijimaju na jeho zéklade takisto vyplyva, ze
vnutro$tatne pravne predpisy o pristupe tretich
0s0b k dokumentom nesmu viest k poruSovaniu
rezimu sluzobného tajomstva v ESCB.

4 ZAKAZ MENOVEHO
FINANCOVANIA
A ZVYHODNENEHO
PRISTUPU

41  IAKAZ MENOVEHO FINANCOVANIA

Zakaz menového financovania je ustanoveny
v ¢lanku 101 ods. 1 zmluvy, ktorym sa zakazuje
precerpavanie uctov ¢i ziskavanie iné¢ho druhu



uveru v ECB alebo v NCB c¢lenskych Statov
v prospech institucii alebo organov Spolocenstva,
ustrednych vlad, regionalnych, miestnych alebo
inych verejnych organov, inych subjektov
spravovanych  verejnym  pravom  alebo
verejnopravnych podnikov ¢lenskych statov; ako
aj priame odkupenie ich dlhovych nastrojov ECB
alebo narodnymi centralnymi bankami. Zmluva
obsahuje dve vynimky z tohto zdkazu: nevztahuje
sa na uverové institiicie vo verejnom vlastnictve,
s ktorymi NCB v ramci ponuky rezerv zo strany
centralnych bank musia zaobchadzat rovnako ako
so sukromnymi uverovymi institiciami (¢lanok
101 ods. 2 zmluvy), a ECB a NCB mozu posobit
ako fiskalni agenti vyssie uvedenych organov
verejného sektora (¢lanok 21.2 Stattu). Presny
rozsah  uplatiovania  zdkazu  menového
financovania sa bliZ§ie upravuje v nariadeni Rady
(ES) ¢.3603/93 z 13. decembra 1993, ktorym sa
stanovuju definicie na uplatiiovanie zakazov
uvedené v ¢lankoch 104 a 104b ods. 1 zmluvy’
(teraz ¢lanky 101 a 103 ods. 1) a z ktorého jasne
vyplyva, ze zékaz zahtia akékol'vek financovanie
zavizkov verejné¢ho sektora voci tretim osobam.

Zikaz menového financovania ma zasadny
vyznam pri zabezpeceni toho, aby sa neohrozil
hlavny ciel menovej politiky (t. j. udrziavanie
cenovej stability). Financovanie verejného
sektora centralnou bankou navyse znizuje tlak
na fiskalnu disciplinu. Preto sa tento zakaz musi
vykladat v SirSom vyzname tak, aby sa
zabezpecilo jeho dosledné uplatilovanie,
pricom sa zohladnia iba urcité¢ vynimky, ktoré
sit uvedené v clanku 101 ods. 2 zmluvy
a v nariadeni Rady (ES) ¢. 3603/93. VSeobecny
postoj ECB, pokial ide o zlucitelnost
vnutrostatnych pravnych predpisov s tymto
zakazom, sa formoval predovsetkym v ramci
konzultacii ¢lenskych statov s ECB o navrhoch
vnutro$tatnych pravnych predpisov podla
¢lanku 105 ods. 4 zmluvy.®

VNUTROSTATNE PRAVNE PREDPISY, KTORYMI

SA PREBERA ZAKAZ MENOVEHO FINANCOVANIA
Vo vSeobecnosti nie je nevyhnutné, aby sa do
vnutro$tatnych pravnych predpisov prebral
¢lanok 101 zmluvy, doplneny o nariadenie (ES)
¢. 3603/93, nakolko oba predpisy st priamo

uplatnitelné. Pokial si vSak tieto priamo
uplatnitelné predpisy Spolocenstva prebraté do
ustanoveni vnutrostatnych pravnych predpisov,
nesmi zuzovaf rozsah zakazu menového
financovania alebo rozsirovat ramec vynimiek
stanovenych pravom Spolo¢enstva. Napriklad
vnutro§tatne pravne predpisy, ktoré
predpokladaji, ze NCB budd financovat
finanéné zavidzky Cclenského Stitu  voci
medzindrodnym finanénym institicidm (inym
ako MMF, ako sa ustanovuje v nariadeni (ES)
¢. 3603/93) alebo voci tretim krajinach, su so
zakazom menového financovania nezlucitelné.

FINANCOVANIE VEREJNEHO SEKTORA

ALEBO ZAVAZKOV VEREJNEHO SEKTORA

voCl TRETIM 0SOBAM

Vnutrostatne  pravne  predpisy  nesmu
pozadovat, aby NCB financovala vykon funkcii

7 U.v.ESL332,31.12.1993, s. 1.

8 Medzi zasadné stanoviska EMI/ECB v tejto oblasti patria:
— stanovisko CON/95/8 z 10. méja 1995 ku konzultacii
§védskeho ministerstva financii podla ¢lanku 109 f Zmluvy o
zalozeni Eurdpskeho spolocenstva (,,zmluva®) a ¢lanku 5.3
Statatu EMI (,,Statat®) o navrhu vladneho zakona, ktorym sa
zavadza zakaz menového financovania (,,zakon®);
— stanovisko CON/97/16 z 27. augusta 1997 ku konzultacii
raktskeho federalneho ministerstva financii podla ¢lanku 109
Zmluvy o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva (,,zmluva®) a
¢lanku 5.3 statatu EMI (,,8tatat®) o navrhu federalneho zékona
o ucasti Rakuska na novej dohode o poskytovani uveru
Medzinarodnym menovym fondom;
— stanovisko CON/2001/32 z 11. oktébra 2001 na ziadost
portugalského ministerstva financii k navrhu zakona, ktorym
sa meni a dopifia pravny rémec pre Gverové intiticic a
finanéné spolocnosti;
— stanovisko CON/2003/27 z 2. decembra 2003 na Zziadost
rakuskeho federalneho ministerstva financii k navrhu
federalneho zakona o Narodnej nadacii pre vyskum,
technoldgiu a rozvoj;
— stanovisko CON/2005/1 z 3. februara 2005 na Zziadost
talianskeho ministerstva hospodarstva a financii k navrhu
zékona, ktorym sa meni a dopliia zakonny dekrét &. 7 z 25.
januara 1999 novelizovany zdkonom ¢. 74 z 25. marca 1999 o
nalichavych ustanoveniach k ucasti Talianska na intervenciach
Medzinarodného menového fondu s ciefom celif vaznym
finanénym krizam jeho ¢lenskych krajin;
— stanovisko CON/2005/24 z 15. jula 2005 na ziadost
ministerstva financii Ceskej republiky k navrhu zikona o
zjednocovani dozoru nad finanénym trhom;
— stanovisko CON/2005/29 z 11. augusta 2005 na Zziadost
rakuskeho federalneho ministerstva financii k navrhu
federalneho zakona o zaplateni prispevku Raklska do
podielového fondu spravovaného Medzindrodnym menovym
fondom na podporu rozvojovych krajin s nizkym prijmom,
ktoré boli postihnuté prirodnou katastrofou;
— stanovisko CON/2005/60 z 30. decembra 2005 na ziadost
Lietuvos bankas k navrhu zékona, ktorym sa meni a dopiiia
zakon o Lietuvos bankas.
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ostatnych subjektov verejného sektora alebo
zavizky verejného sektora voci tretim osobam.
Napriklad ~ vnutroStatne pravne predpisy,
ktorymi sa NCB opraviuje alebo sa jej uklada
financovat stdne alebo kvazisudne organy,
ktoré su od NCB nezavislé a vykonavaju
funkcie S$tatu, sG nezlucitelné so zakazom
menového financovania.

PREVZATIE ZAVAZKOV VEREJNEHO SEKTORA
Vnutrostatne pravne predpisy, ktorymi sa NCB
ukladd prevzatie zavizkov v minulosti
nezavislého verejného organu z dovodu
vnutrostatnej reorganizacie urcitych uloh
a povinnosti (napriklad v stvislosti s prevodom
niektorych uloh v oblasti dohladu na NCB,
ktoré v minulosti vykonaval S§tat alebo
nezavislé verejné organy alebo subjekty) bez
toho, aby tato NCB bola chranena pred
financnymi  zavdzkami, ktoré vyplyvaju
z predchddzajucej Cinnosti ostatnych organov
dohladu, su nezluciteIné so zakazom menového
financovania.

FINANCNA PODPORA UVEROVYCH A/ALEBO
FINANCNYCH INSTITUCIT

VnutroStatne pravne predpisy, ktoré
predpokladaji, ze NCB budi poskytovat
financné prostriedky uverovym instituciam
inak ako v stvislosti s tlohami centralneho
bankovnictva (ako su napriklad operacie
menovej politiky, operacie v ramci platobnych
systémov alebo operacie na doCasni podporu
likvidity), a najmé podporovat iverové a/alebo
finan¢né  inStitGcie, ktoré si  platobne
neschopné, nie su zlucitelné¢ so zakazom
menového financovania.

FINANCNA PODPORA SYSTEMOV OCHRANY
VKLADOV A SYSTEMOV NAHRAD

PRE INVESTOROV

Smernica o systémoch ochrany vkladov’
a smernica o systémoch nahrad pre investorov"
ustanovuju, Zze naklady na financovanie
systémov ochrany vkladov a systémov ndhrad
pre investorov musia niesf samotné uverové

inStitacie, resp. investicné  spolocnosti.
Vnutrostatne pravne predpisy, ktoré
predpokladaju, ze NCB budu financovat
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verejny narodny systém ochrany vkladov
pre Uverové institticie alebo narodny systém
ndhrad pre investorov pre investicné
spolo¢nosti, nie su so zakazom menového
financovania zlucitelné, ak takéto financovanie
nema kratkodoby charakter, nerie$ia sa nim
nalichavé situacie, nie su ohrozené aspekty
systémovej stability a rozhodnutia nie st
ponechané na volné uvazenie NCB.

4.2 IAKAZ IVYHODNENEHO PRiSTUPU

NCB ako verejné organy nesmu prijimat
opatrenia, ktoré verejnému sektoru poskytuju
zvyhodneny pristup k finanénym instituciam,
ak takéto opatrenia nie st zalozené na
dovodoch obozretnosti. Okrem toho pravidla
pre mobilizaciu alebo zalozenie dlhovych
cennych papierov, ktoré prijimaji NCB, sa
nesmu pouzif ako prostriedok na obchadzanie
zakazu  zvyhodneného pristupu." Pravne
predpisy Clenskych §tatov v tejto oblasti nesmu
takyto zvyhodneny pristup zakladat.

Tato sprava sa zameriava na zlucitelnost
vnutrostatnych pravnych predpisov prijatych
NCB a statitov NCB so zakazom
zvyhodneného pristupu stanovenym v zmluve.
Touto spravou vsak nie je dotknuté hodnotenie,
¢i pravne alebo spravne predpisy v ¢lenskych
Statoch neslizia pod zamienkou obozretnosti
ako prostriedok na obchadzanie zakazu
zvyhodneného pristupu. Takéto hodnotenie je
nad ramec tejto spravy.

9 Bod odovodnenia 23 smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady 94/19/ES z 30. maja 1994 o systémoch ochrany vkladov
(U. v. ES L 135, 31.5.1994, s. 5).

10 Bod od6vodnenia 23 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
97/9/ES z 3. marca 1997 o systémoch nahrad pre investorov
(U. v. ES L 84, 26.3.1997, s. 22).

11 Pozri ¢lanok 3 ods. 2 a bod oddvodnenia 10 nariadenia Rady
(ES) ¢. 3604/93 z 13. decembra 1993, ktorym sa stanovuju
definicie na uplatiiovanie zakazu zvyhodneného pristupu,
uvedeného v ¢lanku 104a (teraz ¢lanok 102) zmluvy (U. v. ES
L 332, 31.12.1993, s. 4).



5 JEDNOTNA PISOMNA
PODOBA NAZVU
EURO

Euro je jednotnou menou clenskych Statov,
ktoré ho prijali. V snahe zdoraznif tato
jednotnost pravo Spolocenstva vyzaduje, aby sa
slovo ,euro”“ pisalo jednotne v nominative
jednotného ¢isla vo vSetkych pravnych
predpisoch  Spolocenstva, ako aj vo
vnutro$tatnych pravnych predpisoch, priCom sa
zohladni existencia roznych abecied.

Eurdpska rada na svojom zasadnuti v Madride
dna 15. a 16. decembra 1995 rozhodla, ze
»,hazov eurdpskej meny bude euro”, Ze
,,Nazov musi byt rovnaky vo vsetkych
uradnych jazykoch Eurdpskej tnie, pricom sa
zohladni existencia roznych abecied“ a ze
»osobitny ndzov euro sa bude pouzivat
namiesto druhového nézvu ,,ecu® pouzivaného
v zmluve, ktory sa tyka eurdpskej menovej
jednotky*. Eurdépska rada v neposlednom rade
rozhodla, ze: ,VIddy 15 clenskych Statov
dospeli k spolo¢nej dohode, Ze toto rozhodnutie
predstavuje dohodnuty a konecny vyklad
prislusnych  ustanoveni  zmluvy.”  Tato
jednozna¢na a koneénd dohoda hlav Statov
a predsedov vlad ¢lenskych $tatov sa potvrdila
vo vSetkych pravnych predpisoch Spolo¢enstva
tykajicich sa eura, ktoré vzdy pouzivaju
jednotnt pisomnt podobu ndzvu euro vo
vSetkych tradnych jazykoch Spolocenstva.
Osobitny vyznam ma skutocnost, ze jednotna
pisomna podoba ndzvu euro dohodnutad
¢lenskymi $tatmi sa zachovala v menovom
prave Spolocenstva.”? Nedavne nariadenie Rady
(ES) €.2169/2005 z 21. decembra 2005, ktorym
sa meni a dopliia nariadenie (ES) & 974/98
o zavedeni eura®, potvrdzuje spravnu pisomnu
podobu jednotnej meny. Po prvé, v nariadeni
(ES) ¢. 974/98 sa vo vsetkych jazykovych
verziach ustanovuje, ze ,,nazov dany eurdpskej
mene je euro“. Po druhé, vsetky jazykové
verzie nariadenia (ES) ¢. 2169/2005 odkazuju
na ,,euro®.

V roku 2003 ratifikovali vSetky clenské Staty
rozhodnutie Rady, ktora zasadala v zlozeni hlav
Statov alebo vlad, z 21. marca 2003 o zmene
a doplneni ¢lanku 10.2 Statitu Eurdpskeho
systétmu centralnych bank a Eurdpskej
centralnej banky", kde sa opdtovne v pravnom
akte, ktory sa tyka primarneho prava, nazov
jednotnej meny piSe vo vsetkych jazykovych
verziach rovnako.

Tento jednoznacny a konecny postoj ¢lenskych
Statov je zavdzny aj pre Clenské Staty, pre
ktoré plati vynimka. Clanok 5 ods. 3 aktu
o podmienkach pristupenia ustanovuje, ZzZe
»pokial ide o vyhlasenia alebo rezolucie alebo
iné stanoviska prijaté Eurdpskou radou alebo
Radou, alebo vo vztahu k Spolocenstvu alebo
Unii, prijaté spoloénou dohodou &lenskych
Statov, maju nové Clenské Staty rovnaké
postaveniec ako sucasné Clenské Staty; buda
dodrziavat zasady a usmernenia vyplyvajice
z tychto vyhldseni, rezolicii alebo inych
stanovisk a prijmu opatrenia potrebné na
zabezpecenie ich vykonania®.

Z tychto dovodov a vzhladom na vyhradnu
pravomoc Spolocenstva urcif nazov jednotnej
meny st akékolvek odchylky od tohto pravidla
nezlucitelné so zmluvou a mali by sa odstranif.
Aj ked tato zasada plati pre vSetky druhy
vnutro§tatnych pravnych predpisov, hodnotenie
uvedené v kapitolach  tykajicich  sa
jednotlivych krajin sa zameriava na Statity
NCB a zakony o prechode na euro.

12 Pozri nariadenie Rady (ES) ¢. 1103/97 zo 17. jina 1997
o uritych ustanoveniach tykajicich sa zavedenia eura (U. v. ES
L 162, 19.6.1997, s. 1), nariadenie Rady (ES) ¢. 974/98
z 3. maja 1998 o zavedeni eura (U. v. ESL 139, 11.5.1998,s. 1)
a nariadenie Rady (ES) ¢. 2866/98 z 31. decembra 1998
o prepocitacich kurzoch medzi eurom a menami ¢lenskych statov
prijimajacich euro (U. v. ES L 359, 31.12.1998, s. 1), victky
tri nariadenia boli zmenené a doplnené v roku 2000 z dévodu
zavedenia eura v Grécku; pozri aj pravne akty tykajice sa
eurovych minci, ktoré prijalo Spolocenstvo v rokoch 1998
a 1999.

13 U. v. EU L 346, 29.12.2005, s. 1.

14 U.v. EU L 83, 1.4.2003, s. 66.
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6 PRAVNA
INTEGRACIA NCB
DO EUROSYSTEMU

Ustanovenia vnutrostatnych pravnych
predpisov (najméd StatGtov NCB, ale aj
ostatnych pravnych predpisov), ktoré by branili
vykonu tloh stvisiacich s Eurosystémom alebo
plneniu rozhodnuti ECB, budi nezlucitelné
s efektivnym fungovanim  Eurosystému,
akonahle dotknuty ¢lensky $tat prijme euro. Je
preto potrebné upravif vnuatroStatne pravne
predpisy tak, aby sa zabezpecila ich zlucitelnost
so zmluvou a Statutom, pokial ide o tulohy
suvisiace s Eurosyst¢émom. Na dosiahnutie
suladu s ¢lankom 109 zmluvy bolo potrebné,
aby sa vnutrostatne pravne predpisy upravili
tak, aby sa zabezpecila ich zlucitelnost ku diiu
zriadenia ESCB (v pripade Svédska) a k 1. maju
2004 (v pripade ¢lenskych statov, ktoré vstupili
do EU tymto diiom). Zakonné poziadavky
tykajuce sa uplnej pravnej integracie NCB do
Eurosystému vSak musia nadobudnuf uc¢innost
okamihom, ked sa tato uplnd integracia stane
ucinnou, t. j. diiom, ked prislusny clensky stat,
pre ktory plati vynimka, prijme euro.

V tejto sprave sa hodnotia tie hlavné oblasti,
v ktorych by zakonné ustanovenia mohli byt
na prekazku stladu NCB s poziadavkami
Eurosystému. Patria sem ustanovenia, ktoré moézu
branift NCB zucastiiovaf sa na uskutocniovani
jednotnej menovej politiky vymedzenej organmi
ECB s rozhodovacimi prdvomocami, alebo
prekazat guvernérovi v plneni jeho povinnosti ako
¢lena Rady guvernérov ECB, alebo ktoré
nereSpektuju vysady ECB. RozliSuju sa tieto
oblasti: ciele hospodarskej politiky, ulohy,
finanéné  ustanovenia,  kurzova  politika
a medzinarodna spolupraca. Nakoniec sa
uvadzaju ostatné oblasti, v ktorych mdze byt
potrebné prisposobif statuty NCB.

6.1  CIELE HOSPODARSKE] POLITIKY

Uplna integracia NCB do Eurosystému
vyzaduje, aby ciele stanovené v jej Stattte boli
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zluciteIné s cielmi ESCB, ktoré ustanovuje
Clanok 2 StatGtu. To okrem iného znamenad, ze
sa musia upravit ciele stanovené v Statite, ktoré

maju  ,narodnt  prichut“, napriklad ak
ustanovenia  Statitu  obsahuju  povinnost
uskuto¢novat menova politiku v ramci

vSeobecnej hospodarskej politiky prislusného
¢lenského Statu.

6.2 ULOHY

Ulohy NCB ¢lenského §tatu, ktory prijal euro,
si vzhladom na postavenie tejto NCB ako
neoddelitelnej sucasti Eurosystému dané najma
zmluvou a Statutom. Na zabezpecenie stladu
s ¢lankom 109 zmluvy je potrebné porovnat
ustanovenia o ulohach v Stataitoch NCB
s prislusnymi ustanoveniami zmluvy a $tatatu
a odstranif pripadné nezrovnalosti®”. To sa tyka
vSetkych ustanoveni, ktoré by po prijati eura
a integracii do Eurosystému vytvarali prekazku
pri vykone tuloh suvisiacich s ESCB, a najmé
ustanoveni, ktoré by nerespektovali pravomoci
ESCB podla kapitoly IV Statitu.

Vnutro$tatne pravne predpisy tykajice sa
menovej politiky musia uznaf, Ze menova
politika Spolocenstva je ulohou Eurosystému'®.
Stataty NCB mozu obsahovaf ustanovenia
o nastrojoch menovej politiky.  Tieto
ustanovenia by sa mali porovnat
s ustanoveniami zmluvy a S$tatitu a pripadné
nezrovnalosti sa musia odstranit tak, aby sa
zabezpecil sulad s ¢lankom 109 zmluvy.

Vnutrostatne pravne predpisy, ktorymi sa NCB
udeluje vyluéné pravo vydavat bankovky,
musia uznaf, Zze po prijati eura ma Rada
guvernérov ECB vylu¢né pravo povolovat
vydavanie eurobankoviek podla ¢lanku 106
ods. 1 zmluvy a ¢lanku 16 Statutu. Vnutrostatne
pravne predpisy, ktoré vladam umoziuju
ovplyviiovat  zalezitosti  ako  napriklad
nomindlnu hodnotu, vyrobu, objem
a stahovanie eurobankoviek z obehu, sa takisto

15 Pozri najmi ¢lanky 105 a 106 zmluvy a clanky 3 az 6
a 16 Statltu.
16 Prva zarazka ¢lanku 105 ods. 2 zmluvy.



musia v zavislosti od pripadu bud zrusit, alebo
sa musi uznat pravomoc ECB v oblasti
eurobankoviek  podla  vys$sie uvedenych
ustanoveni zmluvy a $tatGtu. Bez ohladu na to,
ako st medzi vladami a NCB rozdelené
pravomoci v oblasti minci, musia prislusné
ustanovenia uznaf, ze po prijati eura pravomoc
schvalovat objem emisii eurominci patri ECB.

Pokial ide o spravu devizovych rezerv',
zmluvu porusuju tie zucastnené Clenské Staty,
ktoré prijali euro, ale neprevadzaji svoje
oficialne devizové rezervy'" do vlastnej NCB.
Okrem toho je pravo tretej strany — napriklad
vlady alebo parlamentu - ovplyviovat
rozhodnutia NCB v oblasti spravy oficialnych
devizovych rezerv nezluditelné s trefou
zarazkou c¢lanku 105 ods. 2 zmluvy. NCB su
dalej povinné poskytntif ECB devizové rezervy
pomerne k svojmu podielu na upisanom
zakladnom imani ECB. To znamena, ze nesmu
existovaf ziadne pravne prekazky pre prevod
devizovych rezerv NCB do ECB.

6.3  FINANCNE USTANOVENIA

Finan¢né ustanovenia v Statute obsahuju
pravidla tykajuce sa uctovnictva®, auditu®,
upisovania zakladného imania*, prevodu
devizovych rezerv? a rozdelovania menového
prijmu®. NCB musia byf schopné plnif svoje
povinnosti, ktoré pre ne z tychto ustanoveni
vyplyvajl, a vSetky nezluciteIné vnutroStatne
ustanovenia sa musia zrusif.

6.4  KURZOVA POLITIKA

Vnutrostatne pravne predpisy clenského Statu,
pre ktory plati vynimka, mozu stanovovat, ze
za kurzovi politiku daného clenského Statu
zodpoveda vlada a NCB sa zveruje konzultacna
a/alebo vykonna uloha. AvSak v okamihu, ked
tento Clensky S§tat prijme euro, tieto pravne
predpisy musia zohladiiovat skutocnost, ze
zodpovednost za kurzovu politiku eurozény
v stulade s c¢lankom 111 zmluvy prechadza
na Spoloenstvo. Clanok 111  zveruje

zodpovednost za tato politiku Rade EU v tizkej
spolupraci s ECB.

6.5 MEDZINARODNA SPOLUPRACA

Pre prijatie eura musia byf vnutrostatne pravne
predpisy zlucitelné s ¢lankom 6.1 Statutu, ktory
ustanovuje, ze o zastupovani ESCB v oblasti
medzinarodnej spoluprace tykajucej sa uloh,
ktorymi je povereny Eurosystém, rozhoduje
ECB. Okrem toho musia vnutroStatne pravne
predpisy umoziovat, aby sa NCB so suhlasom
ECB zucastiiovali na ¢innosti medzinarodnych
menovych institacii (¢lanok 6.2 Statatu).

6.6 ROINE

Okrem vyssie uvedenych otazok existuji
v niektorych ¢lenskych Statoch aj iné oblasti,
v ktorych je potrebné vnutroStitne pravne
predpisy upravit (napriklad v  oblasti
platobnych a zc¢tovacich systémov a vymeny
informacii).

17 Tretia zarazka ¢lanku 105 ods. 2 zmluvy.

18 S vynimkou hotovostnych devizovych aktiv, ktoré si vlady
¢lenskych §tatov smi ponechat podla ¢lanku 105 ods. 3 zmluvy.

19 Clénok 26 Statutu.

20 Clanok 27 §tatutu.

21 Clanok 28 Statatu.

22 Clanok 30 statutu.

23 Clanok 32 Statatu.
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7 HODNOTENIE
JEDNOTLIVYCH
KRAJIN

11 LITVA

ZLUCITELNOST VNUTROSTATNYCH
PRAVNYCH PREDPISOV
(CLANOK 109 ZMLUVY)

7141

Pravnym zakladom existencie a cinnosti
Lietuvos bankas stinasledujtce pravne predpisy:

— litovska ustava* a
— zakon o Lietuvos bankas (dalej len ,,zakon*)>.

S ohladom na konvergenéni spravu ECB
z roku 2004 a stanoviska ECB* litovsky
parlament 25. aprila 2006 prijal tri zdkony
(dalej spolo¢ne len ,pozmefiujlice pravne
predpisy®). Islo o tieto zdkony: zakon, ktorym
sa meni a dopliia ¢lanok 125 ustavy®; zékon,
ktorym sa meni a dopina zakon o Lietuvos
bankas® (dalej len ,,novela zdkona”) a zakon,
ktorym sa zrusuju zadkon o vydavani meny,
zakon, ktorym sa meni ndzov menovej jednotky
a jej nominalne hodnoty, zakon o mene a zakon
o doveryhodnosti litasu® (dalej len ,,zrusovaci
zakon®). Tieto pozmenujlce pravne predpisy
nadobudnu Gc¢innost najneskor diiom zavedenia
eura v Litve.”

7.1.2 NEZAVISLOST NCB

Pokial ide o nezavislost Lietuvos bankas,
pozmenujice pravne predpisy ustanovuji
nasledujuce Gpravy.

PERSONALNA NEZAVISLOST

V Konvergenc¢nej sprave ECB z roku 2004 bolo
uvedené, ze ¢lanky 75 a 84 ods. 13 tustavy boli
nezluciteIné so zmluvou a Statitom. Podla
tychto ¢lankov litovsky parlament mohol
hlasovanim o vysloveni nedovery vécsinou
hlasov vsetkych svojich ¢lenov odvolat nim
vymenovanych alebo zvolenych uradnikov®
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vratane predsedu rady Lietuvos bankas. Tento
dovod na odvolanie, t. j. hlasovanie o vysloveni
nedovery, bol v minulosti nezlucitelny
s Clankom 14.2 Statutu, a preto sa musel
zodpovedajtco upravif. Zakon, ktorym sa meni
a dopina &lanok 125 ustavy, tato otazku riesi
tym, ze ustanovuje, ze dovody na odvolanie
predsedu rady Lietuvos bankas stanovuje
zakon.

Litovské pravo okrem toho dostatocne jasnym
sposobom neustanovovalo, ¢i boli sudy
prislusné rozhodovat vo veciach tykajtcich sa
odvolania podpredsedov a ¢lenov rady Lietuvos
bankas. Novela zakona tito otazku riesi tym, ze
ustanovuje, ze vysSie uvedeni uradnici mozu
v pripade ich odvolania predlozif vec
obvodnému sudu vo Vilniuse.

7.1.3 JEDNOTNA PiSOMNA PODOBA NAZVU EURO

V navrhu zakona o prijati eura” sa nazov
jednotnej meny pisal sposobom, ktory je
v sucasnosti  nezluitelny s  pravom

24 Lietuvos Respublikos Konstitucija schvalena referendom
25. oktobra 1992 (uverejnend v uradnom vestniku 10.11.1992,
¢. 31-953 a 30.11.1992, ¢. 33-1014) a naposledy zmenena
a doplnena zakonom ¢. X-572 z 25. aprila 2006.

25 Lietuvos banko jstatymas, zakon ¢. 1-678 z 1. decembra 1994,
naposledy zmeneny a doplneny zdkonom ¢. X-569 z 25. aprila
2006.

26 Stanovisko ECB CON/2005/38 z 26. oktdbra 2005 na ziadost
Lietuvos bankas k navrhu zakona, ktorym sa meni a dopifia
¢lanok 125 Ustavy Litovskej republiky, a stanovisko ECB
CON/2005/60 z 30. decembra 2005 na ziadosf Lietuvos bankas
k navrhu zdkona, ktorym sa meni a dopiia zakon o Lietuvos
bankas.

27 Lietuvos Respublikos Konstitucijos 125 straipsnio pakeitimo
istatymas, zakon ¢. X-572 z 25. aprila 2006 (uverejneny
v uradnom vestniku 29.4.20006, ¢. 48-1701).

28 Lietuvos Respublikos Lietuvos banko statymo 1, 6, 7, 8, 11,
12, 14, 19, 20, 25, 31, 33, 35, 36, 38, 47, 49, 50, 53, 54, 54(1),
55 straipsniy, ketvirtojo ir penktojo skirsniy pavadinimy
pakeitimo, 26, 27, 28, 29, 30, 32, 37 straipsniy pripazinimo
netekusiais galios ir [statymo priedo papildymo istatymas,
zakon ¢. X-569 z 25. aprila 2006 (uverejneny v uradnom
vestniku 29.4.2006, &. 48-1699).

29 Lietuvos Respublikos kai kuriy jstatymy pripaZinimo
netekusiais galios statymas, zakon ¢. X-570 z 25. aprila 2006
(uverejneny v Gradnom vestniku 29.4.2006, ¢. 48-1700).

30 Ustavna zmena nadobudne aéinnost 25. maja 2006; novela
zakona nadobudne s vynimkou dvoch ¢lankov G¢innost dilom,
ku ktorému sa pre Litvu zrusi vynimka; a zruSovaci zakon
nadobudne ¢innost ditom, ku ktorému Litva prijme euro.

31 Okrem uradnikov uvedenych v ¢lanku 74 litovskej ustavy.

32 Pozri stanovisko ECB CON/2005/21 zo 14. juna 2005 na
ziadost Lietuvos bankas k navrhu zakona o prijati eura.



Spolocenstva. Litovska komisia pre Statny
jazyk navyse 28. oktobra 2004 rozhodla, ze
nazov jednotnej meny by sa mal v litovskej
verzii vSetkych tradnych dokumentov pouzivat
v upravenej podobe. Podla nazoru ECB pravo
Spoloc¢enstva vyzaduje, aby sa nazov jednotnej
meny vo vSetkych vnutrostatnych pravnych
predpisoch v nominative jednotného Cisla
uvadzal ako ,,euro®.

Pozmeniujice pravne predpisy pouzivaju
spravnu pisomnt podobu slova ,euro” a st
preto zlucitelné so zmluvou.

ECB ocakava, ze spravna pisomna podoba
slova ,,euro® sa bude pouzivat aj vo vsetkych
ostatnych vnutrostatnych pravnych predpisoch,
najmé v zakone o prijati eura.

7.1.4 PRAVNA INTEGRACIA NCB
DO EUROSYSTEMU

Pokial ide o pravnu integraciu Lietuvos bankas
do Eurosystému, novela zakona obsahuje
nasledujuce Upravy s cielom odstranit
predchadzajicu  nezlucitelnost  ustanoveni
¢lanku 7 ods. 2 zakona so zmluvou a Statatom.

CIELE HOSPODARSKE) POLITIKY

Clanok 7 ods. 2 zakona, ktory ustanovoval, Ze
»bez toho, aby bol dotknuty jej hlavny ciel,
Lietuvos bankas podporuje v rdmci svojej
posobnosti hospodarsku politiku vykondvanu
vladou Litovskej republiky*, bol v minulosti
nezlucitelny so zmluvou a Statutom. Novela
zakona obsahuje nové znenie ¢lanku 7 ods. 2
zakona tykajuce sa cielov hospodarskej
politiky, ktoré je zlucitelné s poziadavkami
zmluvy a Statatu.

7.1.5 ULOHY

MENOVA POLITIKA

Uplatiiovanie nastrojov. menovej politiky
Lietuvos bankas zaviselo od rezimu pevného
devizového kurzu litasu a zavizku Lietuvos
bankas vymienat litas bez obmedzenia za euro
ako referenéni menu a referentnii menu za
litas. Ustanovenia zdkona o menovej politike

vratane clankov 8 a 11 a kapitoly 4 v minulosti
neuznavali pravomoci ECB v tejto oblasti.

Novela zakona uznava pravomoci ECB v tejto
oblasti.

VYDAVANIE BANKOVIEK

Clanok 125 ods. 2 litovskej ustavy, ktory
ustanovoval, ze Lietuvos bankas ma vylucné
pravo vydavat menu, bol v minulosti
nezluCitelny so zmluvou a StatGtom. Zakon,
ktorym sa meni a dopinia &lanok 125 ustavy, tato
nezluCitelnost odstranuje tym, ze zruSuje
vylucné pravo Lietuvos bankas vydavat menu.

Clanok 6 zakona, ktory takisto ustanovoval, Ze
Lietuvos bankas ma vyluéné pravo vydavat
menu v Litve, bol v minulosti nezluéitelny so
zmluvou a S$tatitom. Novela zakona uznava
pravomoci ECB v tejto oblasti.

Zakon o mene, ktory Lietuvos bankas udeloval
vyluéné pravo vydavat bankovky a mince, bol
v minulosti nezlu¢itelny so zmluvou a Statutom,
pretoze neuznaval pravomoci ECB v tejto oblasti.
ZruSovacim zakonom sa zakon o mene zrusSuje.

Zakon o vydavani meny, ktory takisto
neuznaval pravomoci ECB v oblasti vydavania
bankoviek a minci, bol v minulosti nezlucitelny
so zmluvou a Statatom. ZruSovacim zédkonom
sa zdkon o vydavani meny zruSuje.

SPRAVA DEVIZOVYCH REZERV

Zakon, ktory neuzndval pravo Eurosystému
drzat a spravovat oficidlne devizové rezervy,
bol v minulosti nezlu¢itelny so zmluvou a
Statitom. Novela zakona riesi tato otazku tym,
Ze ustanovuje, ze ,,Lietuvos bankas spravuje a
pouziva devizové rezervy a naklada s nimi v
sulade so zasadami a postupmi, ktoré spiiaji
poziadavky prava Eurdpskej Gnie*.

7.1.6 NASTROJE

Clanok 8 a 11, ako aj kapitola 4 zakona, ktoré
upravovali néstroje menovej politiky Lietuvos
bankas, ale neuznavali pradvomoci ECB v tejto
oblasti, boli v minulosti nezluditelné so
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zmluvou a Statitom. Novela zakona uznava
pravomoci ECB v tejto oblasti.

Clanok 11 ods. 1 a 2 a &lanok 30 zakona, ktoré
sa tykaju povinnych minimalnych rezerv,
neuznavali pravomoci ECB v tejto oblasti a boli
preto v minulosti nezlucitelné so zmluvou
a Statatom. Novelou zakona nie st pravomoci
ECB v tejto oblasti dotknuté a novela zdkona
je preto zlucitelnd so zmluvou a Statiitom.

7.1.7 FINANCNE USTANOVENIA

FINANCNE VYKAZNiCTVO

Finan¢né ustanovenia zakona, najmé pravidla
tykajiice sa finan¢ného vykazovania, auditu
(vymenovania nezavislych externych
auditorov), upisovania zakladného imania,
prevodu  devizovych  rezervnych  aktiv
a menového prijmu, neboli v shlade
s pravomocami ECB a Spolocenstva v tejto
oblasti a boli preto v minulosti nezlucitelné so
zmluvou a Statitom. Novela zdkona uznava
pravomoci Spolocenstva a ECB v tejto oblasti.

VYMENOVANIE NEZAVISLYCH EXTERNYCH
AUDITOROV

Ustanovenia zakona tykajuce sa auditu
(vymenovania nezavislych externych auditorov)
neboli v stlade s pravomocami Spolocenstva
a ECB v tejto oblasti a boli preto v minulosti
nezlucitelné so zmluvou a StatGitom. Novela
zékona uznava pravomoci Spoloc¢enstva a ECB
v tejto oblasti.

ECB uvadza, ze podla zadkona o Stitnom
kontrolnom trade je urad opravneny kontrolovat
efektivnost hospodarenia so $tatnym majetkom.
ECB vychadza z toho, ze: i) Statny kontrolny
urad je takisto viazany ¢lankom 3 ods. 2 zékona,
ktory sa tyka vSeobecného zakazu davat NCB
pokyny; ii) audit uskutoCovany S$tatnym
kontrolnym tradom sa obmedzuje na kontrolu
spravy a pouzivania nehnutelnosti, zariadeni
a kapitalu Lietuvos bankas a kontrolu nakladania
s nimi a 1iii) Statny kontrolny trad nema
pravomoc zasahovat do stanoviska externych
auditorov, ani do uloh Lietuvos bankas
suvisiacich s ESCB.
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Vzhladom na vysSie uvedené zaruky nie su
pravomoci  Statneho  kontrolného  tradu
nezlucitelné s nezavislostou centralnej banky.

7.1.8 KURZOVA POLITIKA

Zakon o doveryhodnosti litasu a zakon
o zahranicnej mene v Litovskej republike
neuzndvali pravomoci Spolocenstva a ECB
v oblasti devizovej politiky a boli preto v minulosti
nezlucitelné so zmluvou a Statitom. Zakon
o doveryhodnosti litasu konkrétne ustanovoval,
ze vsetky litasy v obehu musia byf kryté
zahrani¢nymi rezervami Lietuvos bankas a musi
byt stanoveny oficidlny vymenny kurz medzi
litasom a refere¢nou menou (eurom). Zrusovacim
zakonom sa zakon o doveryhodnosti litasu zrusuje.

7.1.9 MEDZINARODNA SPOLUPRACA

Zakon, ktory ustanovoval, ze Lietuvos bankas sa
moze zicastiiovat na ¢innosti medzinarodnych
menovych institacii bez suhlasu inej osoby, bol
v minulosti nezlu€itelny so zmluvou a Statiitom,
kedze podla clanku 6.2 Statitu takato ucast
vyzaduje suhlas ECB. Novela zdkona uznava
pravomoci ECB v tejto oblasti.

7.1.10 PRISPOSOBENIE OSTATNYCH PRAVNYCH
PREDPISOV

Pokial ide o ostatné pravne predpisy, ECB nie
su zname ziadne iné zakonné ustanovenia, ktoré
by vyzadovali prisposobenie podla ¢lanku 109
zmluvy.

7.1.11 ZAVER

Po prijati nedavnych zmien a doplneni litovska
ustava a zakon o Lietuvos bankas st zlucitelné
s poziadavkami zmluvy a StatGtu pre tretiu
etapu Hospodarskej a menovej unie.



7.2 SLOVINSKO

ZLUCITELNOST VNUTROSTATNYCH
PRAVNYCH PREDPISOV
(CLANOK 109 ZMLUVY)

7.21

Pravnym zéakladom existencie a ¢innosti Banka
Slovenije su nasledujuce pravne predpisy:

— slovinska ustava a

— zakon o Banka
»zakon®)*.

Slovenije (dalej len

Slovinsky parlament 30. marca 2006 prijal
zékon, ktorym sa meni a dopliia zdkon o Banka
Slovenije (,,novela zakona“)* s cielom splnit
poziadavky zmluvy a S§tatatu, pokial ide
o nezavislost Banka Slovenije a jej integraciu
do ESCB. S ECB sa uskuto¢nila konzultacia
o novele zakona, pri finalizacii ktorej sa okrem
in¢ho prihliadlo na Konvergen¢nu spravu ECB
z roku 2004 a stanovisko ECB*. Novela zdkona
nadobudla ucinnost 14. aprila 2006.

7.2.2 NEZAVISLOST NCB

Pokial ide o nezavislost Banka Slovenije,
novela zakona ustanovuje nasledujtice Gpravy.

INSTITUCIONALNA NEZAVISLOST

Clanok 27 ods. 2 zakona, ktory ustanovuje, ze
»Banka Slovenije a ministerstvo financii
zmluvnou formou urcia typ, rozsah, podmienky
a sposob vykonavania operacii pre Slovinsku
republiku podla ¢lanku 12 tohto zdkona®,
bol v minulosti nezlucitelny so zmluvou
a Statatom.

Clanok 27 ods. 2 zédkona mohol spochybnif
nezavislost Banka Slovenije v oblasti spravy
devizovych rezerv, nakolko z neho vyplyvalo,
ze pri urCovani zalezitosti tykajucich sa
spravy devizovych rezerv si Banka Slovenije
musi vyziadat sthlas od ministerstva financii.
Tento ¢lanok je zmeneny a doplneny
¢lankom 9 novely zakona, ktorym sa sprava
devizovych rezerv vynima z rozsahu ¢lanku 27
ods. 2.

PERSONALNA NEZAVISLOST

Povodné znenie zdkona plne nezohladnovalo
ustanovenia zmluvy a Statutu o personalnej
nezavislosti.

Clanok 39 ods. 1 zakona (o dévodoch odvolania
guvernéra Banka Slovenije), ktory ustanovoval,
ze guvernér moze byt odvolany v pripade, ak
je uznany vinnym zo spachania trestného ¢inu
a odsudeny na nepodmienecny trest odiatia
slobody, bol nezlucitelny so zmluvou
a $tatitom. Clanok 16 novely zakona tento
dovod vypusta a zjednocuje znenie dovodu
v bode 4 (novy bod 3), ktory sa tyka vazneho
pochybenia, so znenim ¢lanku 14.2 Statitu.

ECB vychadza z toho, Ze odkaz na konflikt
zaujmov v cClanku 39.1 ods. 2 sa tyka iba
situacii, ktoré si vymedzené¢ v clanku 38
zakona, a domnieva sa, ze v zdujme pravnej
istoty by bolo vitané, aby sa do dalSej novely
zakona vlozil vzajomny odkaz.

Protikorupény zakon®® a jeho mozny dosah
na personalnu nezavislost guvernéra bol
nezlucitelny so zmluvou a StatGtom. Podla
protikorupéného zdkona mozno guvernéra
Banka Slovenije odvolat aj v pripade, ked
nepoda, resp. neaktualizuje svoje majetkové
priznanie, alebo nepoda informécie o svojich
vedlajSich aktivitich. V  pripadoch, ked
guvernér dobrovolne spolupracuje
s prisluSnymi orgdnmi, by tento dovod na
odvolanie bol nezluCitelny s c¢lankom 14.2
Statatu. Novela zadkona tento problém
uspokojivo riesi, kedze c¢lanok 17 novely
zakona ustanovuje, ze ustanovenia
protikorupcného zakona a zakona
o nezluditelnosti  verejnej  funkcie  so

33 Zakon o Banki Slovenije prijaty 19. juna 2002 a uverejneny
v Uradnom vestniku Slovinskej republiky &. 58/2002 a 85/2002
(oprava).

34 Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o Banki Slovenije
prijaty 30. marca 2006 a uverejneny v Uradnom vestniku
Slovinskej republiky ¢. 39/2006.

35 Stanovisko ECB CON/2006/17 z 13. marca 2006 na ziadost
slovinského ministerstva financii k navrhu zédkona, ktorym sa
meni a dopliia zakon o Banka Slovenije.

36 Zakon o preprecevanju korupcije prijaty 19. decembra 2003
a uverejneny v Uradnom vestniku Slovinskej republiky
¢. 2/2004.
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zarobkovou ¢innosfou, ktoré sa tykaji sankcie
predcasného ukoncenia funkcie, ,,sa nevztahuji
na Clenov rady guvernérov Banka Slovenije®.

7.2.3 JEDNOTNA PiSOMNA PODOBA NAZVU
EURO

Zakon nepouzival spravnu pisomnt podobu
nazvu jednotnej meny a nespravne uvadzal
»evro®“. Novela zdkona tento problém riesi
a uvedeny nestilad odstraniuje. Clanok 1 novely
zakona ustanovuje, ze v zakone o Banka
Slovenije sa slovo ,evro“ vo vsetkych
gramatickych padoch musi nahradif slovom
»euro® v prislusnom pade.

ECB ocakava, ze spravna pisomna podoba
slova ,,euro” sa bude pouzivat aj v ostatnych
vnutro$tatnych pravnych predpisoch, najmé
v zakone o prechode na euro. Slovinsko bude
spifiat poziadavky zmluvy iba v pripade, ak
vSetky wvnutroStatne pravne predpisy budu
pouzivat spravnu pisomnu podobu slova
,,euro.

7.2.4 PRAVNA INTEGRACIA NCB DO
EUROSYSTEMU

Pokial ide o pravnu integraciu Banka Slovenije
do Eurosystému, novela zakona zakotvila
nasledovné tUpravy s ciefom odstranif pripadné
nezlucitelnosti medzi zdkonom na jednej strane
a zmluvou a Statutom na strane druhej.

CIELE HOSPODARSKE) POLITIKY

Clanok 4 zékona, ktory ustanovil, ze bez toho,
aby bol dotknuty hlavny ciel cenovej stability,
Banka Slovenije ,podporuje vSeobecnu
hospodarsku politiku a usiluje o financnu
stabilitu“, bol v minulosti nezlucitelny so
zmluvou a Statutom. Znenie tohto sekundarneho
ciela bolo potrebné zosuladif s ¢lankom 105
ods. 1 zmluvy. Okrem toho bolo potrebné treti
ciel jednoznacnejsie podriadif sekundarnemu
cielu. Tento cldnok je dostatone zmeneny
a doplneny c¢lankom 2 novely zakona, ktory
ustanovuje, zZe ,,.bez toho, aby bol dotknuty ciel
zabezpecif cenovu stabilitu, Banka Slovenije
podporuje vSeobecni hospodarsku politiku
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v sulade s cielmi stanovenymi v Zmluve
o zalozeni Eurdopskeho spolocenstva“.

7.2.5 ULOHY

VYDAVANIE BANKOVIEK

Clanok 58 ods. 2 zakona, ktory ustanovil, Ze
Banka Slovenije musi pri vykone tloh podla
¢lankov 5, 6, 9, bodov 2 az 7 ¢lanku 12 ods. 1
a Clankov 23 a 27 zakona konaf nezavisle
a nie je viazana S$tatGtom, bol v minulosti
nezlucitelny so zmluvou a Statiitom.

Znenie ¢lanku 58 ods. 2 zédkona bolo potrebné
dalej upravit tak, aby sa jasne stanovilo, Ze
vykon tuloh podla tychto ustanoveni nesmie
narusovat ciele a lohy Eurosystému. Clanok
29 novely zadkona ustanovuje  zmeny
a doplnenia ¢lanku 58 ods. 2 zakona, ktorymi
sa uznavaju ciele a tlohy Eurosystému. Podla
tohto ustanovenia musi Banka Slovenije odo
dna zavedenia eura v Slovinsku konat v stilade
s ustanoveniami zmluvy a Statatu, ktoré sa

tykaju  uskutocfiovania menovej politiky,
vykonavania devizovych operacii, drzby
a spravy oficidlnych devizovych rezerv

a podpory plynulého fungovania platobnych
systémov.

Novela zakona meni zakon aj v suvislosti
s bankovkami a mincami. Clankom 32 novely
zakona sa vklada novy clanok 60a, ktory
ustanovuje, ze odo dfa zavedenia eura
v Slovinsku Banka Slovenije ,,za¢ne uvadzat do
obehu bankovky v stlade s prvym odsekom
¢lanku 106 Zmluvy o zalozeni Eurdpskeho
spolocenstva®. Novela zakona okrem toho
zrusuje ¢lanky zakona, ktoré sa zavedenim eura
stanu obsoletnymi.

7.2.6 NASTROJE

Clanky 15, 16, 17, 18, 19, 20 a 45 zikona
(o pravomoci Banka Slovenije uskutociiovat
menovu politiku) v spojitosti s kapitolou 11
zakona o zavedeni eura v Slovinsku, ktoré
nedostato¢ne uznavaju pravomoci ECB v tejto
oblasti, boli nezlucitelné so zmluvou
a StatGtom. Novela zakona riesi tento problém



zmenou a doplnenim &lanku 61 zakona. Clanok 3
novely zakona wustanovuje, ze odo dia
zavedenia eura v Slovinsku musi Banka
Slovenije pri uskuto¢fiovani menovej politiky
vykonavaf Statit a rozhodnutia organov ESCB
s rozhodovacimi pravomocami. Okrem toho sa
uvadza, ze ulohy Banka Slovenije, ktoré sa
tykajii vytvarania a uskuto¢fiovania menovej
politiky (podla bodov 1 a 3 <¢lanku 11)
a rozhodovania (uvedené v ¢lankoch 15, 16, 17,
18, 19 a 20 zakona), patria do podsobnosti
ESCB. Clanok 35 novely =zakona dalej
ustanovuje, ze ¢lanok 45 sa prestane uplatiovat
odo dna zavedenia eura v Slovinsku.

7.2.7 MEDZINARODNA SPOLUPRACA

Clanok 48 zakona, ktory ustanovoval, Ze
Banka  Slovenije = mdzZe  spolupracovat
s medzinarodnymi finanénymi inStitGciami,
neuznaval jednozna¢ne pravomoci ECB v tejto
oblasti podla ¢lanku 6.1 Statatu a bol preto
nezlu¢iteIny so zmluvou a $tatatom. Clanok 3
novely zikona meni a dopiiia &lanok 12 zakona
a clanok 36 novely zakona zakotvuje novy
¢lanok 67a. Podla nového ¢lanku 67a, ktory sa
vlozil novelou zakona, Banka Slovenije odo
dna zavedenia eura ,,sa zuCastfiuje na ¢innosti
medzinarodnych finan¢nych organizacii na
zaklade stihlasu ECB*.

7.2.8 PRISPOSOBENIE OSTATNYCH PRAVNYCH
PREDPISOV

Pokial ide o ostatné pravne predpisy, ECB nie
su zname ziadne iné zakonné ustanovenia, ktoré
by vyzadovali prispoésobenie podla ¢lanku 109
zmluvy.

7.2.9 ZIAVER

Po prijati nedavnych zmien a doplneni je zakon
o Banka Slovenije zlucitelny s poziadavkami
zmluvy a §tatitu pre tretiu etapu Hospodarskej
a menovej unie. Ako sa uvadza vyssie, v zaujme
pravnej istoty by sa uprednostnilo, aby sa
¢lanok 39.1 ods. 2 zdkona o Banka Slovenije
v dalSej novele zakona technicky upravil.
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Acquis communautaire: sibor pravnych aktov Eurdpskeho spolocenstva vratane ich vykladu
Eurépskym sudnym dvorom; je zavizny pre vietky ¢lenské staty EU.

Bezné transfery [current transfers|: prevody prostriedkov verejnej spravy podnikom,
domacnostiam a zvysku sveta po odpoditani prevodov od zvysku sveta, ktoré nemaji charakter
investicii. Zahfnaju subvencie na podporu produkcie a vyvozu, socidlne davky a prevody
institaciam EU.

Centrdlna parita [central rate]: vymenny kurz mien jednotlivych ¢lenov ERM II voci euru,
okolo ktorého je definované fluktuacné rozpitie ERM II.

Cyklicka zlozka rozpoctového salda [cyclical component of the budget balance]: je
vyjadrenim efektu produkénej medzery na rozpoctové saldo podla odhadu Eurépskej komisie.

Cisté investi¢né vydavky [net capital expenditure]: patria sem finalne investi¢né vydavky
sektora verejnej spravy (t. j. tvorba hrubého fixné¢ho kapitalu plus Cisté nakupy pozemkov
a nehmotnych aktiv plus zmeny stavu zasob) a Cisté kapitalové transfery sektora verejnej spravy
(t. j. jednorazové investicné prispevky a jednostranné prevody verejnej spravy sliziace na
financovanie urcitych poloziek tvorby hrubého fixného kapitalu inymi sektormi, po odpocitani
dani z investicii a inych kapitalovych prevodov prijatych sektorom verejnej spravy).

Diferencidl rastu a trokovej miery [growth-interest rate differential]: rozdiel medzi ro¢nou
zmenou nominalneho HDP a nomindlnymi priemernymi tUrokmi z dlhu verejnej spravy
(,,efektivna® trokova miera). Diferencial rastu a urokovej miery je jednym z urcujtcich ¢initelov
zmien pomeru dlhu verejnej spravy.

Efektivny vymenny kurz (momindlny/redlny) [effective exchange rate (nominal/real)]:
nominalny efektivny vymenny kurz je vazenym priemerom dvojstrannych vymennych kurzov
meny krajiny vo¢i menam jej obchodnych partnerov. Pouzité vahy odrazaju podiel jednotlivych
partnerskych krajin na zahrani¢nom obchode danej krajiny a vyjadruji konkurenciu na tretich
trhov. Realny efektivny vymenny kurz je nominalny efektivny vymenny kurz deflovany vazenym
priemerom pomerov zahrani¢nych cien k domacim cenam.

ERM II (mechanizmus vymennych kurzov) [exchange rate mechanism II]: mechanizmus
vymennych kurzov, ktory vytvara ramec na spolupracu v oblasti kurzovej politiky medzi jednotlivymi
krajinami eurozény a tymi &lenskymi krajinami EU, ktoré sa nezucastiiujii na tretej etape HMU.
ERM II je multilateralny kurzovy mechanizmus s pevne stanovenymi centralnymi paritami, ktoré
vSak mozno upravif, a Standardnym fluktuacnym pasmom =15 %. Rozhodnutia tykajiice sa
centralnych parit a pripadne uzsich fluktua¢nych pasiem sa prijimaji na zaklade vzajomnej dohody
medzi prislusnym ¢lenskym $tatom EU, krajinami eurozény, ECB a ostatnymi ¢lenskymi §tatmi EU
zicastiiujucimi sa na tomto mechanizme. Vsetci €astnici ERM II vratane ECB maju pravo iniciovat
doverny postup s cielom zmenif centralnu paritu (pozri aj zmena centralnej parity).

Europska centralna banka (ECB) [European Central Bank]: ECB ma Gstredné postavenie
v ramci Eurosystému a Eurépskeho systému centralnych bank (ESCB); v sulade s ¢lankom
107 ods. 2 zmluvy ma vlastnt pravnu subjektivitu. Zabezpeluje, aby sa podla Statiitu ESCB
ulohy zverené Eurosystému a ECB uskutoc¢niovali bud jej vlastnou ¢innostou, alebo ¢innosfou
NCB. Riadiacimi organmi ECB st Rada guvernérov a Vykonna rada; tretim rozhodovacim
organom je Generdlna rada.
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SLOVNiK POJMOV

Eurépska komisia [European Commission|: organ Eurdpskej unie, ktory zabezpecuje
uplatiovanie ustanoveni zmluvy. Komisia pripravuje politiky Spolo¢enstva, navrhuje legislativu
Spolocenstva a vykonava pravomoci v urcitych oblastiach. V oblasti hospodarskej politiky
pripravuje integrované usmernenia pre rast a zamestnanost, ktoré zahfiiaju vSeobecné usmernenia
pre hospodarske politiky a usmernenia pre zamestnanost, a informuje Radu EU o hospodarskom
vyvoji a hospodarskych politikach. V ramci multilateralneho dohladu monitoruje verejné financie
a predklada spravy Rade EU.

Eurépska rada [European Council]: diva EU podnety na dal$i rozvoj a stanovuje vieobecné
politické usmernenia v tejto oblasti. Skladé sa z hlav Statov a vlad clenskych Statov a prezidenta
Eurépskej komisie (pozri aj Rada EU). Nema legislativne pravomoci.

Eurépsky menovy institiat (EMI) [European Monetary Institute]: institicia do¢asne zriadena
na zaciatku druhej etapy Hospoddrskej a menovej tunie 1. januara 1994. EMI mal dve hlavné
ulohy, a to posilnif spolupracu medzi centralnymi bankami krajin a koordinovat ich menové
politiky, ako aj vykonaf pripravy potrebné na to, aby sa v tretej etape zriadil Eurépsky systém
centralnych bank, uskutoc¢fiovala jednotna menova politika a vytvorila jednotna mena. Zriadenim
ECB 1. jina 1998 presiel do likvidacie.

Europsky parlament [European Parliament]: organ Eurdpskej tGnie. Tvori ho 732 zastupcov
obcanov clenskych §tatov (k julu 2004). Parlament sa podiela na legislativnom procese, jeho
kompetencie sa vSak liSia podla toho, aky postup sa pouzije pri prijimani jednotlivych
legislativnych noriem EU. Co sa tyka menovej politiky a ESCB, Parlament ma hlavne
konzultativne pravomoci. Niektoré ustanovenia zmluvy vSak upravuju oblast demokraticke;j
zodpovednosti ECB voc¢i Parlamentu (predkladanie vyro¢nych sprav ECB vratane vSeobecnych
rozprav o menovej politike a vystupeni v prislusnych parlamentnych vyboroch).

Eurdpsky systém centrialnych bank (ESCB) [European System of Central Banks]: systém
centralneho bankovnictva Eurdpskej tinie. Sklada sa z ECB a NCB vsetkych 25 ¢lenskych statov,
t. j. okrem ¢lenov Eurosystému do neho patria aj NCB ¢lenskych Statov, ktoré este euro neprijali.
ESCB riadi Rada guvernérov ECB a Vykonna rada ECB; tretim rozhodovacim organom ECB
je Generalna rada.

Eurépsky systém uctov 1995 (ESA 95) [European System of Accounts 1995 (ESA 95)]:
komplexny a integrovany systém makroekonomickych tuctov, vychddzajuci zo sustavy
medzinarodne dohodnutych Statistickych pojmov, definicii, klasifikacii a Gctovnych postupov,
ktorého cielom je zabezpecit harmonizovany kvantitativny popis ekonomik clenskych Statov.
ESA 95 je verziou Systému narodnych Gctov 1993 (SNA 93) Eurdpskeho spolocenstva.

Euroskupina [Eurogroup]|: neformalna skupina tych ¢lenov Rady ECOFIN, ktori zastupuju
krajiny eurozémy. Zasada pravidelne (zvyCajne pred rokovanim Rady ECOFIN) s cielom
prerokovat otazky spojené so spolo¢nou zodpovednostou krajin eurozony za jednotni menu. Na
tieto stretnutia sa vzdy pozyva aj Europska komisia a ECB.

Eurostat: Statisticky urad Eurdpskych spolo¢enstiev. Eurostat je si¢astou Eurépskej komisie
a jeho tlohou je pripravovat Statistiky Europskeho spolocenstva.
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Eurosystém: systém centralneho bankovnictva eurozony. Patri sem ECB a NCB ¢lenskych Statov
EU, ktoré prijali euro v tretej etape Hospodarskej a menovej tnie (pozri aj eurozéna).
Eurosystém riadi Rada guvernérov ECB a Vykonna rada ECB.

Eurozona [euro area]: regionalna oblast, do ktorej patria ¢lenské $taty, ktoré v stlade so zmluvou
prijali euro ako jednotnti menu a v ktorej za vykon jednotnej menovej politiky zodpoveda Rada
guvernérov ECB. V sucasnosti do eurozény patri Belgicko, Nemecko, Grécko, Spanielsko,
Francuzsko, {rsko, Taliansko, Luxembursko, Holandsko, Rakutsko, Portugalsko a Finsko.

Fluktuacné rozpitie ERM II [ERM II fluctuation margins|: horny a dolny limit, v ramci
ktorého mézu meny zcastiiujice sa na ERM II kolisaf voci euru.

Fondové a nefondové dochodkové systémy [funded and unfunded pension schemes]: Fondové
(sporivé) dochodkové systémy su tie, v ktorych st vyplacané dochodkové davky kryté
akumulovanim aktiv z prijatych prispevkov. V pripade nefondovych (priebeznych) systémov sa
na vyplacanie dochodkovych davok sucasnym dochodcom pouzivaju priebezne prijimané
dochodkové prispevky, teda kapital sa neakumuluje.

Generalna rada [General Council|: jeden z rozhodovacich organov ECB. Jej ¢lenmi su prezident
a viceprezident ECB a guvernéri vSetkych NCB Eurdopskeho systému centralnych bank.

Harmonizované dlhodobé urokové miery [harmonised long-term interest rates]: ¢lanok
4 Protokolu o kritériach konvergencie, na ktory sa odvoldva clanok 121 zmluvy pozaduje, aby
sa konvergencia Urokovych mier merala prostrednictvom trokovych mier dlhodobych Statnych
dlhopisov alebo porovnatelnych cennych papierov so zohladnenim rozdielov medzi narodnymi
definiciami. V zaujme splnenia tejto poziadavky zmluvy ECB vypracovala koncepcny material
zamerany na zosUladenie Statistik dlhodobych trokovych mier a v spolupraci s Eurépskou
komisiou (Eurostatom) a z jej poverenia pravidelne zbiera tdaje od jednotlivych NCB. Na
hodnotenie konvergencie v tejto sprave sa pouzivaju plne harmonizované daje.

Harmonizovany index spotrebiteskych cien (HICP) [Harmonised Index of Consumer
Prices]: index spotrebitelskych cien, ktory zostavuje Eurostat a ktory je harmonizovany pre
vietky ¢lenské krajiny EU.

Hodnotiace obdobie [reference period]: Casovy interval vymedzeny v ¢lanku 121 zmluvy
a v Protokole o kritériach konvergencie, ktory je predmetom hodnotenia pokroku dosiahnutého
v oblasti konvergencie.

Hospodarska a menova wnia (HMU) [Economic and Monetary Union (EMU)]: zmluva
opisuje vznik hospodarskej a menovej tnie v EU v troch etapach. Prva etapa sa zacala v jiili 1990
a skoncila 31. decembra 1993; bola charakteristickd najmi tym, ze sa odstranili vnitorné bariéry
bréaniace volnému pohybu kapitalu vnatri EU. Druha etapa sa zacala 1. januara 1994. Jej
vysledkom bolo okrem iného zriadenie Eurépskeho menového institutu (EMI), zakaz
financovania verejného sektora centralnymi bankami, zdkaz privilegovaného pristupu verejného
sektora k prostriedkom financnych institucii a zavedenie obmedzeni v oblasti deficitu verejnej
spravy. Tretia etapa sa zacala 1. januara 1999 presunom kompetencii v menovej oblasti na ECB
a zavedenim eura. Proces vytvarania HMU sa zavf§il zavedenim eura do hotovostného pefiazného
obehu 1. januara 2002.
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Hrani¢né intervencie [intervention at the limits|: povinné intervencie, ktoré vykonavaju
centralne banky, ak ich mena dosiahne horny alebo dolny limit fluktuaéného rozpitia ERM II.

Intervencie vnitri pasma [intra-marginal interventions]: intervencie, ktoré vykonavaju
centralne banky v zaujme ovplyvnif vymenny kurz svojej meny v ramci fluktua¢ného rozpitia
ERM II.

Investicie [investment]: tvorba hrubého fixného kapitalu podla definicie v Europskom systéme
uctov 1995.

Konvergentné Kkritéria [convergence criteria]: kritérid, ktoré ustanovuje clanok 121 ods. 1
zmluvy (spresnené v Protokole o kritériach konvergencie, na ktory sa uvedeny ¢lanok odvolava)
a ktoré musi splnif kazdy ¢lensky §tit EU pred prijatim eura. Tykaju sa cenovej stability,
rozpoctovej pozicie sektora verejnej spravy, vymenné¢ho kurzu a dlhodobych trokovych mier.
V sprave, ktort podla ¢lanku 121 ods. 1 vypractiva Eurépska komisia a ECB, sa na zaklade
plnenia tychto kritérii hodnoti, ¢i jednotlivé ¢lenské Staty dosiahli vysoky stupen udrzatelnej
konvergencie.

Konvergentny program [convergence programme|: program obsahujuci strednodobé plany
a oCakavania vlad v oblasti vyvoja hlavnych ekonomickych ukazovatelov vo vztahu k dosahovaniu
referenénych hodnét uvadzanych v zmluve. Doraz sa kladie aj na opatrenia zamerané na
konsolidaciu rozpoctového hospodarenia a scenare hospodarskeho vyvoja. Konvergencné
programy sa spravidla koncipuju na tri az Styri roky, priebezne sa vSak aktualizuju. Tieto programy
skima Euroépska komisia a Hospodarsky a finanény vybor a ich spravy sluzia ako podklad na
hodnotenie v Rade ECOFIN. Od zacatia tretej etapy Hospodarskej a menovej tnie clenské
Staty s vynimkou nadalej predkladaju konvergencné programy, zatial ¢o ¢lenské krajiny eurozény
v sulade s Paktom stability a rastu kazdy rok predkladaju programy stability.

Medzinarodna investicna pozicia [international investment position (i.i.p.)]: hodnota
a Struktira nesplatenych finanénych pohladavok (alebo finanénych zaviazkov) danej ekonomiky
voci zvysku sveta. Cista medzinarodna investi¢na pozicia sa ¢asto oznacuje ako Cisté zahrani¢né
aktiva.

Necyklické faktory [non-cyclical factors]: faktory, ktorych vplyv na saldo Statneho rozpoctu
nie je spdsobeny cyklickymi vykyvmi (cyklicka zloZzka rozpoctového salda). Mozu byt preto
dosledkom bud strukturdlnych opatreni, t. j. permanentnych zmien rozpoctovej politiky, alebo
opatreni s docasnym tucinkom.

Opatrenia s doc¢asnym ucinkom [measures with a temporary effect]: patria sem vsetky
opatrenia s necyklickym vplyvom na rozpoctové premenné, ktoré (i) znizuju (alebo zvysSuju)
deficit verejnej spravy alebo hruby dlh verejnej spravy (pozri aj pomer dlhu a pomer deficitu)
iba v danom obdobi (,,jednorazové” opatrenia) alebo (ii) zlepSuju (alebo zhor$uji) rozpoctovu
situaciu v danom obdobi na tkor (alebo v prospech) buducich rozpo¢tovych situacii (opatrenia
s naslednym spatnym ucinkom).

Pakt stability a rastu [Stability and Growth Pact]: ma sluzif ako prostriedok na zabezpecenie
zdravych verejnych financii v tretej etape Hospodarskej a menovej tinie v zdujme vytvorenia
priaznivych podmienok pre cenovu stabilitu a silny udrzatelny rast prispievajuci k tvorbe
pracovnych miest. Na tento tcel pakt stanovuje, ze ¢lenské Staty si ur¢uji strednodobé rozpoctové
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ciele. Vymedzuje tiez konkrétny postup pri nadmernom deficite. Pakt sa skladd z uznesenia
o Pakte stability a rastu prijatého na amsterdamskom zasadnuti Europskej rady 17. juna 1997
a z dvoch nariadeni Rady, a to z (i) nariadenia (ES) ¢. 1466/97 zo 7. jula 1977 o sprisnovani
dozoru nad rozpoctovymi poziciami a o dozore nad hospodarskymi politikami a ich koordinacii
v zneni zmien a doplnkov nariadenia (ES) ¢. 1055/2005 z 27. juna 2005 a (ii) nariadenia (ES)
¢. 1467/97 zo 7. jila 1977 o urychleni a vyjasneni implementovania postupu v pripade nadmerného
deficitu v zneni zmien a doplnkov nariadenia (ES) ¢. 1056/2005 z 27. jGna 2005.

Podmienené zavidzky [contingent liabilities]: zavizky verejnej spravy, ktorych plnenie je
podmienené vznikom urcitej situacie (napriklad Statne zaruky).

Pomer deficitu (verejnej spravy) [deficit ratio (general government)]: deficit verejnej spravy
je definovany ako ¢isté prijaté uvery a zodpoveda rozdielu medzi prijmami a vydavkami verejnej
spravy. Pomer deficitu je definovany ako pomer deficitu verejnej spravy k HDP v beznych
trhovych cenach. Hodnoti sa podla jedného z konvergenénych rozpoctovych kritérii, pomocou
ktorého sa urCuje existencia nadmerného deficitu; toto kritérium ustanovuje ¢lanok 104 ods. 2
zmluvy. Nazyva sa tiez rozpoctové alebo fiskalne saldo (deficit alebo prebytok).

Pomer dlhu (verejnej spravy) [debt ratio (general government)]: dlh verejnej spravy je
definovany ako celkovy hruby nesplateny dlh na konci roka v nomindlnom vyjadreni,
konsolidovany medzi sektormi verejnej spravy a v ramci tychto sektorov. Pomer dlhu je
definovany ako pomer dlhu verejnej spravy k HDP v beznych trhovych cenach. Hodnoti sa podla
jedného z konvergencnych rozpoctovych kritérii, ktorym sa zisfuje existencia nadmerného
deficitu; toto kritérium ustanovuje ¢lanok 104 ods. 2 zmluvy.

Pomer populdcie v poproduktivom veku [elderly dependency ratio]: pocet obyvatelov krajiny
star§ich ako 65 rokov k poctu obyvatelov vo veku od 15 do 64 rokov.

Postup pri nadmernom deficite [excessive deficit procedure]: opatrenie, ktoré ustanovuje
¢lanok 104 zmluvy a ktoré je podrobnejsie vymedzené v Protokole o postupe pri nadmernom
deficite. Toto opatrenie pozaduje, aby &lenské staty EU zachovavali rozpoétovi disciplinu,
definuje kritéria nadmernosti deficitu, podla ktorych sa posudzuje vysledok rozpoctového
hospodarenia, a upravuje kroky, ktoré sa podniknu v pripade, ak sa zisti, Zze poziadavky tykajuce
sa rozpoctového deficitu alebo verejného dlhu neboli splnené. Tento postup je dalej doplneny
nariadenim Rady (ES) ¢. 1467/97 zo 7. jula 1997 o urychleni a vyjasneni implementovania postupu
pri nadmernom deficite v zneni zmien a doplnkov nariadenia Rady (ES) ¢. 1056/2005 z 27. juna
2005, ktoré je sucastou Paktu stability a rastu.

Pravna konvergencia [legal convergence|: proces prispdsobovania legislativy clenskych statov
EU v zaujme jej zlutitelnosti so zmluvou a Statiitom ESCB a ECB na uéely (i) integracie NCB
do Europskeho systému centralnych bank a (ii) prijatia eura a integracic NCB do Eurosystému.

Primarne saldo [primary balance]|: Cisté prijaté alebo Cisté poskytnuté Gvery sektora verejnej
spravy bez zapocitania zaplatenych urokov z konsolidovaného dlhu verejnej spravy.

Produkénd medzera [output gap]: rozdiel medzi skuto¢nou a potencidlnou uroviiou hrubej
produkcie narodného hospodarstva vyjadreny vo forme percentualneho podielu potencialne]
hrubej produkcie. Potencidlna hruba produkcia sa zistuje na zaklade rastového trendu danej
ekonomiky. Kladnd produkénd medzera znamena, ze skutocnd hrubd produkcia presahuje
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potencialnu uroven hrubej produkcie a naznacuje moznost vyskytu inflacnych tlakov. Zaporna
produkénd medzera znamenad, ze skutocna hruba produkcia nedosahuje doterajsi rastovy trend
a je nizsia ako jej potencialna urovenl, ¢o naznacuje moznost absencie inflaénych tlakov.

Rada ECOFIN [ECOFIN Council]: pozri Rada EU.

Rada EU [EU Council]: organ Eurdpskej tinie, ktory sa sklada z predstavitefov vlad ¢lenskych
Statov, zvyCajne ministrov, do rezortu ktorych patria prerokuvané zalezitosti. Rokovanie Rady
EU, na ktorom sa zG&astiiuju ministri hospodarstva a ministri financii, sa ¢asto nazyva Rada
ECOFIN. V pripade mimoriadne délezitych rozhodnuti moze Rada EU rokovaf aj v zloZeni hlav
Statov a vlad. Nesmie sa zamienaf s Euréopskou radou.

Rada guvernérov [Governing Council]: najvyssi rozhodovaci organ ECB. Jeho ¢lenmi su
¢lenovia Vykonnej rady ECB a guvernéri ¢lenskych krajin EU, ktoré prijali euro.

Referencna hodnota [reference value|: Protokol o postupe pri nadmernom deficite explicitne
stanovuje referencnu hodnotu pomeru deficitu (3 % HDP) a pomeru dlhu (60 % HDP) a Protokol
o kritériach konvergencie, na ktory sa odvolava ¢lanok 121 zmluvy, uréuje metodiku vypoctu
referen¢nych hodndt pouzitych pri skumani konvergencie v cenovej oblasti a konvergencie
dlhodobych urokovych mier.

Saldo spojenych priamych a portféliovych investicii [combined direct and portfolio
investment balance]: sucet salda priamych a salda portféliovych investicii na financnom ucte
platobnej bilancie. Priame investicie si cezhrani¢né investicie uréené na nadobudnutie trvalej
ucasti v podniku so sidlom v inej krajine (predpokladana majetkova tcast v podniku zodpoveda
najmenej 10 % kmenovych akcii alebo hlasovacich prav). Patria sem investicie do zakladného
imania, reinvestovany zisk a ,,ostatny kapital* spojeny s medzipodnikovymi transakciami. Medzi
portfoliové investicie patria podiclové cenné papiere (ak nejde o priame investicie), dlhové cenné
papiere vo forme dlhopisov a zmeniek a nastroje pefiazného trhu.

Statit ESCB a ECB [Statute]: Protokol o statite Eurépskeho systému centralnych bank
a Europskej centralnej banky tvori prilohu k Zmluve o zalozeni Eurépskeho spolo¢enstva v zneni
zmien a doplnkov Amsterdamskej zmluvy, Zmluvy z Nice, nariadenia Rady 2003/223/ES a aktu
o podmienkach pristiipenia Ceskej republiky, Estonska, Cypru, Loty$ska, Litvy, Madarska, Malty,
Polska, Slovinska a Slovenska a zmien a doplnkov zmliv, na ktorych je zalozena Eurdpska tnia.

Uprava vzfahu deficitu a dlhu [deficit-debt adjustment]: rozdiel medzi rozpo&tovym saldom
(deficitom alebo prebytkom verejnej spravy) a zmenou dlhu verejnej spravy. Takéto rozdiely
mozu okrem iné¢ho pramenif zo zmien objemu financnych aktiv v drzbe sektora verejnej spravy,
z preceneni alebo zo Statistickych tprav.

Ustredna §tatna sprava [central government|: sektor verejnej spravy podla definicie
Eurdépskeho systému uctov 1995, ale bez regionalnych Statnych sprav a miestnych samosprav
(pozri aj verejna sprava). Patria sem vSetky administrativne Gtvary (ustrednej) Statnej spravy
a inych verejnych institucii s kompetenciou pre celé narodné hospodarstvo, okrem spravy fondov
socialneho zabezpecenia.

Verejna sprava [general government]: sektor definovany v Euréopskom systéme uctov 1995.
Tvoria ho rezidentské subjekty, ktoré sa zaoberaju najmid vyrobou netrhovych tovarov
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a poskytovanim sluzieb ur¢enych na individualnu a kolektivnu spotrebu a/alebo prerozdelovanim
narodného dochodku a narodného majetku. Patria sem organy ustrednej Statnej spravy,
regionalnych Statnych sprav, miestnych samosprav a fondy socidlneho zabezpecenia. Subjekty
v Statnom vlastnictve zaoberajuce sa komer¢nou ¢innostou, napriklad Statne podniky, sa do
verejnej spravy nezahfniaju.

Volatilita vymenného kurzu [exchange rate volatility]: vyjadruje premenlivosf vymenného
kurzu; zvyCajne sa vypocCitava na zaklade anualizovanej Standardnej odchylky dennych
percentudlnych zmien.

Vykonna rada [Executive Board]: jeden z rozhodovacich organov ECB. Clenmi Vykonnej rady
su prezident a viceprezident ECB a dalsi Styria ¢lenovia, vSetci menovani po vzdjomnej dohode
hlav §tatov a vlad ¢lenskych krajin EU, ktoré prijali euro.

Zmena centralnej parity [realignment]: zmena centralnej parity meny zapojenej do ERM 1I.

Zmluva [Treaty]: Zmluva o zalozeni Europskeho spoloCenstva (,,Rimska zmluva®). Zmluva bola
pri viacerych prilezitostiach zmenend a doplnena, osobitne Zmluvou o Eurdpskej Unii
(,,Maastrichtska zmluva‘), na zaklade ktorej bola zaloZzena Hospodarska a menova tinia a ktora
obsahuje Statit ESCB.
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