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Sprava o ¢innosti

Ugel spravy o &innosti ECB

Sprava o ¢innosti je neoddelite/nou sucastou ro€nej Uctovnej zavierky ECB, ktora
Sitatelov informuije o irdich suvislostiach tykajucich sa finanénych vykazov.*
Vzhladom na to, Ze Cinnosti a operacie ECB sa uskuto€riuju v zaujme plnenia cielov
jej menovej politiky, jej finanénu situaciu a vysledok jej finanéného hospodarenia je
potrebné vnimat’ s prihliadnutim na realizované menovopolitické opatrenia.

Sprava o ¢innosti na tento ucel predstavuje hlavné €innosti a operacie ECB a opisuje
ich vplyv na jej finanéné vykazy. Okrem toho analyzuje hlavné zmeny v slivahe

a vykaze ziskov a strat pocas roka a obsahuje informécie o finanénych zdrojoch
ECB. V neposlednom rade opisuje rizikové prostredie, v ktorom ECB pdsobi,

a informuje o finanénych a operaénych rizikach, ktorym je ECB vystavena,

a o pravidlach riadenia rizik pouzivanych na ich zmiernenie.

Cinnost’

ECB je sucastou Eurosystému, ktorého hlavnym cielom je udrziavat cenovi
stabilitu. Medzi hlavné tlohy ECB stanovené v Statiite ESCB? patri vykon menove;j
politiky eurozony, realizacia devizovych operacii, sprava oficialnych devizovych
rezerv krajin eurozény a podpora plynulého fungovania platobnych systémov.

ECB tieZ zodpoveda za Gc€inné a konzistentné fungovanie jednotného mechanizmu
dohladu (Single Supervisory Mechanism — SSM), s cielom vykonavat' intruzivny

a ucinny bankovy dohlad, ktory prispieva k bezpecnosti a riadnemu fungovaniu
bankového systému a k stabilite finanéného systému.

Operacie menovej politiky Eurosystému sa zaznamenavaju vo finanénych vykazoch
ECB a narodnych centralnych bank (NCB) krajin eurozoény, v sulade so zasadou
decentralizovanej realizacie menovej politiky Eurosystému. Obrazok 1 uvadza
prehlad hlavnych operacii a funkcii, ktoré ECB vykonava v ramci plnenia svojho
mandatu, a ich vplyvu na jej finanéné vykazy.

1 Finanéné vykazy tvori stivaha, vykaz ziskov a strat a stvisiace poznamky. Uétovna zavierka sa sklada

z finan¢nych vykazov, spravy o ¢innosti, spravy auditora a pozndmok k rozdeleniu zisku/alokacii strat.

2 Protokol o Statiite Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centralnej banky.
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Obréazok 1
Hlavné Cinnosti ECB a ich vplyv na jej finanéné vykazy

Realizacia menovej politiky
Operacie na dodanie likvidity v cudzej mene

Standardné menovopolitické operacie v eurach

Menovopolitické operacie uskuto¢riované pomocou
zakladného suboru néstrojov (tzn. operacii na volnom
trhu, automatickych operéacii a povinnych minimalnych
rezerv Uverovych instittcii) realizuji decentralizovanym
spbsobom narodné centralne banky Eurosystému. Tieto
operacie preto nefiguruju vo finanénych vykazoch ECB.

ECB plni tlohu sprostredkovatela medzi centralnymi
bankami krajin nepatriacich do eurozény a narodnymi
centralnymi bankami Eurosystému pomocou swapovych
transakcii zameranych na poskytovanie kratkodobych
devizovych zdrojov zmluvnym stranam Eurosystému.
Tieto operacie sa vykazuju v ramci sivahovych poloziek
LZavazky voci nerezidentom eurozény v eurach*

a ,Ostatné pohladavky v ramci Eurosystému* alebo
,Ostatné zavazky v ramci Eurosystému“ a nemaju ziadny
vplyv na vykaz ziskov a strat ECB.

Nakupy tychto cennych papierov realizuje ECB

a narodné centralne banky Eurosystému a vykazuju sa
pod suvahovou polozkou ,,Cenné papiere drzané na
ucely menovej politiky“. V sucasnosti drzané cenné
papiere sa Uctuju v amortizovanej obstaravacej cene so
zohladnenim znizenia hodnoty.

Casovo rozliené kuponové vynosy a amortizacia
diskontov a prémii st zahrnuté do vykazu ziskov a strat
v Cistom vyjadreni bud' ako ,Ostatné urokové vynosy*
alebo ,Ostatné urokové naklady*, podla toho, &i je Cisté
saldo kladné alebo zaporné.

Cenné papiere drzané na Ucely menovej politiky

P&zicky cennych papierov

Cenné papiere drzané na ucely menovej politiky su
dostupné na pozi¢iavanie v Eurosystéme.* Tieto
operacie pre ECB vykonava Specializovana instittcia.
Vykazuju sa v rdmci stvahovych poloZiek ,Ostatné
zavazky vodi Uverovym institiciam eurozony v eurach*

a ,Zavazky vocCi nerezidentom eurozény v eurach, ak bol
kolateral poskytnuty v hotovosti a tato hotovost zostava
neinvestovana. V ostatnych pripadoch sa prislusné
p6zi€ky cennych papierov zaznamenavaju

v podsuvahovych uétoch.

* Dalsie informacie o poziiavani cennych papierov sa nachadzaju na internetovej stranke ECB.

vyrovnania vedené na podsuvahovych Uétoch.

v stivahovej polozke ,Uéty precenenia®.

Realizacia devizovych operacii a sprava oficialnych devizovych rezerv krajin eurozény

Devizové operéacie a sprava devizovych rezerv

Devizové rezervy ECB sa uvadzaju v suvahe, predovSetkym pod polozkami ,Zlato a pohladavky v zlate®, ,Pohladavky voci
nerezidentom eurozény v cudzej mene*, ,Pohladavky voci rezidentom eurozény v cudzej mene*, ,Zavazky voci rezidentom
eurozony v cudzej mene* a ,Zavazky voci nerezidentom eurozény v cudzej mene“. Devizové transakcie st do datumu

Cisté Grokové vynosy vratane &asovo rozlidenych kupénovych vynosov a amortizacie diskontov a prémif st zahrnuté do
vykazu ziskov a strat pod polozkou ,Urokové vynosy z devizovych rezerv*.

Nerealizované cenové a kurzové straty prevysujace v minulosti zaznamenany nerealizovany zisk z tych istych poloziek, ako
aj realizované zisky a straty z predaja devizovych rezerv, su tiez zahrnuté do vykazu ziskov a strat pod polozkami ,Znizenie
hodnoty finanénych aktiv a pozicii* a ,Realizované zisky/straty z finanénych operacii". Nerealizované zisky sa vykazuju
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Podpora plynulého fungovania platobnych systémov

Platobné systémy (TARGET2)

Zostatky (v ramci Eurosystému) narodnych centralnych bank krajin eurozény voci ECB v ramci systému TARGET2* sa
v sivahe ECB vykazuiju ako jedna Cista aktivna alebo pasivna pozicia. Urocenie tychto zostatkov je zahrnuté vo vykaze
ziskov a strat pod polozkami ,Ostatné urokové vynosy* a ,Ostatné urokové naklady“.

* Dal$ie informacie o systéme TARGET2 sa nachadzajl na internetovej stranke ECB.

Prispievanie k bezpecnosti a odolnosti bankového systému a stabilite finanéného systému

Bankovy dohlad — jednotny mechanizmus dohladu

Rocné vydavky ECB v suvislosti s jej Ulohami dohfadu sa hradia z roénych poplatkov za dohfad, ktoré sa Gctuju
dohliadanym subjektom. Poplatky za dohl'ad sa uvadzaju vo vykaze ziskov a strat pod polozkou ,Cisté vynosy z poplatkov

a provizii".

ECB ma okrem toho v pripade neplnenia zavéazkov vyplyvajucich z bankovej prudencialnej regulacie EU (vratane rozhodnuti
ECB tykajucich sa dohladu) pravomoc ukladat’ dohliadanym subjektom administrativne sankcie. Vzniknuty prijem sa
zaznamenava vo vykaze ziskov a strat pod polozkou ,Cisté vynosy z poplatkov a provizii".

ECB bolo pridelenych 8 % z celkovej hodnoty eurovych
bankoviek v obehu. Tento podiel je kryty pohladavkami
vocCi narodnym centralnym bankam udro€enymi sadzbou
hlavnych refinanénych operacii. Tieto uroky su zahrnuté
vo vykaze ziskov a strat pod polozkou ,Urokové vynosy
z pridefovania eurovych bankoviek v ramci
Eurosystému®.

Naklady spojené s cezhrani¢nou prepravou eurovych
bankoviek medzi tlaciarnami bankoviek a narodnymi
centralnymi bankami a s dodavanim novych bankoviek
do narodnych centralnych bank a medzi nimi v pripade
nedostatocnych zasob bankoviek nesie centralne ECB.
Tieto naklady su uvedené vo vykaze ziskov a strat pod
polozkou ,Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek".

Bankovky v obehu

Portfélio vlastnych zdrojov

Portfélio vlastnych zdrojov ECB sa uvadza v stvahe,
predovSetkym pod polozkou ,Ostatné finan¢né aktiva®“.
Cisté urokové vynosy vratane éasovo rozlienych
kupoénovych vynosov a amortizacie diskontov a prémii su
zahrnuté do vykazu ziskov a strat pod polozkami
,Ostatné drokové vynosy“ a ,Ostatné urokové naklady“.
Nerealizované cenové straty prevysujice v minulosti
zaznamenané nerealizované cenové zisky z tych istych
poloziek, ako aj realizované zisky a straty z predaja
cennych papierov, st tiez zahrnuté do vykazu ziskov

a strat pod polozkami ,Znizenie hodnoty finanénych aktiv
a pozicii" a ,Realizované zisky/straty z finan¢nych
operacii". Nerealizované cenové zisky sa vykazuju

v stivahovej polozke ,Ugty precenenia“.

3 Financny vyvoj

3.1 Suvaha

Graf 1 znazorriuje hlavné zlozky suvahy ECB za obdobie 2013 — 2017. V dbésledku

nakupov cennych papierov v ramci tretieho programu nakupu krytych dlhopisov

Roc¢na uctovna zavierka za rok 2017



https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me/html/target2.sk.html

Jo

65,2 mlid. €

Narast celkovych aktiv
v roku 2017

55 %

celkovych aktiv
predstavuja cenné
papiere drzané na Ucely
menovej politiky.

(third covered bond purchase programme — CBPP3) a programu nakupu cennych
papierov krytych aktivami (asset-backed securities purchase programme — ABSPP)
zacala suvaha ECB v poslednom Stvrtroku 2014 expandovat. Jej expanzia v dalSich
rokoch pokracovala, najma v dosledku nakupu cennych papierov v rAmci programu
nakupu aktiv verejného sektora (public sector purchase programme — PSPP).

V roku 2017 sa celkové aktiva ECB zvysili 0 65,2 mld. € na 414,2 mid. €, najma

v désledku jej podielu na nakupe cennych papierov v rdmci programu nakupu aktiv
(asset purchase programme — APP)?. Tieto nakupy viedli k narastu v polozke ,Cenné
papiere drzané na ucely menovej politiky“, zatial ¢o pefiazné vyrovnanie tychto
nakupov prostrednictvom uétov v systéme TARGET2 viedlo k zodpovedajucemu
narastu v polozke ,Zavazky v ramci Eurosystému®.

Graf 1
Suvaha ECB
(v mld. EUR)
B Devizové rezervy Bankovky v obehu
Cenné papiere drzané na Ucely menovej politiky Zavazky v ramci Eurosystému
B Pohfadavky v ramci Eurosystému Ostatné zavézky
B Ostatné aktiva V8eobecna rezerva na krytie rizik, ucty precenenia,
zéakladné imanie, rezervy a zisk za rok
+18,7 %
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Zdroj: ECB.

Cenné papiere v eurach drzané na uc¢ely menovej politiky ku koncu roka 2017
predstavovali 55 % celkovych aktiv ECB. Pod touto stvahovou poloZkou vedie ECB
cenné papiere nadobudnuté v ramci programu pre trhy s cennymi papiermi
(Securities Markets Programme — SMP), troch programov nakupu krytych dlhopisov
(CBPP1, CBPP2, CBPP3) a programov ABSPP a PSPP.* V roku 2017 nakupy

% Program APP zahffia programy CBPP3, ABSPP, PSPP a program nékupu aktiv podnikového sektora

(corporate sector purchase programme — CSPP). Viac o APP na internetove] stranke ECB

4V ramci programu CSPP ECB cenné papiere nenakupuje.

A5
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67,6 mid. €
Narast objemu cennych
papierov drzanych na
Ucely menovej politiky

cennych papierov v ramci programov CBPP3, ABSPP a PSPP® pokragovali na
zaklade rozhodnuti Rady guvernérov o celkovych mesaénych nakupoch
Eurosystému a v sulade s vopred stanovenymi kritériami akceptovatelnosti.

V dbsledku tychto ndkupov sa objem portfélia cennych papierov, ktoré ECB vedie na
ucely menovej politiky, v roku 2017 zvysil o 67,6 mld. € na 228,4 mid. € (graf 2),
pricom za tymto narastom stali najma nakupy v ramci programu PSPP. Pokles
objemu aktiv nadobudnutych v rdmci programov CBPP1, CBPP2 a SMP vo vySke
1,5 mid. € bol désledkom splacania.

Graf 2
Cenné papiere drzané na Ucely menovej politiky

(v mld. EUR)
® Spolu CBPP3
CBPP1 a CBPP2 ABSPP
SMP PSPP +42,0%
240 228,4
220
200
180
160
140
120
100
80
60
40
20
0 13,0 10,1 8,9 75 6.6
2013 2014 2015 2016 2017
Zdroj: ECB.

V roku 2017 celkova eurova hodnota devizovych rezerv ECB, ktoré pozostavaju zo
zlata, zvlastnych prav Cerpania, americkych dolarov, japonskych jenov a, od roku
2017, ¢inskych jianov, klesla o0 5,7 mid. € na 65,7 mid. €.

Eurova hodnota zlata a pohladavok v zlate v drzbe ECB sa v roku 2017 v dosledku
poklesu trhovej ceny zlata v eurach znizila o 0,3 mid. € na 17,6 mid. € (graf 3),
pricom objem rezerv rydzeho zlata v unciach sa nezmenil. Toto zniZenie zaroven
viedlo k identickému poklesu na u¢toch precenenia ECB (Cast 3.2).

5 Vroku 2017 sa v ramci prvych dvoch programov nakupu krytych dlhopisov & programu SMP

neuskuto¢nili Ziadne dalSie nakupy, kedZze Rada guvernérov sa rozhodla tieto programy ukongit.
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Graf 3
Zlaté rezervy a ceny zlata

(fava os: mld. EUR; pravé os: unca rydzeho zlata v eurach)

@ Cena zlata (prava os)
[ Uty precenenia zlata
B Obstarévacia cena

30 1200
25 1000
20 800
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10 400

5 200

0 0

2013
Zdroj: ECB.
Hodnota istych Cisty objem devizovych prostriedkov ECB v americkych dolaroch, japonskych jenoch

devizovych iedk v . . -
EZV.;ZSZifeSf;“f;’f',i.e(?kvu a Cinskych juanoch vyjadreny v eurich klesol o 5,4 mld. € na 47,5 mid. € (graf 4),

posilfiovania eura. predovsetkym v dosledku posilfiovania eura vo&i americkému dolaru a japonskému
jenu. Tento pokles sa odraza aj v mensich zostatkoch G¢tov precenenia ECB (Cast
3.2).

Graf 4
Devizové rezervy

(v mid. EUR)

@® Spolu
[ uUsD
B JPY
B CNY
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Zdroj: ECB.
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dl

ECB pridala do svojich
devizovych rezerv
¢insky juan.

62,8 %

cennych papierov

vV cudzej mene so
splatnostou menej ako
jeden rok

V roku 2017 ECB investovala ekvivalent 0,5 mld. € do €inskeho jlianu, ktory sa
stal tretou menou v jej devizovych rezervach.® ECB tato investiciu financovala
predajom menSej Casti svojich rezerv americkych dolarov, ktorého vynos v pinej
miere investovala do €inskych juanov. Americky dolar je aj nadalej hlavnou zlozkou
devizovych rezerv ECB a zodpoveda priblizne 76 % celkového objemu.

ECB spravuje investicie svojich devizovych rezerv pomocou procesu, ktory
pozostava z troch krokov. Ako prvy krok Gtvar ECB zodpovedny za riadenie rizik
navrhuje strategické zakladné portfélio, ktoré schvaluje Rada guvernérov. Ako druhy
krok Gtvar ECB zodpovedny za spravu portfolii navrhuje taktické zakladné portfélio,
ktoré schvaluje Vykonna rada. V tretom kroku narodné centralne banky
decentralizovanym spésobom uskuto¢ruju kazdodenné investi¢né operacie.

Devizové rezervy ECB sa investuju predovSetkym do cennych papierov a vkladov na
penaznom trhu, alebo st uloZené na beznych uctoch (graf 5). Cenné papiere v tomto
portféliu sa ocefiuju koncoro€nou trhovou cenou.

Graf 5
Zlozenie investicii do cudzej meny

(v mld. EUR)

Spolu

Investicie do cennych papierov

Bezné ucty

Vklady na peniaznom trhu

Reverzné dohody o spatnom odkipeni
Dohody o spatnom odkupeni (zavazky)

-10,3 %

60
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30 42,1 34,7
39,1
20 36,7
- s |
. |
o C23 = ,
2013 2014 2015 2016 2017

Zdroj: ECB.

Ugelom devizovych rezerv ECB je financovat potencidlne intervencie na devizovom
trhu. Sprava devizovych rezerv ECB preto sleduje tri ciele. V poradi podla priority su
tymito cielmi likvidita, bezpe€nost a vynosnost. Toto portfélio preto zahffia najma
cenné papiere s kratkou dobou splatnosti (graf 6).

5 Viac informacii v tlagovej sprave ECB z 13. jina 2017.
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Graf 6
Struktdra splatnosti cennych papierov v cudzej mene

1,0%

m< 1 rok
1 az 5 rokov
m5 az 10 rokov

62,8 % > 10 rokov

Zdroj: ECB.

V roku 2017 zostalo portfélio vlastnych zdrojov takmer nezmenené na drovni
20,5 mid. € (graf 7). Toto portfélio zahffia najma cenné papiere v eurach, ktoré sa
ocenuju koncoro¢nou trhovou cenou.

Graf 7
Portfélio vlastnych zdrojov ECB

(v mld. EUR)

@® Spolu
Cenné papiere v eurach
M Ostatné financné aktiva (Cisté) -0,6 %

25

20,5 20,6 20,4 20,6 20,5

g e — T =

15

10
18,1 19,1 19,2 19,1 18,4

2013 2014 2015 2016 2017

Zdroj: ECB.

Portfélio vlastnych zdrojov ECB je vedené ako priama protipoloZzka jej splateného
zakladného imania, rezervy na krytie kurzovych, arokovych a kreditnych rizik a rizik
stvisiacich so zmenami ceny zlata a jej vdeobecného rezervného fondu. Ugelom
tohto portfdlia je zabezpe it zdroj prijmu na Ciastocné pokrytie prevadzkovych
nakladov ECB, ktoré nesuvisia s vykonom Gloh dohladu.’ Ciefom spravy portflia
vlastnych zdrojov je preto maximalizovat' vynosy, avSak pod podmienkou dodrzania

" Viydavky, ktoré ECB vznikn(i pri plneni tloh dohfadu, sa hradia z roénych poplatkov za dohfad

uctovanych dohliadanym subjektom.
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viacerych rizikovych limitov. Vysledkom je diverzifikovanejSia Struktdra splatnosti
(graf 8) ako v pripade portfélia devizovych rezerv.

Graf 8
Struktara splatnosti cennych papierov portfélia vlastnych zdrojov ECB

12%

m<1rok
1 az 5 rokov
m5 az 10 rokov

> 10 rokov

43,1 %
Zdroj: ECB.
3.2 Finan¢né zdroje
m 38,7 mld. € Finan¢né zdroje ECB tvori jej zakladné imanie, vSeobecna rezerva na krytie rizik,
Y, 1 Finanéné zdroje ECB ucty precenenia a Cisté vynosy za bezny rok. Tieto financné zdroje sa i) investuju do

aktiv, ktoré generuju vynos, a/alebo ii) pouzivajli na priame vyrovnanie strat

z realizovanych finan¢nych rizik. K 31. decembru 2017 mali finanéné zdroje ECB
celkovu hodnotu 38,7 mid. € (graf 9), ¢o je 0 6,7 mld. € menej ako v roku 2016,

v dosledku poklesu na uétoch precenenia spésobeného posilfiovanim eura.
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Graf 9
Finanéné zdroje ECB

(v mid. EUR)
@® Spolu
Uéty precenenia*
B Rezerva na krytie rizik
B Zakladné imanie 14.8%
W Zisk za rok
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20
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Zdroj: ECB.

* Patria sem celkové zisky z precenenia zlata, cudzej meny a cennych papierov, ale nepatri sem ucet precenenia v stvislosti
s davkami po skonéeni pracovného pomeru.

+14 % Nerealizované zisky z drzby zlata, deviz a cennych papierov, pri ktorych dochadza
Posilnenie eura vogi k precenovaniu, sa vo vykaze ziskov a strat nevykazuji ako vynosy, ale prevadzaju
americkému dolaru . , . . . . . .

v roku 2017 sa priamo na Uéty precenenia uvadzaneé v suvahe ECB na strane pasiv.

Prostrednictvom zostatkov na tychto uétoch je mozné absorbovat vplyv pripadného
budiceho nepriaznivého vyvoja cien a/alebo vymennych kurzov, a ako také zvySuja
odolnost ECB vo¢i rizikam. Objem Uctov precenenia zlata, deviz a cennych
papierov® v roku 2017 klesol 0 6,8 mid. € na 22,0 mid. €, predovietkym v désledku
posilfiovania eura vo&i americkému dolaru a japonskému jenu (graf 10).

8  Suvahova polozka ,Uéty precenenia“ zahfiia aj precenenia v stvislosti s davkami po skonéeni

pracovného pomeru.
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VSeobecna rezerva na
krytie rizik dosahuje
maximalnu povolenu

uroven.

3.3

Graf 10
Hlavné devizové kurzy a cena zlata v obdobi 2013 — 2017

(percentualne zmeny oproti roku 2013)

@® Cena zlata XAU/EUR
Vymenny kurz USD/EUR

@® Vymenny kurz JPY/EUR

® Vymenny kurz CNY/EUR
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Zdroj: ECB.

Cisté vynosy z aktiv a pasiv ECB v beznom uétovnom roku je mozné pouzit na
vyrovnanie potencialnych strat vzniknutych v tom istom roku. V roku 2017
predstavovali €isté vynosy ECB 1,3 mid. €, teda 0 0,1 mld. € viac ako v roku 2016.

Vzhladom na finan¢né rizika, ktorym je vystavena (Cast 4.1), si ECB vedie rezervu
na krytie kurzovych (menovych), trokovych a kreditnych rizik a rizik
slvisiacich so zmenami ceny zlata (komoditnych rizik). Vyska tejto rezervy sa
kazdoro¢ne prehodnocuje na zaklade viacerych faktorov vratane vysky rizikovych
aktiv, progn6zovanych vysledkov na buduci rok a hodnotenia rizik. Tato rezerva,
spolu s prostriedkami vedenymi vo vSeobecnom rezervnom fonde ECB, nesmie
prekrocit hodnotu zakladného imania splateného narodnymi centralnymi bankami
krajin eurozény. Od roku 2015 je tato rezerva na maximalnej povolenej Grovni

7,6 mid. €.

Zakladné imanie ECB splatené narodnymi centralnymi bankami krajin eurozény

a narodnymi centralnymi bankami krajin nepatriacich do eurozény zostalo

v porovnani s koncom roka 2016 nezmenené a k 31. decembru 2017 bolo na Urovni
7,7 mid. €.

Vykaz ziskov a strat

Graf 11 znazornuje hlavné zlozky vykazu ziskov a strat ECB za obdobie rokov 2013
az 2017. Pocas tohto obdobia sa zisk ECB pohyboval v rozpéti od 1,0 mid. € do

1,4 mid. €. V poslednych troch rokoch dochadza k postupnému néarastu zisku ECB,
¢o je predovsetkym odrazom vysSich urokovych vynosov z devizovych rezervnych
aktiv a z cennych papierov drzanych na uc¢ely menovej politiky. Tento narast prevazil
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pokles Grokovych vynosov z objemu bankoviek v obehu® a z portfélia vlastnych
zdrojov.

£\ 1275mil. € Zisk ECB za rok 2017 predstavoval 1 275 mil. € (1 193 mil. € v roku 2016). Narast
Zisk ECB v roku 2017 0 82 mil. € v porovnani s rokom 2016 bol spésobeny predovsetkym zvy$enim &istych
arokovych vynosov.

Graf 11
Vykaz ziskov a strat ECB

(v mil. EUR)

@ Ziskl/(strata) za rok

Cisté trokové vynosy
| Cisty vysledok finan&nych operacii, znizenia hodnoty a rezerv na krytie rizik
M Ostatné vynosy a naklady
u
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Zdroj: ECB.

Poznamka: Polozka ,Ostatné vynosy a naklady“ pozostava z poloziek ,Cisté vynosy/naklady z poplatkov a provizii, ,Vynosy z akcif
a podielovych ucasti“, ,Ostatné vynosy* a ,Ostatné naklady*.

Narast vynosov Cisté turokové vynosy ECB vzrastli 0 163 mil. € na 1 812 mil. € (graf 12),

z devizovych rezerv < - A . , - . 2 . . .
ﬁ) VYooV Z menovej predov3etkym z dévodu vySSich Grokovych vynosov z devizovych rezervnych aktiv

politiky a z cennych papierov drZanych na Gcely menovej politiky.

®  Vynosy ECB z eurovych bankoviek v obehu zahfiiaju prijem ECB z Gro&enia jej pohladavok v ramci

Eurosystému voci narodnym centralnym bankam v sivislosti s jej 8 % podielom na celkovom objeme
eurovych bankoviek v obehu.
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Nérast Grokovych
vynosov z devizovych
rezervnych aktiv, najma
v désledku vyssich
dolérovych vynosov

Graf 12
Cisté urokové vynosy

(v mil. EUR)

@ Cisté Grokové vynosy
Urokové vynosy z cennych papierov drzanych na a&ely menovej politiky

M Urokové vynosy z devizovych rezerv
M Urokové vynosy z pridefovania eurovych bankoviek
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Zdroj: ECB.

Urokové vynosy z devizovych rezervnych aktiv vzrastli o 164 mil. € na 534 mil. €,
predovSetkym v désledku vysSich arokovych vynosov z cennych papierov
v americkych dolaroch vyplyvajdcich z rasticich vynosov cennych papierov

v americkych dolaroch s kratkou dobou splatnosti (graf 13).

Graf 13
Zakladné referencné sadzby

(v % p. a.; mesacné Udaje)

@ Efektivna sadzba federéalnych fondov
Krugova urokova sadzba Bank of Japan
® Zakladna sadzba People’s Bank of China
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Zdroj: Federal Reserve Board, Bank of Japan a People's Bank of China.
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VysSie vynosy

z programu APP boli
CiastoCne
vykompenzované
znizenim vynosov

z ukoncenych
programov.

Cisté urokové vynosy z cennych papierov drzanych na Guéely menovej politiky
dosiahli v roku 2017 uroveri 1 070 mil. €, €o je o 27 mil. € viac ako v roku 2016

(graf 14). Cisté urokové vynosy z cennych papierov nadobudnutych v ramci
programu APP vzrastli o 140 mil. € na 575 mil. €. Pri€inou bol zvySeny objem
cennych papierov (graf 2), zatial ¢o vynosy $tatnych dlhopisov eurozény zostali
pocas roka v priemere nizke (graf 15). Tento narast bol vSak z velkej miery
vyrovnany znizenim &istych urokovych vynosov z portfélii programov SMP, CBPP1

a CBPP2, ktoré klesli o0 113 mil. € na 496 mil. €, v dosledku zniZenia velkosti tychto
portfolii z dévodu splacania cennych papierov. V roku 2017 cenné papiere drzané na
ucely menovej politiky vygenerovali priblizne 60 % C&istych urokovych vynosov ECB.

Graf 14
Cisté urokové vynosy z cennych papierov drzanych na ugely menovej politiky

(v mil. EUR)

@® Spolu
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Zdroj: ECB.
Graf 15

Vynosy desatrocnych Statnych dlhopisov

(v % p. a.; mesacné udaje)
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Zdroj: ECB.
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/) I Hiavna refinancna (main refinancing operations — MRO) boli Grokové vynosy z podielu ECB na

0.0 % V désledku nulovej urokovej sadzby hlavnych refinancnych operacii Eurosystému
sadzba v roku 2017

celkovom objeme eurovych bankoviek v obehu a tGrokové néklady z arokov
vyplacanych narodnym centralnym bankédm z prevedenych devizovych rezerv
nulové.

Cisté ostatné Grokové vynosy klesli, najma vzhladom na niz$ie tirokové vynosy
z portfélia vlastnych zdrojov v prostredi nizkych vynosov v eurozéne.

Na istom vysledku Cisté saldo finanénych operacii a znizenia hodnoty finanénych aktiv dosiahlo
finannych operacii . . . . A o

$ ;”fn”gnga fgfgzg'sa 56 mil. €, ¢o je 0 20 mil. € menej ako v roku 2016 (graf 16), najmé z dévodu nizSich
podiefala najma zmena gistych realizovanych cenovych ziskov.

v dolarovych vynosoch.

Pokles Cistych realizovanych cenovych ziskov bol sp6sobeny najma nizsimi
cenovymi ziskami z cennych papierov v americkych dolaroch, kedzZe ich trhovu
hodnotu nepriaznivo ovplyvnil stipajdci trend dolarovych vynosov, ktory sa zacal
v roku 2015.

Tento nepriaznivy vplyv na trhovi cenu portfélia amerického dolara v roku 2017 bol
nizsi ako zodpovedajlci vplyv v roku 2016, ¢o vysvetluje mensie zniZzenie hodnoty
cien v roku 2017 v porovnani s predchadzajdcim rokom.

Narast Cistych realizovanych ziskov zo zmien vymennych kurzov a ceny zlata bol
spOsobeny realizovanymi kurzovymi ziskami vyplyvajucimi najma z predaja rezerv
americkych dolarov na financovanie vytvorenia portfélia ¢inskeho juanu.

Znizenie kurzovej hodnoty je spojené s rezervami v ¢inskych jianoch v désledku
oslabenia ¢inskeho jianu voc€i euru od uskuto€nenia investicie do tejto meny.
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437 mil. €
Poplatky vyuctované
Eurépskou centralnou
bankou za vykon Gloh
dohradu

Graf 16
Realizované vysledky a znizenie hodnoty

(v mil. EUR)
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Celkové prevadzkové naklady ECB vratane odpisov a sluZieb savisiacich

s vyrobou bankoviek sa zvysili 0 121 mil. € na 1 075 mil. € (graf 17). Tento nérast bol
spbsobeny predovsetkym vySSimi nakladmi v savislosti s bankovym dohladom

a zavedenim nového systému podpory kariérnych zmien (career transition support —
CST), ur€eného na podporu zamestnancov, ktori za€inaju v alternativnom povolani
mimo ECB. Ako vyplyva z nasledujuceho grafu, zriadenie jednotného mechanizmu
dohladu v roku 2014 viedlo k vyznamnému narastu poc¢tu zamestnancov

a administrativnych nakladov. Néklady spojené s bankovym dohladom sa vSak

v plnej vyske hradia z poplatkov za dohlad Gétovanych dohliadanym subjektom. ™

10 Poplatky za dohlad st stidastou polozky ,Ostatné vynosy a naklady* (graf 11).
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Graf 17
Prevadzkové naklady a poplatky za dohlad

(v mil. EUR)
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Riadenie rizik

Riadenie rizik je kfu€ovou sucastou Cinnosti ECB a vykonéva sa prostrednictvom
priebezného procesu i) identifikacie a hodnotenia rizik, ii) revizie rizikovej stratégie
a politik, iii) zavadzania opatreni na zmierfiovanie rizik a iv) monitorovania

a vykazovania rizik, pricom vSetky tieto prvky si podporované efektivnymi
metodikami, procesmi a systémami.
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4.1

Vykonna rada navrhuje
politiky a postupy, ktoré
zabezpeduju adekvatnu
uroven ochrany pred
rizikami.

Finan¢né rizika
pramenia zo zakladnych

¢innosti a expozicii ECB.

ECB vyuZiva viacero
interne vyvinutych
technik odhadovania
rizik.

Obréazok 2
Cyklus riadenia rizik

Identifikacia
a hodnotenie
rizik

Metodiky, procesy

Systémy

Monitorovanie Rizikova

a vykazovanie
rizik

stratégia
a politiky

Opatrenia na

zmiernovanie
rizik

ECB je vystavena finanénym aj opera¢nym rizikam. Nasledujuce Casti sa sustredia
na rizika, ich zdroje a prislusné ramce kontroly rizika.

Finandéné rizika

Vykonné rada navrhuje politiky a postupy, ktoré zabezpec€uju adekvatnu
uroven ochrany pred finanénymi rizikami, ktorym je ECB vystavena. Vybor pre
riadenie rizik (Risk Management Committee — RMC) zloZeny z expertov centralnych
bank Eurosystému sa okrem iného podiela na monitorovani, merani a vykazovani
finan¢nych rizik suvisiacich so suvahou Eurosystému a definuje a preveruje
suvisiace metodiky i ramce. V tomto smere Vybor pre riadenie rizik asistuje
rozhodovacim orgdnom pri zabezpe&ovani adekvatnej irovne ochrany Eurosystému.

Finanéné rizika pramenia zo zakladnych ¢innosti ECB a suvisiacich expozicii.
Ramce riadenia rizik a limity, ktoré ECB pouziva pri riadeni svojho rizikového profilu,
sa liSia podla jednotlivych druhov operacii a zohladnuju strategické a investi¢né
ciele réznych portfolii a rizikové charakteristiky podkladovych aktiv.

ECB v oblasti monitorovania a hodnotenia rizik vyuziva viacero interne
vyvinutych technik odhadovania rizik. Tieto techniky su zaloZzené na jednotnom
ramci simulacie trhovych a kreditnych rizik. Hlavné koncepcie, techniky

a predpoklady modelovania rizik, ktoré st zakladom ukazovatelov rizika, vychadzaju
z odvetvovych Standardov a dostupnych trhovych tdajov. Rizika su zvy¢ajne
kvantifikované prostrednictvom ukazovatela Expected Shortfall (ES)™*
odhadovaného na urovni spolahlivosti 99 % v horizonte jedného roka.

11 ES sa definuje ako pravdepodobnostne vaZena priemerna strata v scenaroch vyvoja, ktoré sa

vyskytuju s frekvenciou nizSou ako dana uroveri spolahlivosti.
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Na vypocitanie rizika sa pouzivaju dve metédy: i) u¢tovna metdda, na zaklade ktorej
sa Ucty precenenia ECB vo vypocte odhadov rizika v stlade so vSetkymi prisluSnymi
uctovnymi pravidlami povazuju za rezervu, a ii) finanéna metoéda, na zaklade ktorej
sa Ucty precenenia vo vypocte rizika nepovazuju za rezervu. ECB tiez na
zabezpedenie komplexného prehladu rizik pravidelne pocita dalSie ukazovatele
rizika pre r6zne urovne spolahlivosti, vykonava citlivostné a zatazové analyzy

a hodnoti dlhodobejie prognézy expozicif a vynosov.

10,6 mld. € Celkové rizika ECB sa pocas roka zvysili. K 31. decembru 2017 predstavovali

Celkové riziko v roku celkové finanéné rizika vetkych portf6lii ECB spolu (merané ako ES s 99% uroviou
f§é7gg %, Gitovna spolahlivosti v horizonte jedného roka s uplatnenim Gctovnej metédy) 10,6 mid. €, ¢o
metoda) je 0 1,4 mld. € viac neZ odhad rizik k 31. decembru 2016. Hlavnou pri¢inou zvy$enia

boli priebezné nakupy cennych papierov v ramci programu APP.

Box 1
Zmena ukazovatela rizika uvedena v ro¢nej uctovnej zavierke

Od roku 2007 ECB vo svojej rocnej uctovnej zavierke vykazuje financné rizika suvisiace so
vSetkymi jej portféliami spolu prostrednictvom finanéného ukazovatela hodnoty v riziku (Value
at Risk — VaR) s 95 % uroviiou spolahlivosti v horizonte jedného roka. Ako sa uvadza v ro€nej
Uctovnej zavierke za rok 2016, k 31. decembru 2016 dosahovala ich hodnota 10,6 mid. €.

V poslednych rokoch ECB svoj ramec modelovania rizik zdokonalila. Okrem iného boli zavedené
tieto zmeny:

° ECB teraz ako hlavny ukazovatel na vypocet rizika pouziva ukazovatel Expected Shortfall
(ES) s urovnou spolahlivosti 99 %, pri€om na ziskanie doplfiujucich informacii sa pouzivaju
dalSie ukazovatele rizik a irovne spolahlivosti,

e  existujuca ,finanCna metdéda“ bola doplnena ,uctovnou metddou®. Na zaklade financnej metody
sa ucty precenenia vo vypocte rizik nepovazuju za rezervu, zatial ¢o na zaklade uctovne;j
metddy sa rizika kvantifikuju po zohladneni u¢tov precenenia, v stlade s prisluSnymi
uctovnymi pravidlami. Tieto dve metddy teda odzrkadluju dva r6zne pohlady na rizika:
finan€na metdda zohladfuje ich vplyv na Cisty majetok ECB, zatial o u¢tovna metoda
zohladnuje ich vplyv na vykaz ziskov a strat ECB.

Uétovna metdda sa v kontexte roénej uétovnej zavierky povazuje za vhodnejsiu, pretoZe ponuka
jasnejsi prehlad rizik, pokial ide o ich u¢tovné désledky. Z tohto dévodu a tieZ v snahe zosuladit
zverejnené Udaje s internym postupom modelovania a vykazovania rizik budd roéné uctovné
zavierky ECB odteraz namiesto ukazovatela VaR s 95 % urovhiou spolahlivosti s uplatnenim
finan€nej metddy uvadzat ukazovatel ES s 99 % uroviiou spolahlivosti s uplatnenim uctovnej
metody.

V zavislosti od objemu uctov precenenia ECB méze finan¢na a G¢tovna metéda merania rizik viest
k vyrazne odliSnym odhadom rizika, pokial ide o ich velkost a zloZenie. Najma financna metdda
mdze pri pouziti toho istého ukazovatela rizika a Urovne spolahlivosti viest k vacs§im odhadom

2 Palsie informacie o postupe modelovania rizik st v dokumente , The financial risk management of the

Eurosystem monetary policy operations®, ECB, jul 2015.
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rizika, v ktorych su zastipené predovSetkym podstatné trhové rizika suvisiace s devizovymi
rezervami. Kedze k takymto expoziciam existuju zna¢ne objemné ucty precenenia, uctovna metoda
vedie k niz§im hodnotam rizik vychadzajucim predovSetkym z potenciélnych udalosti kreditného
rizika.

Vysledkom prechodu z finanénej metddy s pouzitim ukazovatela VaR s 95 % Uroviiou spolahlivosti
na uctovnu metddu s pouzitim ukazovatela ES s 99 % uroviiou spolahlivosti v roénej uctovnej
zavierke za rok 2017 je vySSi odhad rizika v nominalnom vyjadreni (tabulka 1), kedZe narast
odhadu rizika v désledku zvolenia vy$Sej Urovne spolahlivosti (99 % namiesto 95 %)

a konzervativnejSieho ukazovatela rizika (ES namiesto VaR) viac nez kompenzuje zniZenie odhadu
rizika spbésobené tym, Ze sa UCty precenenia povazuju za rezervu.

Tabulka 1
Finan¢ny ukazovatel VaR 95 % a uc¢tovny ukazovatel ES 99 % k 31. decembru 2017 (v mld. EUR)

Finanény ukazovatel VaR 95 % Uétovny ukazovatel ES 99 %

8,6 10,6

QQ Kreditné riziko Kreditné riziko vyplyva z portfolii menovej politiky ECB, portfdlia jej vlastnych

O zdrojov v eurach a jej devizovych rezerv. Cenné papiere drzané na ucely menovej
politiky sa ocefuju v amortizovanej obstaravacej cene so zohladnenim znizenia
hodnoty, preto ak nedochadza k ich predaju, nepodliehaju cenovym zmenam
suvisiacim s kreditnou migraciou. Vztahuje sa vS8ak na ne riziko kreditného zlyhania.
Vlastné zdroje v eurach a devizové rezervy sa ocefiuju v trhovych cenach a ako také
podliehaju kreditnej migracii a riziku zlyhania. V désledku priebeznych nakupov
v ramci programu APP v roku 2017 sa v porovnani s predchadzajicim rokom
kreditné riziko ECB zvysilo.

Kreditné riziko sa zmierfiuje najma prostrednictvom uplatfovania kritérii
akceptovatelnosti, postupov hibkovej kontroly a limitov, ktoré sa medzi jednotlivymi
portféliami liSia.

Q ?i/lzei:;;)vé a komoditné Menové a komoditné riziké vyplyvaju .z devizovych reze.rv"a zlata v drzbe ECB.
.O V désledku poklesu na uctoch precenenia tychto rezerv, najméa z dévodu
posilfiovania eura vo&i americkému dolaru, sa menové a komoditné rizikd merané
pomocou Uctovnej metddy v porovnani s predoslym rokom zvysili.

Vzhladom na menovopoliticky vyznam tychto aktiv sa ECB pred suvisiacimi
menovymi a komoditnymi rizikami nezabezpecuje. Namiesto toho sa tieto rizika
zmierfuju existenciou Ucétov precenenia a aktivnou diverzifikaciou tychto rezerv na
r6zne meny a zlato.

QQ Urokové riziko Devizové rezervy a vlastné zdroje ECB v eurach sa investuju predovSetkym do

,O cennych papierov s pevnym vynosom a su vystavené urokovému riziku
spojenému s ocenovanim podla trhovej hodnoty, kedZe sa ocenfiuju v trhovych
cenach. Devizové rezervy ECB sa investuju predovSetkym do aktiv s relativne
kratkou dobou splatnosti (graf 6 v ¢asti 3.1), zatial ¢o aktiva v portféliu vlastnych
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4.2

Riadenie operaéného
rizika je neoddelitelnou
sucastou procesov

v oblasti spravy

a riadenia

zdrojov maju vo vSeobecnosti dlhSiu dobu splatnosti (graf 8 v €asti 3.1). Toto riziko,
merané na zaklade uctovnej metody, zostalo v porovnani s rokom 2016 nezmenené.

Urokové riziko ECB spojené s ocefiovanim podla trhovej hodnoty sa zmierfiuje
prostrednictvom pravidiel alokacie aktiv a uc€tov precenenia.

ECB je tiez vystavena Urokovému riziku vyplyvajicemu z nestladu medzi
arokovymi vynosmi z jej aktiv a rokovymi nakladmi z jej pasiv, ktory ma vplyv
na jej Cisté urokove vynosy. Toto riziko sa priamo neviaze na ziadne konkrétne
portfolio, ale skor na Strukturu suvahy ECB ako celku, predovSetkym pokial ide

0 nesulad medzi splatnostou a vynosnostou aktiv a pasiv. Monitoruje sa
prostrednictvom vyhladovej analyzy ziskovosti ECB, v ktorej sa uvadza, ze ECB ma
v nasledujlcich rokoch i nadalej evidovat ¢isté Urokové vynosy, a to i napriek
rasticemu stvahovému podielu menovopolitickych aktiv s nizkym vynosom a dlhou
dobou splatnosti.

Tento typ rizika sa riadi prostrednictvom pravidiel alokacie aktiv a k jeho dalSiemu
zmierfovaniu prispieva existencia neuro€enych zavazkov v sivahe ECB.

Operacné riziko

Riadenie opera&ného rizika'® (operational risk management — ORM) ECB pokryva
vSetky nefinanéné rizika.

Vykonna rada zodpoveda za politiku a ramec ORM ECB a schvaluje ich. Vykonnu
radu v jej ulohe dohladu nad riadenim operacnych rizik podporuje Vybor pre
operacné rizika (Operational Risk Committee — ORC). ORM je neoddelitel'nou
stiéastou Struktary riadenia™ a procesov riadenia ECB.

Hlavnym ciefom ramca ORM ECB je pomoct’ zabezpecit’ plnenie uloh a cielov
ECB a zaroven chranit’ jej dobru povest’ a aktiva pred stratou, zneuzitim

a poskodenim. V ramci ORM je kazdy odborny GUtvar zodpovedny za identifikaciu,
analyzu, rieSenie, vykazovanie a monitorovanie vlastnych operacnych rizik,
incidentov a kontrolnych mechanizmov. Pokial ide o stratégie rieSenia a postupy
akceptécie rizik, odborné Utvary sa riadia politikou ECB pre toleranciu rizik, ktora sa
viaze na rizikovu maticu rozmerov 5x5 vychadzajucu zo stupnic intenzity Gcinku

a pravdepodobnosti zohladnujucich kvantitativne a kvalitativne kritéri.

ECB pdsobi v €oraz zlozitejSom rizikovom prostredi a vo svojej kazdodennej
¢innosti je vystavena Sirokému spektru operacnych rizik. Hlavnym zdrojom obav su
pre ECB rizika ohrozujuce informacnu bezpecnost' (napr. kybernetické hrozby), rizika
suvisiace s informacnymi systémami a rizika ohrozujlce bezpeénost priestorov

a fyzicku bezpecnost. ECB preto zaviedla postupy na podporu priebezného

13 Operaéné riziko sa definuje ako riziko negativneho vplyvu na financie, &innost alebo dobrt povest

v désledku ludského faktora, neadekvatneho uplatfiovania alebo zlyhania internych riadiacich
a prevadzkovych postupov, zlyhania systémov, od ktorych su tieto postupy zavislé, alebo vonkajsich
udalosti (napriklad prirodnych katastrof alebo vonkajSich Gtokov).

4 Dalsie informacie o Struktdre riadenia ECB si uvedené na internetovej stranke ECB.
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a uc¢inného riadenia svojich operacnych rizik a integracie informacii o rizikach do
rozhodovacieho procesu. Okrem toho boli vypracované nadzové plany na
zabezpeclenie kontinuity zdsadnych funkcii v pripade akéhokolvek narusenia.
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Financné vykazy ECB

Suvaha k 31. decembru 2017

2017 2016
AKTIVA Pozn. €. € €
Zlato a pohladavky v zlate 1 17 558 411 241 17 820 761 460
Pohladavky voci nerezidentom eurozény v cudzej mene 2
Pohfadavky vo¢i MMF 21 670 290 069 716 225 836
Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov, zahrani¢né tvery
a ostatné zahranicné aktiva 2.2 43 760 643 939 50 420 927 403
44 430 934 008 51137 153 239
Pohladavky vocéi rezidentom eurozény v cudzej mene 2.2 3711 569 259 2472 936 063
Ostatné pohladavky voéi Giverovym institiciam eurozony v eurach 3 143 315512 98 603 066
Cenné papiere rezidentov eurozény v eurach 4
Cenné papiere drzané na ucely menovej politiky 4.1 228 386 260 874 160 815 274 667
Pohladavky v ramci Eurosystému 5
Pohladavky suvisiace s pridelovanim eurovych bankoviek v ramci
Eurosystému 51 93 657 169 470 90 097 085 330
Ostatné aktiva 6
Hmotné a nehmotné fixné aktiva 6.1 1196 018 177 1239325587
Ostatné financné aktiva 6.2 20502 633 142 20618929 223
Rozdiely z precenenia podsivahovych néastrojov 6.3 451 129 972 839 030 321
Casové rozlisenie a naklady buducich obdobf 6.4 2597 290 354 2045522 937
Ostatné 6.5 1527 699 142 1799777 235
26 274770 787 26 542 585 303
Aktiva spolu 414 162 431 151 348 984 399 128
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2017 2016
PASIVA Pozn. €. € €
Bankovky v obehu 7 93 657 169 470 90 097 085 330
Ostatné zavazky voci tiverovym institiciam eurozény v eurach 8 1060 813972 1851 610 500
Zavazky voci ostatnym rezidentom eurozény v eurach 9
Ostatné zavazky 9.1 1150 056 196 1060 000 000
Zavazky voci nerezidentom eurozény v eurach 10 19 549 390 872 16 730 644 177
Zavazky v ramci Eurosystému 11
Zavazky z prevodu devizovych rezerv 11.1 40 792 608 418 40 792 608 418
Ostatné zavazky v ramci Eurosystému (Cisté) 11.2 217 751 769 550 151 201 250 612
258 544 377 968 191 993 859 030
Ostatné zavazky 12
Rozdiely z precenenia podstvahovych néstrojov 121 431 115 965 660 781 618
Casové rozlidenie a prijmy buducich obdobi 12.2 76 283 568 69 045 958
Ostatné 12.3 1063113 810 1255 559 836
1570513 343 1985387 412
Rezervy 13 7 669 798 641 7 706 359 686
Uéty precenenia 14 21945472 247 28 626 267 808
Z&kladné imanie a rezervy 15
Z&akladné imanie 15.1 7 740 076 935 7 740 076 935

Zisk za rok

1274761507

1193108 250

Pasiva spolu
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Vykaz ziskov a strat

za rok konciaci sa 31. decembra 2017

2017 2016
Pozn. €. € €

Urokové vynosy z devizovych rezerv 221 534161 570 370441 770
Urokové vynosy z pridelovania eurovych bankoviek v ramci Eurosystému 22.2 0 8920 896
Ostatné trokové vynosy 22.4 1527 294 605 1604 648 023
Urokové vynosy 2 061 456 175 1984 010 689
Urogenie pohladavok NCB z prevedenych devizovych rezerv 22.3 0 (3611 845)
Ostatné trokové naklady 22.4 (249 812 879) (332020 205)
Urokové naklady (249 812 879) (335 632 050)
Cisté tirokové vynosy 22 1811643 296 1648 378 639
Realizované zisky/straty z financnych operacii 23 161 069 043 224 541 742
Znizenie hodnoty finanénych aktiv a pozicif 24 (105 133 331) (148 172 010)
Tvorba a pouZitie rezerv na kurzové, trokové a kreditné rizika a rizika

sUvisiace so zmenami ceny zlata 0 0
Cisty vysledok finanénych operacii, znizenia hodnoty a rezerv na

krytie rizik 55935712 76 369 732
Cisté vynosy/naklady na poplatky a provizie 25 440 069 889 371322 769
Vynosy z akcii a podielovych Gcasti 26 1181547 869 976
Ostatné vynosy 27 51 815 338 50 000 263
Celkové cisté vynosy 2 360 645 782 2146941379
Personéalne naklady 28 (535 251 909) (466 540 231)
Administrativne naklady 29 (463 232 194) (414 207 622)
Odpisovanie hmotnych a nehmotnych fixnych aktiv (66 722 125) (64 769 605)
Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek 30 (9478 047) (8315 671)
Iné naklady 31 (11 200 000) 0
Zisk za rok 1274761 507 1193108 250

Frankfurt nad Mohanom 13. februara 2018

Eurdpska centralna banka

Roc¢na uctovna zavierka za rok 2017

Mario Draghi
prezident
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Uétovné pravidla®

Podoba a prezentacia finanénych vykazov

Finan¢né vykazy ECB boli zostavené v sulade s nasledujucimi uctovnymi
pravidlami®, ktoré podia Rady guvernérov ECB umozfiuji vernti prezentaciu
finan€nych vykazov a zaroven odrazaju charakter ¢innosti centralnej banky.

Ugtovné zasady

Platia nasledujuce uctovné zasady: ekonomicka realita a transparentnost,
obozretnost, zohlfadnenie udalosti po suvahovom dni, vyznamnost, zasada
kontinuity vykazujuceho podniku, metdda €asového rozliSenia, konzistentnost
a porovnatelnost.

Vykazovanie aktiv a pasiv

Aktiva a pasiva sa v stvahe vykazuju len vtedy, ked je pravdepodobné, ze
akykolvek suvisiaci buduci hospodarsky vynos alebo naklad pdjde v prospech alebo
na tarchu ECB, ked bola na ECB prevedena podstatna ¢ast suvisiacich rizik

a uzitkov a ked sa da spolahlivo stanovit cena alebo hodnota aktiva, resp. vyska
zavazku.

Ugtovné pravidla

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade obstaravacich nakladov, pricom
obchodovatelné cenné papiere (okrem cennych papierov drzanych na ucely
menovej politiky), zlato a vSetky ostatné stvahové a podsivahové aktiva a pasiva
v cudzej mene sa ocenuju v trhovej cene.

Obchody s finanénymi aktivami a pasivami sa vykazuju na zaklade datumu
vyrovnania.

S vynimkou spotovych transakcii s cennymi papiermi sa transakcie s finanénymi
nastrojmi v cudzej mene eviduju na podsuvahovych Uétoch v den uzavretia obchodu.

15 Podrobné uétovné pravidla ECB st stanovené v rozhodnuti ECB (EU) 2016/2247 z 3. novembra 2016
o ro¢nej utovnej zavierke ECB (ECB/2016/35), (U. v. EU L 347, 20.12.2016, s. 1), v zneni neskorsich
zmien. V zaujme harmonizovaného Uétovania a finanéného vykazovania operacii Eurosystému je toto
rozhodnutie zaloZzené na usmerneni ECB (EU) 2016/2249 z 3. novembra 2016 o pravnom ramci pre
uctovnictvo a finan¢né vykaznictvo v Eurépskom systéme centralnych bank (ECB/2016/34),

(U. v. EU L 347, 20.12.20186, s. 37).

Tieto pravidla, ktoré sa podfa potreby pravidelne prehodnocuju a aktualizujd, su v sulade
s ustanoveniami ¢lanku 26.4 Statutu ESCB, ktory vyZaduje harmonizovany pristup k pravidlam
Uctovania a finanéného vykazovania operacii Eurosystému.

16
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32016o0034_sk_txt.pdf

V den vyrovnania sa podsuvahové polozky stornuju a transakcie sa vykazuju

v stvahe. Nakup a predaj cudzej meny sa prejavi na Cistej devizovej pozicii v def
uzavretia obchodu a realizované vysledky predaja sa pocitaju tiez v den uzavretia
obchodu. Casovo rozligené uroky, prémie a diskonty savisiace s finanénymi
nastrojmi v cudzej mene sa pocitaju a uctuju denne, a denne sa v dosledku tychto
poloziek ¢asového rozliSenia meni aj devizova pozicia.

Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene

Aktiva a pasiva v cudzej mene sa prepocitavaju na eura kurzom platnym v stvahovy
den. Vynosy a naklady sa prepocitavaju kurzom platnym v defi G¢tovania. Devizové
aktiva a pasiva sa preceriuju za kazdu menu zvlast. Plati to pre suvahové

i podsUvahové nastroje.

Precenenie aktiv a pasiv v cudzej mene na trhovu hodnotu sa uskutoériuje oddelene
od kurzového precenenia.

Zlato sa ocenuje trhovou cenou platnou v suvahovy den. Pri precefovani zlata sa
nerozliSuju cenové a kurzové rozdiely. Zlato sa ocenuje jednorazovo na zaklade
ceny za uncu Cistého zlata v eurach, ktora bola za rok konciaci sa 31. decembra
2017 stanovena podla kurzu eura voci americkému dolaru platného 29. decembra
2017.

Zvlastne prava Cerpania (special drawing right - SDR) sa definuja prostrednictvom
koSa mien a ich hodnota sa stanovuje na zaklade vazeného suc¢tu vymennych
kurzov piatich hlavnych mien (amerického dolara, eura, €inskeho juanu, japonského
jenu a britskej libry). SDR v drzbe ECB sa prepocitali na eura podfa kurzu eura za
SDR k 29. decembru 2017.

Cenné papiere

Cenné papiere drzané na ucely menovej politiky

Cenné papiere v sucasnosti drzané na Uucely menovej politiky sa uctuju
v amortizovanej obstaravacej cene so zohlfadnenim zniZenia hodnoty.

Ostatné cenné papiere

Obchodovatelné cenné papiere (okrem cennych papierov drzanych na ucely
menovej politiky) a podobné aktiva sa ocenuju jednotlivo bud' strednou trhovou
cenou, alebo na zaklade prisluSnej vynosovej krivky platnej v sivahovy defi. Opcie,
ktoré su sucastou cennych papierov, sa neocefiuju oddelene. Za rok konciaci sa

31. decembra 2017 boli pouzité stredné trhové ceny platné 29. decembra 2017.
Nelikvidné akcie a pripadné dalSie kapitalové nastroje drzané ako trvalé investicie sa
ocenuju v obstaravacej cene so zohladnenim zniZenia hodnoty.
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Ué&tovanie vynosov

Vynosy a naklady sa U&tuju v obdobi, v ktorom vznikli.'” Realizované zisky a straty
z predaja deviz, zlata a cennych papierov sa U¢tuju vo vykaze ziskov a strat. Takéto
realizované zisky a straty sa pocitajui na zaklade priemernej obstaravacej ceny
prislusného aktiva.

Nerealizované zisky sa nevykazuji ako vynosy a prevadzaju sa priamo na Ucet
precenenia.

Nerealizované straty sa uctuju vo vykaze ziskov a strat, ak na konci roka prekrocia
predchadzajlce zisky z precenenia vedené na prislusnom Ucte precenenia. Takéto
nerealizované straty z urcitého cenného papiera, meny alebo zlata sa
nezapocitavaju voci nerealizovanym ziskom z ostatnych cennych papierov, mien
alebo zlata. V pripade takejto nerealizovanej straty z niektorej polozky u¢tovanej vo
vykaze ziskov a strat sa priemerna obstaravacia cena tejto polozky zniZuje na
urover koncoro¢ného vymenného kurzu alebo trhovej ceny. Nerealizované straty

z urokovych swapov, ktoré sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat na konci roka, sa
odpisuju v nasledujicich rokoch.

Straty zo zniZenia hodnoty sa Uétuju vo vykaze ziskov a strat a v nasledujucich
rokoch sa nestornuju, pokial znizenie hodnoty neklesa a tento pokles nemozno
spojit' s evidentnou udalostou, ktora nastala potom, ako sa znizenie hodnoty
zaznamenalo po prvykrat.

Prémie alebo diskonty cennych papierov sa amortizuju poc¢as zostavajlicej doby
splatnosti cennych papierov.

Reverzné obchody

Reverzné obchody su operacie, v ramci ktorych ECB nakupuje alebo predava aktiva
formou dohody o spatnom odkupeni alebo uskutoChuje uverové operacie
zabezpecené kolateralom.

V pripade dohody o spatnom odkupeni sa cenné papiere predavaju za hotovost,
priCom sa zaroven uzavrie dohoda o spatnom odkupeni od druhej zmluvnej strany
za stanovenu cenu k uréitému buducemu datumu. Dohody o spatnom odkulpeni sa
vykazuju v stvahe na strane pasiv ako zabezpecené vklady. Cenné papiere predané
v ramci takychto dohdd su dalej vedené v sivahe ECB.

V pripade reverznej dohody o spatnom odkupeni sa cenné papiere nakupuju za
hotovost, pricom sa zaroven uzavrie dohoda o spatnom predaji druhej zmluvnej
strane za stanovenu cenu k uréitému budicemu datumu. Reverzné dohody

o spatnom odkupeni sa vykazuju v suvahe na strane aktiv ako zabezpecené uvery,
ale nezahffiaju sa medzi cenné papiere v drzbe ECB.

17V pripade administrativnych poloZiek asového rozlidenia a rezerv sa uplatiiuje minimalny limit

100 000 €.
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poskytovaného Specializovanou institaciou sa v slvahe eviduji len vtedy, ak bol
kolateral poskytnuty v hotovosti a tato hotovost zostava neinvestovana.

Podsuvahové nastroje

Menové nastroje, konkrétne devizoveé forwardové transakcie, forwardové Casti
devizovych swapov a ostatné menové nastroje, pri ktorych ide o vymenu jednej
meny za ind k buddcemu datumu, sa na Ucely vypoctu devizovych ziskov a strat
zahfnaju do Cistej devizovej pozicie.

Urokové nastroje sa precefiuju jednotlivo. Denné zmeny pripustnej odchylky
nevyrovnanych urokovych futures ako aj urokové swapy zuétované prostrednictvom
centralnej protistrany sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Forwardové transakcie
s cennymi papiermi a urokové swapy, ktoré sa nezUctuju prostrednictvom centrainej
protistrany, ECB ocenfuje na zaklade vSeobecne uznavanych metéd ocefiovania, pri
ktorych sa pouzivaju pozorovatelné trhové ceny, kurzy a diskontné faktory odo dna
vyrovnania do dna ocenenia.

Udalosti po sivahovom dni

V Gdajoch o hodnote aktiv a pasiv st zohladnené udalosti, ktoré nastant medzi
suvahovym diiom a driom, ked Vykonna rada schvali predloZenie uctovnej zavierky
ECB Rade guvernérov na schvalenie, ak takéto udalosti vyznamnym spdsobom
ovplyviuju stav aktiv a pasiv k sivahovému driu.

Délezité udalosti po sivahovom dni, ktoré neovplyviiuju stav aktiv a pasiv
k sivahovému driu, su uvedené v poznamkach.

Zostatky v ramci ESCB/zostatky v rdmci Eurosystému

Zostatky v ramci ESCB su najmé vysledkom cezhraniénych platieb v EU
vyrovnanych v eurach v peniazoch centralnej banky. Tieto transakcie iniciuji
prevazne stikromné subjekty (Uverové institlcie, podniky a fyzické osoby).
Vyrovnavaju sa prostrednictvom systému TARGET2 (Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer system — Transeurépsky
automatizovany expresny systém hrubého vyrovnania platieb v redlnom ¢ase)

a vykazuju sa ako dvojstranné zostatky na u&toch centralnych bank krajin EU
vedenych v systéme TARGET2. Tieto dvojstranné zostatky sa zapocitavaju

a nasledne denne postupuji ECB, pricom kazda narodna centralna banka ma
nakoniec len jednu Cistu bilateralnu poziciu voc€i ECB. Platby uskuto¢nené ECB

a vyrovnané v systéme TARGET?2 taktiez ovplyvriuju Gisté bilateralne pozicie. Tieto
pozicie v uc¢tovnictve ECB predstavuju Cistu pohladavku, resp. Cisty zavazok kazde;j
narodnej centralnej banky voci zvySku Eurépskeho systému centralnych bank
(ESCB). Zostatky (v rdmci Eurosystému) narodnych centralnych bank krajin
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eurozony voci ECB v ramci systému TARGET?2, ako aj ostatné zostatky v ramci
Eurosystému v eurach (napr. predbezné rozdelenie zisku medzi narodné centralne
banky), sa v suvahe ECB vykazuju ako jedna Cista aktivna alebo pasivna pozicia

v polozke ,Ostatné pohladavky v ramci Eurosystému (Cisté)" alebo ,Ostatné zavazky
v ramci Eurosystému (Cisté)". Zostatky (v ramci ESCB) narodnych centralnych bank
krajin nepatriacich do eurozény vo&i ECB, ktoré vyplyvaja z ich G¢asti v systéme
TARGET2,"® sa vykazuijl v polozke ,Zavizky vodi nerezidentom eurozény v eurach®.

Zostatky v rdmci Eurosystému, ktoré su vysledkom pridelovania eurovych bankoviek
v ramci Eurosystému, sa vykazuju ako jedno Cisté aktivum v polozke ,Pohladavky
suvisiace s pridelovanim eurovych bankoviek v ramci Eurosystému" (¢ast' ,Bankovky
v obehu" v poznamkach k uétovnym pravidlam).

Zostatky v ramci Eurosystému, ktoré su vysledkom prevodu devizovych rezerv do
ECB zo strany narodnych centralnych bank vstupujicich do Eurosystému, su
vyjadrené v eurach a vykazuju sa v polozke ,Zavazky z prevodu devizovych rezerv*.

Uétovanie fixnych aktiv

Fixné aktiva vratane nehmotnych aktiv, avSak s vynimkou pozemkov a umeleckych
diel, sa ocenuju v obstaravacej cene zniZenej o odpisy. Pozemky a umelecké diela
sa ocenuju v obstaravacej cene. Hlavna budova ECB sa oceriuje v obstaravacej
cene zniZenej o odpisy so zohladnenim zniZenia hodnoty. Co sa tyka odpisovania
hlavnej budovy ECB, jej obstaravacie naklady su zaradené do prislusnych poloziek
aktiv, ktoré sa odpisuji na zaklade odhadovanej doby ekonomickej Zivotnosti
jednotlivych komponentov. Odpisy sa uplatfuju rovhomerne po¢as doby
predpokladanej ekonomickej zivotnosti aktiv a odpisovanie sa zacina vo Stvrtroku po
uvedeni aktiva do prevadzky. Dizka ekonomickej Zivotnosti hlavnych skupin aktiv:

Budovy 20, 25 alebo 50 rokov
Vybavenie budov 10 alebo 15 rokov
Technické vybavenie 4,10 alebo 15 rokov
Pocitace, suvisiaci hardvér a softvér a motorové vozidla 4 roky
Nabytok 10 rokov

Doba odpisovania kapitalizovanych vydavkov na renovaciu spojenych s existujacimi
prenajatymi priestormi ECB je upravena tak, aby sa zohladnili vSetky udalosti, ktoré
maju vplyv na predpokladanu ekonomicku Zivotnost dotknutého aktiva.

Od roku 2017 ECB vykonala ro¢ny test znizenia hodnoty svojej hlavnej budovy na
zaklade Medzinarodného uctovného Standardu (IAS) 36 ,Znizenie hodnoty majetku®.
Ak zo zisteného ukazovatela znizenia hodnoty vyplyva potencialne znizenie hodnoty
hlavnej budovy, uskuto€ni sa odhad navratnej sumy. Strata zo znizenia hodnoty sa

18 K 31. decembru 2017 boli do systému TARGET2 zapojené tieto narodné centraine banky krajin
nepatriacich do eurozény: bvnrapcka HapogHa 6aHka (Bulharska narodna banka), Danmarks
Nationalbank, Hrvatska narodna banka, Narodowy Bank Polski a Banca Nationald a Romaniei.
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zaznamend vo vykaze ziskov a strat, ak je navratna suma mensia ako Cista uctovna
hodnota.

Fixné aktiva s obstaravacou cenou nizSou ako 10 000 € sa odpisuji v roku
nadobudnutia.

Fixné aktiva, ktoré spifiaju kritéria kapitalizacie, ale nachadzaju sa vo faze vystavby
alebo vyvoja, sa vykazuju v polozke ,Nedokoncené aktiva“. Po uvedeni aktiv do
prevadzky sa suvisiace naklady prevadzaju do prislusnych kateg0rii fixnych aktiv.

Davky ECB po skon&eni pracovného pomeru, ostatné
dihodobé davky a davky vyplyvajuce z ukoncenia
pracovného pomeru

ECB vedie pre svojich zamestnancov, ¢lenov Vykonnej rady i ¢lenov Rady pre
dohlad, ktori si zamestnancami ECB, program so stanovenymi davkami.

Do6chodkovy program pre zamestnancov je financovany aktivami z dlhodobého
fondu zamestnaneckych davok. Povinné odvody ECB a zamestnancov sa
zohladruju v ramci piliera so stanovenymi davkami. Zamestnanci maju moznost
platit dobrovolné dodato¢né odvody v ramci piliera so stanovenymi odvodmi, ktoré je
mozné vyuZit na poskytnutie dodatoénych davok.'® Tieto dodatoéné davky sa
stanovuju podla vy$ky dobrovolnych odvodov a investi¢nych vynosov z tychto
odvodov.

Davky po skonceni pracovného pomeru a ostatné dlhodobé davky ¢lenov Vykonnej
rady a ¢lenov Rady pre dohlad, ktori si zamestnancami ECB, sa zabezpecuju
pomocou nefinancovanych opatreni. V pripade zamestnancov sa prostrednictvom
nefinancovanych opatreni zabezpecuju neddéchodkové davky po skonceni
pracovného pomeru a ostatné dihodobé davky a davky vyplyvajdce z ukoncenia
pracovného pomeru.

Cisty zavazok zo stanovenych davok

Zavazok, ktory sa v suvahe vykazuje v polozke ,Ostatné zavazky" v sivislosti
s programami so stanovenymi davkami, vratane ostatnych dlhodobych davok
a davok vyplyvajdcich z ukonéenia pracovného pomeru, predstavuje sti¢asnu
hodnotu zavazku zo stanovenych davok k suvahovému driu zniZzenu o reélnu
hodnotu aktiv programu uréenych na financovanie savisiaceho zavazku.

Vy8ku zavazku zo stanovenych davok kazdy rok uréuju nezavisli poistni matematici
(aktuari) metddou projektovanej jednotky kreditu. Su€asna hodnota zavazku zo
stanovenych davok sa pocita diskontovanim oakavanych bududcich hotovostnych

¥ Fond vytvoreny z dobrovolnych odvodov kazdého &lena sa méze vyuzit pri odchode do déchodku na

zakupenie doplnkového déchodku, ktory sa od toho momentu zahrnie do zavazku zo stanovenych
déavok.
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tokov pomocou Urokovej miery odvodenej v sivahovy def od trhovych vynosov
vysokokvalitnych podnikovych dihopisov denominovanych v eurach, ktoré maju
podobnu dobu splatnosti ako slvisiaci zavazok.

Poistno-matematické zisky a straty mo6zu vzniknut v dosledku empirickych Uprav (ak
sa skutocné vysledky liSia od predchadzajucich poistno-matematickych
predpokladov) alebo v désledku zmeny poistno-matematickych predpokladov.

Cisté naklady na stanovené davky

Cisté naklady na stanovené davky sa rozdeluju na &asti vykazované vo vykaze
ziskov a strat a precenenia v suvislosti s davkami vyplacanymi po skonceni
pracovného pomeru v sivahe v polozke ,Uéty precenenia®“.

Cista suma, ktora sa Uétuje vo vykaze ziskov a strat, obsahuje:

a) naklady sucasnej sluzby v suvislosti so stanovenymi davkami vznikajacimi
v danom roku,

b) naklady minulej sluzby v suvislosti so stanovenymi davkami vyplyvajacimi
zo zmeny planu,

c) Cisty urok z Cistého zavazku zo stanovenych davok na urovni diskontnej
sadzby a

d) precenenia v celom rozsahu v suvislosti s ostatnymi dlhodobymi davkami
a pripadnymi dlhodobymi davkami vyplyvajlcimi z ukonenia pracovného
pomeru.

Cista suma uvedena v polozke ,U&ty precenenia” obsahuije:
a) poistno-matematické zisky a straty zo zavéazku zo stanovenych davok,

b) skuto¢né vynosy z aktiv programu okrem sum zahrnutych do Cistého Uroku
z Cistého zavazku zo stanovenych davok a

c) vSetky zmeny ucinku stropu aktiv okrem sum zahrnutych do &istého uroku
z Cistého zavazku zo stanovenych davok.

Tieto sumy kazdy rok ocenuju nezavisli poistni matematici, ktori stanovuju vysku
prisluSného zavazku, ktory ma byt vykazany vo finanénych vykazoch.

Bankovky v obehu

Eurové bankovky vydava ECB a narodné centralne banky krajin eurozény, ktoré
spolu tvoria Eurosystém.?® Celkova hodnota eurovych bankoviek v obehu sa

2 Rozhodnutie ECB z 13. decembra 2010 o vydavani eurobankoviek (prepracované znenie)

(ECB/2010/29) (2011/67/EU) (U. v. EU L 35, 9.2.2011, s. 26), v zneni neskorsich zmien.
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rozdeluje medzi centralne banky Eurosystému v posledny pracovny den kazdého
mesiaca podla klU¢a na pridelovanie bankoviek.*

ECB bolo pridelenych 8 % z celkovej hodnoty eurovych bankoviek v obehu, ktoré s
vykazané v slivahe v poloZke pasiv ,Bankovky v obehu”. Podiel ECB na celkovej
emisii eurovych bankoviek je kryty pohladavkami vo&i narodnym centralnym
bankam. Tieto Urogené pohladavky?® sa vykazuiju pod poloZkou ,Pohladavky v ramci
Eurosystému: Pohladavky suvisiace s pridefovanim eurovych bankoviek v ramci
Eurosystému* (Cast' ,Zostatky v ramci ESCB/zostatky v ramci Eurosystému*

v poznamkach k Ggtovnym pravidlam). Urokové vynosy z tychto pohladavok su
zahrnuté vo vykaze ziskov a strat pod polozkou ,Urokové vynosy z pridelovania
eurovych bankoviek v rdmci Eurosystému®.

Predbezné rozdelenie zisku

Suma zodpovedajuca vynosom ECB z eurovych bankoviek v obehu a z cennych
papierov drzanych na uc¢ely menovej politiky nakipenych v rdmci a) programu pre
trhy s cennymi papiermi, b) tretieho programu nakupu krytych dlhopisov, c) programu
nakupu cennych papierov krytych aktivami a d) programu nakupu aktiv verejného
sektora sa rozdeluje v januari nasledujuceho roka formou predbezného rozdelenia
zisku, pokial Rada guvernérov nerozhodne inak.?® VVynosy sa rozdelujl v pinej
vyske, ak nepresahuju Cisty zisk ECB za dany rok a ak Rada guvernérov
nerozhodne o prevode do rezervy na krytie kurzovych, trokovych a kreditnych rizik
a rizik suvisiacich so zmenami ceny zlata. Rada guvernérov tiez moze rozhodnut

0 znizeni vySky vynosov z eurovych bankoviek v obehu, ktoré sa maju rozdelit

v januari, o vysku nakladov, ktoré ECB vznikli v spojeni s emisiou a spracovanim
eurovych bankoviek.

Ostatné aspekty

V stlade s élankom 27 Statutu ESCB a na zéaklade odportéania Rady guvernérov
schvalila Rada EU vymenovanie spolognosti Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stuttgart (Spolkova republika Nemecko) za
externého auditora ECB na dobu piatich rokov do konca finanéného roka 2017.

2L KIué na pridefovanie bankoviek" uréuje percentualne podiely po zohfadneni podielu ECB na celkovej

emisii eurovych bankoviek, pricom podiely narodnych centralnych bank na celkovej emisii sa uréuju na
zaklade kluc¢a na upisovanie zakladného imania.

Rozhodnutie ECB (EU) 2016/2248 z 3. novembra 2016 o rozdelovani menovych prijmov narodnych
centralnych bank &lenskych $tatov, ktorych menou je euro (ECB/2016/36) (U. v. EU L 347, 20.12.2016,
S. 26).

% Rozhodnutie ECB (EU) 2015/298 z 15. decembra 2014 o do¢ashom rozdelovani prijmu ECB
(prepracované znenie) (ECB/2014/57) (U. v. EU L 53, 25.2.2015, s. 24), v zneni neskorsich zmien.

22
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2.1

2.2

Poznamky k suvahe

Zlato a pohladavky v zlate

K 31. decembru 2017 mala ECB 16 229 522 unci®* rydzeho zlata. V roku 2017 sa
neuskutocnili ziadne transakcie so zlatom, preto jeho objem v drzbe ECB zostal

v porovnani s objemom drzanym k 31. decembru 2016 nezmeneny. Pokles hodnoty
zlata v drzbe ECB vyjadrenej v eurach bol spésobeny poklesom trhovej ceny zlata
v eurach (Cast ,Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene* v poznamkach k u¢tovnym
pravidlam a poznamka 14 ,U&ty precenenia®).

Pohladavky vocCi nerezidentom a rezidentom eurozony
v cudzej mene

Pohfladavky vo¢i MMF

Toto aktivum predstavuje zvlaStne prava Cerpania (SDR) v drzbe ECB

k 31. decembru 2017. Je vysledkom obojstrannej dohody s Medzinarodnym
menovym fondom (MMF) o klpe a predaji SDR, na zaklade ktorej je MMF v ramci
stanoveného minimalneho a maximalneho objemu opravneny v mene ECB
organizovat nakup a predaj SDR za eura. V uétovnictve sa SDR povaZzuju za cudziu
menu (Cast' ,Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene" v poznamkach k a¢tovnym
pravidlam). Pokles eurovej hodnoty SDR v drzbe ECB bol désledkom oslabenia SDR
voci euru pocas roka 2017.

Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov, zahrani¢né
Gvery a ostatné zahrani¢né aktiva a pohladavky voci rezidentom
eurozony v cudzej mene

Tieto dve polozky zahffiaju zostatky v bankach, Gvery v cudzej mene a investicie do
cennych papierov v americkych dolaroch, japonskych jenoch a ¢inskych jianoch.

24 Toto mnozstvo predstavuje 504,8 tony.
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2017 2016 Zmena
Pohradavky voci nerezidentom eurozény € € €
Zostatky na beznych U¢toch 6 793 888 796 6844 526 120 (50 637 324)
Vklady na periaznom trhu 2316 566 582 2005 810 644 310 755 938
Reverzné dohody o spatnom odkipeni 0 503 747 273 (503 747 273)
Investicie do cennych papierov 34 650 188 561 41 066 843 366 (6 416 654 805)

Spolu

43 760 643 939

50 420 927 403

(6 660 283 464)

2017 2016 Zmena
Pohl'adavky voéi rezidentom eurozény € € €
Zostatky na beznych U¢toch 1022379 1211369 (188 990)
Vklady na pefiaznom trhu 2 422 295 400 1964 182 715 458 112 685
Reverzné dohody o spatnom odkipeni 1288 251 480 507 541 979 780 709 501

Spolu

3711 569 259

2472 936 063

1238633 196

Celkovéa hodnota tychto poloziek v roku 2017 klesla, a to predovSetkym v désledku
oslabenia amerického dolara a japonského jenu voéi euru.

Cisty objem devizovych prostriedkov ECB* k 31. decembru 2017:

2017
(v miliénoch
menovych jednotiek)

2016
(v miliénoch
menovych jednotiek)

Americky dolar
Japonsky jen

Cinsky jian

46 761

1093563

3755

46 759

1091 844

0

Pocas prvého polroka 2017 ECB implementovala rozhodnutie prijaté Radou
guvernérov investovat malu €ast svojich devizovych rezerv do ¢inskeho jianu
(CNY). Investicia bola uskuto&nena prostrednictvom zmeny zlozenia devizovych
rezerv ECB. ECB predala mensSiu €ast svojich rezerv americkych dolarov a cely

vynos investovala do &inskych jlianov.

Ostatné pohladavky voci uverovym instituciam eurozény

v eurach

K 31. decembru 2017 tato polozka pozostavala zo zostatkov na beznych uctoch
vedenych u rezidentov eurozény vo vySke 143,3 mil. € (98,6 mil. € v roku 2016).

25

Aktiva minus pasiva v prislusnej cudzej mene, ktoré podliehaju devizovému preceneniu. Su sucastou

poloziek ,Pohladavky voéi nerezidentom eurozony v cudzej mene*, ,Pohladavky voci rezidentom
eurozony v cudzej mene”, ,Casové rozlienie a néklady buducich obdobi*, ,Rozdiely z precenenia
podstvahovych nastrojov* (strana pasiv) a ,Casové rozliSenie a prijmy buducich obdobi*, pricom
zohladfiuju aj devizové forwardové a swapové transakcie zahrnuté v podstvahovych polozkach. Vplyv
ziskov z precenenia finanénych nastrojov v cudzej mene nie je zahrnuty.

26
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4.1

Cenné papiere rezidentov eurozény v eurach

Cenné papiere drzané na ucely menovej politiky

K 31. decembru 2017 tato polozku tvorili cenné papiere, ktoré ECB nadobudla

v ramci troch programov nakupu krytych dihopisov (covered bond purchase
programme — CBPP), programu pre trhy s cennymi papiermi (Securities Markets
Programme — SMP), programu nakupu cennych papierov krytych aktivami
(asset-backed securities purchase programme — ABSPP) a programu nakupu aktiv
verejného sektora(public sector purchase programme — PSPP).?’

Nakupy aktiv v ramci prvého programu CBPP sa skon¢ili 30. juna 2010, zatial ¢o
druhy program CBPP sa skoncil 31. oktébra 2012. Rada guvernérov sa rozhodla
ukongit dalSie nakupy v rdmci programu SMP dfia 6. septembra 2012.

V roku 2017 Eurosystém pokra¢oval v nakupoch cennych papierov v ramci
programu nakupu aktiv (asset purchase programme — APP), ktory pozostava

z tretieho programu CBPP, programu ABSPP, PSPP a programu nakupu aktiv
podnikového sektora (corporate sector purchase programme — CSPP).?® Do marca
2017 uskutocriovali narodné centralne banky a ECB v ramci programu APP Cisté
nakupy priemernym tempom 80 miliard € za mesiac a od aprila 2017 do konca roka
tempom 60 miliard € za mesiac. Na zaklade rozhodnutia Rady guvernérov z oktébra
2017% maiju tieto nakupy od januara 2018 pokracovat tempom 30 mld. € za mesiac
az do septembra 2018, v pripade potreby aj dlhSie, minimalne vSak dovtedy, kym sa
podla Rady guvernérov neprejavi trvala zmena vyvoja inflacie zodpovedajlca jej
inflaénému cielu. Popri Cistom nakupe sa zaroven budu reinvestovat splatky istiny zo
splatnych cennych papierov nakdpenych v ramci programu APP.

Cenné papiere naklpené v ramci uvedenych programov sa ocenuju v amortizovanej
obstaravacej cene so zohladnenim zniZzenia hodnoty (¢ast ,Cenné papiere”
v poznamkach k u¢tovnym pravidlam).

Amortizovana obstaravacia cena cennych papierov v drzbe ECB, ako aj ich trhova
hodnota®, ktora sa uvadza len na porovnanie a nevykazuje sa v stvahe, je
nasledovné:

27V ramci programu nakupu aktiv podnikového sektora (corporate sector purchase programme — CSPP)

ECB cenné papiere nenadoblda.

% Dalsie informacie o programe nakupu aktiv sa nachadzajl na internetovej stranke ECB.

2 Viac informacif v tladovej sprave ECB z 26. okt6bra 2017.

%0 Trhové hodnoty st len orientadné a st odvodené z trhovych kotécii. V pripade nedostupnosti trhovych

kotécii boli trhové ceny odhadnuté pomocou internych modelov Eurosystému.
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2017

2016

Zmena

Amortizovana

Amortizovana

Amortizovana

obstaravacia Trhova obstaravacia Trhova obstaravacia Trhova

cena hodnota cena hodnota cena hodnota
Prvy program nékupu krytych dlhopisov 618 533 956 654 666 968 1032305522 1098 106 253 (413 771 566) (443 439 285)
Druhy program nakupu krytych dlhopisov 385880 413 421 794 246 690 875 649 743 629 978 (304 995 236) (321835 732)
Treti program nakupu krytych dlhopisov 19 732 748 768 19 958 910 843 16 550 442 553 16 730 428 857 3182306 215 3228 481 986
Program pre trhy s cennymi papiermi 6644 212 912 7 554 660 470 7 470766 415 8429 995 853 (826 553 503) (875 335 383)

Program nakupu cennych papierov krytych aktivami

Program nakupu aktiv verejného sektora

25014 963 778

175 989 921 047

25 044 597 490

177 087 513 888

22800 124 065

112 270 760 463

22786 088 513

112 958 545 591

2214839713

63 719 160 584

2258508 977

64 128 968 297

Spolu

228 386 260 874

230722 143 905

160 815 274 667

162 746 795 045

67 570 986 207

67 975 348 860

Pokles amortizovanej obstaravacej ceny portfélii prvého a druhého programu CBPP

a programu SMP bol désledkom splatenia cennych papierov.

Rada guvernérov pravidelne hodnoti finanéné rizika spojené s cennymi papiermi
nadobudnutymi v ramci vSetkych uvedenych programov.

Na zaklade udajov ku koncu roka sa kazdoro¢ne vykonavaju testy znizenia hodnoty,
ktoré schvaluje Rada guvernérov. V rdmci tychto testov sa osobitne za kazdy
program posudzuju ukazovatele zniZzenia hodnoty. V pripadoch zaznamenania
tychto ukazovatelov sa uskutoCnila dalSia analyza s ciefom potvrdit, Ze prislusna
udalost' znizenia hodnoty neovplyvnila pefiazné toky prislusnych cennych papierov.
Vychadzajuc z vysledkov tohtoroénych testov zniZzenia hodnoty v pripade cennych
papierov drzanych v menovopolitickych portféliach ECB v roku 2017 nezaznamenala
Ziadne straty.

5 Pohladavky v ramci Eurosystému

5.1

Eurosystému

Pohladavky suvisiace s pridelovanim eurovych bankoviek v ramci

Téato polozka sa sklada z pohladavok ECB voé&i narodnym centralnym bankam krajin
eurozoény suvisiacich s pridefovanim eurovych bankoviek v ramci Eurosystému (€ast

,Bankovky v obehu" v poznamkach k G&tovnym pravidlam). Uroky z tychto

pohladavok sa pocitaju denne na zaklade aktualnej hrani¢nej urokovej sadzby
v tendroch hlavnych refinanénych operacii Eurosystému® (poznamka 22.2 ,Urokové

vynosy z pridelovania eurovych bankoviek v rdmci Eurosystému®).

31

refinanénych operacii na urovni 0,00 %.
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6.1

6.2

Ostatné aktiva

Hmotné a nehmotné fixné aktiva

K 31. decembru 2017 tieto aktiva tvorili nasledujlce polozky:

2017 2016 Zmena
€ € €

Naklady

Pozemky a budovy 1006 108 554 1011 662 911 (5 554 357)
Vybavenie budov 221 866 010 221888 762 (22 752)
Pocitacovy hardvér a softvér 109 919 236 88 893 887 21 025 349
Zariadenie, nabytok a motorové vozidla 95 383 187 96 197 706 (814 519)
Nedokoncéené aktiva 3364 162 3024 459 339 703
Ostatné fixné aktiva 10082 651 9713742 368 909
Néklady spolu 1446 723 800 1431381467 15342333

Akumulované odpisy

Pozemky a budovy

Vybavenie budov

Pocitacovy hardvér a softvér
Zariadenie, nabytok a motorové vozidla

Ostatné fixné aktiva

(95 622 635)
(47 644 949)
(74 188 322)
(31 856 677)

(1393 040)

(72 284 513)
(31590 282)
(57 935 440)
(29 107 438)

(1138 207)

(23338 122)
(16 054 667)
(16 252 882)

(2 749 239)

(254 833)

Akumulované odpisy spolu

(250 705 623)

(192 055 880)

(58 649 743)

Cista uétovna hodnota

1196018 177

1239 325 587

(43 307 410)

Cisty narast v kategorii ,Pogitadovy hardvér a softvér‘ odzrkadloval investicie do
serverov, zalohovacich zariadeni, sietovych komponentov a softvéru na zlepSenie

sucasnej technologickej infrastruktury.

V suvislosti s hlavnou budovou ECB bol na konci roka uskutoéneny test znizenia

hodnoty, priCom nebola zaznamenana ziadna strata zo zniZenia hodnoty.

Ostatné finanéné aktiva

Do tejto polozky patria predovSetkym investicie vlastnych zdrojov ECB vedenych ako

priama protipolozka k polozkam zakladné imanie a rezervné fondy a rezerva na
krytie kurzovych, Urokovych a kreditnych rizik a rizik suvisiacich so zmenami ceny
zlata. Okrem toho sem patri 3 211 akcii v Banke pre medzinarodné zuctovanie (Bank

for International Settlements — BIS) v obstaravacej cene 41,8 mil. €.

Tuto polozku tvoria nasledujlce zlozky:
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6.3

6.4

6.5

2017 2016 Zmena
€ € €
Zostatky na beznych Gctoch v eurach 30 000 30 000 0
Cenné papiere v eurach 18 416 779 029 19113074 101 (696 295 072)
Reverzné dohody o spatnom odkupeni v eurach 2043990172 1463 994 460 579 995 712
Ostatné financné aktiva 41833 941 41 830 662 3279
Spolu 20502 633 142 20 618 929 223 (116 296 081)

Cisty pokles tejto polozky v roku 2017 bol predovsetkym désledkom zniZenia trhovej
hodnoty cennych papierov v eurach v portfoliu vlastnych zdrojov ECB.

Rozdiely z precenenia podsuvahovych nastrojov

Tuato polozku tvoria predovsetkym zmeny ocenenia devizovych swapovych

a forwardovych transakcii nevyrovnanych k 31. decembru 2017 (poznamka 19
.Devizové swapové a forwardové transakcie“). Zmeny ocenenia vo vyske

450,3 mil. € (837,4 mil. € v roku 2016) su vysledkom prepoctu tychto transakcii na
ich ekvivalent v eurach vymennym kurzom platnym v stvahovy den v porovnani

s eurovymi hodnotami vyplyvajacimi z prepoctu tychto transakcii priemernou cenou
prislusnej cudzej meny v ten isty den (Cast’ ,Podsuvahové nastroje” a ,Zlato a aktiva
a pasiva v cudzej mene* v poznamkach k uc¢tovnym pravidlam).

V tejto polozke su zahrnuté aj zisky z precenenia nevyrovnanych trokovych swapov
(poznédmka 18 ,Urokové swapy").

Casové rozlisenie a naklady budtcich obdobi

V roku 2017 boli sti¢astou tejto polozky ¢asovo rozliSené uroky z cennych papierov
s kupdnom vratane splatnych drokov zaplatenych pri nadobudnuti vo vysSke

2 476,3 mil. € (1 924,5 mil. € v roku 2016) (poznamka 2.2 ,Zostatky v bankach,
investicie do cennych papierov, zahrani¢né Gvery a ostatné zahrani¢né aktiva,
pohladavky voci rezidentom eurozony v cudzej mene", poznamka 4 ,Cenné papiere
rezidentov eurozony v eurach" a poznamka 6.2 ,Ostatné finanéné aktiva").

Tato polozka okrem toho zahffia aj a) ¢asovo rozliSené vynosy zo spolo¢nych
projektov Eurosystému (poznamka 27 ,Ostatné vynosy"), b) rézne naklady buddcich
obdobi a c¢) ¢asovo rozliSené Urokové vynosy z ostatnych finanénych aktiv.

Ostatné

Tato polozka zahffia Casovo rozliSené sumy predbezného rozdelenia prijmov ECB
z bankoviek v obehu (€ast ,Predbezné rozdelenie zisku® v poznamkach k u¢tovnym
pravidlam a poznamka 11.2 ,Ostatné zavazky v ramci Eurosystému (Cisté)”).

Sucastou tejto polozky su aj zostatky v hodnote 491,6 mil. € (804,3 mil. € v roku
2016) suvisiace s nevyrovnanymi devizovymi swapovymi a forwardovymi
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9.1

10

transakciami k 31. decembru 2017, ktoré vyplynuli z prepoctu tychto transakcii na ich
ekvivalent v eurach na zaklade priemernej ceny prislusnej meny platnej v sivahovy
den v porovnani s eurovymi hodnotami, v ktorych boli tieto transakcie pévodne
zauctované (Cast ,Podsuvahové nastroje” v poznamkach k uétovnym pravidlam).

Bankovky v obehu

Téato polozka pozostava z podielu ECB (8 %) na celkovom objeme eurovych
bankoviek v obehu (€ast’ ,Bankovky v obehu" v pozndmkach k u¢tovnym pravidlam).

Ostatné zavazky voci uverovym instituciam eurozény
VvV eurach

Centralne banky Eurosystému mézu pri pézickach cennych papierov v ramci
programu PSPP akceptovat hotovostny kolateral bez potreby jeho reinvesticie. Tieto
operacie v pripade ECB vykonava Specializovana institlcia.

papierov v ramci programu PSPP uskutoénenych s Gverovymi instittciami

v eurozéne 1,1 mid. € (1,9 mid. € v roku 2016). Prijaty hotovostny kolateral bol
prevedeny na Ucty systému TARGET2. KedZe tato hotovost zostala ku koncu roka
neinvestovand, tieto transakcie boli vykazané v suvahe (Cast ,Reverzné transakcie*
v poznamkach k uétovnym pravidlam).*

Zavazky voci ostatnym rezidentom eurozény v eurach

Ostatné zavazky

Tuto polozku vo vySke 1 150,1 mil. € (1 060,0 mil. € v roku 2016) tvoria vklady alebo
platby v prospech ECB uskutodnené ugastnikmi systému EURO1 a RT1* alebo

v ich mene, ktoré sa pouzivaju ako zaru€ny fond v suvislosti so systémom EURO1
alebo na podporu vyrovnania v systéme RT1.

Zavazky vocCi nerezidentom eurozény v eurach

K 31. decembru 2017 bol najvacSou zlozkou zavazok zo stalej vzajomnej menovej
dohody s Federalnou rezervnou bankou v New Yorku vo vySke 10,1 mid. €

2 poazigky cennych papierov, ktoré na konci roka nevedu k neinvestovanému hotovostnému kolateralu, st

vedené v podsuvahovych Uétoch (poznamka 16 ,Programy pozi¢iavania cennych papierov*).

% EURO1 a RT1 st platobné systémy prevadzkované spoloénostou ABE Clearing S.A.S. & capital

variable (EBA Clearing).
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(4,1 mid. € v roku 2016). Federalny rezervny systém v ramci tejto dohody poskytuje
ECB prostriedky v americkych dolaroch prostrednictvom swapovych transakcii

s ciefom spristupnit’ kratkodobé dolarové zdroje zmluvnym stranam Eurosystému.
ECB zaroven uskutocfiuje priebezné swapové transakcie s narodnymi centralnymi
bankami krajin eurozény, ktoré takto ziskané zdroje vyuzivaju na operéacie na
dodanie likvidity v americkych dolaroch so zmluvnymi stranami Eurosystému formou
reverznych transakcii. Priebezné swapové transakcie vedu k vzniku zostatkov

v ramci Eurosystému medzi ECB a narodnymi centralnymi bankami (poznamka 11.2
,2Ostatné zavazky v ramci Eurosystému (Cisté)*). Swapové transakcie s Federalnym
rezervnym systémom a narodnymi centralnymi bankami krajin eurozony tiez vedu

k vzniku forwardovych pohladavok a zavazkov, ktoré sa eviduju na podsivahovych
uctoch (poznamka 19 ,Devizové swapové a forwardové transakcie®).

Sucastou tejto polozky je aj suma 6,1 mid. € (9,5 mid. € v roku 2016) predstavujica
zostatky narodnych centralnych bank krajin nepatriacich do eurozény vedenych

v ECB, ktoré vyplyvaju z transakcii spracovanych prostrednictvom systému
TARGET?2, resp. su ich protipolozkou. K poklesu tychto zostatkov v roku 2017 doslo
v dosledku platieb nerezidentov eurozény rezidentom eurozony.

Zostavajucu Cast tejto polozky tvori suma 3,4 mid. € (3,1 mld. € v roku 2016)

poskytnutych nerezidentom eurozony, pri ktorych bol prijaty hotovostny kolateral
prevedeny na Ucty v systéme TARGET2 (poznamka 8 ,Ostatné zavazky voci
Gverovym institiciam eurozény v eurach®).

Zavazky v ramci Eurosystému

Zavazky z prevodu devizovych rezerv

Tuto polozku tvoria zavazky voci narodnym centralnym bankam krajin eurozény
v désledku prevodu devizovych rezerv do ECB pri vstupe tychto krajin do
Eurosystému. V roku 2017 nedoslo k ziadnym zmenam.
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11.2

Od 1. januara 2015
€

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique
Deutsche Bundesbank
Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Banque centrale du Luxembourg
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Nérodnéa banka Slovenska

Suomen Pankki — Finlands Bank

1435910943

10 429 623 058

111 729 611

672637 756

1178 260 606

5123393 758

8 216 994 286

7 134 236 999

87 679928

163 479 892

239453710

117 640 617

37 552276

2320 070 006

1137636 925

1010318483

200 220 853

447 671 807

728 096 904

Spolu

40 792 608 418

Tieto zavazky su uro¢ené denne aktualnou hrani€nou Urokovou sadzbou tendrov
hlavnych refinan¢nych operacii Eurosystému upravenou tak, aby zohladnovala
nulov( navratnost zlozky zlata (poznamka 22.3 ,Urodenie pohladavok narodnych

centralnych bank z prevedenych devizovych rezerv®).

Ostatné zavazky v ramci Eurosystému (Cisté)

V roku 2017 tato polozku tvorili najma zostatky narodnych centralnych bank krajin
eurozony voci ECB v ramci systému TARGET2 (Cast ,Zostatky v ramci
ESCB/zostatky v rAmci Eurosystému" v pozndmkach k u¢tovnym pravidlam). Narast
tejto pozicie bol predovsetkym vysledkom Cistych nakupov cennych papierov v ramci
programu nakupu aktiv (poznamka 4 ,Cenné papiere rezidentov eurozény v eurach")
vyrovnanych prostrednictvom uctov systému TARGET2. Vplyv €istych nakupov bol
CiastoCne vykompenzovany zvySenim sum suvisiacich s priebeznymi swapovymi
transakciami uskutoénenymi s narodnymi centralnymi bankami v spoijitosti

s operaciami na dodanie likvidity v americkych dolaroch.

Pozicie v systéme TARGET2, s vynimkou zostatkov vyplyvajlcich z priebeznych
swapovych transakcii v spojitosti s operaciami na dodanie likvidity v americkych
doléroch, sa uroCia denne aktualnou hrani¢nou urokovou sadzbou tendrov hlavnych

refinanCnych operacii Eurosystému.

Roc¢na uctovna zavierka za rok 2017
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12.1

12.2

Tato polozka zahffia aj sumu splatnu v prospech narodnych centralnych bank krajin
eurozony v suvislosti s predbeznym rozdelenim zisku ECB (¢ast ,Predbezné
rozdelenie zisku“ v poznamkach k uétovnym pravidlam).

2017
€

2016
€

Zavazky voci NCB krajin eurozény v systéme TARGET2

Pohladavky voci NCB krajin eurozény v systéme TARGET2

Zavazky voci NCB krajin eurozoény z predbezného rozdelenia zisku ECB

1263961 444 256
(1 047 197 405 166)

987 730 460

1058 484 156 256
(908 249 140 203)

966 234 559

Ostatné zavazky v ramci Eurosystému (Cisté)

Ostatné zavazky

217 751 769 550

Rozdiely z precenenia podsuvahovych nastrojov

151 201 250 612

Tuato polozku tvoria predovsetkym zmeny ocenenia devizovych swapovych
a forwardovych transakcii nevyrovnanych k 31. decembru 2017 (poznamka 19
.Devizové swapové a forwardové transakcie“). Zmeny ocenenia su vysledkom

prepoctu tychto transakcii na ich ekvivalent v eurach vymennym kurzom platnym
v stvahovy den v porovnani s eurovymi hodnotami vyplyvajlacimi z prepoctu tychto

transakcii priemernou cenou prisluSnej cudzej meny v ten isty den (Cast

»Podsluvahové nastroje” a ,Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene* v poznamkach

k u¢tovnym pravidlam).

V tejto polozke su zahrnuté aj straty z precenenia nevyrovnanych drokovych swapov

(poznédmka 18 ,Urokové swapy").

Casové rozlienie a prijmy budtcich obdobi

K 31. decembru 2017 tato polozka zahffiala administrativne ¢asovo rozliSené
polozky, vynosy zo zalohovych platieb prijatych najma v spojitosti s jednotnym
mechanizmom dohladu (Single Supervisory Mechanism — SSM) (poznamka 25
,Cisté vynosy/naklady z poplatkov a provizii“) a polozky &asového rozlisenia

z finan€nych nastrojov.

2017 2016 Zmena
€ € €
Casovo rozligené polozky 41 447 444 20723173 20724 271
Finan¢né nastroje 6767 861 3621142 3146719
Prijmy budtcich obdobi 28 068 263 41089 798 (13 021 535)
Devizové rezervy prevedené do ECB 0 3611845 (3611 845)
Spolu 76 283 568 69 045 958 7237610
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12.3

Ostatné

V roku 2017, ako aj v predoSlom roku, boli su¢astou tejto polozky zostatky vo vySke
498,3 mil. € (714,9 mil. € v roku 2016) suvisiace s devizovymi swapovymi

a forwardovymi transakciami nevyrovnanymi k 31. decembru 2017 (poznamka 19
.Devizové swapové a forwardové transakcie“). Tieto zostatky vyplynuli z prepoctu
tychto transakcii na ich ekvivalent v eurach na zaklade priemernej ceny prislusnej
meny platnej v sivahovy def v porovnani s eurovymi hodnotami, v ktorych boli tieto
transakcie povodne zaucétované (¢ast' ,Podsivahové nastroje” v poznamkach

k u¢tovnym pravidlam).

Tato polozka zahffia aj Cisty zavazok ECB zo stanovenych davok v suvislosti

s davkami po skon&eni pracovného pomeru a ostatnymi dlhodobymi davkami
zamestnancov a ¢lenov Vykonnej rady a ¢lenov Rady pre dohlad, ktori su
zamestnancami ECB. Zahrnuté su aj davky vyplyvajuce z ukonéenia pracovného
pomeru zamestnancov ECB.

Davky ECB po skoncéeni pracovného pomeru, ostatné dihodobé
davky a davky vyplyvajice z ukonéenia pracovného pomeru™*

Sdvaha

V suvislosti s davkami po skon&eni pracovného pomeru, ostatnymi dlhodobymi
zamestnaneckymi davkami a davkami vyplyvajicimi z ukonéenia pracovného
pomeru zamestnancov boli v sivahe vykazané tieto sumy:

2017 2017 2017 2016 2016 2016
Zamestnanci Rady Spolu Zamestnanci Rady Spolu
v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. €
Sucasna hodnota zavéazkov 1510,0 28,9 15389 13613 27,7 1388,9
Redlna hodnota aktiv programu (1017,1) - (1017,1) (878,0) - (878,0)
Cisty zavizok zo stanovenych davok
vykazany v stvahe 492,9 28,9 521,8 483,3 27,7 510,9

V roku 2017 sucasna hodnota zavazku voci zamestnancom vo vyske 1 510,0 mil. €
(1 361,3 mil. € v roku 2016) zahffala nefinancované davky vo vySke 224,6 mil. €
(187,0 mil. € v roku 2016) slvisiace s neddéchodkovymi davkami po skonéeni
pracovného pomeru, ostatnymi dlhodobymi davkami a davkami vyplyvajacimi

z ukon¢enia pracovného pomeru. Su¢asna hodnota zavazku voci ¢lenom Vykonnej
rady a ¢lenom Rady pre dohlad vo vyske 28,9 mil. € (27,7 mil. € v roku 2016) sa
vztahuje vyluéne na nefinancované opatrenia zabezpecujuce davky po skonceni
pracovného pomeru a ostatné dlhodobé davky.

34V désledku zaokruhlenia stéty v jednotlivych tabulkach tejto asti nemusia sthlasit. V stipcoch

oznacéenych ,Rady” su vykazované hodnoty za Vykonnu radu i Radu pre dohlad.
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Vykaz ziskov a strat

Vo vykaze ziskov a strat boli v roku 2017 vykazané tieto sumy:

2017 2017 2017 2016 2016 2016
Zamestnanci Rady Spolu Zamestnanci Rady Spolu
vmil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. €
Naklady stuc¢asnej sluzby 153,2 1,9 155,1 104,4 1,6 106,0
Néklady minulej sluzby 4,1 - 4,1 - - -
Cisty trok z gistého zavazku zo
stanovenych davok 10,1 0,6 10,7 9,7 0,6 10,3
z toho:
Urokové néaklady na zavazok 28,3 0,6 28,9 29,1 0,6 29,8
Urokové vynosy z aktiv programu (18,2) - (18,2) (19,5) - (19,5)
(Zisky)/straty z precenenia v stvislosti
s ostatnymi dlhodobymi davkami (0,9) 0,2 0,7) 0,6 0,1 0,7
Celkova suma suvisiaca s poistno-
matematickym ocenenim 166,5 2,7 169,2 114,6 2,4 117,0
Uvolnenie rezervy CTS (9,0) - (9,0) - - -
Celkova suma zahrnuta do
,personélnych nakladov“ po uvolneni
rezervy 157,5 2,7 160,2 114,6 2,4 117,0

Naklady sucasnej sluzby sa v roku 2017 zvysili na 155,1 mil. € (106,0 mil. € v roku
2016), predovsetkym v dosledku zavedenia do¢asného systému podpory kariérnych
zmien v roku 2017, uréeného vSetkym dlhodobym zamestnancom s cielom ulahgit
im dobrovolnd zmenu kariéry mimo ECB za urcitych podmienok. Vplyv na
personalne naklady bol Ciastone pokryty uvolnenim osobitnej rezervy vo vyske
9,0 mil. €, ktora bola na tento ucel vytvorena v roku 2016.

Naklady minulej sluzby boli v roku 2017 spésobené zavedenim planu dlhodobej
starostlivosti, ktory poskytuje stanovené davky na pokrytie nakladov nelekarskej
pomoci. Naklady minulej sluzby sa vztahuju na su¢asnych déchodcov, ktori maju
s okamzitou platnostou narok na davky v ramci nového planu.

Zmeny zavazku zo stanovenych davok, aktiv programu
a vysledkov precenenia

Zmeny sucasnej hodnoty zavazku zo stanovenych davok:
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2017 2017 2017 2016 2016 2016
Zamestnanci Rady Spolu Zamestnanci Rady Spolu
v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. €
Pociatocny zavazok zo stanovenych
davok 1361,3 27,7 1388,9 1116,7 24,1 1 140,8
Naklady stc¢asnej sluzby 153,2 1,9 155,1 104,4 1,6 106,0
Néklady minulej sluzby 4,1 - 4,1 - - -
Urokové néklady na zavézok 28,3 0,6 28,9 29,1 0,6 29,8
Prispevky tcastnikov programu® 23,1 0,2 23,3 19,5 0,2 19,8
Vyplatené davky (11,9) (0,9) 12,7) (8,6) (0,8) 9,5)
(Zisky)/straty z precenenia (48,1) (0,6) (48,7) 100,2 1,9 102,1
Konecny zavazok zo stanovenych
davok 1510,0 28,9 1538,9 1361,3 27,7 1388,9

Zisky z precenenia v celkovej vyske 48,7 mil. € zo zavazku zo stanovenych davok
v roku 2017 boli spésobené zvySenim diskontnej sadzby z 2 % v roku 2016 na 2,1 %
v roku 2017 a znizenim predpokladaného buduiceho zvySenia déchodkov z 1,4 %
v roku 2016 na 1,3 % v roku 2017.

Zmeny redalnej hodnoty aktiv programu v rdmci piliera so stanovenymi davkami

v pripade zamestnancov (v roku 2017):

2017 2016
v mil. € v mil. €
Pociato¢na redlna hodnota aktiv programu 878,0 755,3
Urokové vynosy z aktiv programu 18,2 19,5
Zisky z precenenia 54,6 44,7
Prispevky zamestnavatela 51,8 45,0
Prispevky ucastnikov programu 23,1 19,5
Vyplatené davky (8,6) (6,0)
Konecna redlna hodnota aktiv programu 1017,1 878,0

Zisky z precenenia aktiv programu v rokoch 2017 aj 2016 odzrkadlovali skuto¢nost,
Ze skuto¢né vynosy na jednotky fondov boli vy$Sie nez odhadované urokové vynosy

z aktiv programu.

Zmeny (v roku 2017) vysledkov precenenia (poznamka 14 ,Uéty precenenia"):

2017 2016
v mil. € v mil. €
Pociatocné straty z precenenia (205,1) (148,4)
Zisky z aktiv programu 54,6 447
Ziskyl/(straty) zo zavéazku 48,7 (102,1)
Straty vykézané vo vykaze ziskov a strat 0,7) 0,7
Koneé&né straty z precenenia zahrnuté v polozke ,,Uéty precenenia® (102,5) (205,1)
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Zakladné predpoklady

Pri tvorbe oceneni uvedenych v tejto poznamke poistni matematici vychadzali

z predpokladov schvalenych Vykonnou radou na ucely uctovania a vykazovania. Na
vypocet zavazkov v ramci davok po skonceni pracovného pomeru a inych
dihodobych davok boli pouzité tieto hlavné predpoklady:

2017 2016

% %
Diskontna sadzba 2,10 2,00
Ocakavané vynosy z aktiv programu * 3,10 3,00
Véeobecny budici narast miezd > 2,00 2,00
Buduci narast déchodkov * 1,30 1,40

Dobrovolné prispevky zamestnancov v ramci piliera so stanovenymi odvodmi v roku
2017 dosiahli 149,9 mil. € (133,2 mil. € v roku 2016). Tieto prispevky sa investuju do
aktiv programu a zaroven vytvaraju zodpovedajuci zavazok rovnakej hodnoty.

Rezervy

Tato polozku tvori najma rezerva na krytie kurzovych, Grokovych a kreditnych rizik
a rizik savisiacich so zmenami ceny zlata.

Rezerva na krytie kurzovych, trokovych a kreditnych rizik a rizik savisiacich so
zmenami ceny zlata sa pouZzije na krytie buducich realizovanych a nerealizovanych
strat, v rozsahu, ktory Rada guvernérov uzna za potrebny. VySka a priebezna
potreba tejto rezervy sa kazdoro€ne prehodnocuje podla toho, ako ECB hodnoti
svoju expoziciu tymto rizikam a po zohladneni viacerych dal$ich faktorov. VySka
rezervy, spolu s prostriedkami vedenymi vo vSeobecnom rezervnom fonde, nesmie
prekrocit hodnotu zakladného imania ECB splateného narodnymi centralnymi
bankami krajin eurozény.

K 31. decembru 2017 rezerva na kurzové, drokové a kreditné rizika a rizika suvisiace
so zmenami ceny zlata dosahovala vySku 7 619 884 851 € (rovnako ako v roku
2016). Tato suma zodpoveda hodnote zakladného imania ECB splateného
narodnymi centralnymi bankami krajin eurozény k tomuto datumu.

% Tieto predpoklady boli pouzité na vypodet zavazku ECB zo stanovenych davok, ktory je financovany

aktivami s kapitalovou garanciou.

87 Zohladnené su tieZ pripadné individualne zvy$enia miezd do vysky 1,8 % rogne, v zavislosti od veku

ucastnikov déchodkového programu.

V sulade s pravidlami déchodkového programu ECB sa dochodky kaZzdorocne zvysuju. Ak je miera
vSeobecnej Upravy miezd zamestnancov ECB nizSia ako miera inflacie, zvySenie déchodkov bude
zodpovedat vSeobecnej Uprave miezd. Ak je miera vSeobecnej Upravy miezd vysSia ako miera inflacie,
zvySenie dochodkov sa urci na zaklade vSeobecnej Upravy miezd, za predpokladu, Ze finanéna pozicia
dochodkovych programov ECB takéto zvySenie umozriuje.

38
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15.1

Ugty precenenia

Téato polozka pozostava najma zo zostatkov z precenenia vyplyvajicich
z nerealizovanych ziskov z aktiv a pasiv a podsuvahovych nastrojov (Casti

,Ugtovanie vynosov*, ,Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene*, ,Cenné papiere*

a ,Podsuvahové nastroje” v poznamkach k uétovnym pravidlam). Tato polozka
zahffia aj precenenia Cistého zavazku ECB zo stanovenych davok v sivislosti

s davkami vyplacanymi po skonceni pracovného pomeru (Cast ,Davky po skonceni
pracovného pomeru ECB, ostatné dlhodobé davky a davky vyplyvajlice z ukonéenia
pracovného pomeru“ v poznamkach k u¢tovnym pravidlam a poznamka 12.3

,2ostatné").

2017
€

2016
€

Zmena
€

Zlato

Cudzie meny

Cenné papiere a iné nastroje

Cisty zavézok zo stanovenych davok v stvislosti
s davkami vyplacanymi po skonceni pracovného

pomeru

13 664 030 012
7851010723

532971621

(102 540 109)

13926 380 231
14 149 471 665

755 494 021

(205 078 109)

(262 350 219)
(6 298 460 942)

(222 522 400)

102 538 000

Spolu

21945 472 247

28 626 267 808

(6 680 795 561)

Pokles vysky uctov precenenia spbsobilo predovsetkym posilnenie eura voci

americkému dolaru a japonskému jenu v roku 2017.

Na koncoro¢né precenenie boli pouzité tieto vymenné kurzy:

Vymenné kurzy 2017 2016
USD/EUR 1,1993 1,0541
JPY/EUR 135,01 123,40
CNY/EUR 7,8044 7,3202
EUR/SDR 1,1876 1,2746
EUR/unca rydzeho zlata 1081,881 1 098,046

Zakladné imanie a rezervy

Z&akladné imanie

Upisané zakladné imanie ECB predstavuje 10 825 007 069 €. Zakladné imanie
splatené narodnymi centralnymi bankami krajin eurozény a narodnymi centralnymi
bankami krajin nepatriacich do eurozény je 7 740 076 935 €.
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Narodné centralne banky krajin eurozony plne splatili svoj podiel na upisanom
zakladnom imani, ktory od 1. januara 2015 predstavuje 7 619 884 851 €, ako je

uvedené v tabulke.**

Kraé na

upisovanie Splatené

zékladného zékladné

imania od imanie od

1. januara 2015% 1. januara 2015
% €

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,4778 268 222 025
Deutsche Bundesbank 17,9973 1948 208 997
Eesti Pank 0,1928 20870614
Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland 1,1607 125 645 857
Bank of Greece 2,0332 220094 044
Banco de Espafia 8,8409 957 028 050
Banque de France 14,1792 1534 899 402
Banca d'ltalia 12,3108 1332644970
Central Bank of Cyprus 0,1513 16 378 236
Latvijas Banka 0,2821 30537 345
Lietuvos bankas 0,4132 44 728 929
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 21974764
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta 0,0648 7 014 605
De Nederlandsche Bank 4,0035 433379 158
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 212505714
Banco de Portugal 1,7434 188723 173
Banka Slovenije 0,3455 37 400 399
Nérodnéa banka Slovenska 0,7725 83623 180
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 136 005 389
Spolu 70,3915 7 619 884 851

Narodné centralne banky &lenskych $tatov EU nepatriacich do eurozény musia
splatit 3,75 % z ich podielu na upisanom zakladnom imani ECB ako prispevok na
krytie prevadzkovych nakladov ECB. Ich celkovy prispevok od 1. januara 2015
predstavoval 120 192 083 €. Narodné centralne banky krajin nepatriacich do
eurozény nemaju narok na podiel na rozdelitelnom zisku ECB a nenesu

zodpovednost za pokrytie pripadnych strat ECB.

Narodné centralne banky krajin nepatriacich do eurozény splatili nasledujice sumy:

39
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Jednotlivé sumy s zaokruhlené na najblizSie celé euro. Sucty v tabulkach tejto poznamky preto
v dosledku zaokruhlenia nemusia suhlasit.

Paodiely jednotlivych narodnych centralnych bank v klt¢i na upisovanie zakladného imania ECB boli

naposledy upravené 1. januara 2014. Dfia 1. januara 2015 sa v8ak v dosledku vstupu Litvy do
eurozony celkovy podiel narodnych centralnych bank krajin eurozény v kluci na upisovanie zakladného
imania ECB zvysil, zatial ¢o celkovy podiel narodnych centralnych bank krajin nepatriacich do

eurozoény sa znizil. Odvtedy nedoslo k Ziadnym zmenam.
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Kraé na
upisovanie Splatené
zékladného zékladné
imania od imanie od
1. januéra 2015 1. januéra 2015
% €
Bbnrapcka HapogHa 6aHka
(Bulharska narodna banka) 0,8590 3487 005
Ceska narodni banka 1,6075 6 525 450
Danmarks Nationalbank 1,4873 6037512
Hrvatska narodna banka 0,6023 2 444 963
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 5601 129
Narodowy Bank Polski 5,1230 20 796 192
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 10 564 124
Sveriges Riksbank 2,2729 9 226 559
Bank of England 13,6743 55 509 148
Spolu 29,6085 120192 083
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Podsuvahové nastroje

Programy pozicCiavania cennych papierov

V rdmci spravy vlastnych zdrojov ECB uzavrela dohodu o programe pozZi¢iavania
cennych papierov, na zaklade ktorej Specializovana institdcia v mene ECB poskytuje
pbdzi€ky cennych papierov.

V sulade s rozhodnutiami Rady guvernérov okrem toho ECB umoznila poZi¢iavanie
svojich cennych papierov nadobudnutych v rdmci prvého, druhého a tretieho
programu CBPP, ako aj cennych papierov nakipenych v ramci programu nakupu
aktiv verejného sektora a cennych papierov nakipenych v ramci programu pre trhy
s cennymi papiermi, ktoré su zaroven akceptovatelné v ramci programu nakupu
aktiv verejného sektora.*

Pokial tieto pézicky cennych papierov nie su realizované s uplatnenim hotovostného
kolateralu, ktory ku koncu roka zostava neinvestovany, zaznamenaji sa

v podstivahovych Gétoch.* K 31. decembru 2017 dosahovali nevyrovnané pozicky
cennych papierov hodnotu 13,4 mld. € (10,9 mid. € v roku 2016). Z tejto sumy sa

7,2 mld. € (3,9 mld. € v roku 2016) vztahovalo na poskytnuté p6ziCky cennych
papierov drzanych na ucely menovej politiky.

Urokové futures

K 31. decembru 2017 boli nevyrovnané nasledujice devizové transakcie, vykazané
v koncoro¢nych trhovych cenach:

2017 2016
Hodnota transakcif Hodnota transakcif Zmena
Urokové futures v cudzej mene € € €
558 770 515 5959 281 682

6584 789 977 2258798975 4325 991 002

Néakup 6518 052 197
Predaj

Tieto transakcie sa uskuto€nili v rimci spravy devizovych rezerv ECB.

41 v ramci programu nakupu aktiv podnikového sektora ECB cenné papiere nenakupuje, preto nema

v drzbe Ziadne suvisiace aktiva, ktoré by boli v ramci programu poZzi€iavania cennych papierov

k dispozicii.

Ak ku koncu roka hotovostny kolateral zostava neinvestovany, tieto transakcie sa zaznamenavajl
v sUvahovych uc¢toch (poznamka 8 ,Ostatné zavazky voci Uverovym institiciam eurozény v eurach”
a poznamka 10 ,Zavazky voci nerezidentom eurozoény v eurach®).

42
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Urokové swapy

K 31. decembru 2017 predstavovala celkova hodnota nevyrovnanych arokovych
swapov v koncoro€nych trhovych cenach 415,9 mil. € (378,3 mil. € v roku 2016).
Tieto transakcie sa uskuto€nili v rdAmci spravy devizovych rezerv ECB.

Devizové swapové a forwardoveé transakcie

Sprava devizovych rezerv

V rdmci spravy devizovych rezerv ECB sa v roku 2017 uskuto€nili devizové swapové
a forwardové transakcie. K 31. decembru 2017 boli v spojitosti s tymito transakciami
vykazané nasledujuce pohladavky a zavazky (v koncoro&nych kurzoch):

2017 2016 Zmena
Devizové swapové a forwardové transakcie € € €
3123544 615 (391 695 918)

2719 012 506

Pohladavky 2731848 697
2855828167

Zéavizky (136 815 661)

Operacie na dodanie likvidity

Pohladavky a zavazky denominované v americkych dolaroch s datumom vyrovnania
v roku 2017 vznikli v savislosti s poskytovanim likvidity v americkych dolaroch
zmluvnym stranam Eurosystému (poznamka 10 ,Zavazky voci nerezidentom
eurozoény v eurach®).

Sprava prijimanych a poskytovanych tverov

ECB v roku 2017 nadalej niesla zodpovednost’ za spravu prijimanych

a poskytovanych Gverov EU v ramci strednodobej finanénej pomoci, Eurépskeho
finanéného stabilizacného mechanizmu, Eurépskeho nastroja financnej stability

a Eurépskeho mechanizmu pre stabilitu, ako aj v ramci Gverovej dohody s Gréckom.
V roku 2017 ECB spracovavala platby savisiace s tymito operaciami, ako aj Uhrady
¢lenskych podielov na upisanom schvalenom zakladnom kapitale Eurépskeho
mechanizmu pre stabilitu.

Podmienené zavazky z prebiehajucich sudnych konani

Proti ECB a dal$im institciam EU boli podané $tyri Zaloby zo strany viacerych
vkladatelov, akcionarov a majitelov dihopisov cyperskych uverovych institucii.
Navrhovatelia tvrdia, Ze v dosledku krokov, ktoré podla nich viedli k reStrukturalizacii
tychto Gverovych institlcii v ramci programu finanénej pomoci pre Cyprus, utrpeli
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finanéné straty. V&eobecny sud EU v roku 2014 vyhlasil dvanast podobnych
pripadov za plne nepripustné. Vo¢i 6smim z tychto rozhodnuti bolo podané
odvolanie a v roku 2016 Sudny dvor Eurépskej Unie bud potvrdil ich nepripustnost,
alebo vo veci tychto odvolani rozhodol v prospech ECB. Ugast ECB na procese
vedicom k uzavretiu programu finanénej pomoci bola obmedzena na poskytovanie
technickej podpory v zmysle Zmluvy o ESM v sucinnosti s Eurépskou komisiou

a vydanie nezavazného stanoviska k navrhu cyperského zakona o rieSeni krizovych
situéacii. Tieto zaloby by preto nemali ECB spdsobit’ Ziadne straty.
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22.1

22.2

22.3

Poznamky k vykazu ziskov a strat

Cisté urokové vynosy

Urokové vynosy z devizovych rezerv

Tato polozka zahffia urokové vynosy z Cistych devizovych rezerv ECB po odpocitani

urokovych nakladov:

2017 2016 Zmena
€ € €

Urokové vynosy z beznych uétov 5111 897 1499 288 3612609
Urokové vynosy z vkladov na pefiaznom trhu 54 839 007 18 095 835 36 743172
Urokové néklady na dohody o spatnom odkudpenti (1101 476) (34017) (1067 459)
Urokové vynosy z reverznych dohéd o spatnom
odkapeni 37 067 062 12745338 24321724
Urokové vynosy z cennych papierov 389 779 270 304 958 993 84 820 277
Urokové vynosy z Grokovych swapov/(naklady na
trokové swapy) (109 873) 19 080 (128 953)
Urokové vynosy z forwardovych a swapovych
transakcii v cudzej mene 48 575 683 33157 253 15 418 430
Urokové vynosy z devizovych rezerv (&isté) 534 161 570 370441770 163 719 800

Celkovy narast Cistych urokovych vynosov v roku 2017 sp6sobili predovSetkym

vySSie Urokové vynosy z portfélia v americkych dolaroch.

Urokové vynosy z pridelovania eurovych bankoviek v ramci

Eurosystému

Téato polozka pozostava z Urokovych vynosov z podielu ECB vo vysSke 8 % na

celkovom objeme eurovych bankoviek v obehu (€ast’ ,Bankovky v obehu"

v poznamkach k u¢tovnym pravidlam a poznamka 5.1 ,Pohladavky suvisiace

s pridelovanim eurovych bankoviek v rdmci Eurosystému®). V roku 2017 boli tieto
urokové vynosy nulové vzhladom na skuto¢nost, Ze Urokova sadzba pre hlavné
refinancné operacie zostala na 0 % v priebehu celého roka.

Uro&enie pohladavok NCB z prevedenych devizovych rezerv

Tuto polozku tvori Uro€enie pohladavok narodnych centralnych bank krajin eurozény
z devizovych rezerv prevedenych do ECB (poznamka 11.1 ,Zavéazky z prevodu
devizovych rezerv®). V roku 2017 bolo Urocenie nulové vzhladom na skutoénost, ze
urokova sadzba pre hlavné refinanéné operacie bola 0 % v priebehu celého roka.
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Ostatné urokové vynosy a ostatné Urokové naklady

V roku 2017 tieto polozky zahffiali najma Cisté urokové vynosy vo vyske 1,1 mid. €
(2,0 mld. € v roku 2016) z cennych papierov v drzbe ECB na ucely menovej politiky.
Z tejto sumy predstavovalo 0,6 mid. € (0,4 mid. € v roku 2016) Cisté urokové vynosy
z cennych papierov nakupenych v ramci programu APP a 0,4 mid. € (0,5 mid. €

v roku 2016) predstavovali Cisté urokové vynosy z cennych papierov nakupenych

v ramci programu SMP, z ktorych 154,5 mil. € (185,3 mil. € v roku 2016) vyplynulo

z investicii ECB do gréckych Statnych dlihopisov.

Zvy$na Cast tychto poloZiek pozostavala najma z Urokovych vynosov a nakladov
spojenych s portféliom vlastnych zdrojov ECB (poznamka 6.2 ,Ostatné financéné
aktiva“) a roznymi inymi iro¢enymi zostatkami.

Realizované zisky/straty z finan¢nych operacii

Cisté realizované zisky z finanénych operécii v roku 2017:

2017 2016 Zmena
€ € €

Cisté realizované zisky

Cisté realizované zisky zo zmien vymenného kurzu
a ceny zlata

22 249 008

138 820 035

159 456 244

65 085 498

(137 207 236)

73 734 537

Cisté realizované zisky z finanénych operacii

161 069 043

224541 742

(63 472 699)

Cisté realizované zisky zahffiaju realizované zisky a straty z cennych papierov,
urokovych futures a urokovych swapov. Pokles Cistych realizovanych ziskov v roku
2017 spodsobili najma nizSie realizované zisky z portfélia cennych papierov

v americkych dolaroch.

Celkovy narast Cistych realizovanych ziskov zo zmien vymennych kurzov a ceny
zlata bol spésobeny predovsetkym predajom malej ¢asti rezerv americkych dolarov
na financovanie vytvorenia portfélia dinskych jianov*® (pozndmka 2.2 ,Zostatky

v bankach, investicie do cennych papierov, zahraniéné uvery a ostatné zahranicné
aktiva, pohladavky voci rezidentom eurozény v cudzej mene*).

Znizenie hodnoty financnych aktiv a pozicii

Znizenie hodnoty finanénych aktiv a pozicii v roku 2017:

4 Viac informécii v tlatovej sprave ECB z 13. jlina 2017.
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2017
€

2016
€

Zmena
€

Nerealizované straty z cennych papierov (78 577 070) (148 159 250) 69 582 180
Nerealizované kurzové straty (26 556 261) (12 760) (26 543 501)
Celkové znizenie hodnoty (105 133 331) (148 172 010) 43038679

Trhova hodnota viacerych cennych papierov v dolarovom portféliu v roku 2017 dalej
klesala popri raste relevantnych vynosov, ¢o pocas roka viedlo k nerealizovanym

stratam.

Dévodom nerealizovanych kurzovych strat je predovSetkym zniZenie hodnoty
priemernej obstaravacej ceny rezerv ¢inskych jianov v drzbe ECB na zaklade
vymenného kurzu na konci roka 2017 v désledku oslabenia tejto meny voci euru od

uskuto€nenia tychto nakupov.

Cisté vynosy/naklady na poplatky a provizie

2017 2016 Zmena
€ € €
Vynosy z poplatkov a provizif 452 095 734 382191 051 69 904 683
Néklady na poplatky a provizie (12 025 845) (10 868 282) (1157 563)
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 440 069 889 371322 769 68 747 120

V roku 2017 prijmy v tejto polozke predstavovali najma poplatky za dohlad

a administrativne sankcie ulozené dohliadanym subjektom za nedodrZiavanie
bankovych predpisov EU o prudencialnych poZiadavkach (vratane rozhodnuti
dohladu ECB). Naklady predstavovali najma poplatky za uschovu, ako aj poplatky
externym spravcom aktiv, ktori uskuto€nuju nakupy akceptovatelnych cennych
papierov krytych aktivami na zéklade priamych pokynov Eurosystému, resp. v jeho
mene do konca marca 2017.*

Vynosy a vydavky suvisiace s vykonom uloh dohladu

V sulade s ¢lankom 33 nariadenia 0 SSM ECB prevzala v novembri 2014 Glohy

v oblasti dohladu.“® Na pokrytie vydavkov spojenych s vykonom tychto Gloh ECB
dohliadanym subjektom uctuje ro€ny poplatok za dohfad. V aprili 2017 ECB
oznamila, Zze objem ro¢nych poplatkov za dohlad v roku 2017 dosiahne

425,0 mil. €.% Tato suma vychadza z odhadovanych roénych vydavkov na Glohy
dohladu predstavujucich 464,7 mil. € za rok 2017, upravena o i) prebytok poplatkov

4 Viac informécii v tlatovej sprave ECB z 15. decembra 2016.

Nariadenie Rady (EU) &. 1024/2013 z 15. oktdbra 2013, ktorym sa Eurépska centralna banka poveruje
osobitnymi ulohami, pokial ide o politiky tykajuce sa prudencialneho dohladu nad Gverovymi
intituciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).

Tato suma bola vyuctovana v oktébri 2017 s datumom splatnosti 30. novembra 2017.
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za dohlad ucétovanych v roku 2016 vo vyske 41,1 mil. € a ii) poplatky vratené
v désledku zmien poétu alebo postavenia dohliadanych subjektov®’ (1,4 mil. €).

Na zaklade skuto¢nych vydavkov ECB na vykon uloh spojenych s bankovym
dohladom vynosy z poplatkov za dohfad za rok 2017 predstavovali 436,7 mil. €.
Cisty prebytok 27,9 mil. € vzniknuty z rozdielu medzi odhadovanymi vydavkami
(464,7 mil. €) a skutoénymi vydavkami (436,7 mil. €) za rok 2017 je vykazany

v polozke ,Casové rozli$enie a prijmy buducich obdobi (poznamka 12.2 ,Casové
rozliSenie a prijmy buducich obdobi“) a bude zapocitany proti poplatkom za dohlad
za rok 2018.

ECB maé tieZ v pripade neplnenia zavézkov vyplyvajdcich z bankovych predpisov EU
o prudencialnych poziadavkach (vratane rozhodnuti dohfadu ECB) pravomoc
ukladat dohliadanym subjektom administrativne sankcie.*® Takto vzniknuté prijmy sa
pri vypocte ro€nych poplatkov za dohfad neberu do uvahy. Namiesto toho sa uctuju
ako vynosy vo vykaze ziskov a strat ECB a rozdeluji narodnym centralnym bankam
krajin eurozény v ramci rozdelovania zisku ECB. V roku 2017 vySka sankcii, ktoré
ECB ulozila dohliadanym subjektom dosiahla 15,3 mil. €.

Prijmy ECB za vykon Gloh dohladu v roku 2017: *°

2017 2016 Zmena
€ € €

Poplatky za dohlad 436 746 219 382 151 355 54 594 864
z toho:

Poplatky stvisiace s vyznamnymi subjektmi alebo vyznamnymi

skupinami 397 493 784 338418 328 59 075 456

Poplatky stvisiace s menej vyznamnymi subjektmi alebo

menej vyznamnymi skupinami 39252 435 43733027 (4 480 592)
UloZené administrativne sankcie 15 300 000 0 15 300 000
Celkové prijmy suvisiace s Glohami dohladu 452 046 219 382 151 355 69 894 864

Vydavky spojené s bankovym dohladom suvisia s vykonom priameho dohladu nad
vyznamnymi subjektmi, monitorovanim dohladu nad menej vyznamnymi subjektmi
a plnenim horizontalnych uloh a Specializovanych sluzieb. Ich sti¢astou su tiez
vydavky spojené s podpornymi sluzbami, ako je prevadzka priestorov, riadenie
ludskych zdrojov, administrativne sluzby, rozpoc€et a kontroling, pravne sluzby,
interny audit, Statistické sluzby a sluzby IT, ktoré ECB potrebuje pri plneni tloh

v oblasti dohladu.

Okrem toho bolo otazne vybratie sumy vo vyske 11,2 mil. € sQvisiacej
s administrativnymi sankciami, ktoré ECB ulozila jednému dohliadanému subjektu,

47 Podla &lanku 7 nariadenia ECB &. 1163/2014 z 22. oktébra 2014 o poplatkoch za dohrad
(ECB/2014/41) (U. v. EU L 311, 31.10.2014, s. 23) dochédza v pripadoch, ked i) dohliadany subjekt
alebo dohliadana skupina podliehaju dohladu len poc¢as €asti poplatkového obdobia, alebo ii) sa zmeni
postavenie dohliadaného subjektu alebo dohliadanej skupiny z vyznamného na menej vyznamné alebo
naopak, k uprave prislusného poplatku za dohlad. V3etky takéto prijaté &i vratené sumy sa zohladruju
pri vypocte celkovej vysky roénych poplatkov za dohl'ad v nasledujicich rokoch.

4 Dalsie informacie o administrativnych sankciach, ktoré ECB uloZila sa nachadzaji na internetovej

stranke bankového dohladu ECB.
49 -

v désledku zaokruhlenia nemusia suhlasit.
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kedZe tomuto subjektu bola nasledne odnata bankova licencia a v sucasnosti je

v likvidacii. Na zaklade zasady obozretnosti bola na konci roka vytvorena polozka na
celt sumu tejto pohladavky (poznamka 31 ,Iné naklady®). Vzniknuty naklad sa pri
vypocte ro€nych poplatkov za dohlad neberie do Uvahy, ale je zaznamenany vo
vykaze ziskov a strat ECB a zniZuje jej Cisty hospodarsky vysledok na konci roka.

Celkové skuto€né naklady suvisiace s Ulohami ECB v oblasti dohladu za rok 2017:

2017 2016 Zmena
€ € €

Mzdy a davky 215017 183 180 655 666 34361517
Prenajom a udrzba budov 52 959 161 58 103 644 (5144 483)
Ostatné prevadzkové vydavky 168 769 875 143 392 045 25 377 830
Néaklady suvisiace s tlohami bankového dohladu

relevantné z hladiska poplatkov za dohl'ad 436 746 219 382 151 355 54 594 864
Polozka pre nejasné administrativne sankcie 11 200 000 0 11 200 000
Celkové naklady suvisiace s ulohami dohladu 447 946 219 382 151 355 65 794 864

V dosledku zvySenia celkového poctu zamestnancov bankového dohladu ECB

a narastu nakladov na podporu externych konzultantov, predovSetkym v sivislosti
s cielenym hodnotenim internych modelov (Target Review of Internal Models —
TRIM), v roku 2017 doSlo k zvySeniu skutoénych nakladov na bankovy dohlad

v porovnani s rokom 2016.

Vynosy z akcii a podielovych ucasti

V tejto polozke sl uvedené dividendy z akcii ECB v Banke pre medzinarodné
zuctovanie (BIS) (poznamka 6.2 ,Ostatné financné aktiva").

Ostatné vynosy

R6zne ostatné vynosy v priebehu roka 2017 pochédzaji najma z ¢asovo rozliSenych
prispevkov narodnych centralnych bank krajin eurozény na krytie ndkladov ECB
suvisiacich so spolo¢nymi projektmi Eurosystému.

Personalne naklady

Vy$Si priemerny pocet zamestnancov ECB v roku 2017 a naklady v suvislosti

s davkami vyplyvajicimi z ukon&enia pracovného pomeru v rdmci systému podpory
kariérnych zmien, ktory ECB zaviedla v roku 2017 (poznamka 12.3 ,Ostatné"), viedli
k celkovému narastu personalnych nakladov.

Tato polozka zahffia platy, pridavky, naklady na poistenie zamestnancov a rozne
dalSie naklady vo vySke 366,0 mil. € (349,5 mil. € v roku 2016). Jej sucastou je aj
suma 169,2 mil. € (117,0 mil. € v roku 2016) vykazana v spoijitosti s davkami ECB po
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skongeni pracovného pomeru, ostatnymi dlhodobymi davkami a davkami

vyplyvajicimi z ukon&enia pracovného pomeru (poznamka 12.3 ,Ostatné").

Systém platov a pridavkov v zasade vychadza zo systému odmeriovania Eurépskej

Unie a je s nim porovnatelny.

Clenovia Vykonnej rady a &lenovia Rady pre dohlad, ktori st zamestnancami ECB,
poberaju zakladny plat, zatial ¢o nestali €lenovia Rady pre dohfad zamestnani

v ECB m6zu poberat dodatocné odmeny podfla poctu zasadnuti, na ktorych sa
zugastnili. Clenovia Vykonnej rady a stali ¢lenovia Rady pre dohlad zamestnani

v ECB poberaju aj pridavky na byvanie a reprezentaciu. Prezident ECB ma namiesto
pridavku na byvanie k dispozicii oficialnu rezidenciu vo vlastnictve ECB. Podla
podmienok zamestnavania zamestnancov Eurépskej centralnej banky mézu mat
¢lenovia oboch rad v zavislosti od svojho stavu narok na prispevok na domacnost,
detské pridavky a Skolné. Plat podlieha zdaneniu v prospech Eurépskej Unie, ako aj
zrdzkam odvodov na déchodkové, zdravotné a Urazové poistenie. Pridavky su
nezdanitelné a nezapocitavaju sa do naroku na déchodok.

Clenom Vykonnej rady a ¢lenom Rady pre dohlad zamestnanym v ECB (t. j. okrem
zastupcov vnutrostatnych organov dohladu) bol v roku 2017 vyplateny zakladny plat

v nasledujicej vyske:*

2017 2016
€ €

Mario Draghi (prezident) 396 900 389 760
Vitor Constancio (viceprezident) 340 200 334080
Peter Praet (Clen rady) 283488 278 388
Benoit Coeuré (¢len rady) 283 488 278 388
Yves Mersch (¢len rady) 283488 278 388
Sabine Lautenschlégerova (Elenka rady) 283488 278 388
Vykonna rada spolu 1871052 1837392
Rada pre dohlad (€lenovia, ktori sii zamestnancami ECB) spolu 52 793817 632 060
z toho:

Daniéle Nouyova (predsednic¢ka Rady pre dohlad) 283 488 278 388
Spolu 2 664 869 2 469 452

Nestalym ¢lenom Rady pre dohfad boli v roku 2017 vyplatené dodato&né odmeny vo

vySke 96 470 € (343 341 € v roku 2016).

Celkovy objem pridavkov vyplatenych ¢lenom oboch rad a odvodov ECB na ich
zdravotné a Urazové poistenie dosiahol 852 998 € (807 475 € v roku 2016). Narast
v porovnani s rokom 2016 bol spésobeny najma prijatim nového €lena do Rady pre

dohlad vo februari 2017.
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Uvedené sumy su v hrubom vyjadreni, t. j. pred zdanenim v prospech Eur6pskej unie.

Platy prezidenta a viceprezidenta zverejnené minuly rok zahffiali mieru vSeobecnej Upravy miezd

(General Salary Adjustment — GSA). V pripade ostatnych ¢lenov oboch rad vratane predsedu Rady pre

dohlad sa miera vSeobecnej Upravy miezd v roku 2017 uplatnila so spatnou platnostou.
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spolu s platmi ostatnych ¢lenov Vykonnej rady.

Roc¢na uctovna zavierka za rok 2017

Okrem Sabine Lautenschlagerovej, podpredsedni¢ky Rady pre dohlad ECB, ktorej plat je vykazany
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Dochodky, davky po skon&eni pracovného pomeru a odvody na zdravotné a Urazové
poistenie vyplacané byvalym ¢lenom rady alebo ich zavislym osobam dosiahli
857 476 € (834 668 € € v roku 2016).%

Celkovy pocet zamestnancov ECB vyjadreny ako ekvivalent po¢tu zamestnancov na
plny Gvazok na konci roka 2017 dosiahol 3 384 0s6b>* (z toho 330 v riadiacich
funkciach). Zmeny poctu zamestnancov pocas roka 2017 su uvedené v nasledujlce;j
tabulke:

2017 2016

Celkovy pocet zamestnancov ku koncu minulého roka 3171 2871
Novi zamestnanci 726 725
Odchéadzajlici zamestnanci (443) (380)
Cisty narast/(pokles) v désledku zmien ¢iastoénych Gvazkov (70) (45)
Celkovy pocet zamestnancov k 31. decembru 3384 3171
z toho:

Odchéadzajlci zamestnanci k 31. decembru 113 80
Priemerny pocet zamestnancov 3254 3007

Administrativne naklady

Téato polozka vo vySke 463,2 mil. € (414,2 mil. € v roku 2016) zahfria vSetky ostatné
bezné néklady spojené s prenajmom a Udrzbou prevadzkovych priestorov,
informacnych technoldgii, ndakupom tovaru a materialu spotrebnej povahy, honorarmi
a dal$imi sluzbami a dodavkami, ako aj naklady spojené s naborom, stahovanim

a Skolenim zamestnancov.

Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek

Tieto naklady su spojené najma s nakladmi na cezhrani¢nu prepravu eurovych
bankoviek medzi tlaiarnami bankoviek a narodnymi centralnymi bankami

a nakladmi na dodanie novych bankoviek do narodnych centralnych bank a medzi
nimi v pripade nedostato¢nych zasob bankoviek. Tieto naklady nesie centralne ECB.

53 Cista suma, ktora sa Uétuje vo vykaze ziskov a strét v stvislosti so systémami déchodkového

zabezpecenia pre sucasnych ¢lenov Vykonnej rady a ¢lenov Rady pre dohlad je uvedena v poznamke
12.3 ,Ostatné".

Bez zamestnancov na neplatenej dovolenke. Do uvedeného poctu zamestnancov su zahrnuti
zamestnanci s pracovnou zmluvou na dobu neurcitd, urcitd, s kratkodobou zmluvou a U¢astnici
absolventského programu ECB, ako aj zamestnanci na materskej dovolenke a dlhodobo
praceneschopni.

54
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Iné naklady

V roku 2017 tato polozka zahffala polozku administrativnych sankcii, ktoré ECB
uloZila dohliadanému subjektu a ktorych vyber sa povazoval za neisty (poznamka 25
,Cisté vynosy z poplatkov a provizii/gisté naklady na poplatky a provizie®).
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working world

President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main
14 February 2018

Independent auditor’s report

Opinion

We have audited the financial statements of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at

31 December 2017, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting
policies and other explanatory notes.

In our opinion, the accompanying financial statements of the European Central Bank give a true and fair view of the
financial position of the European Central Bank as at 31 December 2017 and of the results of its operations for the
year then ended, in accordance with the principles established by the Governing Council, which are laid down in De-
cision (EU) 2016/2247 of the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the ECB (ECB/2016/35), as
amended.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under
those standards are further described in the Auditor’'s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
section of our report. We are independent of the European Central Bank in accordance with the German ethical re-
quirements that are relevant to our audit of the financial statements, which are consistent with the International
Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) and we have
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence
we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the European Central Bank's Executive Board and Those Charged with Governance for the Finan-
cial Statements

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are laid down in Decision (EU) 2016/2247 of
the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the ECB (ECB/2016/35), as amended, and for such inter-
nal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of financial statements that
are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Executive Board is responsible for using the going concern basis of ac-
counting in accordance with Article 4 of the applicable Decision (ECB/2016/35), as amended.

Those charged with governance are responsible for overseeing the European Central Bank’s financial reporting pro-
cess.

Auditor’'s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error
and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman of the Board: WP/StB Georg Graf Waldersee - Board of Management: WP/StB Hubert Barth, Chairman
WP/StB Ute Benzel - WP/StB Alexander Kron - WP/StB Mathieu Meyer

CPA Julie Linn Teigland - WP/StB Claus-Peter Wagner - WP/StB Prof. Dr. Peter Wollmert
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As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional skepti-
cism throughout the audit. We also:

* |dentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstate-
ment resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, for-
gery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

*  Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effective-
ness of the entity’s internal control.

*  Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management.

*  Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or condi-
tions that may cast significant doubt on the entity’s ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our
conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report.

*  Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclo-
sures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner
that achieves fair presentation

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and tim-
ing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we iden-
tify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical re-
quirements regarding independence, and to communicate with them all relationships and other matters that may
reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Claus-Petér Wagner
Wirtschaffigpriifer

Certified Public Accountant
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Na tejto strane ECB poskytuje neoficidlny preklad sprdvy externého auditora ECB. V pripade rozdielov
medzi jazykovymi verziami plati anglickd verzia s podpisom EY.

Prezident a Rada guvernérov 14. februara 2018
Eurépskej centralnej banky
Frankfurt nad Mohanom

Sprava nezavislého auditora

Stanovisko

Vykonali sme audit finanénych vykazov Eurépskej centrainej banky, ktoré tvori siivaha k 31. decembru 2017, vykaz ziskov a strat za rok kon¢iaci
sa k tomuto datumu, prehl'ad hlavnych Gi¢tovnych pravidiel a d'alSie poznamky.

Podla nasho nazoru priloZené financné vykazy Europskej centralnej banky pravdivo a verne vyjadruji finanénd situaciu Eurépskej centralnej
banky k 31. decembru 2017 a vysledok jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu v siilade so zasadami uréenymi Radou
guvernérov, ktoré sii stanovené v rozhodnuti ECB (EU) 2016,/2247 z 3. novembra 2016 o roénej G&tovnej zavierke ECB (ECB/2016/35), v zneni
neskorsich zmien.

Zdklad stanoviska

Audit sme vykonali v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. NaSe povinnosti podIa tychto Standardov sii podrobnejsie opisané
v nasej sprave v asti Zodpovednost auditora za audit finanénych vykazov. Od Eurdpskej centralnej banky sme nezavisli v stilade s nemeckymi
etickymi Standardmi, ktoré sa vztahujii na nas audit financnych vykazov a ktoré si v siilade s Etickym kédexom pre (ictovnych odbornikov
vydanym Radou pre medzinarodné etické Standardy (kddexom IESBA), a v siilade s tymito poZiadavkami si plnime aj nase d'alSie etické
povinnosti. Sme presvedéeni, Ze dokazy ziskané v ramci vykonaného auditu st dostatoénym a primeranym zakladom na vyjadrenie nasho
stanoviska.

Zodpovednost Vkonnej rady Eurdpske/ centralnej banky a 0sob poverenych spravovanim za financné vykazy

Vykonné rada zodpoveda za pripravu a vernii prezentaciu finanénych vykazov v siilade so zdsadami uréenymi Radou guvernérov, ktoré si
stanovené v rozhodnuti ECB (EU) 2016,/2247 z 3. novembra 2016 o roénej iictovnej zavierke ECB (ECB/2016,/35), v zneni neskorsich zmien,

a za taki Groven internej kontroly, aki Vykonna rada povaZuje za potrebnii na pripravu finanénych vykazov bez vyznamnych nespravnosti, ¢i uz

v dosledku podvodu alebo chyby.

V ramci pripravy finanénych vykazov Vykonna rada zodpoveda za uplatnenie (iétovnej zasady kontinuity vykazujiiceho podniku v silade s €lankom
4 prislusného rozhodnutia (ECB/2016/35), v zneni neskorsich zmien.

Osoby poverené spravovanim sii zodpovedné za monitorovanie procesu finanéného vykazovania Eurdpskej centralnej banky.

Zodpovednost auditora za audit financnych vykazov

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie, Ze financné vykazy ako celok neobsahujii vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje naSe stanovisko. Primerané uistenie predstavuje vysoki mieru uistenia, ktora vsak nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi zisti vSetky pripadné vyznamné nespravnosti. Nespravnosti mozu
vznikniit v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazujii vtedy, ak sa da primerane ocakavat, Ze by mohli jednotlivo i siihmne
ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov prijimané na zaklade tychto finanénych vykazov.
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V ramci auditu v stilade s medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatiiujeme odbomy Gisudok a zachovavame si profesionalny skepticizmus.
Zaroven:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnych nespravnosti vo finan¢nych vykazoch, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby,
navrhujeme a vykonavame auditorské postupy na odstranenie tychto rizik a ziskavame auditorské dokazy, ktoré poskytuji dostatocny
a primerany zaklad na vydanie nasho stanoviska. Riziko nezistenia vjznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$sie ako
v pripade vyznamnej nespravnosti v dosledku chyby, kedZe podvod moZe zahfiiat necestné praktiky, falSovanie, zamemé
neposkytnutie informacii, skreslovanie alebo obchadzanie systému internej kontroly.

. Oboznamujeme sa so systémom internej kontroly relevantnym z pohl'adu auditu s ciefom navrhniit postupy auditu tak, aby boli
primerané okolnostiam. Ugelom tohto postupu vsak nie je vyjadrenie nazoru na liginnost systému interej kontroly subjektu.

e Vyhodnocujeme vhodnost pouZitych Gctovnych pravidiel a primeranost tictovnych odhadov a siivisiacich informacii poskytnutych
manaZmentom.

. Posudzujeme vhodnost uplatiiovania (ictovnej zasady kontinuity vykazujiiceho podniku zo strany manaZmentu a na zaklade ziskanych
auditorskych dokazov zvaZujeme, Ci neexistuje vyznamna neistota v siivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyvolat
zavazni pochybnost o schopnosti subjektu nepretrZite pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze existuje vyznamna neistota,
sme povinni upozomit v nasej sprave auditora na siivisiace informacie zverejnené vo financnych vykazoch, alebo v pripade
neadekvatnosti tychto informacii upravit naSe stanovisko. NaSe zavery vychadzaji z auditorskych dokazov ziskanych do datumu nasej
spravy auditora.

*  Hodnotime celkovi prezentaciu, Strukttiru a obsah finanénych vykazov vratane zverejnenych informacii a zvazujeme, €i financné
vykazy predstavuji podkladové transakcie a udalosti sposobom, ktory zabezpecuje vemii prezentaciu.

S osobami poverenymi spravou subjektu komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zisteniach
auditu vratane pripadnych vyznamnych nedostatkov systému internej kontroly zistenych pocas auditu.

Osobam poverenym spravou subjektu zaroveii poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili relevantné etické poZiadavky tykajiice sa
nezavislosti, a Ze ich budeme informovat o vSetkych vztahoch a dalSich skutoGnostiach, ktoré by sa mohli opodstatnene povaZovat za ohrozenie
naSej nezavislosti a v relevantnych pripadoch aj stivisiacich kontrolnych mechanizmov.

S dctou,

Ermst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Claus-Peter Wagner Victor Veger
Wirtschaftspriifer Certified Public Accountant



Poznamka k rozdeleniu zisku/alokacii
strat

Tato poznamka nie je stcastou finanénych vykazov ECB za rok 2017.
V zmysle &lanku 33 Statitu ESCB sa &isty zisk ECB rozdeluje v tomto poradi:

a) suma, ktoru ur€i Rada guvernérov a ktora nesmie prekrocit 20 % Cistého
zisku, sa prevedie do vSeobecného rezervného fondu az do vysky 100 %
zakladného imania,

b) zostavajuci Cisty zisk sa rozdeli medzi akcionarov ECB v pomere k ich
splatenym podielom.*

Ak ECB zaznamena stratu, mdze ju vyrovnat zo svojho vSeobecného rezervného
fondu a v pripade potreby, na zéklade rozhodnutia Rady guvernérov, z menového
prijmu za prislusny finan¢ny rok v pomere a do vySky sim rozdelenych narodnym
centralnym bankam krajin eurozény podla &lanku 32.5 Statitu ESCB.*°

Cisty zisk ECB v roku 2017 dosiahol 1 274,7 mil. €. Na zaklade rozhodnutia Rady

guvernérov doSlo 31. januara 2018 k predbeznému rozdeleniu zisku vo vySke
987,7 mil. € narodnym centralnym bankam krajin eurozény. Rada guvernérov okrem
toho rozhodla o rozdeleni zostavajuceho zisku vo vySke 287,0 mil. € narodnym

centralnym bankam krajin eurozony.

2017
€

2016
€

Zisk za bezny rok
Predbezné rozdelenie zisku
Zisk po predbeznom rozdeleni zisku

Rozdelenie zostatku zisku

1274 761 507
(987 730 460)
287 031 047

(287 031 047)

1193 108 250
(966 234 559)
226 873 691

(226 873 691)

Spolu

55

zisku ECB a nenesu zodpovednost za krytie pripadnych strat ECB.
56

0

0

Narodné centralne banky krajin nepatriacich do eurozény nemaju narok na podiel na rozdelitelnom

Podla élanku 32.5 Statitu ESCB sa celkovy menovy prijem narodnych centralnych bank rozdeluje

medzi jednotlivé narodné centralne banky v pomere k ich splatenym podielom na zakladnom imani

ECB.

Roc¢na uctovna zavierka za rok 2017
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Pouzité skratky

ABSPP
APP
BIS
CBPP
CNY
CSPP
CTS
ECB
ES
ESCB
ESM
EU
GSA
IT
MMF
NCB
ORC
ORM
PSPP
RMC
SDR
SMP
SSM
TARGET2

TRIM
VaR

(asset-backed securities purchase programme) program nakupu cennych papierov krytych aktivami
(asset purchase programme) program nakupu aktiv

(Bank for International Settlements) Banka pre medzinarodné zuc¢tovanie
(covered bond purchase programme) program nakupu krytych dihopisov
Cinsky juan

(corporate sector purchase programme) program nakupu aktiv podnikového sektora
(career transition support) podpora kariérnych zmien

Eurdpska centralna banka

(Expected Shortfall) oakavana strata

Eurdpsky systém centralnych bank

(European Stability Mechanism) Eurépsky mechanizmus pre stabilitu
Eurépska Unia

(general salary adjustment) vSeobecna Uprava miezd

informacné technoldgie

Medzinarodny menovy fond

narodna centrélna banka

(Operational Risk Committee) Vybor pre operacné rizika

(operational risk management) riadenie operaénych rizik

(public sector purchase programme) program nakupu aktiv verejného sektora
(Risk Management Committee) Vybor pre riadenie rizik

(special drawing right) zvlastne prava Cerpania

(Securities Markets Programme) program pre trhy s cennymi papiermi
(Single Supervisory Mechanism) jednotny mechanizmus dohladu

(Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system) Transeurépsky
automatizovany expresny systém hrubého zuétovania platieb v redlnom Case

(Targeted Review of Internal Models) cielené hodnotenie internych modelov

(value at risk) hodnota v riziku

© Eurdpska centralna banka 2018
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