SPRAVA 0 CINNOSTI ZA ROK KONCIACI

31. DECEMBRA 2005
1. HLAVNA CINNOST

Cinnost ECB v roku 2005 je podrobne opisand
v jednotlivych kapitolach vyrocnej spravy.

2. UCTOVNA ZAVIERKA

Podra ¢lanku 26 ods. 2 Statutu ESCB zostavuje
roénu uctovnu zavierku ECB Vykonnd rada
v sulade so zasadami stanovenymi Radou
guvernérov. Po schvaleni Radou guvernérov sa
zavierka zverejnuje.

3. REZERVA NA KRYTIE RIZiK SUVISIACICH SO
IMENOU VYMENNYCH KURZOV, UROKOVE] MIERY
A CENY ZLATA

KedZze vacsina aktiv a pasiv ECB sa pravidelne
precenuje podla aktualnych trhovych vymennych
kurzov a cien cennych papierov, ziskovost ECB
vo velkej miere ovplyviiuju kurzové a v mensej
miere aj urokové rizika. Tieto rizika vyplyvaju
predovsetkym z devizovych rezerv ECB vedenych
v americkych doldroch, japonskych jenoch
a zlate, ktoré sa investuji najma do troCenych
nastrojov.

Vzhladom na vysoku exponovanost ECB voci
tymto rizikdm i vzhfadom na sucasny stav na
uctoch precenenia sa Rada guvernérov rozhodla
vytvorif rezervu na krytie rizik sdvisiacich so
zmenou vymennych kurzov, urokovej miery
a ceny zlata. K 31. decembru 2005 bolo do tejto
rezervy prevedenych 992 mil. EUR, ¢o malo za
nasledok znizenie Cistého zisku ECB za dany
rok presne na nulu.

T4to rezerva sa bude pouzivaf na Kkrytie
realizovanych a nerealizovanych strdt, najmé
strdt z ocenenia, ktoré nie si kryté dctami
precenenia. Jej vyska sa bude kazdoroCne
prehodnocovat.
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4.  VYSLEDKY HOSPODARENIA

Ak by nebola vytvorend rezerva na krytie krytie
rizik sdvisiacich so zmenou vymennych kurzov,
urokovej miery a ceny zlata, Cisty zisk ECB za
rok 2005 by predstavoval 992 mil. EUR. Za
rok 2004 vykazala ECB ¢istu stratu 1 636 mil.
EUR.

Strata za rok 2004 bola predovSetkym
dosledkom aprecidcie eura. Ta viedla k znizeniu
hodnoty dolarovych aktiv ECB vyjadrenej
v eurach, ktoré bolo zatuctované ako naklad vo
vykaze ziskov a strat. Priemerna hodnota aktiv
a pasiv denominovanych v americkych doldroch
vedenych v uctovnictve ECB bola tiez upravena
podfa koncoro¢ného vymenného kurzu.

Znehodnocovanie eura voc¢i americkému doléru
a zlatu v roku 2005 sice viedlo k podstatnému
ndrastu prisluSnych tictov precenenia, vo vykaze
ziskov a strat sa vS§ak neprejavilo. Harmonizované
uctovné pravidla ECB a Eurosystému, ktoré
su opisané v poznamkach k ro¢nej uctovnej
zéavierke, vychddzaju predovsSetkym zo zdsady
obozretnosti. Ich hlavnym cielom je zabezpedit,
aby sa nerealizované zisky z precenenia aktiv
a pasiv nevykazovali ako prijem, t. j. aby sa
nerozdelovali ako zisk. Nerealizované straty
z precenenia sa naopak na konci roka uctuju ako
néklady vo vykaze ziskov a strt.

éisty urokovy vynos v roku 2005 vzrastol najma
v dosledku zvySenia dolarovych trokovych
sadzieb po obdobi historicky nizkych domacich
a zahrani¢nych urokovych mier v roku 2004.
Cisty urokovy vynos zahffia aj vinos ECB z jej
podielu na objeme eurobankoviek v obehu vo
vyske 868 mil. EUR.

Celkové administrativne nédklady ECB vratane
odpisov sa znizili 0 7 % z 374 mil. EUR v roku
2004 na 348 mil. EUR v roku 2005. Pokles
persondlnych ndkladov bol spdsobeny najmé
zmenou v sposobe uctovania Cistych poistno-
matematickych ziskov a strdt v spojeni s
dochodkovym programom ECB a ostatnymi
pozitkami po skonceni pracovného pomeru.



Dochodkové néklady boli v roku 2004 podstatne
vysSie v dosledku vykazania 23,7 mil. EUR
Cistych poistno-matematickych strat v plnej
vyske v roku, v ktorom vznikli. Od roka 2005
sa Cisté poistno-matematické zisky a straty,
ktoré presahuji stanovenu hranicu, odpisujd v
priebehu ocakdvanej priemernej zostdvajlcej
doby do odchodu zucastnenych zamestnancov
do dochodku.

Pokles personédlnych nakladov vsak bol Ciastocne
vykompenzovany vplyvom zvySenia poctu
zamestnancov na celkovy objem miezd.

Znizili sa aj ostatné administrativne naklady,
predovsetkym v dosledku znizenia honoréarov za
konzulta¢né a odborné sluzby.

Funk¢éné pozitky ¢lenov Vykonnej rady dosiahli
v roku 2005 spolu 2,1 mil. EUR (2,1 mil. EUR
v roku 2004).

5. INVESTICNE AKTIVITY A RIADENIE RIZIK

Portfélio devizovych rezerv. ECB tvoria
devizové rezervy, ktoré do ECB previedli
narodné centrdlne banky Eurosystému v stilade
s ustanoveniami ¢lanku 30 Statutu ESCB,
a vynosy z tychto rezerv. Tieto rezervy sa
pouzivaji na financovanie operacii ECB na
devizovom trhu na ucely stanovené v zmluve.

Portfélio vlastnych zdrojov ECB zahfna jej
investované splatené zakladné imanie, vS§eobecny
rezervny fond a kumulované minulé vynosy
z tohto portfélia. Portfdlio sluzi ako rezerva
ECB na krytie pripadnych strat.

Investi¢né aktivity ECB a riadenie suvisiacich
rizik st podrobnejSie opisané v kapitole 2.
6.  RIADENIE ECB

Informécie tykajuce sa riadenia ECB st uvedené
v kapitole 7.

7. LAMESTNANCI

Priemerny pocet zamestnancov ECB vzréstol
z 1 261 v roku 2004 na 1 331 v roku 2005.
PodrobnejSie informdcie si v pozndmkach
k vykazu ziskov a strat a v druhej Casti kapitoly
7, ktora sa zaoberd aj stratégiou ECB v oblasti
riadenia Fudskych zdrojov.
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2005

AKTIVA

Zlato a pohl'adavky v zlate

Pohl'adavky voci nerezidentom

eurozoény v cudzej mene
Pohradavky voc¢i MMF
Zostatky v bankach, investicie do cennych
papierov, zahrani¢né p6zic¢ky a ostatné
zahranicné aktiva

Pohl'adavky vo¢i rezidentom eurozony v cudzej mene

Pohladavky voci nerezidentom eurozony v eurach
Zostatky v bankach, investicie do cennych
papierov a pozicky

Ostatné pohl'adavky voci uverovym institiciam
eurozoény v eurach

Pohl'adavky v ramci Eurosystému
Pohladavky stvisiace s pridefovanim
eurobankoviek v rdmci Eurosystému
Ostatné pohfadévky v rdmci Eurosystému
(Cisté)

Ostatné aktiva
Hmotny investicny majetok
Ostatné financné aktiva
Prijmy a naklady buducich obdobi
Ostatné

Strata za ictovny rok

Aktiva spolu
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¥4 2005

POIN. 2005

EUR

1 10 064 527 857

170 162 349

31062 557 242

31232719 591

2 2908 815 389

3
13416 711
4 25000

5
45216 783 810
5147038 409
50 363 822 219

6
175237902

6 888 490 580
1091945 157

4397 807
8160071 446

102 743 398 213

2004
EUR

7928 308 842

163 794 845

26 938 993 980

27 102 788 825

2552016 565

87 660 507

25000

40 100 852 165

3410918 324
43 511 770 489

187 318 304
6308 075 905
770 894 480
6933022
7273221711

1636 028 702

90 091 820 641



PASIVA

Bankovky v obehu

Zavazky voci ostatnym rezidentom
eurozony v eurach

Zavizky voci nerezidentom eurozony v eurach
Zavizky voli rezidentom eurozoény v cudzej mene

Zavizky voci nerezidentom eurozony v cudzej mene
Vklady, zostatky a ostatné zaviazky

Zavazky v ramci Eurosystému
Z4avizky z prevodu devizovych rezerv

Ostatné pasiva
Vydavky a vynosy budticich obdobi
Ostatné

Rezervy

Uéty precenenia

Zakladné imanie a rezervné fondy

Zdkladné imanie
Rezervny fond

Pasiva spolu

POIN.

7

8

9

10

10

11

12

13

14

15

2005
EUR

45216 783 810

1050 000 000

649 304 896

855933000

39 782 265 622

1331685870
632012224
1963 698 094

1027 507 143

8108 628 098

4089 277 550

0
4089 277 550

102 743 398 213

2004
EUR

40 100 852 165

1050 000 000
137 462 706

4967 080
1254905 957
39 782 265 622

1136 708 542
265799 279
1402 507 821
52 396 126
1921117 190
4089 277 550

296 068 424
4 385 345974

90 091 820 641
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA ROK KONCIACI

31. DECEMBRA 2005

Urokové vynosy z devizovych rezervnych aktiv
Urokové vynosy z pridelovania eurobankoviek
v ramci Eurosystému
Ostatné irokové vynosy
Urokové vynosy
Urotenie pohladavok NCB z prevedenych
devizovych rezerv
Ostatné urokové naklady
Urokové ndklady

Cisté drokové vynosy
Realizované zisky/straty z finan¢nych operacii
Znizenie hodnoty finanénych aktiv a pozicii
Tvorba a pouzitie rezerv na kurzové a cenové

rizikd

Cisty vysledok finan¢nych operacii,
zniZenia hodnoty a rezerv na krytie rizik

Cisté néklady na poplatky a provizie
Ostatné vynosy
Celkové Cisté vynosy
Personélne néklady
Administrativne naklady
Odpisy hmotného investi¢cného majetku
Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek

Zisk/(strata) za u¢tovny rok

Frankfurt nad Mohanom 7. marca 2006

POZN.

18

19
20

21

22

23

24

25

2005
EUR

889 408 789
868 451 848
1794 267 421
3552128058
(710 160 404)
(1572 338 709)
(2282499 113)
1269 628 945

149 369 135
(97 494 081)

(992 043 443)

(940 168 389)
(182 373)

18 281961
347 560 144
(153 048 314)
(158 457 219)
(31 888 637)
(4165 974)

0

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

Jean-Claude Trichet

prezident
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2004
EUR

422 418 698
733 134 472
1456 650 188
2612203 358
(693 060 433)
(1229369 015)
(1922429 448)
689773 910

136 045 810
(2093 285 109)

0

(1957 239 299)
(261517)
5956 577

(1261770 329)

(161 192 939)
(176 287 651)
(33 655 824)
(3 121 959)

(1636 028 702)



UCTOVNE PRAVIDLA'

PODOBA A PREZENTACIA UCTOVNE] ZAVIERKY
Uttovnd zavierka Eurdpskej centralnej banky
(ECB) je navrhnuté tak, aby verne odrdzala stav
hospodarenia ECB a vysledky jej Cinnosti. Bola
zostavena v sulade s nasledujicimi tctovnymi
pravidlami?, ktoré podla Rady guvernérov ECB
zodpovedaju povahe ¢innosti centralnej banky.

UCTOVNE ZASADY

Platia nasledujice uctovné zasady: ekonomicka
realita a transparentnost, obozretnost,
zohladnenie udalosti po suvahovom dni,
vyznamnost, metdda <¢asového rozliSenia,
zdsada kontinuity podniku, konzistentnost
a porovnatelnost.

ZAKLAD UCTOVANIA

Uty sa zostavuji na zaklade obstardvacich
nékladov, pricom obchodovatelné cenné
papiere, zlato a vSetky ostatné suvahové
a podsuvahové aktiva a pasiva v cudzej mene sa
ocenuju v trhovej cene. Obchody s finan¢nymi
aktivami a pasivami sa v ictoch vykazujui podla
datumu vysporiadania.

ZLATO A AKTIVA A PASIVA V CUDZE) MENE

Aktiva a pasiva v cudzej mene sa prevadzaju na
eurd kurzom platnym v stivahovy den. Vynosy
a ndaklady sa prepocitavaji kurzom platnym
v denn uzavretia obchodu. Devizové aktiva
a pasiva sa precefiuju pre kazdu menu zvl4st. To
plati pre suvahové i podstivahové nastroje.

Precenenie aktiv a pasiv v cudzej mene na trhova
hodnotu sa uskuto¢nuje oddelene od kurzového
precenenia.

Zlato sa ocenuje v beznej trhovej cene na konci
roka. Pri precenovani zlata sa nerozliSuju cenové
a kurzové rozdiely. Zlato sa ocefiuje jednorazovo
na zéklade ceny za uncu Cistého zlata v eurach,
ktora bola pre rok konciaci 31. decembra 2005
stanovend podla kurzu eura voCi americkému
doléru platného 30. decembra 2005.

CENNE PAPIERE

Vsetky obchodovatel'né cenné papiere a podobné
aktiva sa ocenuju jednotlivo strednou trhovou
cenou platnou ku dnu zostavenia stivahy. Za

rok konciaci 31. decembra 2005 boli pouzité
stredné trhové ceny platné 30. decembra 2005.
Neobchodovatelné cenné papiere sa ocenuju
v obstardvacich ndkladoch.

UCTOVANIE VYNOSOV

Vynosy a ndklady sa uc¢tuji v obdobi, v ktorom
vznikli. Realizované zisky a straty z predaja
deviz, zlata a cennych papierov sa prevadzaju
do vykazu ziskov a strat. Takto realizované
zisky a straty sa pocitaju na zédklade priemernej
obstaravacej ceny prislusného aktiva.

Nerealizované zisky sa nevykazuju ako vynosy,
ale prevadzaju sa priamo na ucet precenenia.

Nerealizovné straty sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat, ak prekrocia predchddzajice
zisky z precenenia vedené na prisluSnom
ucte precenenia. Nerealizované  straty
z urcitého cenného papiera, meny alebo zlata
sa nezapocitavaju vocCi nerealizovanym ziskom
z ostatnych cennych papierov, mien alebo zlata.
V pripade nerealizovanej straty z niektorej
polozky ku koncu roka sa priemernd
obstardvacia cena tejto polozky zniZuje na
uroven koncoro¢ného vymenného kurzu, resp.
trhovej ceny.

Emisné 4zid a disdzid kupenych cennych
papierov sa pocitaju a vykazuju ako sudast
urokovych vynosov a odpisuju sa v priebehu
zostavajucej zivotnosti tychto aktiv.

REVERZNE OBCHODY

Reverzné obchody su operacie, pri ktorych ECB
nakupuje alebo preddva aktiva formou dohody
o spatnom odkupeni alebo uskutociiuje uverové
operacie oproti kolaterdlu.

Pri dohode o spdtnom odkupeni sa cenné
papiere predévaju za hotovost pod podmienkou
spatného odkupenia od druhej zmluvnej strany

1 Podrobné u¢tovné pravidla ECB su stanovené v rozhodnuti Rady
guvernérov ECB z 5. decembra 2002 (ECB/2002/11), U.v. L 58,
3.3.2003, s. 38—59, v zneni neskor$ich zmien a dodatkov.

2 Tieto pravidld st v stlade s ustanoveniami ¢lanku 26 ods. 4
Statitu ESCB, ktory vyzaduje harmonizaciu pravidiel G¢tovania

a vykazovania operécii Eurosystému.
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za stanovenu cenu k urCitému budicemu
datumu. Dohody o spatnom odkupeni sa
v stivahe eviduju na strane pasiv ako zabezpecené
prijimané vklady, pricom zaroven vedu k vzniku
urokovych ndkladov vo vykaze ziskov a strat.
Cenné papiere predané v ramci takychto dohdd
su d’alej vedené v suvahe ECB.

Pri reverznej dohode o spitnom odkupeni
sa cenné papiere nakupuju za hotovost pod
podmienkou spatného predaja druhej zmluvnej
strane za stanovenu cenu k uréitému budicemu
datumu. Reverzné dohody o spidtnom odktpeni
sa vykazuju v stvahe na strane aktiv ako
zabezpecCené Uuvery, ale nezahfnaju sa medzi
cenné papiere v drzbe ECB. Vedu k vzniku
urokovych vynosov vo vykaze ziskov a strat.

vvvvv

papierov) uzavreté v ramci automatického
programu poziCiavania cennych papierov sa
v suvahe eviduju len vtedy, ak ma ECB pocas
doby trvania obchodu hotovostni zabezpeku.
V roku 2005 ECB ziadne hotovostné zabezpeky
po dobu trvania takychto obchodov neprijala.

PODSUVAHOVE NASTROJE
Menové  nastroje, konkrétne devizové
terminované obchody, terminované Casti

devizovych swapov a ostatné menové nastroje,
pri ktorych ide o vymenu jednej meny za inu
k budiucemu datumu, sa na ucely vypoctu
devizovych ziskov a strat zahriaju do Cistej
devizovej pozicie. Urokové nastroje sa precenuju
jednotlivo. Nesplatené pozicie z urokovych
futures sa eviduju na podstivahovych uctoch.
Denné zmeny pripustnej odchylky sa vykazuju
na ucte ziskov a strat.

UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

V udajoch o aktivach a pasivach su zohladnené
udalosti, ktoré nastani medzi difiom rocnej
sivahy a dnom schvdlenia tGétovnej zdvierky
Radou guvernérov ECB, ak takéto udalosti
vyznamnym spdsobom ovplyviiuju stav aktiv
a pasiv k suvahovému diu.

ECB
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ZOSTATKY V RAMCI ESCB/ZOSTATKY V RAMCI
EUROSYSTEMU

Pod obchodmi v rdmci ESCB sa rozumeju
cezhrani¢né obchody medzi dvoma centralnymi
bankami krajin EU. Tieto obchody sa
spracuvaju  predovSetkym prostrednictvom
systému TARGET — Transeuropean Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer
system (Transeurépsky  automatizovany
expresny systém hrubého zuctovania platieb
v redlnom Case, kapitola 2) — a vykazujui sa ako
dvojstranné zostatky na uctoch vedenych medzi
centralnymi bankami krajin EU zapojenymi
do syst¢ému TARGET. Tieto zostatky sa potom
denne postupuju ECB, pricom kazda ndrodna
centrdlna banka mé nakoniec len jednu cistu
bilateralnu poziciu vo¢i ECB. Tato pozicia
v ictovnictve ECB predstavuje ¢istt pohladavku,
resp. zavazok kazdej narodnej centrdlnej banky
voci zvysSku ESCB.

Zostatky ndrodnych centrdlnych bank krajin
eurozony v ramci ESCB vedené v ECB
(s vynimkou zakladného imania ECB a pozicii
vyplyvajucich z devizovych rezerv prevedenych
do ECB) sa oznacCuju ako pohladavky, resp.
zavazky v ramci Eurosystému a v stivahe ECB sa
vykazuju ako jedna Cistd aktivna alebo pasivna
pozicia.

Zostatky v ramci Eurosystému, ktoré su
vysledkom pridelovania eurobankoviek v ramci
Eurosystému, sa vykazuju ako jedno ¢isté aktivum
v polozke ,,Pohladavky suvisiace s pridelovanim
eurobankoviek v ramci Eurosystému“ (Casf
,Bankovky v obehu“ v pozndmkach k ti¢tovnym
pravidlam).

Zostatky narodnych  centrdlnych  bdnk
krajin nepatriacich do eurozény (Danmarks
Nationalbank, Sveriges Riksbank a Bank of
England) v ramci ESCB vedené v ECB sa
vykazuju v polozke ,,Zavizky voci nerezidentom
eurozoény v eurach®.

UCTOVANIE INVESTICNEHO MAJETKU

Investicny majetok s vynimkou pozemkov sa
ocenuje v obstardvacej cene znizenej o odpisy.
Pozemky sa ocenuju v obstardvacej cene.



Odpisy su rovnomerné a odpisovanie sa za¢ina
v §tvrtroku nasledujucom po nadobudnut{ aktiva
a je rozlozené na dobu jeho predpokladanej
ekonomickej zivotnosti nasledovne:

Pocitace, stivisiaci hardvér a softvér a motorové

vozidla 4 roky
Zariadenie, nabytok a vybavenie budov 10 rokov
Kapitalizované vydavky na budovy a renovaciu 25 rokov

odpisany v roku
nadobudnutia

Investi¢ny majetok s obstardvacou cenou nizsou
ako 10 000 EUR

Doba odpisovania kapitalizovanych vydavkov
na budovy a renovaciu spojenych s existujicimi
objektmi ECB bola skratena tak, aby tieto aktiva
boli odpisané v plnej vyske predtym, ako sa ECB
prestahuje do svojho nového sidla.

DOCHODKOVY PROGRAM ECB A OSTATNE POZITKY PO
SKONCENI PRACOVNEHO POMERU

ECB pre svojich zamestnancov vedie program
so stanovenymi pozitkami, ktory je financovany
aktivami z dlhodobého fondu zamestnaneckych
poZzitkov. S u¢innostou od 1. janudra 2005 ECB
zmenila svoje uctovné pravidla. Vplyv tejto
zmeny na uctovnu zavierku je uvedeny nizsie.

Sivaha

Zéaviazok, ktory sa v sucasnosti v stivahe vykazuje
v stvislosti s programom so stanovenymi
pozitkami, predstavuje stcasnti hodnotu
zavizku zo stanovenych pozitkov k sivahovému
dilu zniZent o redlnu hodnotu aktiv programu
ur¢eného na financovanie tohto =zadvizku,
upravenui o nevykdzané poistno-matematické
zisky alebo straty.

Vysku zdvazku zo stanovenych pozitkov kazdy
rok ur¢uju nezdvisli poistni matematici metédou
projektovanej jednotky kreditu. Sucasna
hodnota zdvizku zo stanovenych pozitkov sa
urCuje diskontovanim ocCakdvanych budtcich
hotovostnych tokov pomocou urokovych mier
vysokokvalitnych  podnikovych  dlhopisov
denominovanych v eurdch, ktoré maju
podobnu dobu splatnosti ako prislusné zaviazky
z dochodkového programu.

Poistno-matematické zisky a straty mozu
vzniknuf v dosledku empirickych uprav (ak sa

skuto¢né vysledky liSia od predchadzajucich
poistno-matematickych predpokladov) alebo
v doésledku zmeny poistno-matematickych
predpokladov.

Do roku 2005 ECB tento zévdzok zo
stanovenych pozitkov a redlnu hodnotu majetku
dochodkového programu vykazovala osobitne
(v hrubom vyjadreni). Okrem toho sa vsetky
poistno-matematické zisky a straty uctovali vo
vykaze ziskov a strat v roku, v ktorom vznikli.
Udaje na porovnanie za rok 2004 preto boli
preklasifikované tak, aby boli v sulade s novymi
uctovnymi pravidlami. Vzhladom na to, Ze
vSetky poistno-matematické zisky a straty boli
v minulosti u¢tované v plnej vyske v roku vzniku,
vo vykaze ziskov a strat v tejto sdvislosti neboli
potrebné ziadne Gpravy tidajov za predchadzajici
rok.

Vykaz ziskov a strdt
Cistd suma, ktord sa teraz uctuje vo vykaze
ziskov a strat, obsahuje:

(a) naklady sucCasnej sluzby v suvislosti
s pozitkami vznikajicimi v danom roku,

(b) urok zo zavizku zo stanovenych pozitkov na
urovni diskontnej sadzby,

(c) oCakdvané vynosy z majetku programu, a

(d) vSetky pripadné poistno-matematické zisky
a straty zauctované vo vykaze ziskov a strat
pomocou metdédy ,,10 % koridoru“.

Metéda ,, 10 % koridoru*

Cistd kumulativna hodnota nevykazanych
poistno-matematickych ziskov a strat, ktoré
prekro¢ia vysSiu z nasledujucich hodnot:
(a) 10 % sucasnej hodnoty zdvizku zo
stanovenych pozitkov alebo (b) 10 % redlnej
hodnoty aktiv dbéchodkového programu, sa
odpisuje v priebehu ocakdvanej priemernej
zostavajucej doby do odchodu zucastnenych
zamestnancov do dochodku.
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Dochodky ¢lenov Vykonnej rady a ostatné
zdvizky po skonceni pracovného pomeru
Dochodky c¢lenov Vykonnej rady a invalidné
davky pre zamestnancov su zabezpelené
pomocou nefinancovanych opatreni. Ocakavané
nédklady na tieto pozitky a ddvky sa tvoria pocas
funkéného obdobia ¢lenov Vykonnej rady, resp.
pracovného pomeru zamestnancov pomocou
podobnych uctovnych postupov ako v pripade
dochodkovych programov so stanovenymi
pozitkami. Poistno-matematické zisky a straty
sa uctuju horeuvedenym sposobom.

Tieto zdvazky kazdy rok oceniujui nezdvisli poistni
matematici, ktori stanovia vysku prislusného
z4vizku, ktory md byf vykdzany v ultovnej
zdvierke.

BANKOVKY V OBEHU

Eurobankovky vydava ECB a 12 narodnych
centralnych bank krajin eurozény, ktoré
spolu tvoria Eurosystém.® Celkovd hodnota
eurobankoviek v obehu sa rozdeluje medzi
centradlne banky Eurosyst¢ému v posledny
pracovny den kazdého mesiaca podla kl'ica na
pridefovanie bankoviek.*

ECB bolo pridelenych 8 % z celkovej hodnoty
eurobankoviek v obehu, ktoré su vykazané
v suvahe v polozke pasiv ,,Bankovky v obehu®.
Podiel ECB na celkovej emisii eurobankoviek je
kryty pohladdvkami vo¢i ndirodnym centrdlnym
bankdm. Tieto uro¢ené’ pohladdvky sa vykazuju
v podpolozke ,,Pohladavky v rdmci Eurosystému:
pohTaddvky  suvisiace s  pridelovanim
eurobankoviek v rdmci Eurosystému“ (&ast
,Zostatky v ramci ESCB/zostatky v rdamci
Eurosystému®“ v pozndmkach k uctovnym
pravidlam). Urokové v¥nosy z tychto pohladévok
st zahrnuté do polozky ,, Cisté urokové vynosy“.
Rada guvernérov v roku 2002 rozhodla, Ze tieto
prijmy sa ndrodnym centralnym bankdm budu
rozdelovat osobitne formou predbeznych vyplat
po skonéeni kazdého $tvrfroka.® Tieto prijmy sa
rozdel'uju v plnej vyske, ak Cisty zisk ECB za dany
rok nie je nizsi ako jej vynosy z eurobankoviek
v obehu, a to i po rozhodnuti Rady guvernérov
o vytvoreni rezerv na krytie rizik suvisiacich so
zmenami kurzov, urokovej miery a ceny zlata,
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a ak sa Rada guvernérov nerozhodne z tychto
prijmov kryt néklady ECB spojené s emisiou
a spracovanim eurobankoviek.

OSTATNE

Vzhladom na ulohu ECB ako centrdlnej banky
Vykonné rada ECB zastdva ndzor, Ze zverejnenie
vykazu penaznych tokov by Citatel'om uctovne;j
zavierky neposkytlo ziadne dalSie relevantné
informadcie.

V stlade s &lankom 27 Statutu ESCB a na
zaklade odporucania Rady guvernérov ECB
Rada Eurdpskej unie schvélila vymenovanie
KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft za externého auditora ECB na dobu
piatich rokov do konca uc¢tovného roka 2007.

3 Rozhodnutie ECB zo 6. decembra 2001 o vyddvani eurobankoviek
(ECB/2001/15), U. v. L 337,20.12.2001, s. 52—54, v zneni zmien
a dodatkov.

4 ,KIi¢ na pridelovanie bankoviek® uréuje percentudlne podiely
po zohfadneni podielu ECB na celkovej emisii eurobankoviek,
pricom podiely ndrodnych centrdlnych bank na celkovej emisii
urcuje na zdklade kli¢a na upisovanie zakladného imania.

5 Rozhodnutie ECB zo 6. decembra 2001 o rozdelovani menovych
prijmov narodnych centralnych bank ticastnickych ¢lenskych statov
z tétovného roku 2002 (ECB/2001/16), U. v. L 337, 20.12.2001,
s. 55—61, v zneni zmien a dodatkov.

6 Rozhodnutie ECB z 21. novembra 2002 o rozdelovani prijmu
Eurépskej centralnejbanky z eurobankoviek v obehu medzi narodné
centrdlne banky ucastnickych ¢lenskych statov (ECB/2002/9),
U.v.L 323, 28.11.2002, s. 49—50. Toto rozhodnutie bolo zrusené
rozhodnutim ECB/2005/11, U.v. L 311, 26.11.2005, s. 41, ktoré
nadobudlo G¢innost 18. novembra 2005. Od roku 2006 sa tento
prijem bude rozdelovat len na konci roka.



POZNAMKY K SUVAHE

1. ZLATO A POHLADAVKY V ZLATE

K 31. decembru 2005 ECB drzala 23,1 mil.
unci ¢istého zlata (24,7 mil. unci v roku 2004).
Dovodom poklesu stavu zlata bol jeho predaj
v stilade so Zmluvou centrdlnych bank o zlate
z 27. septembra 2004, ktorej signatirom je
i ECB. Celkovd hodnota tejto polozky sa
vporovnaniskoncomroka 2004 zvySilavdosledku
podstatného zvySenia ceny zlata pocas roka 2005
(¢ast ,,Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene*
v poznamkach k i¢tovnym pravidlam).

2. POHCADAVKY VOCI NEREZIDENTOM
A REZIDENTOM EUROZONY V CUDZE| MENE

Pohl'adavky vo¢i MMF

Toto aktivum predstavuje zvlaStne préava
¢erpania (SDR) v drzbe ECB k 31. decembru
2005. Je vysledkom obojstrannej dohody
s Medzindarodnym menovym fondom (MMF)
o kupe a predaji SDR, na zaklade ktorej je MMF
v ramci stanoveného minimalneho a maximalneho
objemu oprdvneny organizovat nédkup a predaj
SDR za eurd v mene ECB. Zvlistne prava
Cerpania sa definuji pomocou kosa mien. Ich
hodnota sa uruje ako vazeny sucet vymennych
kurzov Styroch hlavnych mien (eura, japonského
jenu, anglickej libry a amerického dolara).
V uctovnictve sa SDR povazuje za cudziu menu
(¢ast ,,Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene“
v poznamkach k i¢tovnym pravidlam).

Zostatky v bankdch, investicie do cennych
papierov, zahraniéné poZ ic¢ky a ostatné
zahranicné aktiva

Pohl'addvky voci rezidentom eurozony

v cudzej mene

Tieto pohladdvky sa skladaji zo zostatkov
do cennych papierov v americkych doldroch
a japonskych jenoch:

Pohladdvky voci

nerezidentom 2005 2004 Zmena
eurozony EUR EUR EUR
Bezné ucty 5149756962 2682171017 2467 585945
Vklady na

peilaznom trhu 1182580317 848227 002 334353315
Reverzné

dohody

0 spidtnom

odkupen{ 1306216228 2408 046 989 (1 101830761)
Investicie

do cennych

papierov 23424003735 21000548972 2423454763
Spolu 31062557242 26938993980 4123563262
Pohladdvky

voci rezidentom 2005 2004 Zmena
eurozdny EUR EUR EUR
Bezné ucty 25019 26 506 (1487)
Vklady na

petiaznom trhu 2908790370 2547022979 361767 391
Reverzné

dohody

0 spidtnom

odkupen{ 0 4967 080 (4967 080)
Spolu 2908 815389 2552016 565 356 798 824

Zvysenie tychto poloziek v roku 2005 bolo
sposobené predovsetkym koncoroénym
precenenim aktiv ECB v americkych doldroch
(¢ast ,Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene*
v poznamkach k i¢tovnym pravidlam).

3. POHLADAVKY VOCI NEREZIDENTOM EUROZONY
V EURACH
K 31. decembru 2005 tieto pohladavky pozostavali
z vkladov v bankdch mimo eurozony.
4.  OSTATNE POHLADAVKY VOCI UVEROVYM

INSTITUCIAM EUROZONY V EURACH

K 31. decembru 2005 tito pohladavku tvoril
jeden vklad v banke so sidlom v eurozéne.
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5. POHLADAVKY V RAMCI EUROSYSTEMU

Pohladdvky siivisiace s pridel’ovanim
eurobankoviek v ramci Eurosystému

Této polozka sa skladd z pohladdvok ECB voci
niarodnym centralnym bankdm krajin eurozdny
sdivisiacich s pridefovanim eurobankoviek
v ramci Eurosystému (¢ast ,,Bankovky v obehu*
v poznamkach k i¢tovnym pravidlam).

Ostatné pohl'addvky v ramci Eurosystému
(Cisté)

Této polozka sa sklada zo zostatkov narodnych
centrdlnych bank krajin eurozény v ramci
systému TARGET voc¢i ECB a z pohladdvok
z predbeznych vyplat prijmov ECB z bankoviek.
K 31. decembru 2005 pohladavky voci
niarodnym centralnym bankdm krajin eurozény
z predbeznych vyplat prijmov ECB z bankoviek
predstavovali 634 mil. EUR (536 mil. EUR
v roku 2004). Ide o predbezné vyplaty tohto
prijmu narodnym centralnym bankdm krajin
eurozény za prvé tri Stvrfroky roka 2005,
ktoré boli ndsledne odvolané (Cast ,,Bankovky
v obehu“ v poznadmkach k uc¢tovnym pravidldm;
poznamka 18 ,,Cisté urokové vynosy*).

2005 2004
EUR EUR
Pohladavky vo¢i NCB krajin
eurozony v ramei systému
TARGET 75906 443905 64 024 554 579

Zavazky voc¢i NCB krajin
eurozony v ramcei systému
TARGET

(71393877 603) (61 149 859 140)

Cisté pozicia v rdmei systému

TARGET 4512566 302 2874695 439
Pohladavky/zavizky vo¢i NCB

krajin eurozony z predbeznych

vyplat prijmov ECB z bankoviek 634472107 536 222 885
Ostatné pohladdvky v rdmci

Eurosystému (Cisté) 5147 038 409 3410918 324

ECB
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6.  OSTATNE AKTIVA

Hmotny investi¢ny majetok
K 31. decembru 2005 tieto aktiva tvorili
nasledujice hlavné polozky:

Cista uétovna  Cista uétovna

hodnota hodnota
k31.decembru k 31.decembru
2005 2004 Zmena
EUR EUR EUR
Pozemky a budovy 128 986 932 135997016 (7010 084)
Pocitace ovy
hardvér a softvér 30751 165 43089 388 (12 338223)
Zariadenie,
nabytok, vybavenie
budov a motorové
vozidla 2929 688 3809292 (879 604)
Nedokoncené
aktiva 11576 491 3215050 8361 441
Ostatny investi¢ny
majetok 993 626 1207 558 (213 932)
Spolu 175237 902 187 318 304 (12 080 402)

Pokles v tejto polozke stvisi najma s tym, ze do
kategérii ,,Pozemky a budovy“ a ,,PocitaCovy
hardvér a softvér® v porovnani s rokom 2004
nepribudli Ziadne vyznamné polozky.

Narast v kategorii ,,Nedokoncené aktiva“ je
spojeny najma s novym sidlom ECB. Preradenie
aktiv z tejto kategorie do prisluSnych kategdrii
investicného majetku sa uskuto¢ni po uvedeni
aktiv do prevadzky.

Ostatné financ¢né aktiva
Tuto polozku tvoria nasledujuce hlavné zlozky:

2005 2004 Zmena
EUR EUR EUR
Cenné papiere
v eurdch 5710256 343 5399222333 311034010
Reverzné dohody
o spatnom
odkuipeni v eurdich 1 136 043 600 869977933 266 065 667
Ostatné finanéné
aktiva 42190 637 38 875639 3314998
Spolu 6888490580 6308075905 580414675

(a) Cenné papiere v eurach a reverzné dohody
o spiatnom odkupeni v eurach predstavuju
investicie vlastnych zdrojov ECB (pozri aj
poznamku 12 ,,Ostatné pasiva“).



(b) Ku koncu roka 2004 boli sucastou tejto
polozky aj investi¢né portfolia dochodkového
programu ECB, ktoré predstavovali
120,2 mil. EUR. Tieto aktiva boli
preklasifikované ako sucast &istého zdvizku
dochodkového programu pod polozku
,Ostatné pasiva® (Gast ,,Dochodkovy
program ECB a ostatné pozitky po skonceni
pracovného pomeru“ v pozndmkach
k tic¢tovnym pravidlam).

(c) V roku 2005 ECB ziskala dalSich 211
akcii v Banke pre medzindarodné zuctovanie
(BIS). ECB mé teda spolu 3 211 akcif,
ktoré su vykdzané v obstardvacej cene
41,8 mil. EUR.

Prijmy a ndklady budiicich obdobi

V roku 2005 tito polozka obsahovala ¢asovo
rozlisené uroky z pohladdvok ECB suvisiacich
s pridefovanim eurobankoviek v rdmci
Eurosystému v poslednom Stvrfroku (éast
,Bankovky v obehu® v pozndmkach k t¢tovnym
pravidlam).

Sucasfou tejto polozky st aj ¢asovo rozliSené
uroky z cennych papierov a ostatnych financ¢nych
aktiv.

Ostatné

Pod tdato polozku patri pohladdvka voci
nemeckému ministerstvu financii z titulu
vratenia dane z pridanej hodnoty a ostatnych
zaplatenych nepriamych dani. Tieto dane sa
vracaju v zmysle ustanoveni ¢lanku 3 Protokolu
o vysaddich a imunitdch  Eurdpskych
spolocenstiev, ktory sa vzfahuje na ECB na
zéklade ¢lanku 40 Statitu ESCB.

7. BANKOVKY V OBEHU

Téato polozka pozostiva z podielu ECB na
celkovom objeme eurobankoviek v obehu (Cast
,Bankovky v obehu“ v poznamkach o uctovnych
pravidlach).

8.  ZAVAZKY VOCI OSTATNYM REZIDENTOM
EUROZONY V EURACH

Tuto polozku tvoria vklady ¢lenov Euro Banking
Association (EBA), ktoré Eurdpskej centrdlnej
banke sluzia ako zdbezpeka za platby EBA
zuctované prostrednictvom systému TARGET.

9. ZAVAZKY vOoClI NEREZIDENTOM EUROZONY
V EURACH

Tieto zaviazky predstavuju predovSetkym
zostatky ndrodnych centrdlnych bank krajin
mimo eurozdény vedené v ECB, ktoré vyplyvaju
z transakcii spracovanych prostrednictvom
systému TARGET (8ast ,Zostatky v rdmci
ESCB/zostatky v  rdmci  Eurosystému*
v poznamkach k ti¢tovnym pravidlam).

10. ZAVAZKY VOCI REZIDENTOM A NEREZIDENTOM
EUROZONY V CUDZE) MENE

Ide o nasledujice zaviazky z dohdd o spidtnom
odkupeniuzavretych s rezidentmi a nerezidentmi
eurozony v suvislosti so spravou devizovych
rezerv ECB:

Zdvizky voci

rezidentom 2005 2004 Zmena
eurozony EUR EUR EUR
Dohody o spatnom

odkipeni 0 4967 080 (4967 080)
Zdvizky voci

nerezidentom 2005 2004 Zmena
eurozony EUR EUR EUR
Dohody o spatnom

odkupenf 855933000 1254905957 (398972 957)

11. ZAVAZKY V RAMCI EUROSYSTEMU

Tuato polozku tvoria zavdzky voci narodnym
centralnym bankdm krajin eurozony, ktoré
vznikli z prevodu devizovych rezerv do ECB pri
vstupe tychto krajin do Eurosystému. V roku
2004 sa uskutocCnili dve upravy tychto zadviazkov
s cielom zohladnif (a) upravu vdZenych podielov
v kl'i¢i na upisovanie zékladného imania ECB
1. janudra 2004 (uprava vazenych podielov
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sa vykondva kazdych paf rokov) a (b) vstup
desiatich novych Clenskych statov 1. maja 2004,
ktory tiez spOsobil zmenu vazenych podielov
v kIi¢i na upisovanie zakladného imania ECB.
V dosledku oboch uprav sa zavizky znizili zo
40,5 mld. EUR na 39,8 mld. EUR. V roku 2005
sa uz neuskutocCnili ziadne d’alSie zmeny.

Tieto zavazky st urocené aktudalnou hrani¢nou
urokovou sadzbou pre hlavné refinancné
operacie Eurosystému upravenou tak, aby
zohladfiovala nulovi ndvratnosf zlozky zlata
(poznamka 18 ,,Cisté urokové vynosy*).

Kra¢ na

upisovanie

zdkladného

imania
% EUR

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,5502 1419101951
Deutsche Bundesbank 21,1364 11761707 508
Bank of Greece 1,8974 1055 840 343
Banco de Espana 7,7758 4326975513
Banque de France 14,8712 8275330931
Central Bank and Financial

Services Authority of Ireland 0,9219 513006 858
Banca d’Italia 13,0516 7262783715
Banque centrale du Luxembourg 0,1568 87254014
De Nederlandsche Bank 3,9955 2223363598
Oesterreichische Nationalbank 2,0800 1157451203
Banco de Portugal 1,7653 982 331 062
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2887 717 118 926
Spolu 71,4908 39 782 265 622

12.  OSTATNE PASIVA

Tuto polozku tvoria najma uroky splatné
narodnym centralnym bankdm z ich pohFadédvok
z prevedenych devizovych rezerv (poznamka 11
»,Zavizky v rdmci Eurosystému®). Sucastou
tejto polozky su aj (a) dalSie polozky casového
rozliSenia a nevysporiadané dohody o spidtnom
odkupeni v objeme 556 mil. EUR uskutoénené
v suvislosti so spravou vlastnych zdrojov ECB
(poznamka 6 , Ostatné aktiva“) a (b) Cisty
zaviazok ECB z déchodkového programu.

Dochodkovy program ECB a ostatné poZitky
po skonceni pracovného pomeru

V suvislosti so zavizkami ECB z dochodkového
programu (Casf ,, Ddéchodkovy program ECB
a ostatné pozitky po skonceni pracovného
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pomeru“ v poznamkach k uctovnym pravidlam)
su v stivahe vykdzané tieto Ciastky:

2005 2004

(v miliénoch (v miliénoch

EUR) EUR)

Suc¢asnd hodnota zdvazkov 223.,5 178,5

Redlna hodnota majetku programu (161,2) (120,2)
Nevykédzané poistno-matematické

zisky/(straty) 6,5 0

Zavazok vykdzany v stuvahe 68,8 58,3

Do sucasnej hodnoty zavazkov st zahrnuté
finané¢ne nezaistené zdvdzky suvisiace
s dochodkami ¢lenov Vykonnej rady a rezerva
na invalidné davky pre zamestnancov vo vyske
30,4 mil. EUR (23,0 mil. EUR v roku 2004).

Vnasledujticej tabulke st uvedené Ciastky zati¢tované
vo vykaze ziskov a strat v roku 2005 a ¢iastky, ktoré
by boli zatctované v roku 2004 v spojeni s nakladmi
sucasnej sluzby, urokmi zo zavazkov a oCakdvanymi
vynosmi z majetku programu:

2005 2004

(v miliénoch (v miliénoch

EUR) EUR)

Néklady sucasnej sluzby 24,6 17,6

Uroky zo zévizkov 6,2 4,8
Ocakdvané vynosy z majetku

programu (5,2) (4,2)

Cisté poistno-matematické (zisky)/

straty vykdzané v beznom roku 0 23,7
Celkovd ¢iastka zahrnutd do

persondlnych nakladov* 25,6 41,9

Zmeny sucasnej hodnoty zdvizku zo stanovenych
pozitkov:

2005 2004
(v miliénoch (v miliénoch
EUR) EUR)
Potiato¢ny zdvazok zo
stanovenych pozitkov 178,5 123,4
Néklady sluzby 24,6 17,6
Urokové néklady 6,2 4,8
Prispevky ti¢astnikov programu 9,3 8,4
Ostatné ¢isté zmeny v pasivach
predstavujucich prispevky
ucastnikov programu 6,1 1,8
Vyplatené pozitky (2,2) (1,0)
Poistno-matematické (zisky)/
straty 1,0 23,5
Koneény zdvizok zo stanovenych
poZzitkov 223,5 178,5



Zmeny realnej hodnoty aktiv programu:

2005 2004
(vmiliénoch (v miliénoch
EUR) EUR)
Pociato¢na redlna hodnota aktiv
programu 120,2 91,8
Ocdakavané vynosy 5,2 4,2
Poistno-matematické zisky/(straty) 7,5 0,2)
Prispevky zamestndvatela 14,7 14,6
Prispevky ticastnikov programu 9,3 8,4
Vyplatené pozitky (1,8) (0,4)
Ostatné ¢isté zmeny v aktivach
predstavujucich prispevky
tcastnikov programu 6,1 1,8
Konec¢nd redlna hodnota aktiv
programu 161,2 120,2

Pri priprave oceneni, ktoré sa spominaji
v tychto poznamkach, poistni matematici
pouzili predpoklady prijaté Vykonnou radou na
ucely ucCtovania a vykazovania.

Hlavné predpoklady, ktoré boli pouzité na
vypocet zavizkov programu dochodkového
zabezpecCenia zamestnancov, su uvedené
v nasledujicej tabulke. Poistni matematici
pouzivaju oCakdvané vynosy z aktiv programu
pri vypocte rocného nédkladu zauctovaného vo
vykaze ziskov a strat.

2005 2004

% %

Diskontné sadzba 4,10 4,50
Ocakdvané vynosy z majetku

programu 6,00 6,00

Budtici ndrast miezd 2,00 3,75

Buduici ndrast dochodkov 2,00 2,25

13.  REZERVY

Vzhladom na vysoku exponovanost ECB voci
rizikdm stvisiacim so zmenou kurzov, urokovej
miery a ceny zlata i vzhladom na sti¢asny stav na
uctoch precenenia Rada guvernérov povazovala
za vhodné vytvorit rezervu na krytie tychto
rizik. K 31. decembru 2005 bolo do tejto rezervy
prevedenych 992 mil. EUR, ¢o malo za nédsledok
znizenie Cistého zisku ECB presne na nulu.

Rezerva sa bude pouZivaf na financovanie
budtcich realizovanych a nerealizovanych
strat, najmé strat z ocenenia, ktoré nie su kryté
uctami precenenia. Vyska a dalSia potreba tejto
rezervy sa bude kazdoro¢ne prehodnocovat na
zéklade vyhodnotenia budticej exponovanosti
ECB voci rizikdm suvisiacim so zmenou
vymennych kurzov, irokovej miery a ceny zlata.
Takéto hodnotenia vychddzaju zo vSeobecne
akceptovanych metdd odhadovania finan¢nych
rizik.

Této polozka tiez zahfna primerant rezervu
na krytie zmluvného zaviazku ECB, podla
ktorého musi po uvolneni terajSich priestorov
a prestahovani sa do svojho kone¢ného sidla
vratif terajsie priestory do povodného stavu, ako
aj dalSie rezervy.

14. UCTY PRECENENIA

Tieto ucty predstavuju rezervy z precenenia
vyplyvajuce z nerealizovanych ziskov z aktiv
a pasiv.

2005 2004 Zmena

EUR EUR EUR
Zlato 4362459301 1853957106 2508 502 195
Cudzia mena 3737934 137 0 3737934137
Cenné papiere 8234660 67160084 (58925 424)
Spolu 8108628098 1921117190 6187510908

Na koncoro¢né precenenie boli pouzité tieto
vymenné kurzy:

Exchange rates 2005 2004
USD/EUR 1,1797 1,3621
JPY/EUR 138,90 139,65
EUR/SDR 1,2099 1,1396
Euro za uncu &istého zlata 434,856 321,562

15. ZAKLADNE IMANIE A REZERVNE FONDY

Zikladné imanie

Upisané zakladné imanie ECB predstavuje
5,565 mld. EUR. Vyska splateného zdkladného
imania predstavuje 4,089 mld. EUR. Nérodné
centralne banky eurozény splatili svoj
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podiel na zékladnom imani ECB v plnej vyske
3,978 mld. EUR (v roku 2005 nedoslo k Ziadnym
zmendm):’

Kra¢ na
upisovanie
zdkladného
imania
% EUR
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,5502 141910 195
Deutsche Bundesbank 21,1364 1176170 751
Bank of Greece 1,8974 105 584 034
Banco de Espafia 7,7758 432 697 551
Banque de France 14,8712 827 533 093
Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland 0,9219 51 300 686
Banca d’Italia 13,0516 726 278 371
Banque centrale du Luxembourg 0,1568 8725401
De Nederlandsche Bank 3,9955 222 336 360
Oesterreichische
Nationalbank 2,0800 115745120
Banco de Portugal 1,7653 98 233 106
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2887 71711893
Spolu 71,4908 3978 226 562

Nérodné centralne banky 13 ¢lenskych Statov
EU nepatriacich do eurozény musia splatif
ur¢ité minimdlne percento z ich upisaného
zdakladného imania ako prispevok na krytie
prevadzkovych nékladov ECB. Toto percento sa
v roku 2004 zvysilo z 5 % na 7 %. Ku koncu roka
2004 dosiahol tento prispevok spolu s vkladmi
narodnych centrdlnych bank desiatich novych
Clenskych Statov nepatriacich do eurozény vysku
111 050 988 EUR. Pocas roka 2005 nedoslo
k ziadnym zmendm. Na rozdiel od narodnych
centrdlnych bdank krajin eurozény nemaju
narodné centrdlne banky krajin nepatriacich
do eurozony narok na podiel na rozdelitefnom
zisku ECB, ani na vynosoch z pridelovania
eurobankoviek v ramci Eurosystému, a zdroven
nenest zodpovednost za vyrovnanie pripadnych
strat ECB.

ECB
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Narodné centralne banky krajin nepatriacich do
eurozony splatili tieto Ciastky:

Krac na

upisovanie

zdkladného

imania
% EUR
Cesk4 ndrodni banka 1,4584 5680 860
Danmarks Nationalbank 1,5663 6101 159
Eesti Pank 0,1784 694 916
Central Bank of Cyprus 0,1300 506 385
Latvijas Banka 0,2978 1160011
Lietuvos bankas 0,4425 1723656
Magyar Nemzeti Bank 1,3884 5408 191

Central Bank of Malta/
Bank Centrali ta’ Malta 0,0647 252024
Narodowy Bank Polski 5,1380 20013 889
Banka Slovenije 0,3345 1302967
Naérodna banka Slovenska 0,7147 2783948
Sveriges riksbank 2,4133 9400 451
Bank of England 14,3822 56 022 530
Spolu 28,5092 111 050 988
PODSUVAHOVE NASTROJE

16. AUTOMATICKY PROGRAM POZICIAVANIA CENNYCH
PAPIEROV

V ramci spravy vlastnych zdrojov uzavrela ECB
dohodu o automatickom programe pozi¢iavania
cennych papierov, podla ktorej povereny
zastupca v mene ECB uskutociiuje pozicky
cennych papierov s viacerymi zmluvnymi
stranami, ktoré ECB ur¢i za akceptovatelné
zmluvné strany. K 31. decembru 2005 dosahovali
nevysporiadané reverzné transakcie uzavreté
v ramci tejto dohody 0,9 mld. EUR (1 mld.
EUR v roku 2004) (Cast ,Reverzné transakcie
poznamkach k uc¢tovnym pravidlam).

7 Jednotlivé ciastky st zaokrihlené na najblizSie celé euro.
V dosledku zaokruhlenia stucty v tabulkdch tejto ¢asti nemusia
sthlasit.



17.  UROKOVE FUTURES

V roku 2005 boli v rdmci spravy devizovych
rezerv ECB pouzité urokové futures v cudzej
mene. K 31. decembru 2005 bol nasledujuci stav
tychto transakcii:

Hodnota transakcif

Urokové futures v cudzej mene EUR
Nékup 5021586677
Predaj 100 873 103
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POZNAMKY K VYKAZU ZISKOV A STRAT

18. CISTE UROKOVE VYNOSY

Urokové vynosy z devizovych rezerv

Téato polozka zahffia urokové vynosyz aktiv
a pasiv v cudzej mene po odpocitani tirokovych
nakladov:

2005 2004 Zmena
EUR EUR EUR
Uroky z beznych
uctov 7519063 3744 188 3774875
Vynosy z vkladov
na pefiaznom trhu 124 214 410 49 854 512 74 359 898
Reverzné dohody
o spatnom odktpeni 153 568 329 63759 141 89 809 188
Cisté vynosy
z cennych
papierov 641956 243 317073 827 324 882416
Urokové vynosy
z devizovych rezerv
spolu 927 258 045 434431 668 492 826 377
Urokové naklady
na bezné ucty (221 697) (32 020) (189 677)

Dohody o spatnom
odkupeni

Ostatné urokové

(37562595) (11947 990) (25614 605)

naklady (&isté) (64 964) (32 960) (32 004)
Urokové vynosy

z devizovych rezerv

(Cisté) 889 408 789 422 418 698 466 990 091

Urokové vynosy v roku 2005 vyrazne vzrastli
v doésledku stupajicich urokovych sadzieb aktiv
denominovanych v USD.

Urokové vynosy z pridel’ovania
eurobankoviek v rdmci Eurosystému

Tuto polozku tvoria trokové vynosy z 8 %
podielu ECB na celkovej emisii eurobankoviek.
Pohradavky ECB suvisiace s jej podielom na
bankovkdch si urocené aktudlnou hrani¢nou
urokovou sadzbou pre hlavné refinancné
operacie Eurosystému. Tieto vynosy sa rozdeluju
medzi narodné centrdlne banky (ako je uvedené
v Casti ,,Bankovky v obehu“ v poznamkach
k t¢tovnym pravidlam).

Na zédklade odhadovaného hospodérskeho

vysledku ECB za rok 2005 sa Rada guvernérov
v decembri 2005 rozhodla:

ECB
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(a) odvolaf tri predbezné Stvrfroéné vyplaty
v celkovej hodnote 634 mil. EUR, ktoré boli
vyplatené narodnym centrdlnym bankdm
v priebehu roka;

(b) zadrzat poslednu $tvrfroént predbeznu
vyplatu vo vyske 234 mil. EUR.

Uroéenie pohl'addvok ndrodnych centrdlnych
bdnk z prevedenych devizovych rezerv

Tuto polozku tvoria turoky platené narodnym
centrdlnym bankdm krajin eurozény z ich
pohladdvok vo¢i ECB z devizovych rezerv
prevedenych podla &lanku 30 ods. 1 Statutu
ESCB.

Ostatné iirokové vynosy a ostatné iirokové
ndklady

Tieto polozky zahffiaju urokové vynosy vo vyske
1,6 mld. EUR (1,2 mld. EUR v roku 2004)
a urokové naklady vo vyske 1,5 mld. EUR
(1,1 mld. EUR v roku 2004) zo zostatkov
vyplyvajucich z transakcii v systéme TARGET.
Patria sem aj urokové vynosy a naklady spojené
s ostatnymi aktivami a pasivami vyjadrenymi
v eurach.

19. REALIZOVANE ZISKY/STRATY Z FINANCNYCH
OPERACI|

Cisté realizované zisky z finan¢nych operécii
v roku 2005:

2005 2004 Zmena
EUR EUR EUR
Cisté realizované
zisky zo zmien
cien cennych
papierov 14 854 774 94 643 135 (79788 361)
Cisté realizované
zisky/(straty)
zo zmien cien
zlata alebo zmien
kurzu 134514 361 41402675 93 111 686
Realizované zisky
z finanénych
operdcii 149 369 135 136 045 810 13323 325



20. ZNIZENIE HODNOTY FINANCNYCH AKTIV A POZiCIi

2005 2004 Zmena
EUR EUR EUR
Nerealizované
straty zo zmien
cien cennych
papierov (97 487 772) (28 485006) (69 002 766)
Nerealizované
kurzové straty (6309) (2064800 103) 2064793794
Spolu (97494 081) (2093 285109) 1995791028

Tieto ndklady suvisia predovsetkym so znizenim
hodnoty priemernych obstaravacich ndkladov
ECB na cenné papiere v USD podla ich
koncoroc¢nej ceny.

21.  CISTE NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZIE

2005 2004 Zmena
EUR EUR EUR
Vynosy
z poplatkov
a provizii 473 432 297 964 175 468
Néklady na
poplatky
a provizie (655 805) (559 481) (96 324)
Cisté néklady
na poplatky
a provizie (182 373) (261 517) 79 144

Vynosy v ramci tejto polozky pochddzaji
predovsetkym zo sankcii uloZenych dverovym
inStitucidm za nedodrzanie povinnych
minimalnych rezerv. Naklady suvisia najméa
s poplatkami za bezné ucty a poplatkami
spojenymi s realizdciou urokovych futures
v cudzej mene (pozndmka 17 ,,Urokové
futures®).

22. OSTATNE VYNOSY

Rozne ostatné vynosy pocas roka pochddzaji
predovSetkym z prevodu nepouzitych rezerv
na administrativne ndklady do vykazu ziskov
a strat. K zvysSeniu tejto polozky doslo najméa
v dosledku zmien ndjomnych zmliv ECB, ktoré

viedli k prehodnoteniu a naslednému zniZeniu
rezervy na krytie zmluvného zaviazku ECB,
podla ktorého musi po ich uvolneni vratif
terajSie priestory do povodného stavu.

23. PERSONALNE NAKLADY

Této polozka zahfna platy, ndhrady a ndklady na
poistenie zamestnancov vo vyske 126,9 mil. EUR
(120,0 mil. EUR v roku 2004). Funk¢né pozitky
¢lenov Vykonnej rady dosiahli spolu 2,1 mil.
EUR (2,1 mil. EUR v roku 2004). Prechodné
odmeny vyplatené odchadzajucim c¢lenom
Vykonnej rady a dochodky vyplatené byvalym
¢lenom a ich zavislym osobdm dosiahli v roku
2005 spolu 0,4 mil. EUR (0,5 mil. EUR v roku
2004).

Systém platov a ndhrad vrdtane funkcnych
pozitkov predstavitelov vrcholového
manazmentu v podstate vychddza zo systému
odmenovania Eurdpskych spolocenstiev a je
s nim porovnatel'ny.

Sucasfou tejto polozky je aj Ciastka 25,6 mil.
EUR (41,9 mil. EUR v roku 2004) vykdzand
v spojitosti s déchodkovym programom ECB
a ostatnymi pozitkami po skon¢eni pracovného
pomeru (pozndmka 12 ,,Ostatné pasiva®).

Pokles polozky ,Persondlne naklady“ je
spésobeny najmd zmenou spdsobu uctovania
Cistych poistno-matematickych ziskov/strat
v spojitosti s dochodkovym programom ECB
a ostatnymi pozitkami po skonceni pracovného
pomeru. Dochodkové ndklady boli v roku 2004
podstatne vysSie v dosledku vykazania 23,7
mil. EUR ¢istych poistno-matematickych strat
v plnej vyske v roku, v ktorom vznikli. V roku
2005, kedZze sa uZ uplatiiuje metéda ,,10 %
koridoru“, neboli vo vykaze ziskov a strat
zalcCtované ziadne poistno-matematické zisky/
straty (poznamka 12 ,,Ostatné pasiva‘).
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Ku koncu roka 2005 mala ECB 1 351
zamestnancov, z toho 131 v manazérskych
funkcidch. Zmeny v poCte zamestnancov pocas
roka 2005 uvadza nasledujtica tabulka:

2005 2004
Stav k 1. janudru 1309 1213
Novi zamestnanci 82 137
Ukoncenie pracovného pomeru 40 41
Stav k 31. decembru 1351 1309
Priemerny pocet zamestnancov 1331 1261

24. ADMINISTRATIVNE NAKLADY

Téato polozka zahfna vSetky ostatné bezné
vydavky spojené s ndjmom a udrzbou
prevadzkovych priestorov, nakupom tovaru
a materidlu spotrebnej povahy, honordrmi
a dal$imi sluzbami a doddvkami, a tiez naklady
spojené s ndborom, stahovanim, ubytovanim
a Skolenim zamestnancov.

25. SLUZBY SUVISIACE S VYROBOU BANKOVIEK

Tieto naklady st spojené s cezhrani¢nou
prepravou eurobankoviek medzi ndrodnymi
centrdlnymi  bankami  na  vyrovnanie
neocakdvanych vykyvov dopytu po bankovkach.
Tieto ndklady nesie centrdlne ECB.
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POZNAMKA K ROZDELENIU ZISKU/STRATY

Tdto pozndmka nie je siicastou uctovnej zdvierky  SpoOsob pouzitia Cistého hospodérskeho vysledku

ECB za rok 2005. ECB za roky 2004 a 2005 preto mozno zhrnuf
nasledovne:

, 2005 2004
VYNOSY Z PODIELU ECB NA CELKOVOM OBJEME EUR EUR
EUROBANKOVIEK V OBEHU Cisty zisk/(strata) za uctovny

rok 0 (1636028702)
. . . Cerpanie zo vieobecného
V roku 2004 si ECB na zéklade rozhodnutia IS, . A
Rady guvernérov ponechala vynosy vo vyS8ke  prevod 20 spolotného
733 mil. EUR z podielu ECB na celkovom  menového prijmu NCB 1339960 278
objeme bankoviek v obehu, aby zabezpelila, Zze  spoiu 0 0

celkovy rozdeleny zisk nebude vacsi ako Cisty
zisk za bezny rok. V roku 2005 si z rovnakého
dovodu ponechala 868 mil. EUR. Obe sumy
predstavovali cely prijem ECB z jej podielu na
celkovom objeme eurobankoviek v obehu za
prislusny rok.

ROZDELENIE ZISKU/KRYTIE STRATY

V zmysle ¢lanku 33 Statutu ESCB sa Cisty zisk
ECB rozdel'uje v tomto poradi:

(a) suma, ktord ur¢i Rada guvernérov a ktora
nesmie prekro¢it 20 % Cistého zisku, sa
prevedie do vSeobecného rezervného fondu
do vysky 100 % zékladného imania;

(b) zostavajuci Cisty zisk sa rozdeli medzi
akciondrov ECB v pomere k ich splatenym
podielom.

Ak ECB zaznamend stratu, mdZe ju uhradif zo
svojho vSeobecného rezervného fondu, resp.
v pripade potreby na zdklade rozhodnutia Rady
guvernérov z menového prijmu za prislusny
uctovny rok v pomere a do vysky stim rozdelenych
narodnym centralnym bankdm podla ¢lanku
32 ods.5 Stattitu ESCB.!

V roku 2005 sa nasledkom vytvorenia rezervy na

rizika suvisiace so zmenami vymennych kurzov,

tirokovej miery a ceny zlata vo vyske 992 mil.

EUR C(isty zisk znizil presne na nulu. V dosledku

toho k ziadnemu prevodu do vSeobecného

rezervného fondu a rozdeleniu zisku medzi 1 Podra &lanku 32 ods. 5 Statitu ESCB sa celkov§ menovy prijem
. , . , v ndrodnych centrdlnych bénk rozdeluje medzi jednotlivé narodné

akcionarov  ECB nedoslo. Zarovenn nebolo

centralne banky v pomere k ich splatenym podielom na zdkladnom
potrebné vyrovndvat ziadne straty. imani ECB.
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Auditor’s report

President and Governing Council
of the European Central Bank

Frankfurt am Main

We have audited the accompanying balance sheet of the European Central Bank as of
31 December 2005 and the related profit and loss account for the year then ended as well as the
notes. These annual accounts are the responsibility of the European Central Bank’s Executive
Board. Our responsibility is to express an opinion on these annual accounts based on our audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Stan-
dards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether
the annual accounts are free of material misstatement. An audit includes examining, on a test
basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the annual accounts. An audit also
includes assessing the accounting principles used and significant estimates made by manage-
ment, as well as evaluating the overall presentation of the annual accounts. We believe that our
audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the annual accounts give a true and fair view of the financial position of the Eu-
ropean Central Bank as of 31 December 2005 and of the results of its operations for the year
then ended in accordance with the accounting policies as described in the first part of the notes.

Frankfurt am Main, 7 March 2006
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Na tejto strane ECB poskytuje preklad spravy externého auditora ECB.
V pripade nezrovnalosti plati anglicka verzia s podpisom KPMG.

Sprava auditora

Prezident a Rada guvernérov
Eurépskej centralnej banky

Frankfurt nad Mohanom

Vykonali sme audit prilozenej suvahy Eurdpskej centrdlnej banky k 31. decembru 2005
a suvisiaceho vykazu ziskov a strdt za rok konciaci k uvedenému diatumu a poznamok.
Za rocnu uctovnu zavierku zodpovedd Vykonnd rada Eurdpskej centrdlnej banky. Nasou
zodpovednostou je na zdklade vysledkov auditu vyjadrif ndzor na tuto ro¢nu uétovnu
zéavierku.

Audit sme vykonali v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mdme audit napldnovat a vykonaf tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahfna overenie ddkazov,
ktoré dokladuju sumy a iné udaje v uctovnej zavierke, vyberovym spdsobom. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie pouzitych u¢tovnych zdsad a dblezitych odhadov vedenia banky, ako
aj zhodnotenie prezentacie uctovnej zavierky ako celku. Sme presvedceni, Ze vykonany audit
je dostatoénym vychodiskom pre vyjadrenie nasho nazoru.

Podla ndSho nédzoru uctovna zdvierka pravdivo a verne vyjadruje financnu situdciu
Eurépskej centralnej banky k 31. decembru 2005 a vysledok jej hospoddrenia za rok kondiaci
k uvedenému datumu v stlade s i¢tovnymi zdsadami opisanymi v prvej ¢asti poznamok.

Frankfurt nad Mohanom 7. marca 2006

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Wohlmannstetter) (Dr. Lemnitzer)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer





