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SAMRADSFORFARANDE

TARGET?2: PRINCIPER OCH STRUKTUR

INLEDNING

Den 24 oktober 2002 beslutade ECB-radet om den langsiktiga strategin for Target. Radet var medvetet
om att Target, dven om det framgangsrikt fullfoljt sina frimsta mal, pa sikt inte skulle kunna mota de
overgripande malsittningarna, da anvindarna av systemet forvintar sig en mer harmoniserad service.
Detta beror pa Targets heterogena tekniska utformning, som avspeglar de forhallanden som radde vid
mitten av 1990-talet. Andra problematiska fragor ar kostnadseffektiviteten och att det ifragasatts om det
nuvarande Targetsystemet kan mota kommande utmaningar, sarskilt EU:s utvidgning. Target2 maste
atgirda dessa brister.

Foreliggande dokument beskriver principerna bakom Target2 och dess struktur. Avsnitt | redovisar de
allmanna egenskaperna hos och uppbyggnad av Target2. Avsnitt 2 behandlar fragor som rér omgivning,
verksamhet, tjanster och granssnitt i Target2. Avsnitt 3 tar upp fragor om styrning, finansiering och

prissattning medan avsnitt 4 beskriver de nastkommande stegen i etableringen av Target2.

I. TARGET2 - ALLMANNA EGENSKAPER OCH STRUKTUR

Target2 blir ett system med multipla plattformar baserade pa foljande principer: i) en brett definierad
och harmoniserad bastjinst som tillhandahalls av alla plattformar, ii) en enhetlig prisstruktur som
tillimpas pa denna bastjanst sa snart Target2 tas i drift och iii) kostnadseffektivitet, vilket innebar att det
enhetliga priset grundas pa det mest effektiva RTGS-systemet (det system som uppvisar ligst kostnad
per enhet). Ett matt pa kostnadseffektivitet 4r ocksa att subventioner som &verstiger ett acceptabelt
matt pa det “allmidnna goda”! ska fasas ut? inom en fyraarsperiod fran starten av verksamheten inom

Target2.

Den multipla plattformen i Target2-systemet kommer att besta av individuella (skriddarsydda eller

identiska) plattformar. Under de tre forsta verksamhetsiren kommer det dessutom att finnas en

I Faktorn “det allmanna goda” kommer att beakta de positiva sidoeffekter som uppkommer genom Target, bl.a minskning av
systemrisken, och kommer att faststillas av ECB-radet.

2 Plattformar som inte uppfyller detta krav maste avvecklas.



plattform (hdrefter "delad plattform”) som kan anvindas gemensamt av de centralbanker som — fran
starten eller under periodens gang — bestaimmer sig for att avveckla sin individuella plattform. Efter den
inledande perioden far varje centralbank besluta om att antingen behalla sin individuella plattform3, eller
ansluta sig till en redan befintlig delad plattform, eller att tillsammans med nagon annan intresserad

centralbank skapa ytterligare en delad plattform.

Den delade plattform som kommer att finnas fran starten av Target2 blir en integrerad del av
strukturen for Target2. Plattformen far ingen praktisk tillimpning forran de centralbanker som i princip
ar intresserade av att ansluta sig faktiskt bestamt sig for att gora detta. Den skulle antingen kunna
utvecklas fran grunden eller bygga pa nagon av de befintliga plattformarna. Efter en teknisk analys vid ett
senare tillfille skulle den sedan kunna byggas pa en modell kallad “aktiv/aktiv” i vilken huvuduppgifterna

och personalen fordelas mellan platser i olika lander.

Utformningen av den delade plattformen skulle medge att varje centralbank som ansluter sig kan behalla
kundansvaret Over sina banker, inklusive penningpolitik och ataganden som "lender of last resort”. ECB

kommer inte att 6ppna nagra konton for kreditinstitut, oavsett vilken plattform dessa viljer att anvanda.

Alla plattformar som ingar i Target2 ska vara underkastade samma vagledande principer, for exempelvis

prissattning, kostnadstackning, tilltrade, bastjanster etc.

2. TARGET2 - OMGIVNING, VERKSAMHET OCH GRANSSNITT
2.1 Omgivning

Med Targets omgivning avses skillnaden mellan Target och andra betalningssystem. | detta hanseende
bor uppmarksammas att den utmarkande egenskapen hos "RTGS-system” ar att centralbankspengar
transfereras kontinuerligt och slutgiltigt under dagen fran en innehavare till en annan. Pa grund av att
traditionella RTGS- och hybridsystem har blivit alltmer lika kan Eurosystemets direkta kompetens nar
det galler vad som har brukat kallas "RTGS-system” faktiskt inte lingre avgransas genom hanvisning till
"bruttoavveckling” utan till "intradagsslutgiltighet for betalningar pa kontinuerlig basis”, i motsats till
nettningsystemens slutgiltighet vid dagens slut. Eurosystemet har darfor samma centrala intresse och
kompetens i alla system som avser avveckling av enskilda (gransoverskridande eller inhemska)
betalningar i) i centralbankspengar och ii) kontinuerligt med intradagsslutgiltighet, oavsett om systemen
ar tekniskt integrerade i Target eller inte (exempel pa sadana system ar RTGSrlus i Tyskland och PNS i
Frankrike). Att inlemma sadana system i Target bor naturligtvis alltid vara mojligt (och dven

uppmuntras).

Riktlinjerna for Target ska andras sa snmart som mojligt for att ta denna nya omgivning i beaktande.
System som ar tekniskt integrerade i Target maste iaktta de forandrade riktlinjerna till fullo, medan

ovriga system formodligen endast maste folja nagra av dessa.

3 Pa villkor att forpliktelsen att ticka kostnader, som den definieras ovan, uppfylls.



2.2 Verksambhet

Liksom nuvarande Target har Target2 sitt ursprung i behovet av att avveckla foretradesvis systemiskt
relevanta stora eurobetalningar, i centralbankspengar aven om det anvinds for flera olika slags
betalningar. Aven Target2 kommer forstas att fortsitta att vara kompatibelt med andra system som
formedlar betalningar i euro. Target2 kommer likval inte att ha nagra begransningar vad giller
minimibelopp, vilket betyder att det inte borde finnas nagra limiter de jure eller de facto som uppstills
av Eurosystemet eller de nationella centralbankerna for betalningar som anvandarna vill utfora i realtid i
centralbankspengar (det breda tillvigagangssattet). Det blir tre klasser av betalningar: i) betalningar som
alltid ska avvecklas i Target, enligt gallande riktlinjer om Target (det vill siga penningpolitiska betalningar
och avveckling av underordnade system for stora betalningar), ii) betalningar som Eurosystemet finner

onskvart att Target hanterar och iii) andra betalningar som anvandarna viljer att gora via Target.

2.3 Tijanster

Nar Target startade sin verksamhet betraktades dess gransoverskridande funktion som det
grundliggande gemensamma elementet i alla RTGS-system som deltar i eller ar kopplade till Target.
Samtidigt tillhandaholl de olika RTGS-systemen ett mer diversifierat tjansteutbud till sina deltagare an
for narvarande. | Target2 blir utrymmet for den gemensamt tillhandahallna bastjansten annu storre.
Tjansterna i Target2 blir mycket mer harmoniserade an i det nuvarande systemet och inkluderar en
brett definierad bastjanst som kommer att erbjudas av alla komponenter i Target, aven om det tekniskt
sett sker pa olika satt. Pa basis av synpunkter som centralbankerna inhamtar fran anviandargrupperna
kommer de emellertid att ocksa kunna tillhandahalla nagra ytterligare tjanster utover bastjansten. Detta
galler oavsett om centralbankerna handhar en individuell plattform eller har anslutit sig till den delade
plattform som ska finnas fran starten av Target2 (eller vilken annan delad plattform som helst som kan

tillkomma framover).

| Target2 ska det finnas tydliga forfaranden for hur tilliggstjanster ska tillhandahallas. Tillaggstjanster
kommer till stand enbart pa basis av en konsultation med anvidndarna och det ska rada 6ppenhet inom
ECBS i fraga om vilka tjanster som tillhandahalls av de skilda komponenterna i Target2. Denna 6ppenhet
ska sakerstalla att tjanster som inforts av en plattform kan inkorporeras i bastjansten inom Target2 om

andra plattformars anvandare bedomer att tjansterna skulle vara nyttiga aven for dem.

Tjansterna och funktionerna i Target2 maste ses fran ett anvandarperspektiv, vilket betyder att det ar
den tillhandahallna tjansten som riknas, inte produktionsprocessen. Servicenivan i Target2 ska avgoras i

nara samarbete med Targets anvandarkrets.

ECB-radet ar behorigt att faststalla och fran tid till annan andra listan pa bastjanster och kommer att
utova denna behorighet pa ett sitt som framjar innovation. | synnerhet kan ECB-radet komma att
besluta att pa listan 6ver bastjanster uppfora nyutvecklade tillaggstjanster som visat sig vara effektiva i en

eller flera plattformar och som kan vara av intresse for alla Targets anvandare.



2.4 Granssnitt i forhallande till anvandare och underordnade system

| enlighet med anvandarnas 6nskemal kommer Target? att folja, eller till och med foregripa, utvecklingen
mot en harmonisering av tjansterna ocksa nar det giller i) granssnitt mellan RTGS-systemen och dess

anvandare och ii) avvecklingen av underordnade system.

Vad betraffar tekniska grdnssnitt inledde Target sin verksamhet i januari 1999 som ett system i vilket
centralbankerna upprattholl olika kommunikationsgranssnitt till sina RTGS-deltagare, antingen Swift eller
en nationell teleoperator. Sedermera har nastan alla centralbanker valt Swift som
kommunikationsgransnitt till sina RTGS-deltagare eller avser att anvanda Swift inom en nara framtid.
Valet ar ett gensvar pa starka Onskemal hos marknadsdeltagarna. Swifts standarder for
betalningsmeddelanden har blivit en nyttovara i betalningsverksamheten samtidigt som de kan anvandas
pa ett tamligen flexibelt siatt. Under hela debatten om Targets utveckling pa sikt har den allminna
uppfattningen inom Eurosystemet varit att det vore fordelaktigt att Sverga till att ha bara ett granssnitt
till Target. Darfor ar det mycket sannolikt att Target2, inklusive anvandarnas granssnitt, kommer att

baseras pa en harmoniserad anvandning av Swifts meddelandestandarder.

| fraga om de underordnade systemen bor beaktas att nar respektive Idsningar boérjade tillimpas var
avvecklingen av underordnade system en rent lokal fraga for centralbankerna. Olika IGsningar har valts
pa de olika lokala nivaerna och ofta har de alla ansetts vara effektiva pa inhemskt hall. Detta utesluter
emellertid inte att avvecklingen av underordnade system hade kunnat goras annorlunda om standarder
for avvecklingssystem hade samordnats pa europeisk niva. | dagens perspektiv framstar metoderna for
avveckling av underordnade system som vedertagna losningar inom en nationell ram, snarare an som

nagot som tillgodoser kreditinstitutens behov i dagens euroomrade.

| Target2 kan individuella plattformar behalla nuvarande metoder att avveckla underordnade system,
men nar det giller den delade plattformen uppkommer fragan om det kommer att ges stod for alla
dessa vedertagna losningar. De olika 16sningarna nar det galler avveckling har gemensamma inslag och de

kan fordelas pa tva allmanna modeller:

— “Granssnittsmodellen”, i vilken avvecklingen i centralbankspengar av deltagarnas positioner i

underordnade system sker i RTGS-systemet.#

— Den “integrerade modellen” for avveckling av vardepapperstransaktioner i centralbankspengar,

varvid den kontanta avvecklingen sker i det underordnade systemet.>

4 Grinssnittssmodellen baseras antingen pa en dverforing av pengar eller pa ett forfarande for direktdebitering. | det forsta
fallet verkstills avvecklingen av det underordnade systemet genom ett Overforingsforfarande varvid deltagarna med
skuldposition i det underordnade systemet betalar till ett avvecklingskonto som det underordnade systemet haller hos den
delade plattformen. Sa snart alla medel mottagits erhaller deltagarna med nettofordran i det underordnade systemet sin
betalning. En sddan modell anvinds for nirvarande till exempel av Euro |. | det andra fallet skulle det underordnade
systemet generera en direktskuld och medlen skulle himtas fran gildendrerna via den delade plattformen.

5 Denna metod anvands i Frankrike for att i centralbankspengar avveckla vardepapperstransaktioner i clearing- och
avvecklingssystemet RGV.



Den delade plattform som blir tillginglig fran starten av Target2 (liksom alla andra av samma slag som
kan finnas framover) skulle kunna erbjuda dessa harmoniserade I6sningar i fraiga om avveckling utan att

stabiliteten och prestationsformagan minskar.

Under en 6vergangsfas ar det emellertid ocksa mojligt att de underordnade systemen inte avvecklar pa
den delade plattformen utan pa de avvecklingskonton som deltagarna normalt haller i sin egen
centralbank. De underordnade systemen kunde i sa fall behalla sin nuvarande avvecklingsmodell under
en tid och "ansluta sig” till den delade plattformen nar detta befinns dndamalsenligt. Sannolikt kommer
emellertid Target2 att bli en katalysator for fortsatt harmonisering av de olika metoderna for avveckling.

Branschen yrkar pa en sadan harmonisering for att hoja effektivitet och spara kostnader.

| detta sammanhang bor alltid beaktas att nationella siardrag i manga fall faktiskt inte utgor
”skraddarsydda tjanster” i den meningen att tjinsten efterfragas sarskilt pa detta sitt och inget annat.
Ofta ar de helt enkelt landspecifika 16sningar fran tidigare som tillgodoser marknadens behov att
avveckla transaktioner effektivt och sikert, men som idag lika girna kunde tillgodose behoven pa annat
satt. Tekniskt sett kan den delade plattform som blir tillganglig fran starten av Target2 (liksom andra
sadana som tillkommer i framtiden) samtidigt tillhandahalla olika landspecifika tjanster och
avvecklingslosningar for underordnade system. Detta ar bara en fraga om anpassningskostnader och hur
dessa fordelas mellan den delade plattformen och de underordnade systemen. | vilket fall som helst
kommer en langre driven harmonisering att pa sikt spara kostnader och forordas darfor av branschen.
Den avvagning som maste goras mellan 6vergangskostnader och harmonisering talar for att det behovs
tillrackligt med tid for denna process. Pa kort sikt kan pragmatiska Iosningar bidra till att detta mal

uppnas.

3. STYRNING, FINANSIERING OCH PRISSATTNING

Det kommer att finnas tre beslutsfattande nivaer i Target2. Liksom i nuvarande Target blir det ECB:s
beslutande organ som ytterst bestimmer. De far alltsa avgorande behorighet i fragor som berér
Target2, inhemska saval som gransoverskridande (forsta nivan). Inom den allmidnna ram som definieras
av ECB far de centralbanker som bibehaller sina individuella plattformar, eller delar plattform med andra
centralbanker, en delegerad behorighet i alla fragor rorande Target vilka lamnats at dem att fritt
bestimma o&ver. Besluten pa den andra nivan skall tas av respektive centralbank nar det galler
individuella plattformarna och for de delade plattformarna av de deltagande centralbankerna. Den som i
tekniskt hanseende forvaltar plattformarna (operatoren), individuella eller delade, utgor den tredje

beslutsnivan.

Att nara ansluta systemanvandarna (framst kreditinstitut och underordnade system) till beslutsprocessen

pa dessa skilda nivaer ar av yttersta vikt.
ECB kommer, pa samma vis som idag, att svara for all samordning som behovs i Target2.

Vad betraffar finansieringen av de olika komponenterna i Target2 kommer de individuella plattformarna
att bekostas av de centralbanker som uppritthaller dem. De delade plattformarna kommer att

finansieras av sin respektive deltagarkrets av centralbanker.



3.1 Forsta beslutsnivan

ECB:s roll kommer i mojligaste man att bli densamma for alla komponenter i Target2, vilket innebar att
ECB kommer att fatta beslut i de fragor som namnts ovan, det vill siga bastjanster, gemensamma
metoder for kostnadshantering och ett enhetligt pris. Bland annat maste den “forsta beslutsnivan” strava
efter likabehandling av alla komponenter i Target2. Endast i de fall da den delade plattformen vacker
specifika fragor pa grund av att den ar den enda i sitt slag vid starten av Target2 bor beslut fattas pa
forsta nivan. ECB ska sikerstilla att denna enda delade plattform kan spela sin avsedda roll som
plattform for hela Eurosystemet till vilken varje centralbank far ansluta sig i ett senare skede, med

samma rattigheter och skyldigheter som dem som gick med fran bérjan.

3.2 Andra beslutsnivan

For varje plattform utgors den andra beslutsnivan av den eller de nationella centralbanker som deltar i
respektive plattform. Under de allmanna riktlinjerna for Target2 i dess helhet och inom den specifika
ram som faststillts av ECB, dvs. att den delade plattformen ska vara den enda i sitt slag i starten av
Target2, har varje centralbank som anslutit sig till plattformen samma ritt att styra den som de

centralbanker har som uppritthaller individuella plattformar for sina system.

Besluten som ska fattas pa denna niva inkluderar strukturfragor som plattformens utformning och
utveckling i inledningsskedet samt, nar det giller den delade plattformen, fragan om denna ska byggas
upp fran grunden eller baseras pa nagon befintlig plattform. Till denna kategori hor ocksa att besluta vart
den delade plattformen ska forlaggas vilket emellertid maste ske efter samrad med den forsta
beslutsnivan. Faktorer som kostnader, operatorens expertis samt sakerhet bor vara avgorande for detta
beslut. Sakerhetshansyn skulle kunna medfora att de primara och sekundira driftsstillena for en delad

plattform hamnar i olika lander.

Utover dessa strukturella beslut under genomférandefasen for Target2 maste lopande beslut fattas pa
denna niva nar systemet val ar pa plats. Exempel pa sadana ar val och utvecklande av nya tillaggstjanster
som begirs av de nationella eller (vid delade plattformar) mangnationella plattformarnas anvandare,
prissattning pa dessa tillaggstjanster, rekrytering till de forvaltande organen pa denna beslutsniva och
overvakning av verksamhetens utveckling pa sikt. De enskilda centralbankerna kommer att behalla
ansvaret for att uppratthalla arbetsrelationer med anvandarna (sa att de hela tiden ar vilinformerade om
de finansiella marknaderna och ska kunna agera andamalsenligt i nodlagen, ansluta deltagare till systemet,
overvaka de dagliga transaktionerna och likviditetspositioner under dagen for centralbankernas “egna”
kunder, sakerstilla att betalningarna flyter smidigt och for att |osa problem i kontakterna med

kreditinstitut och underordnade system etc.). Detta giller aven for den delade plattformen.

Nar det giller finansiering maste en plan utvecklas som sikrar att de centralbanker som ansluter sig till
den delade plattformen i ett senare skede 6vertar en lamplig del av initialkostnaderna for att utveckla

och bygga upp plattformen.



3.3 Tredje beslutsnivan

Individuella plattformar kan skotas av den berdrda nationella centralbanken och/eller nagot externt
organ. Den tekniske operatoren (eller operatorerna) av den delade plattformen kan vara en nationell
centralbank, ECB eller flera centralbanker gemensamt pa roterande basis. Alternativt kan uppgiften att
driva plattformen forlaggas pa en separat juridisk enhets ansvar, antingen en privatigd eller en som ags
gemensamt av de centralbanker som ansluter sig till den delade plattformen. Eftersom fler an en
centralbank kan vara involverade i driften av den delade plattformen behover heller inte utvecklingen av
plattformen nodvandigtvis ske i enbart en enhet. Besluten som ska fattas av den enhet (eller de enheter)
som fatt i uppdrag att tillhandahalla tekniken for varje individuell eller delad) plattform galler den dagliga
tekniska driften av systemet pa grundval av preciserade avtal med den berorda centralbanken (eller

centralbankerna) om servicenivan.

3.4 Anvandarnas roll

For att sakerstilla att varje plattform utvecklas och kvarstar som en effektiv komponent i Target2, som
tillgodoser sina anviandares behov, etableras ett samradsforfarande med anvandarkretsen som en
integrerad del av beslutsprocessen. Att anvandarna blir delaktiga i besluten ska sakerstillas pa tva satt.
Anvandarna kommer att konsulteras i alla fragor som uppkommer pa de olika beslutsnivaerna och som
paverkar dem, t.ex. servicenivan. De kan ocksa pa eget initiativ framfora synpunkter och inkomma med
forslag avseende alla fragor som berér dem. Det maste utvecklas forfaranden som mojliggor en rattvis
och bred medverkan for deltagarna i samradsprocessen. A ena sidan ska enskilda anvindares betydelse i
samband med betalningarnas virde och antal vederborligen beaktas. Samtidigt maste lampliga hansyn tas

till de eventuella specifika behoven hos mindre kreditinstitut.

Att anvandarna nara ansluts till beslutsprocessen innebar ingen inskrankning av forhallandet att besluten
ytterst fattas pa respektive niva i beslutshierarkin. Det blir alltsa ingen automatik i den meningen att
resultatet av en konsultation med anviandarna skulle avgora det slutliga beslutet. | vissa, formodligen ratt
sallsynta fall, skulle allmanna policyintressen t.ex. att minska systemriskerna, behova tillmatas storre
betydelse. En fraga som blir foremal for detaljerade beslut pa andra beslutsnivan ar hur dialogen med
dem som anvander den delade plattformen, i synnerhet rollerna for de enskilda centralbanker som

deltar, ska organiseras.

3.5 Prissattning

For de tjanster som ingar i Targets basutbud blir det en enhetlig prisstruktur for hela Targetomradet
som ska beslutas av ECB och vigledas av principen ”samma tjanst, samma pris”. Detta betyder inte
nodvandigtvis enbart ett pris. Prisstrukturen kan till exempel graderas utifran det antal betalningar som
en deltagare siander eller utifran tidpunkten for betalningen. Varje nationell centralbank kan fortsatta att

helt oberoende prissatta tillaggstjanster.

Ifragavarande “samma pris” kommer att baseras pa ett RTGS-system, valt till riktmarke (benchmark)
eftersom det visat sig vara den med de lagsta kostnaderna per transaktion (inhemska saval som

gransoverskridande). Priset maste medge fullstindig kostnadstiackning hos ovannimnda RTGS-system,



o o

med beaktande av ett matt pa “det allmidnna goda”. Vardet pa "det allmidnna goda” kommer att vara

enhetligt for alla komponenter i Target2.
Den enhetliga prisstrukturen ska gilla fran starten av Target2.
Det RTGS-system som valts till riktmarke kommer inte att ombes att hoja sitt pris for att sakerstalla en

hogre grad av kostnadstackning for Target i dess helhet.

4. YTTERLIGARE STEG | ETABLERINGEN AV TARGET2

Target2 startar nar

i) riktlinjerna for Target2 trader i kraft,

ii) alla komponenter i Target tillhandahaller de bastjanster som foreskrivs i riktlinjerna,
iii)  dessa tjanster erbjuds till ett enhetligt pris och

iv)  den delade plattformen ar i drift.

ECB-radets beslut i oktober 2002 fokuserade pa det vagledande konceptet for Target2 och limnade

flera aspekter for vidare bearbetning.

Det fortsatta arbetet pa Target2 kan indelas i tre faser: i) forprojektfasen, ii) projektfasen och iii) test-

och forsoksfasen.
Foljande steg ingar i forprojektfasen:

— Detta samradsforfarande har utlysts for att inhamta synpunkter fran Targets hela anvandarkrets om
bdsta sattet att genomfora det tillvigagangssatt som valts for Target2 och om dess serviceniva. Pa
grundval av samradsforfarandet identifieras behoven hos anvandarna (framst kreditinstitut,

underordnade system som avvecklar i Target och centralbanker).

— De nationella centralbanker som onskar ansluta sig till den enda delade plattform som ar tillganglig
vid starten av Target2 kommer att inleda diskussioner som ar oppna for alla centralbanker som ar
intresserade av att delta i ett sadant initiativ. ECB kommer att samordna diskussionerna. En
overenskommelse maste nas om detalierna om hur den delade plattformen ska styras och
finansieras och ocksa om vart den ska lokaliseras och om vem eller vilka som ska tillhandahalla

teknisk service.
— Andring i riktlinjerna for Target for att beakta de beslut som ECB-radet fattat om Target2.

— Pa grundval av anvandarnas behov kommer en lista Gver bastjanster i Target2 att faststillas. Som
utgangspunkt tas den hogre graden av faktisk Overensstimmelse mellan nuvarande RTGS-system,

och inte "minsta gemensammare namnare” som foreskrivs i de aktuella riktlinjerna for Target.

Projektfasen for Target2 startar nar de ovannamnda uppgifterna har I6sts. Under denna fas maste
anvandarnas behov samt specifikationer avseende verksamheten och tekniska specifikationer faststallas
och oOverenskommas i detalj. Darefter genomfors utveckling och uppgradering av mijukvara.

Centralbanker som behaller sina individuella plattformar maste anpassa dessa till specifikationerna i



Target2 och till Interlinking (om denna andras). For den delade plattformen giller sarskilt att denna fas
helst bor starta med att avtal undertecknas av den eller de som tillhandahaller den delade plattformen
och av de centralbanker som ansluter sig. Fasen inbegriper minst tre delprojekt som ska ge foljande

resultat:

— For det forsta maste tillhandahallare av den delade plattformen och de centralbanker som ansluter

sig anpassa sina system till specifikationerna for den delade plattformen.

— For det andra, om Interlink-mekanismen andras maste den delade plattformen kopplas ihop med de

ovriga komponenterna i Target i 6verensstaimmelse med de nya specifikationerna.

— For det tredje maste underordnade system och mojligen ocksa kreditinstitut anpassa sig till den

delade plattformens granssnitt och satt att fungera.

| slutet av denna fas maste det RTGS som ska vara riktmarke identifieras (med beaktande av
kostnaderna for att formedla inhemska och gransoverskridande betalningar i detta system) for att bilda
grunden for en prisstruktur for hela Target, vilken maste utarbetas. Aven forekomsten av en faktor for
“det allmianna goda” ska beaktas. Dartill analyseras hur den foreslagna prisstrukturen skulle paverka
systemets policymal, som att kunna formedla sa manga stora betalningar som majligt och erbjuda en

bred direkttillgang.

| en tredje fas genomfors omfattande tester och prelimindra forsok vilket ar en forutsittning for att

sakerstilla att den reella verksamheten i Target2 som helhet kan starta friktionsfritt.

Med tanke pa hur stort projektet ar — se ovan nimnda steg som maste klaras av som férberedelse for
Target2 — kan det inte forvantas att Target2 genomfors fullt ut fore andra halften av detta decennium.

Detta reser ett antal frdgor avseende dvergdngen:

- Under perioden fram till Target2 startar skulle vissa steg kunna tas i forvig i den man dessa inte star
i strid med de beslut som fattas om Target2. Sa behover till exempel starten av den delade
plattformen inte nodvandigtvis invanta att alla komponenter i Targets bastjanster kommit pa plats.

Riktlinjerna for Target bor andras for att ta den nya omgivningen (se avsnitt 2.1) i beaktande.

- Starten av Target2 och tillgangen till den delade plattformen kommer att foregas av EU:s utvidgning.
ECB-radet har beslutat att kandidatlindernas centralbanker ska ges samma rittigheter och
skyldigheter nar det giller forbindelserna med Target som de nuvarande nationella centralbankerna i
linder som star utanfor euroomradet. For de centralbanker i kandidatlinder som inte Onskar
etablera nagon egen RTGS-plattform for euro kommer en interimslosning att erbjudas tills den

delade plattformen blir tillganglig.

- ECBS kommer snart att identifiera vilka eventuella forbattringar av det aktuella Targetsystemet som
dess anvandare onskar och som skulle kunna forverkligas inom en begransad tidsram och till rimlig

kostnad.



