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EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 16 lipca 2004 r.

w sprawie wymogéw sprawozdawczo$ci statystycznej Europejskiego Banku Centralnego
w zakresie bilansu platniczego, migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej oraz plynnych aktywow
i pasywow w walutach obcych

(EBC/2004/15)
(2004/808/WE)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczeg6lnosci jego
art. 5 ust. 1, art. 12 ust. 1 oraz art. 14 ust. 3,

zgodnie z art. 5 ust. 1 Statutu. Artykul 4 rozporzadzenia
Rady (WE) nr 2533/98 z dnia 23 listopada 1998 r.
dotyczacego zbierania informacji statystycznych przez
Europejski Bank Centralny (1), zobowigzuje Pafistwa
Czlonkowskie do wprowadzenia odpowiedniej organi-
zacji w dziedzinie statystyki oraz do pelnej wspdlpracy
z ESBC w celu zapewnienia realizacji obowiazkéw wyni-
kajacych z art. 5 Statutu.

4 Cze$¢ niezbednych informacji statystycznych dotycz
4 ¢ gany ) ystyczny yezy
. . . rachunku finansowego bilansu platniczego oraz zwigza-
a takze majac na uwadze, co nastepuje: nego z nim dochodu i migdzynarodowej pozycji inwes-
tycyjnej, za ktore gldwna odpowiedzialno$¢ ponosi Euro-
system. W celu umozliwienia KBC wykonywania
obowigzku wspomagania EBC w tym zakresie nalezy
(1) W celu realizacji swoich zadaf Europejski System zapewni¢ im niezb’e;dnz% fachowa wiedz¢ w dziedzinie
Bankéw Centralnych (ESBC) wymaga szczegélowej oraz statystyki, w szczegdlnosci w odniesieniu do pojeé, meto-
rzetelnej statystyki bilansu platniczego, miedzynarodowej dologii oraz gromadzenia, sporzadzania, analizy i prze-
pozycji inwestycyjnej oraz plynnych aktywéw i pasywow kazywania danych. W Irlandii, zbieraniem i sporzadza-
w walutach obcych, prezentujacej gtéwne pozycje wply- niem odpowiednich informacji statystycznych zajmuje si¢
wajgce na sytuacje pienigzng i rynki walutowe w strefie Central Statistics Office (CSO). W celu spelnienia
euro. wymogé6w statystycznych EBC, Central Bank and Finan-
cial Services Authority of Ireland i CSO musza wspélpra-
cowal ze sobg, jak okreSlono w zaleceniach
EBC/2004/16 z dnia 16 lipca 2004 r. w sprawie
(2)  Artykul 5 ust. 1 zdanie pierwsze Statutu zobowigzuje Wymogow sp rawozdawczqéci statystycznej Europejskiegq
Europejski Bank Centralny (EBC), wspomagany przez Ba'nku Centralnego v d"z1e_dzmle b1.lan's u plamiczego i
krajowe banki centralne (KBC), do zbierania, od wlasci- migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej oraz plynnych
. . ' o aktywow i pasywoéw w walutach obcych (?). Zalecenia
wych wladz innych niz KBC albo bezposrednio od PR o :
o : . EBC/2004/16 adresowane s3 réwniez do Ufficio Italiano
podmiotéw  gospodarczych, informadji statystycznych dei Cambi, instytucji odpowiedzialnej, wspélnie z Banca
niezbednych do realizacji przez EBC zadan ESBC. Artykut v 1 » INStytucji ocp 1), WSPOTuE Z ¢
5 ust 1 zdanie drusie stanowi ze w tvm celu EBC dTtalia, za zbieranie i sporzadzanie odpowiednich infor-
o O gle st ’ ym < magji statystycznych we Wloszech.
wspolpracuje z instytucjami lub organami Wspdélnoty, z
wla$ciwymi wladzami Panstw Czlonkowskich lub panstw ) Od chwili przyjecia wytycznych EBC2003)7 z dnia

trzecich oraz organizacjami miedzynarodowymi. Artykut
5 ust. 2 stanowi, iz KBC wykonuja, w mozliwie najszer-
szym zakresie, zadania opisane w art. 5 ust. 1.

Informacje niezbedne do spelnienia wymogéw EBC
w dziedzinie statystyki bilansu platniczego i miedzynaro-
dowej pozycji inwestycyjnej moga by¢ zbierane lub
sporzadzane przez wilasciwe wladze inne niz KBC.
Zatem niektére z zadaf, ktére maja by¢ podjete na
podstawie niniejszych wytycznych, wymagaja wspotpracy
miedzy EBC lub KBC i takimi wlaSciwymi wladzami,

2 maja 2003 r. w sprawie wymogéw sprawozdawczosci
statystycznej Europejskiego Banku Centralnego w dzie-
dzinie statystyki bilansu platniczego, miedzynarodowej
pozydji inwestycyjnej oraz plynnych aktywow i pasywow
w walutach obcych (}) osiagnigto w strefie euro znaczacy
postep w zakresie nowych wymogéw oraz zbierania
danych i metod ich przygotowywania. Niezbedne jest
zatem zastgpienie wytycznych EBC[2003/7 niniejszymi

wytycznymi.

() Dz.U. L 318 z 27.11.1998, str. 8.

() Dz.U. C 292 z 30.11.2004.
() Dz.U. L 131 z 28.5.2003, str. 20.
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(6)  Z uwagi na trudnosci zwiazane ze sporzadzaniem statys- o strukturze sektorowej pasywow inwestycji portfelo-

tyki inwestycji portfelowych, za konieczne uznano zdefi-
niowanie wspélnych rozwigzan w zakresie zbierania tych
informacji w strefie euro. Systemy zbierania inwestycji
portfelowych w  strefie euro powinny odpowiadad,
poczawszy od marca 2008 r., wspdlnej normie, ftj.
jednemu z czterech modeli zbierania co najmniej kwar-
talnych standéw na zasadzie ,papier po papierze”, jak
okreSlono w tabeli zawartej w zalgczniku VI Za
podstawe funkcjonowania nowych systeméw zbierania
danych uznaje si¢ dostepno$¢ scentralizowanej bazy
danych papieréw wartosciowych (SBDPW). Dlatego tez,
jesli ,Project Closure Document” (ostateczna dokumen-
tacja projektu) dotyczaca Fazy 1 projektu SBDPW nie
zostanie przedstawiona Radzie Prezeséw, za posrednic-
twem Komitetu Statystyki ESBC (zwanego dalej Komi-
tetem Statystyki), do konca marca 2005 r., wowczas
ten ostateczny termin (jak réwniez inne terminy zwig-
zane z wymogami w sprawie inwestycji portfelowych)
zostanie przesunigty o czas opdznienia w przekazaniu
dokumentacji. ESBC powinien réwniez ocenié, do
polowy 2006 r., czy zakres informacji o papierach
warto§ciowych zawartych w SBDPW oraz ustalenia w
zakresie wymiany danych pomiedzy Panstwami Czlon-
kowskimi sg wystarczajace, aby KBC lub inne wlasciwe
wladze statystyczne mogly wypelnia¢ standardy jakosci
okreSlone w niniejszych wytycznych. W celu umozli-
wienia wypelniania wymogéw w zakresie papieréw
warto§ciowych inwestycji portfelowych wyemitowanych
przez rezydentéw strefy euro w podziale na sektor
emitenta, zgodnie z terminami okre$lonymi w tabeli 13
zalgcznika II, EBC przekaze KBC informacje z SBDPW co
najmniej 15 miesigcy przed terminami, na ktore
sporzadza si¢ dane.

Sprawozdawczo$¢ w zakresie danych dotyczacych trans-
akgji i stanéw w odniesieniu do aktywéw lub pasywow
rezydentéw strefy euro wzgledem rezydentéw innych
Pafistw Czlonkowskich strefy euro jest niezbedna do
spelnienia wymogéw  statystycznych EBC w dziedzinie
inwestycji portfelowych (i zwiazanych z nimi dochodéw).
Dane sa wykorzystywane do sporzadzania zagregowa-
nych transakeji i stanéw strefy euro w zakresie pasywow
inwestycji portfelowych i rozchodéw z tytutu dochodéw
od inwestycji portfelowych. Zgodne jest to z wymaga-
niami krajowymi lub przyjeta praktyka.

SBDPW, ktéra w przysztosci bedzie wykorzystywana do
wielu réznych celéw statystycznych (sporzadzanie i opra-
cowywanie danych) i niestatystycznych (analizy gospo-
darczej, stabilnoéci finansowej czy analizy dzialalnosci),
zostanie udostgpniona KBC. Zawarte w niej dane beda
udostepniane wilasciwym wladzom innym niz KBC, z
zastrzezeniem wszelkich ograniczei prawnych. W
znacznej mierze ulatwi im to przygotowywanie danych
wymaganych do sporzadzania statystyki transakcji i
standw strefy euro dotyczacych inwestycji portfelowych.
W szczegllnoéci, polaczenie informacji zawartych w
SBDPW 7z danymi zebranymi na zasadzie ,papier po
papierze” powinno umozliwi¢ rzetelne sporzadzanie
statystyki transakcji i standw strefy euro w zakresie
papieréw wartoSciowych zwigzanych z inwestycjami
portfelowymi, wyemitowanych przez rezydentéw strefy
euro i zakupionych przez rezydentéw innych krajow
strefy euro. Umozliwi to réwniez sporzadzanie danych

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

wych strefy euro.

Wykorzystanie bilansu platniczego strefy euro i migdzy-
narodowej pozycji inwestycyjnej do  sporzadzania
rachunku reszty $wiata kwartalnych rachunkéw finanso-
wych strefy euro wiaze si¢ z potrzebg przygotowywania
miedzynarodowej pozydji inwestycyjnej z czestotliwoscia
kwartalng. Dodatkowo, dla potrzeb rachunkéw finanso-
wych strefy euro jak réwniez analizy monetarnej,
konieczne jest odrebne wykazywanie depozytow i
kredytow oraz wydzielenie pozostalych inwestycji.
Ponadto do wyceny akcji i udziatébw zagranicznych
inwestycji bezposrednich strefy euro wymagany jest
dodatkowy podzial na przedsigbiorstwa bezposredniego
inwestowania notowane i nienotowane na gieldzie.

W ramach rocznego przegladu miedzynarodowej roli
euro niezbedne sa dane statystyczne o transakcjach i
stanach dotyczacych dluznych papieréw wartosciowych
w podziale walutowym do oceny roli euro jako waluty
inwestowania.

Ramy oceny jakosci statystyki bilansu platniczego i
miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej oraz plynnych
aktywow i pasywéw w walutach obcych strefy euro
powinny by¢ zdefiniowane, w najszerszym mozliwym
zakresie, zgodnie z ,Ramami oceny jakosci danych”
(Data  Quality ~Assessment Framework) —opracowanymi
przez Migdzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW). KBC
powinny, w stosownych przypadkach wspélpracujac z
wiaciwymi wladzami innymi niz KBC, oceniaé jakosé
danych, ktére przekazuja. OkreSlone zostana kryteria
oceny jakosci danych obejmujace muin. terminowo$¢
przekazywania, dokladno$¢, wiarygodno$é, spdjnosé
wewnetrzng i zewnetrzng oraz rzetelnosé.

Przekazywanie przez KBC poufnych informacji statys-
tycznych EBC dokonywane jest w zakresie oraz w
stopniu  szczegétowosci niezbednym do wykonywania
zadann ESBC. W przypadku gdy Zrédlem informacji
statystycznych oznaczonych jako poufne sa wlaSciwe
wladze inne niz KBC, korzystanie przez EBC z takich
informacji powinno ograniczaé si¢ do wykonywania
zadan statystycznych ESBC.

Niezbedne jest ustanowienie procedury wprowadzania w
skuteczny sposéb zmian technicznych do zalacznikow
do niniejszych wytycznych pod warunkiem, ze takie
zmiany nie narusza podstawowej struktury pojeciowej
oraz nie wplyng na obcigZenie sprawozdawcze jednostek
sprawozdajacych w  Pafistwach Czlonkowskich. Przy
stosowaniu tej procedury uwzgledniane beda opinie
Komitetu Statystyki. KBC mogg proponowaé takie
zmiany techniczne do zalacznikéw do niniejszych
wytycznych za posrednictwem Komitetu Statystyki.

Zgodnie z art. 12 ust.1 i art. 14 ust. 3 Statutu, wytyczne
EBC stanowig integralng cze$¢ prawa wspolnotowego,
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PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1
Definicje

W rozumieniu niniejszych wytycznych:

— ,uczestniczace Panstwo Czlonkowskie” oznacza Pafstwo
Czlonkowskie, ktére przyjeto jedng walute zgodnie z Trak-
tatem,

— termin ,rezydent” ma to samo znaczenie jak okreslone w
art. 1 rozporzadzenia (WE) nr 2533/98,

— ,strefa euro” oznacza EBC oraz terytorium gospodarcze
uczestniczacych Panstw Czlonkowskich. Terytoria nalezace
do Panstw Czlonkowskich strefy euro lub z nimi stowarzy-
szone okre$lono w tabeli 10 zalacznika II,

— ,Eurosystem” oznacza KBC uczestniczacych Pasistw Czlon-
kowskich i EBC,

— transakcja transgraniczna” oznacza kazda transakcje, ktora
tworzy lub umarza, w calosci lub w czgsci, naleznosci lub
zadluzenie, jak réwniez kazdg transakcje, powodujaca prze-
niesienie prawa do przedmiotu pomiedzy rezydentami strefy
euro i rezydentami spoza strefy euro,

— ,pozycje transgraniczne” oznaczajg stan naleznosci finanso-
wych od rezydentéw spoza strefy euro oraz zobowigzaf
finansowych wobec takich rezydentéw. Pozycje transgra-
niczne obejmuja rowniez: i) grunty, inne aktywa materialne
niewytworzone oraz inne nieruchomosci fizycznie znajdu-
jace si¢ poza strefg euro i bedace wlasnoscig rezydentow
strefy euro lub znajdujace si¢ w strefie euro i bedace wihas-
noscig rezydentéw spoza strefy euro, jak tez ii) ztoto mone-
tarne i specjalne prawa ciagnienia (SDR) stanowigce wias-
no$¢ rezydentéw strefy euro.

Jednakze, w zakresie niezbednym do sporzadzania rachunku
inwestycji portfelowych i rachunku dochodéw z inwestycji
portfelowych w ramach statystyki bilansu platniczego, a
takze rachunku inwestycji portfelowych w ramach statystyki
miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej, obejmujacych strefe
euro, pojecia ,pozycje transgraniczne” i ,transakcje transgra-
niczne” obejmuja réwniez stany i transakcje w odniesieniu
do aktywéw lub pasywéw rezydentéw strefy euro wobec
rezydentéw innych Pafstw Czlonkowskich strefy euro,

— ,aktywa rezerwowe” oznaczaja bardzo plynne, zbywalne i
Sciggalne naleznoSci Eurosystemu od rezydentéw spoza
strefy euro i nominowane w walutach innych niz euro, a
takze zloto, transz¢ rezerwowg w MFW i zasoby SDR,

— ,pozostale aktywa w walutach obcych” oznaczaja: i) nalez-
nosci Eurosystemu od rezydentéw strefy euro nominowane
w walutach innych niz euro; oraz ii) naleznosci Eurosystemu
od rezydentéw spoza strefy euro nominowane w walutach
innych niz euro, ktére nie spelniaja kryteriéw plynnosci,

.....

wowych,

— ,pasywa zwiazane z rezerwami” oznaczajg przewidywane i
warunkowe krétkoterminowe obcigzenia netto Eurosystemu,
podobne do aktywoéw rezerwowych i pozostalych aktywow
Eurosystemu w walutach obcych,

— ,bilans platniczy” oznacza zestawienie statystyczne, ktére
przedstawia, w stosownym podziale, transakcje transgra-
niczne przeprowadzone w okresie podlegajacym przegla-
dowi,

— ,plynne aktywa i pasywa w walutach obcych” oznaczaja
zestawienie statystyczne, ktore przedstawia, w stosownym
podziale, stany aktywéw rezerwowych, pozostalych
aktywéow w walutach obcych i pasywéw zwigzanych z
rezerwami Eurosystemu na dziefi odniesienia,

— ,miedzynarodowa pozycja inwestycyjna” oznacza bilans,
ktéry przedstawia, w stosownym podziale, stan transgra-
nicznych aktywéw i pasywéw finansowych na dzien odnie-
sienia,

— zbieranie danych ,papier po papierze” oznacza gromadzenie
danych w podziale na pojedyncze papiery wartosciowe.

Artykut 2
Obowiazki statystyczne KBC

1. KBC udostepniajag EBC dane dotyczace transakeji i pozyciji
transgranicznych, jak réwniez stanéw aktywow rezerwowych,
pozostalych aktywéw w walutach obcych oraz pasywow zwia-
zanych z rezerwami, niezbedne do umozliwienia EBC sporzg-
dzania zagregowanego bilansu platniczego i migdzynarodowej
pozycji inwestycyjnej oraz plynnych aktywéw i pasywoéw w
walutach obcych dla strefy euro. Dane te przekazywane s
zgodnie z harmonogramem okre§lonym w tabeli 13 zalacznika
IL.

2. Danym towarzysza tatwo dost¢pne informacje dotyczace
pojedynczych zdarzen o istotnym znaczeniu oraz dotyczgce
przyczyn wprowadzenia korekt, gdy skala zmiany danych,
spowodowanych takimi pojedynczymi zdarzeniami o istotnym
znaczeniu oraz korektami, jest znaczaca lub na wniosek EBC.
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3. W odniesieniu do miesigcznych i kwartalnych transakeji
oraz kwartalnych i rocznych pozycji wymagane dane s
udostepniane EBC, zgodnie z wymogami okreSlonymi w zalacz-
nikach [, Il i III, ktére sg zgodne z aktualnymi standardami
miedzynarodowymi, a przede wszystkim z pigtym wydaniem
Instrukcji bilansu platniczego MFW. W szczegdlnosci wyma-
gane dane o transakcjach i pozycjach dotyczacych aktywow
inwestycji portfelowych w  papierach wartosciowych strefy
euro w podziale sektorowym emitentéw ze strefy euro udostep-
niane s3 zgodnie z zasadami okreslonymi w sekcjach 1.1, 1.2 i
3 zalgcznika [ oraz w tabelach 1, 2, 4 i 5 zalacznika IL

4. Wymagane dane dotyczace bilansu platniczego s3
udostepniane miesiecznie i kwartalnie. Dane kwartalnego
bilansu platniczego zawierajg strukture geograficzng partnera
operacji, jak okreslono w tabeli 9 zalgcznika II. Wymagane
dane dotyczace plynnych aktywéw i pasywoéw w walutach
obcych sg udostgpniane wedlug stanu na koniec miesigca,
ktérego dane dotyczg. Wymagane dane dotyczace migdzynaro-
dowej pozycji inwestycyjnej sa udostepniane z czestotliwoscig
kwartalng i roczng. Dane rocznej migdzynarodowej pozycji
inwestycyjnej zawierajg  strukture geograficzng  partneréw
operacji, jak okreslono w tabeli 9 zalacznika IL

5. Dla potrzeb analizy miedzynarodowej roli euro jako
waluty inwestycji wymagana struktura walutowa udostgpniana
jest z czestotliwodcig pélroczng, jak okreslono w tabeli 6
zalgcznika 1L

6. Od marca 2008 r., poczawszy od danych na koniec
stycznia 2008 r. dla transakcji i danych na koniec 2007 r.
dla pozycji, systemy gromadzenia danych dotyczacych inwes-
tycji portfelowych powinny by¢ zgodne z jednym z modeli
okreslonych w tabeli zalacznika VI

Artykut 3
Terminy przekazywania danych

1. Dane wymagane do sporzadzania miesigcznego bilansu
platniczego strefy euro przekazywane sa do EBC do kofica
30. dnia roboczego liczac od korfica miesigca, ktérego dane
dotycza.

2. Dane wymagane do sporzadzania kwartalnego bilansu
platniczego strefy euro przekazywane s3 do EBC w terminie
trzech miesiecy od zakoriczenia kwartatu, ktérego dane dotycza.

3. Dane wymagane do sporzadzania plynnych aktywéw i
pasywoéw w walutach obcych Eurosystemu przekazywane sg
do EBC w terminie trzech tygodni od zakonczenia miesigca,
ktorego dane dotycza.

4. Od 1 stycznia 2005 r. dane wymagane do sporzadzania
kwartalnej miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej strefy euro
przekazywane s3 do EBC w terminie trzech miesigcy od zakon-
czenia kwartatu, ktérego dane dotycza.

5. Dane roczne wymagane do sporzadzania miedzynaro-
dowej pozycji inwestycyjnej strefy euro przekazywane s do
EBC w terminie dziewigciu miesigcy od zakonczenia roku,
ktérego dane dotycza.

6.  Transakcje i stany dluznych papieréw wartosciowych w
podziale na walute emisji oraz sektor emitenta przekazywane
sa do EBC w terminie sze$ciu miesiecy od zakoriczenia okresu,
ktérego dane dotycza.

7. Korekty dotyczace bilansu platniczego i miedzynarodowej
pozycji inwestycyjnej strefy euro przekazywane sa do EBC
zgodnie z harmonogramem okre$lonym w zalaczniku IV.

8.  Gromadzenie powyzszych danych na szczeblu krajowym
jest organizowane z uwzglednieniem powyzszych terminéw.

Artykut 4
Wspélpraca z wlasciwymi wladzami innymi niz KBC

1. W przypadku gdy Zrédlem czeSci lub caloici danych
opisanych w art. 2 sa wlasciwe wladze inne niz KBC, KBC
ustanawiajg stosowne formy wspdlpracy z tymi wladzami w
celu zapewnienia trwalej struktury przekazywania danych, spel-
niajgcej wymagania standardéw EBC, w szczegdlnosci dotyczace
jako$ci danych, jak tez wszelkie inne wymagania EBC okreslone
w niniejszych wytycznych, chyba Ze taki sam efekt zostal juz
zapewniony w oparciu o ustawodawstwo krajowe.

2. W odniesieniu do rachunku finansowego bilansu platni-
czego, zwigzanego z nim dochodu oraz miedzynarodowej
pozydji inwestycyjnej, KBC odpowiedzialne sa za zapewnienie,
aby pojecia, metodologia oraz gromadzenie, sporzadzanie,
analiza i przekazywanie danych w tych obszarach byly zacho-
wane i rozwijane.

3. W przypadku gdy zrédlem informacji statystycznych
oznaczonych jako poufne sa wlasciwe wiladze inne niz KBC,
informacje takie s3 wykorzystywane przez EBC wylgcznie do
wykonywania zadan statystycznych zwigzanych z ESBC, chyba
ze jednostka sprawozdajaca albo inna osoba prawna lub
fizyczna, podmiot lub oddzial, ktéry przekazal informacje,
przy zalozeniu, Ze mozna go zidentyfikowaé, udzielit wyraznej
zgody na wykorzystanie takich informacji do innych celéw.

Artykut 5
Standard przekazywania informacji

Wymagane informacje statystyczne przekazywane sa do EBC w
formie spelniajacej wymogi okre$lone w zalgczniku IV.
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Artykut 6
Jako$¢ informacji statystycznych

1. Z zastrzezeniem zadan EBC w zakresie monitorowania
ustanowionych w zalaczniku V, KBC zapewniajg, tam gdzie
jest to wiasciwe we wspolpracy z wlasciwymi wladzami innymi
niz KBC wymienionymi w art. 4, monitorowanie i ocen¢ jakosci
informagji statystycznych przekazywanych do EBC. EBC w
podobny sposéb ocenia dane dotyczace statystyki bilansu plat-
niczego strefy euro, migedzynarodowej pozycji inwestycyjnej i
rezerw zagranicznych. Ocena jest przeprowadzana bez zbednej
zwloki. Zarzad EBC corocznie sktada Radzie Prezeséw sprawoz-
danie w sprawie jakosci danych.

2. Ocena jakosci danych dotyczacych transakcji i pozycji
inwestycji portfelowych, jak réwniez dochodu z ich tytuly,
dokonywana jest w oparciu o informacje o papierach wartos-
ciowych zawarte w SBDPW. EBC, jako administrator SBDPW,
sprawdza czy, poczawszy od czerwca 2006 r., zakres informacji
o papierach wartosciowych jest wystarczajacy, aby KBC lub inne
wlaSciwe wladze mogly catkowicie wypei¢ standardy jakosci
okreslone w niniejszych wytycznych.

3. W odniesieniu do przekazywania danych o transakcjach i
pozycjach aktywow inwestycji portfelowych w  papierach
warto§ciowych strefy euro, w podziale na sektor emitenta z
obszaru euro, zezwala si¢ na wykorzystanie szacunkéw do
czasu, gdy zacznie obowigzywal system zbierania danych dla
inwestycji portfelowych ,papier po papierze”.

4. W odniesieniu do przekazywania danych o walucie emisji
dotyczgcych inwestycji portfelowych, zezwala si¢ na wykorzys-
tanie szacunkéw do czasu, gdy zacznie obowiagzywal system
zbierania danych dla inwestycji portfelowych ,papier po
papierze”.

5. Monitorowanie jakosci informacji statystycznych przez
EBC moze obejmowa¢ badanie korekt dokonywanych w tych
danych: po pierwsze, aby uwzgledni¢ najnowsza ocen¢ infor-
magji statystycznych, tym samym podnoszac ich jakosé, po
drugie, w celu zapewnienia w mozliwie najszerszym zakresie
spojnosci pozycji bilansu platniczego przekazywanych z rézng
czestotliwoscig.

Artykut 7
Uproszczona procedura wprowadzania poprawek

Uwzgledniajgc uwagi Komitetu Statystyki, Zarzad EBC jest
uprawniony do wprowadzania poprawek technicznych w
zalgcznikach do niniejszych wytycznych, pod warunkiem ze
takie poprawki nie zmieniaja podstawowej struktury pojeciowej
oraz nie wplywaja na obcigzenia sprawozdawcze jednostek
sprawozdajacych Panistw Czlonkowskich.

Artykut 8

Uchylenie
Wytyczne EBC[2003/7 zostaja niniejszym uchylone.

Artykut 9

Wejscie w Zycie

Niniejsze wytyczne wchodzg w zycie z dniem 1 wrzesnia 2004
L.

Artykut 10
Adresaci

Niniejsze wytyczne adresowane sa do KBC uczestniczacych
Panstw Czlonkowskich.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem, dnia 16 lipca 2004 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC
Jean-Claude TRICHET
Prezes EBC
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ZALACZNIK 1

Wymogi statystyczne Europejskiego Banku Centralnego

1.  Statystyka bilansu platniczego

Europejski Bank Centralny (EBC) wymaga przekazywania statystyki bilansu platniczego w dwdch czgstotliwo$ciach:
miesigcznej i kwartalnej w odniesieniu do odpowiednich kalendarzowych okreséw, ktorych dane dotyczg. Dane roczne
sporzadzane sg przez zsumowanie danych kwartalnych przekazywanych przez Pafistwa Czlonkowskie dla danego roku.
Statystyka bilansu platniczego powinna by¢ w mozliwie najszerszym zakresie spdjna z innymi statystykami przekazy-
wanymi do celéw prowadzenia polityki pienigznej.

1.1. Miesigczna statystyka bilansu platniczego
Cel

Celem miesigcznego bilansu platniczego strefy euro jest przedstawienie gléwnych pozycji wplywajacych na sytuacje
pieniezng i rynki walutowe (patrz: tabela 1 zalacznika II).

Wymogi

Istotne jest, aby dane byly odpowiednie do wykorzystania przy sporzadzaniu bilansu platniczego strefy euro.

W zwigzku z krotkim terminem przekazywania miesigcznych danych bilansu platniczego ich wysoce zagregowanym
charakterem oraz wykorzystaniem do celéw polityki pieni¢znej i operacji walutowych EBC zezwala na pewne odstgpstwa
od standardéw migdzynarodowych (patrz: art. 2 ust. 3 niniejszych wytycznych), gdy jest to nieuniknione. Rejestrowanie
w pelni zgodnie z zasada memorialowa lub transakcyjna nie jest wymagane. W porozumieniu z EBC krajowe banki
centralne (KBC) moga przekazywaé dane dotyczace rachunku biezacego i finansowego zgodnie z zasada rozrachunkows.
W przypadku gdy konieczne jest dotrzymanie terminu, EBC dopuszcza szacunki lub dane wstepne.

Wymaganiem w odniesieniu do kazdej szerokiej kategorii transakcji sa aktywa i pasywa (lub salda kredytowe i salda
debetowe dla pozycji rachunku biezacego). Zasadniczo zobowiazuje to KBC, w odniesieniu do transakeji zagranicznych,
do rozréznienia migdzy transakcjami z rezydentami innych Pafistw Czlonkowskich strefy euro a transakcjami poza strefa
euro. KBC dokonuja tego w spéjny sposob.

Gdy sklad cztonkéw strefy euro zmienia si¢, KBC sa zobowigzane do wprowadzenia tej zmiany do zdefiniowania sktadu
strefy euro od dnia, w ktérym zmiana w czlonkostwie zaczyna obowigzywal. Od KBC strefy euro w jej poprzednim
sktadzie oraz KBC nowego(-ych) uczestniczacego(-ych) Panstwa (Panistw) Czlonkowskiego(-ich) wymagane s najlepsze
szacunki dotyczgce danych historycznych obejmujacych rozszerzong strefe euro.

W celu umozliwienia istotnej comiesiecznej agregacji danych dla strefy euro w odniesieniu do inwestycji portfelowych
wymagany jest podzial na transakcje w zakresie papierow wartociowych wyemitowanych przez rezydentéw strefy euro i
transakcje w zakresie papieréw wartoSciowych wyemitowanych przez rezydentéw spoza strefy euro. Statystyka dotyczaca
transakgji netto w zakresie aktywow inwestycji portfelowych strefy euro sporzadzana jest poprzez agregacje przekazanych
transakcji netto w zakresie papierow wartoSciowych wyemitowanych przez rezydentéw spoza strefy euro. Statystyka
dotyczaca transakcji netto w zakresie pasywéw inwestycji portfelowych strefy euro sporzadzana jest poprzez konsolidacje
transakcji netto w zakresie pasywéw krajowych ogélem i transakcji netto w zakresie papieréw wartoSciowych wyemi-
towanych i zakupionych przez rezydentéw strefy euro.

Analogiczne wymagania sprawozdawcze i metoda sporzadzania danych zagregowanych stosowane sg do dochodéw od
inwestycji portfelowych.

W celu sporzadzania bilansu platniczego w ujeciu monetarnym KBC s3 zobowigzane do przekazywania danych w
podziale na sektory instytucjonalne. W odniesieniu do miesiecznego bilansu platniczego podzial sektorowy wyglada
nastepujaco:

— dla inwestycji bezposrednich: i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych); oraz ii) pozostale sektory,

— dla aktywéw inwestycji portfelowych: i) wladze monetarne; ii) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych); oraz iii)
niemonetarne instytucje finansowe,

— dla pozostalych inwestycji: i) wladze monetarne; ii) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych); iii) sektor rzadowy; oraz
iv) pozostale sektory.
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W celu sporzadzania struktury sektorowej bilansu platniczego, co umozliwia opracowanie ujecia monetarnego, KBC sa
zobowigzane do przekazywania, od daty okreslonej w tabeli 13 zalacznika II do niniejszych wytycznych, danych o
transakcjach netto w zakresie papieréw wartoSciowych inwestycji portfelowych wyemitowanych przez rezydentéw strefy
euro, w podziale na sektory instytucjonalne emitentéw. Ponadto pasywa inwestycji portfelowych obejmuja podziat
wedlug sektoréw instytucjonalnych emitentéw krajowych.

Statystyka transakcji netto w zakresie pasywow inwestycji portfelowych strefy euro w podziale wedlug sektoréw jest
nastepnie sporzadzana poprzez konsolidacje tacznych krajowych pasywéw netto odpowiednich sektoréw i odpowiednich
transakcji netto w zakresie papieréw warto$ciowych wyemitowanych i zakupionych przez rezydentéw strefy euro.

Poczawszy od marca 2008 r., dla transakgji za styczen 2008 r., KBC (oraz w stosownych przypadkach wlasciwe wladze
narodowe) zbierajg dane dotyczace inwestycji portfelowych zgodnie z jednym z modeli okreslonych w tabeli zalacznika
VL

1.2. Kwartalna statystyka bilansu platniczego
Cel

Celem kwartalnego bilansu platniczego strefy euro jest zapewnienie bardziej szczegdtowych informagji, aby umozliwi¢
dalszg analize transakeji zagranicznych. Statystyka ta przyczynia si¢ w znacznym stopniu do opracowywania rachunku
sektorowego i finansowego strefy euro oraz wspdlnej publikacji bilansu platniczego dla Unii Europejskiej | strefy euro we
wspolpracy z Komisja Wspdlnot Europejskich (Eurostat).

Wymogi

Statystyka kwartalnego bilansu platniczego zgodna jest w mozliwie najszerszym zakresie ze standardami migdzynarodo-
wymi (patrz: art. 2 ust. 3 niniejszych wytycznych). Wymagana struktura kwartalnego bilansu platniczego przedstawiona
jest w tabeli 2 zalgcznika II. Zharmonizowane pojecia i definicje stosowane do rachunku kapitalowego i finansowego sa
okreslone w zalaczniku IIL

Struktura kwartalnego rachunku biezacego jest podobna do struktury wymaganej w odniesieniu do danych miesigcznych.
Jednakze w przypadku dochodéw bardziej szczegblowy podzial wymagany jest w ujeciu kwartalnym.

W rachunku finansowym EBC stosuje dla ,pozostalych inwestycji” inne wymagania niz zaleca pigte wydanie Instrukgji
bilansu platniczego (zwane dalej ,BPM5”) Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW). Réznica dotyczy sposobu
przedstawiania struktury (tj. pierwszefistwo przystuguje sektorom). Ten podzial sektorowy jest jednak zgodny z
podzialem BPM5, w ktorym pierwszefistwo przystuguje instrumentom. Podobnie jak w prezentacji BPM5, gotowka i
lokaty wykazywane sa odrebnie od kredytéw i pozostalych inwestycji.

KBC sa zobowiazane do odrgbnego wykazywania w kwartalnym bilansie platniczym transakcji z uczestniczacymi
Panstwami Czlonkowskimi i wszystkich pozostalych transakeji zagranicznych. Podobnie jak w przypadku danych
miesiecznych, w odniesieniu do danych kwartalnych w zakresie inwestycji portfelowych wymagane jest wyréznienie
transakcji w zakresie papierow wartoSciowych wyemitowanych przez rezydentow strefy euro i transakcji w zakresie
papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez rezydentéw spoza strefy euro. Statystyka dotyczaca transakcji netto w
zakresie aktywow inwestycji portfelowych strefy euro sporzadzana jest poprzez agregacje przekazanych transakcji netto w
zakresie papieréw wartoSciowych wyemitowanych przez rezydentéw spoza strefy euro. Transakcje netto w zakresie
pasywow inwestycji portfelowych strefy euro sa sporzadzane poprzez konsolidacje transakeji netto w zakresie pasywow
krajowych ogélem i transakeji netto w zakresie papieréw warto$ciowych wyemitowanych i zakupionych przez rezy-
dentéw strefy euro.

Analogiczne wymagania sprawozdawcze i metoda sporzadzania danych zagregowanych stosowane sa do dochodéw od
inwestycji portfelowych.

W odniesieniu do inwestycji bezposrednich KBC s3 zobowiazane do przekazywania co kwartal podziatu sektorowego
JMIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) | niemonetarne instytucje finansowe”. W odniesieniu do ,aktywéw inwestycji
portfelowych” i ,pozostalych inwestycji” podzial wedlug sektoréw instytucjonalnych jest zgodny ze standardowymi
komponentami MFW, obejmujac: i) wladze monetarne; ii) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych); iii) sektor rzadowy;
oraz iv) pozostale sektory.

Wymagania dotyczace sporzadzania kwartalnej statystyki transakcji netto w zakresie pasywow inwestycji portfelowych
strefy euro w podziale wedlug sektoréw emitentéw bedacych rezydentami strefy euro sa podobne do tych okreslonych
dla miesigcznego bilansu platniczego.
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W odniesieniu do bilansu platniczego strefy euro dane o narostych dochodach od inwestycji sa wymagane kwartalnie.
Zgodnie z systemem rachunkéw narodowych BPM5 zaleca, aby odsetki byly naliczane na bazie memorialowej. Wyma-
ganie to wplywa zaréwno na rachunek biezacy (dochody od inwestycji), jak i na rachunek finansowy.

2. Plynne aktywa i pasywa w walutach obcych
Cel

Celem sporzadzania statystyki plynnych aktywéw i pasywow w walutach obcych jest opracowanie miesigcznego zesta-
wienia aktywow rezerwowych, pozostalych aktywéw w walutach obcych i pasywéw zwigzanych z rezerwami w posia-
daniu KBC i EBC, zgodnie z prezentacja plynnych aktywow i pasywéw w walutach obcych MFW | Banku Rozrachunkéw
Migdzynarodowych (BIS). Informacje te stanowia uzupehienie danych dotyczacych aktywow rezerwowych zawartych w
statystyce bilansu platniczego i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej strefy euro.

Wymogi

Aktywa rezerwowe strefy euro sa bardzo plynnymi, zbywalnymi i wiarygodnymi naleznosciami EBC (,wspélne rezerwy”) i
KBC (,indywidualne aktywa rezerwowe”) od rezydentéw spoza strefy euro, nominowanymi w walutach obcych (4.
walutach innych niz euro). Obejmuja réwniez zloto, transze rezerwowa w MFW i SDR-y. Moga one obejmowac
pochodne instrumenty finansowe. Aktywa rezerwowe zestawiane s3 w ujeciu brutto, bez saldowania pasywow zwigza-
nych z rezerwami. Podzial danych wymagany od KBC przedstawiono w tabeli 3 sekcja I.A zalgcznika IL

Aktywa Eurosystemu nominowane w walutach obcych, ktdre nie spelniajg tej definicji, mianowicie: i) naleznosci od
rezydentéw strefy euro; oraz ii) naleznosci od rezydentéw spoza strefy euro, ktére nie spelniajg kryteriow plynnosci,
zbywalnosci i wiarygodnosci, sa uwzglednione w pozycji ,pozostale aktywa w walutach obcych” plynnych aktywéw i
pasywow w walutach obcych (tabela 3 sekcja LB zalacznika II).

Nalezno$ci od nierezydentéw nominowane w euro oraz waluty obce w posiadaniu rzadéw uczestniczacych Panstw
Czlonkowskich nie s3 uznawane za aktywa rezerwowe; s3 one wykazywane w pozycji ,pozostale inwestycje”, jezeli
stanowig naleznosci od rezydentow spoza strefy euro.

Ponadto informacje dotyczace przewidywanych i warunkowych krétkoterminowych obciazen aktywdw i pasywow walu-
towych Eurosystemu w powigzaniu z aktywami rezerwowymi i pozostalymi aktywami Eurosystemu w walutach obcych,
tak zwane ,pasywa zwigzane z rezerwami’, majg by¢ przedstawiane zgodnie z tabelg 3 sekcje II-IV zalacznika II

3. Statystyka miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej
Cel

Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna stanowi zestawienie aktywow i pasywow zagranicznych strefy euro jako calosci,
sporzadzane dla celéw analizy polityki pieni¢znej i rynkéw walutowych. Stuzy ona w szczegdlnosci ocenie wrazliwosci
zewngtrznej Panstw Czlonkowskich oraz monitorowaniu zmian zasobéw plynnych aktywoéw zagranicznych w dyspozycji
sektora posiadajacego pienigdz. Te informacje statystyczne s kluczowym elementem rachunku reszty $wiata w kwartal-
nych rachunkach finansowych strefy euro oraz moga by¢ pomocne przy wyliczaniu transakcji bilansu platniczego.

Wymogi

EBC wymaga sporzadzania statystyki miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej na bazie kwartalnej i rocznej dla stanéw na
koniec okresu.

Dane dotyczace miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej zgodne s3 w mozliwie najszerszym zakresie ze standardami
miedzynarodowymi (patrz: art. 2 ust. 3 niniejszych wytycznych). EBC sporzadza migdzynarodowsg pozycje inwestycyjna
dla strefy euro jako calosci. Struktura migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej dla strefy euro jest przedstawiona w tabeli 4
zalgcznika I

Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna przedstawia stany finansowe na koniec okresu, ktérych wartos¢ ustalono na
podstawie cen na koniec okresu. Zmiany w wartosci stanéw moga by¢ spowodowane przez nastgpujace czynniki. Po
pierwsze, czg$¢ zmiany warto$ci w danym okresie jest spowodowana przeprowadzonymi transakcjami finansowymi, ktére
zostaly zarejestrowane w bilansie platniczym. Po drugie, cz¢$¢ zmian pozycji na poczatek i na koniec danego okresu jest
spowodowana przez zmiany cen wykazanych aktywow i pasywéw finansowych. Po trzecie, w przypadku gdy stany sa
nominowane w walutach innych niz jednostka rozliczeniowa wykorzystana do prezentacji migdzynarodowej pozydji
inwestycyjnej, na stany wplyna rowniez zmiany kursow walutowych w stosunku do innych walut. Wreszcie, kazda
inng zmiang, ktdra nie jest spowodowana powyzszymi czynnikami, uznaje si¢ za efekt ,innych korekt”.
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Prawidlowe uzgodnienie transakcji i stanéw finansowych strefy euro wymaga odrebnego wykazania zmian wartosci z
tytulu zmian cen, kurséw walut i innych korekt.

Migdzynarodowa pozycja inwestycyjna powinna by¢ w mozliwie najwickszym stopniu zbiezna z transakcjami kwartal-
nego bilansu platniczego. Pojecia, definicje i podzialy sa zgodne z tymi wykorzystanymi w odniesieniu do sporzadzania
transakcji kwartalnego bilansu platniczego. Dane dotyczace migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej powinny byé w
mozliwie najszerszym zakresie spéjne z innymi statystykami, takimi jak statystyka pieni¢zna i bankowa, rachunki
finansowe i rachunki narodowe.

Podobnie jak w miesigcznym i kwartalnym bilansie platniczym, KBC sa zobowiazane do wyrdzniania w migdzynarodowej
pozycji inwestycyjnej nalezno$ci od uczestniczacych Parstw Czlonkowskich i wszystkich pozostalych naleznosci zagra-
nicznych. W rachunkach inwestycji portfelowych wymagane jest rozréznienie migdzy portfelami papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez rezydentéw strefy euro a portfelami papieréw wartoSciowych wyemitowanych przez rezydentéw
spoza strefy euro. Dane dotyczace aktywéw inwestycji portfelowych strefy euro sporzadzane sa poprzez agregacje
przekazanych aktywéw netto w zakresie papieréw wartoSciowych wyemitowanych przez rezydentéw spoza strefy
euro. Dane dotyczace pasywéw netto w inwestycjach portfelowych strefy euro sporzadzane s3 poprzez konsolidacje
pasywow krajowych netto ogélem oraz portfeli (netto) papieréw wartosciowych wyemitowanych i zakupionych przez
rezydentow strefy euro.

KBC s3 zobowigzane do skladania kwartalnych i rocznych danych o portfelach papieréw wartosciowych wedtug takiego
samego podziatu sektorowego dla ,inwestycji bezposrednich”, ,aktywéw inwestycji portfelowych” i ,pozostalych inwes-
tyqji”, jak w odniesieniu do transakcji kwartalnego bilansu platniczego.

Aby umozliwi¢ EBC sporzadzenie struktury sektorowej pasywow netto inwestycji portfelowych strefy euro, wymagania
natozone na KBC odnos$nie danych miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej sa takie same, jak w przypadku transakeji
bilansu platniczego, z zastrzezeniem postanowienl art. 2 ust. 6 niniejszych wytycznych.

Aktywa i pasywa inwestycji portfelowych w ramach miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej wyliczane sa wylacznie na
podstawie stanow.

Poczawszy od korfica 2008 r., KBC (oraz w stosownych przypadkach inne wlasciwe krajowe wladze statystyczne) zbieraja,
co najmniej kwartalne, dane o stanach inwestycji portfelowych w zakresie aktywéw i pasywéw na zasadzie ,papier po
papierze”, zgodnie z jednym z modeli okreslonych w tabeli zalacznika VI.
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ZALACZNIK 11

WYMAGANE PODZIALY

TABELA 1

Miesigczne dane krajowe w bilansie platniczym strefy euro (')

Przychody Rozchody Netto
I. Rachunek biezacy
Towary zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
Ustugi zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
Dochéd
Wynagrodzenie pracownikéw zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
Dochody od inwestycji
— inwestycje bezposrednie zewnetrzne zZewngetrzne zewnetrzne
— inwestycje portfelowe zewngtrzne krajowe
— pozostale inwestycje zewngtrzne zewngtrzne zewngtrzne
Transfery biezace zewngtrzne zewngtrzne zewngtrzne
II. Rachunek kapitalowy zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
Aktywa netto Pasywa netto Netto
II. Rachunek finansowy
Inwestycje bezposrednie zewngtrzne
Za granica zewngtrzne
— Whiesienie/wycofanie udziatu zewngtrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
ii) Pozostale sektory zewnetrzne
— Reinwestowane zyski zewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
ii) Pozostale sektory zewnetrzne
— Pozostaly kapitat zewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
ii) Pozostale sektory zewnetrzne
W gospodarce objetej sprawozdaniem zewnetrzne
— Wnhiesienie/wycofanie udziatu zewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
i) Pozostate sektory zewnegtrzne
— Reinwestowane zyski zewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
i) Pozostate sektory zewngtrzne
— Pozostaly kapital zewngtrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
i) Pozostate sektory zewngtrzne
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Aktywa netto Pasywa netto Netto
Inwestycje portfelowe (?) zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
Udzialowe papiery warto$ciowe zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
i) Wladze monetarne zewnetrzne| —
wewnetrzne
ii) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
i) Niemonetarne instytucje finansowe zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
Dluzne papiery wartoSciowe zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
— Obligacje zewngtrzne| krajowe
wewngtrzne
i) Wladze monetarne zewngtrzne| —
wewnetrzne
ii) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
i) Niemonetarne instytucje finansowe zewnetrzne| krajowe
wewngtrzne
— Instrumenty rynku pieni¢znego zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
i) Wladze monetarne zewnetrzne| —
wewnetrzne
ii) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
i) Niemonetarne instytucje finansowe zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
Finansowe derywaty krajowe
Pozostale inwestycje zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
Wladze monetarne zewnetrzne zewnetrzne
Sektor rzadowy zewnetrzne zewnetrzne
W tym:
Gotéwka i lokaty zewnetrzne
MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne zewnetrzne
— Dlugoterminowe zewnetrzne zewnetrzne
— Krétkoterminowe zewnetrzne zewnetrzne
Pozostale sektory zewnetrzne zewnetrzne
W tym:
Gotéwka i lokaty zewngtrzne
Aktywa rezerwowe zewnetrzne

,zewnetrzne” oznacza transakcje z rezydentami spoza strefy euro (w przypadku aktywow inwestycji portfelowych i dochodu z ich
tytulu odnosi si¢ do siedziby emitenta).

,wewnetrzne” oznacza transakcje miedzy poszczegdlnymi Paristwami Czlonkowskimi strefy euro.

Jkrajowe” oznacza wszystkie transalche transgraniczne rezydentéw uczestniczacego Panstwa Czlonkowskiego (uzywane tylko w
odniesieniu do pasywow rachunku inwestycji portfelowych oraz rachunku derywatéw finansowych netto).

-

Podzial wedlug sektoréw i) posiadaczy bedacych rezydentami strefy euro w przypadku zewngtrznych aktywéw inwestycji portfelo-
wych; oraz ii) emitentéw bedacych rezydentami strefy euro w przypadku wewnetrznych aktywow i pasywow inwestycji portfelowych.
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TABELA 2

Kwartalne krajowe dane w bilansie platniczym strefy euro (')

Przychody Rozchody Netto
I. Rachunek biezacy
Towary zewngtrzne zewngtrzne zewngtrzne
Ustugi zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
Dochody
Wynagrodzenie pracownikoéw zewngtrzne zewngtrzne zewngtrzne
Dochody od kapitalu
— Inwestycje bezposrednie zewnegtrzne zewnegtrzne zewnegtrzne
— Dochody od kapitatu zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
— Dochody od naleznosci (odsetki) zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
— Inwestycje portfelowe zewngtrzne krajowe
— Dochody od kapital (dywidendy) zewnetrzne krajowe
— Dochody od naleznosci (odsetki) zewnetrzne krajowe
Obligacje zewnegtrzne krajowe
Instrumenty rynku pienigznego zewnetrzne krajowe
— Pozostale inwestycje zewngtrzne zewnetrzne zewngtrzne
Transfery biezace zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
II. Rachunek kapitalowy zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
Aktywa netto Pasywa netto Netto
III. Rachunek finansowy
Inwestycje bezposrednie zewnetrzne
Za granica zewnetrzne
— Wnhiesienie/wycofanie udziatu zewngtrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
ii) Pozostale sektory zewnetrzne
— Reinwestowane zyski zewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
ii) Pozostale sektory zewnetrzne
— Pozostaly kapitat zewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
i) Pozostale sektory zewnetrzne
W gospodarce objetej sprawozdaniem zewnetrzne
— Wniesienie/wycofanie udziatu zewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
i) Pozostale sektory zewngtrzne
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Aktywa netto Pasywa netto Netto
— Reinwestowane zyski zewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewngtrzne
ii) Pozostale sektory zewnetrzne
— Pozostaly kapitat zewngtrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
ii) Pozostate sektory zewnetrzne
Inwestycje portfelowe (?) zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
Udzialowe papiery warto$ciowe zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
i) Wladze monetarne zewnetrzne| —
wewnetrzne
i) Sektor rzadowy zewnetrzne| —
wewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
iv) Pozostale sektory zewnegtrzne| krajowe
wewnetrzne
Diuzne papiery wartosciowe zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
— Obligacje zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
i) Wladze monetarne zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
ii) Sektor rzadowy zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
iv) Pozostale sektory zewngtrzne/ krajowe
wewngtrzne
— Instrumenty rynku pienigznego zewngtrzne/ krajowe
wewngtrzne
i) Wladze monetarne zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
i) Sektor rzadowy zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
iv) Pozostale sektory zewnetrzne/ krajowe
wewnetrzne
Finansowe derywaty krajowe
i) Wladze monetarne krajowe
i) Sektor rzadowy krajowe
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) krajowe
iv) Pozostale sektory krajowe
Pozostale inwestycje zewnetrzne zewnetrzne zewngtrzne
i) Wladze monetarne zewnetrzne zewnetrzne
— Pozyczki/Gotéwka i lokaty zewnetrzne zewnetrzne
— Pozostale aktywa/pasywa zewnetrzne zewngtrzne
i) Sektor rzadowy zewnetrzne zewnetrzne
— Kredyty handlowe zewnetrzne zewngtrzne
— Pozyczki/Gotéwka i lokaty zewngtrzne zewnetrzne
— Kredyty i pozyczki zewnetrzne
— Gotéwka i lokaty zewnetrzne
— Pozostale aktywa/pasywa zewngtrzne zewngtrzne
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Aktywa netto Pasywa netto Netto

i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne zewnetrzne

— Pozyczki/Gotéwka i lokaty zewnegtrzne zewngtrzne

— Pozostale aktywa/pasywa zewngtrzne zewngtrzne

iv) Pozostale sektory zewnetrzne zewnetrzne

— Kredyty handlowe zewngtrzne zewngtrzne

— Pozyczki/Gotéwka i lokaty zewngtrzne zewngtrzne
— Kredyty i pozyczki zewnegtrzne
— Gotéwka i lokaty zewngtrzne

— Pozostale aktywa/pasywa zewnetrzne zewnetrzne
Aktywa rezerwowe zewnetrzne
Zloto monetarne zewnetrzne
SDR-y zewnetrzne
Transza rezerwowa w MFW zewnetrzne
Waluty obce zewnetrzne
— Gotdwka i lokaty zewngtrzne
— Wiladze monetarne zewnetrzne
— MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewngtrzne
— Papiery warto$ciowe zewnetrzne
— Akgje zewngtrzne
— Obligacje zewnegtrzne
— Instrumenty rynku pieni¢znego zewnetrzne
— Finansowe derywaty zewnetrzne
Pozostate naleznosci zewnetrzne

.zewngtrzne” oznacza transakcje z rezydentami spoza strefy euro (w przypadku aktywéw inwestycji portfelowych i dochodu z ich
tytutu odnosi si¢ do s1ecf;1by emitenta).

~wewnetrzne” oznacza transakcje miedz poszczegolnyml Pafistwami Cztonkowskimi strefy euro.

krajowe” oznacza wszystkie transagqe transgraniczne rezydentOw uczestniczacego Pafistwa Czlonkowskiego (uzywane tylko w
odniesieniu do pasywéw rachunku inwestycji portfelowych oraz rachunku derywatéw finansowych netto).

Podziat wedtug sektoréw i) posiadaczy bedacych rezydentami strefy euro w przypadku zewngtrznych aktywdow inwestycji portfelowych
oraz ii) emitentéw bedacych rezydentami strefy euro w przypadku wewnetrznych aktywow i pasywow inwestycji portfelowych.
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Miesigczne plynne aktywa i pasywa Eurosystemu w walutach obcych; pasywa strefy euro zwigzane

L

TABELA 3

Z rezerwami

Oficjalne aktywa rezerwowe i pozostate aktywa w walutach obcych (przyblizona warto$¢ rynkowa)

A.

Oficjalne aktywa rezerwowe

1) Rezerwy w walutach obcych (w walutach wymienialnych)

a) Papiery wartosciowe, w tym:

— emitenta majacego centralng siedzib¢ w strefie euro

b) Ogdlem gotéwka i lokaty w
i) Innych KBC, BIS i MFW

ii) Bankach, ktére majg centralng siedzibe w strefie euro i za granica

ili) Bankach, ktére maja centralng siedzibe i zlokalizowane sg poza strefg euro

2) Transza rezerwowa w MFW
3) SDR-y
4) Zloto (wlaczajac lokaty zlota i swapy na zloto)
5) Inne aktywa rezerwowe
a) Finansowe derywaty
b) Kredyty udzielone nierezydentom nie bankom

¢) Inne

. Pozostate aktywa w walutach obcych

a) Papiery warto$ciowe nie wlaczone do oficjalnych aktywéw rezerwowych

b) Lokaty nie wlaczone do oficjalnych aktywéw rezerwowych

¢) Pozyczki udzielone nie wlaczone do oficjalnych aktywéw rezerwowych

d) Finansowe derywaty nie wlaczone do oficjalnych aktywow rezerwowych

¢) Zloto nie wlaczone do oficjalnych aktywéw rezerwowych

f) Inne

. Przewidywane krtkoterminowe obcigzenia aktywéw i pasywow walutowych (warto$¢ nominalna) z tytubu naleznosci i zobowigzan

Podzial wedlug terminéw wymagalnosci

(rezydualne)
Do 1 Powyzej 1 Powyiej 3
Razem miesiaca miesiagca do miesigcy do 1
(whacznie) 3 miesiccy roku
(whycznie) (whacznie)

. Kredyty i pozyczki, papiery warto$ciowe oraz

lokaty/depozyty w walutach obcych
— Wyplaty (-) Kapital
Odsetki

— Wplywy (+) Kapital
Odsetki

. Zagregowane kroétkie i dlugie pozycje transakcji

walutowych forward i futures na walute krajowa
(wlaczajac forwardowa cze$¢ transakcji swapu)

a) pozycja krétka (-)
b) pozycja duga (+)
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Podzial wedtug terminéw wymagalnosci

(rezydualne)
Do 1 Powyzej 1 Powyzej 3
Razem miesiaca miesigca do miesiecy do 1
(W}challﬂe) 3 miesigcy roku
(whacznie) (whacznie)

3. Pozostale (wyszczego6lnic)
— wyplaty wynikajace z transakgji repo (-)
— wplywy wynikajace z transakgji repo (+)
— kredyty handlowe (-)
— kredyty handlowe (+)
— pozostale zobowigzania (-)

— pozostale naleznosci (+)

II. Warunkowe krdtkoterminowe obcigzenia netto aktywow walutowych (wartos¢ nominalna)

Podzial wedlug terminéw wymagalnosci

(rezydualne)

Razem

Do 1
miesigca
(whacznie)

Powyzej 1
miesigca do
3 miesiecy
(wlacznie)

Powyzej 3
miesiecy do 1
roku
(wlacznie)

Zobowigzania warunkowe w walutach obcych

a) Zabezpieczenia dotyczace dlugu do splaty w

ciggu 1 roku

b) Pozostale zobowigzania warunkowe

Wyemitowane papiery warto$ciowe w walutach
obcych z wbudowana opcja wczesniejszego

odkupu

3.1.

3.2

Niewykorzystane, bezwarunkowe linie kredy-
towe uruchomione przez:

a) inne krajowe wladze monetarne, BIS, MFW i inne
migdzynarodowe organizacje

— inne krajowe wladze monetarne (+)

— BIS (+)
— MFW (+)

b) banki i inne organizacje finansowe majace
centralng siedzibe¢ w kraju sprawozdajacym (+)

¢) banki i inne organizacje finansowe majace
centralng siedzibe za granicg (+)

Niewykorzystane, bezwarunkowe linie kredy-
towe uruchomione na rzecz:

a) innych krajowych wladz monetarnych, BIS, MFW
i innych migdzynarodowych organizacji

— innych krajowych wladz monetarnych (-)

— BIS ()
— MFW ()

b) bankéw i innych organizacji finansowych maja-
cych centralng siedzibe w kraju sprawozdajacym

e

¢) bankéw i innych organizacji finansowych maja-
cych centralng siedzibe za granica (-)
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Podzial wedlug terminéw wymagalnosci

(rezydualne)
Do 1 Powyzej 1 Powyzej 3
Razem miesiaca miesiagca do miesigcy do 1
(qucz?ﬁe) 3 miesigcy roku
(whacznie) (wlacznie)

4. Zagregowane krotkie i dlugie pozycje opcji na
transakcje walutowe z udzialem waluty
krajowej
a) Pozycja krotka

i) Zakupione opcje sprzedazy

ii) Wystawione opcje kupna
b) Pozycja dluga

i) Zakupione opcje kupna

ii) Wystawione opcje sprzedazy

PRO MEMORIA: Opgje in-the-money
1) Przy obecnym kursie walutowym
a) Pozycja krotka
b) Pozycja dluga
2) + 5% (deprecjacja o 5 %)
a) Pozycja krotka
b) Pozycja dluga
3) — 5% (aprecjacja o 5%)
a) Pozycja krotka
b) Pozycja dluga
4) + 10% (deprecjacja o 10 %)
a) Pozycja krotka
b) Pozycja dluga
5) — 10% (aprecjacja o 10 %)
a) Pozycja krotka
b) Pozycja dluga
6) Inne (wyszczegdlnic)
a) Pozycja krotka

b) Pozycja dluga

IV. Informacje dodatkowe (memo)
1) Przekazywane zgodnie ze standardows czestotliwoscia i terminami:
a) krétkoterminowe zadtuzenie w walucie krajowej indeksowane do walut obcych;
b) instrumenty finansowe nominowane w walutach obcych i rozliczane w inny sposéb (np. w walucie krajowej):
— nierozliczane w instrumencie bazowym (niepodlegajace dostawie):
i) pozycja krotka;
i) pozycja dluga;
— inne instrumenty;
¢) aktywa stanowigce zabezpieczenie (zastaw)
— wlaczone do aktywow rezerwowych,

— wlaczone do pozostalych aktywéw w walutach obcych;
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d) papiery warto$ciowe pozyczone oraz papiery warto$ciowe bedace podstawy transakcji z przyrzeczeniem odkupu:
— pozyczone (komus) lub bedace postawa transakcji z przyrzeczeniem odkupu i wlaczone do tablicy I,
— pozyczone (komus) lub bedace postawa transakcji z przyrzeczeniem odkupu i niewlaczone do tablicy I,
— pozyczone (od kogo$) lub zakupione w ramach transakgji z przyrzeczeniem odkupu i wlaczone do tablicy I,
— pozyczone (od kogos) lub zakupione w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu i niewlaczone do tablicy [;
e) derywaty finansowe aktywa (netto, biezaca aktualizacja rynkowa — marked to market)
— forward,
— futures,
— swapy,
— opgje,
— inne;

f) derywaty (forwardy, futures lub opcje) o okresie wygasnigcia/realizacji dtuzszym niz 1 rok, z ktérych moze wynikaé
konieczno$¢ uzupehienia depozytéw zabezpieczajacych:

— zagregowane pozycje krétkie i dlugie forward i futures w walutach obcych na walute krajowa (w tym forwar-
dowa cz¢§¢ swapdw walutowych):

i) pozycja krotka;
i) pozycja dhuga,
— zagregowane pozycje krétkie i dtugie opcji w walutach obcych na walute krajows:
i) pozycja krotka:
— zakupione opgje sprzedazy (w opcjach sprzedazy),
— wystawione opcje kupna (w opcjach kupna),
i) pozycja dhuga:
— zakupione opcje kupna (w opcjach kupna),
— wystawione opcje sprzedazy (w opcjach sprzedazy).
2) Przekazywane z mniejsza czestotliwoscia (np. raz w roku):
a) struktura walutowa rezerw (w podziale na grupy walut):
— waluty w koszyku SDR,

— waluty niezaliczane do koszyka SDR.
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TABELA 4

Kwartalne krajowe komponenty migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej strefy euro (')

Aktywa Pasywa Netto
I. Inwestycje bezposrednie zewngtrzne
Za granicg zewnetrzne
— Whiesienie/wycofanie udziatu i reinwestowane zyski zewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bank6éw centralnych) zewnetrzne
i) Pozostale sektory zewngtrzne
— Pozostaly kapitat zewngtrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
ii) Pozostale sektory zewngtrzne
W gospodarce objetej sprawozdaniem zewngtrzne
— Wnhiesienie/wycofanie udziatu i reinwestowane zyski zewngtrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
ii) Pozostate sektory zewnetrzne
— Pozostaly kapitat zewngtrzne
i) MIF (z wylaczeniem bank6éw centralnych) zewnetrzne
ii) Pozostale sektory zewnetrzne
II. Inwestycje portfelowe (?)
Udzialowe papiery warto$ciowe zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
i) Wladze monetarne zewnetrzne| —
wewnetrzne
i) Sektor rzagdowy zewnetrzne| —
wewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnegtrzne| krajowe
wewnetrzne
iv) Pozostale sektory zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
Dluzne papiery wartosciowe zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
— Obligacje zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
i) Wladze monetarne zewnegtrzne| krajowe
wewnetrzne
ii) Sektor rzadowy zewnetrzne/ krajowe
wewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne/ krajowe
wewnetrzne
iv) Pozostale sektory zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
— Instrumenty rynku pieni¢znego zewngtrzne/ krajowe
wewnetrzne
i) Wladze monetarne zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
ii) Sektor rzadowy zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
iv) Pozostale sektory zewngtrzne/ krajowe
wewngtrzne
III. Finansowe derywaty zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
i) Wladze monetarne zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
i) Sektor rzadowy zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
iv) Pozostale sektory zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
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Aktywa Pasywa Netto
IV. Pozostale inwestycje zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne

i) Wladze monetarne zewnetrzne zewnetrzne

— Pozyczki/Gotéwka i lokaty zewnetrzne zewnetrzne

— Pozostale aktywa/pasywa zewnetrzne zewnetrzne

ii) Sektor rzadowy zewnetrzne zewnetrzne

— Kredyty handlowe zewngtrzne zewngtrzne

— Pozyczki/Gotowka i lokaty zewngtrzne zewngtrzne
— Kredyty i pozyczki zewnetrzne
— Gotéwka i lokaty zewnegtrzne

— Pozostale aktywa/pasywa zewngtrzne zewngtrzne

i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne zewnetrzne

— Pozyczki/Gotowka i lokaty zewnetrzne zewnetrzne

— Pozostale aktywa/pasywa zewnetrzne zewnetrzne

iv) Pozostale sektory zewnetrzne zewnetrzne

— Kredyty handlowe zewngtrzne zewngtrzne

— Pozyczki/Gotowka i lokaty zewngtrzne zewngtrzne
— Kredyty i pozyczki zewnetrzne
— Gotéwka i lokaty zewnetrzne

— Pozostale aktywa/pasywa zewngtrzne zewnetrzne
V. Aktywa rezerwowe zewnetrzne
Zloto monetarne zewnetrzne
SDR-y zewnetrzne
Transza rezerwowa w MFW zewngtrzne
Waluty obce zewngtrzne
— Gotowka i lokaty zewnegtrzne
— Wiadze monetarne zewnetrzne
— MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnegtrzne
— Papiery warto$ciowe zewnetrzne
— Akgje zewnetrzne
— Obligacje zewnetrzne
— Instrumenty rynku pieni¢znego zewnetrzne
— Finansowe derywaty zewnetrzne
Pozostale naleznosci zewnetrzne

.zewngtrzne” oznacza transakcje z rezydentami spoza strefy euro (w przypadku aktywow inwestycji portfelowych i dochodu z ich
tytulu odnosi si¢ do siedziby emitenta).

L wewnetrzne” oznacza transakcje miedzy poszczeg6lnymi Panstwami Czlonkowskimi strefy euro.

Jkrajowe” oznacza wszystkie transaﬁ,cje transgraniczne rezydentoéw uczestniczacego Paristwa Czlonkowskiego (uzywane tylko w
odniesieniu do pasywow rachunku inwestycji portfelowych oraz rachunku derywatéw finansowych netto).

Podzial wedtug sektorow i) posiadaczy bedacych rezydentami strefy euro w przypadku zewnetrznych aktywow inwestycji portfelowych
oraz ii) emitentéw bedacych rezydentami strefy euro w przypadku wewnetrznych aktywow i pasywow inwestycji portfelowych.
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TABELA 5

Roczne krajowe komponenty miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej strefy euro (')

Aktywa Pasywa Netto
I. Inwestycje bezposrednie zewnetrzne
Za granicg zewnetrzne
— Wnhiesienie/wycofanie udzialu i reinwestowane zyski zewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
ii) Pozostale sektory zewnetrzne
W tym:
Udzialy w gieldowych spdlkach  zagranicznych zewnetrzne
(warto$¢ rynkowa)
Udzialy w niegieldowych spélkach zagranicznych zewnetrzne
(warto$¢ ksiegowa)
Memo:
Udzialy w gieldowych spétkach  zagranicznych zewnetrzne
(warto$¢ ksiegowa)
— Pozostaly kapitat zewngtrzne
i) MIF (z wylaczeniem bank6éw centralnych) zewnetrzne
ii) Pozostale sektory zewngtrzne
W gospodarce objetej sprawozdaniem zewnetrzne
— Wnhiesienie/wycofanie udziatu i reinwestowane zyski zewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
i) Pozostale sektory zewnetrzne
W tym:
Udzialy w gieldowych spétkach strefy euro (wartoé zewngtrzne
rynkowa)
Udzialy w niegieldowych spétkach strefy euro (warto§¢ zewngtrzne
ksiegowa)
Memo:
Udzialy w gieldowych spétkach strefy euro (wartoé zewngtrzne
ksiegowa)
— Pozostaly kapitat zewngtrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
ii) Pozostale sektory zewngtrzne
II. Inwestycje portfelowe (?)
Udzialowe papiery warto$ciowe zewngtrzne| krajowe
wewnetrzne
i) Wladze monetarne zewnetrzne/ —
wewnetrzne
ii) Sektor rzadowy zewnetrzne/ —
wewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bank6éw centralnych) zewnetrzne/ krajowe
wewnetrzne
iv) Pozostale sektory zewnetrzne/ krajowe

wewnetrzne




30.11.2004

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 354/55

Aktywa Pasywa Netto
Dluzne papiery wartosciowe zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
— Obligacje zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
i) Wladze monetarne zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
ii) Sektor rzadowy zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bank6éw centralnych) zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
iv) Pozostale sektory zewnetrzne| krajowe
wewnetrzie
— Instrumenty rynku pienigznego zewngtrzne| krajowe
wewnetrzie
i) Wladze monetarne zewnetrzne| krajowe
wewnetrzie
ii) Sektor rzadowy zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
iii) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
iv) Pozostale sektory zewnetrzne| krajowe
wewnetrzne
[Il. Finansowe derywaty zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
i) Wladze monetarne zewngtrzne zewngtrzne zewngtrzne
ii) Sektor rzadowy zewngtrzne zewngtrzne zewngtrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne zewnetrzne zewnetrzne
iv) Pozostale sektory zewnegtrzne zewnetrzne zewnegtrzne
IV. Pozostale inwestycje zewnegtrzne zewnetrzne zewnegtrzne
i) Wladze monetarne zewnetrzne zewnetrzne
— Pozyczki/Gotéwka i lokaty zewnetrzne zewnetrzne
— Pozostale aktywa/pasywa zewnetrzne zewnetrzne
ii) Sektor rzadowy zewnetrzne zewnetrzne
— Kredyty handlowe zewnegtrzne zewnegtrzne
— Pozyczki/Gotéwka i lokaty zewngtrzne zewngtrzne
— Kredyty i pozyczki zewngtrzne
— Gotéwka i lokaty zewngtrzne
— Pozostale aktywa/pasywa zewnegtrzne zewnetrzne
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne zewnetrzne
— Pozyczki/Gotéwka i lokaty zewnegtrzne zewngtrzne
— Pozostale aktywa/pasywa zewnetrzne zewnetrzne
iv) Pozostale sektory zewnetrzne zewnetrzne
— Kredyty handlowe zewnegtrzne zewnegtrzne
— Pozyczki/Gotowka i lokaty zewngtrzne zewngtrzne
— Kredyty i pozyczki zewngtrzne
— Gotéwka i lokaty zewngtrzne
— Pozostale aktywa/pasywa zewngtrzne zewngtrzne
V. Aktywa rezerwowe zewngtrzne
Zloto monetarne zewngtrzne
SDR-y zewnetrzne
Transza rezerwowa w MFW zewnetrzne
Waluty obce zewnegtrzne
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— Gotowka i lokaty zewngtrzne
— Wiadze monetarne zewnetrzne
— MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) zewnetrzne
— Papiery warto$ciowe zewnetrzne
— Akgje zewnetrzne
— Obligagje zewnetrzne
— Instrumenty rynku pieni¢znego zZewngtrzne
— Finansowe derywaty zewnetrzne
Pozostale naleznosci zewnetrzne

»zewnetrzne” oznacza transakcje z rezydentami spoza strefy euro (w przypadku aktywéw inwestycji portfelowych i dochodu z ich
tytutu odnosi si¢ do swcélby emitenta).

,wewnetrzne” oznacza transakcje miedz poszczegolnym1 Pafistwami Cztonkowskimi strefy euro.

Jkrajowe” oznacza wszystkie transakcje transgraniczne rezydentéw uczestniczacego Pafistwa Czlonkowskiego (uzywane tylko w
odniesieniu do pasywéw rachunku inwestycji portfelowych oraz rachunku derywatéw finansowych netto).

Podzial wedtug sektorow i) posiadaczy bedacych rezydentami strefy euro w przypadku zewnetrznych aktywow inwestycji portfelowych
oraz ii) emitentéw bedacych rezydentami strefy euro w przypadku wewngtrznych aktywow i pasywow inwestycji portfelowych.
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Dane o dluznych papierach wartosciowych do analizy mi¢dzynarodowej roli euro jako waluty inwestycji ()

TABELA 6

Transakcje w pierwszym/drugim pélroczu
Aktywa Pasywa
Dluzne papiery wartosciowe zewngtrzne/wewnetrzne krajowe
— Obligacje zewngtrzne/wewnetrzne krajowe
— Instrumenty rynku pieni¢znego zewngtrzne/wewnetrzne krajowe
u% Pozycje na koniec czerwca/grudnia
Aktywa Pasywa
Dluzne papiery wartosciowe zewngtrzne/wewnetrzne krajowe
— Obligacje zewngtrzne/wewnetrzne krajowe
— Instrumenty rynku pienigznego zewnetrzne/wewnetrzne krajowe
Transakcje w pierwszym/drugim pélroczu
Aktywa Pasywa
Dluzne papiery wartosciowe zewngtrzne/wewnetrzne krajowe
% — Obligagje zewnegtrzne/wewnetrzne krajowe
— Instrumenty rynku pieni¢Znego zewngtrzne/wewnetrzne krajowe
Pozycje na koniec czerwca/grudnia
Aktywa Pasywa
Dluzne papiery wartosciowe zewngtrzne/wewnetrzne krajowe
— Obligagje zewnetrzne/wewnetrzne krajowe
— Instrumenty rynku pieni¢znego zewngtrzne/wewnetrzne krajowe
Transakcje w pierwszym/drugim pélroczu
Aktywa Pasywa
Dluzne papiery wartosciowe zewngtrzne/wewnetrzne krajowe
| Obligacje zewngtrzne/wewnetrzne krajowe
T§ — Instrumenty rynku pieni¢znego zewnetrzne/wewnetrzne krajowe
'?:'; Pozycje na koniec czerwca/grudnia
g Aktywa Pasywa
[= 9
Dluzne papiery wartosciowe zewnetrzne/wewnetrzne krajowe
— Obligacje zewngtrzne/wewnetrzne krajowe
— Instrumenty rynku pieni¢znego zewngtrzne/wewnetrzne krajowe

(") ,zewnetrzne” oznacza transakcje z rezydentami spoza strefy euro (w przypadku aktywow inwestycji portfelowych i dochodu z ich
tytulu odnosi si¢ do siedziby emitenta).
,wewnetrzne” oznacza transakcje miedzy poszczeg6lnymi Panstwami Czlonkowskimi strefy euro.
Jkrajowe” oznacza wsz&fstkie transakcje transgraniczne rezydentéw uczestniczacego Panistwa Czlonkowskiego (uzywane tylko w
odniesieniu do pasywow rachunku inwestycji portfelowych oraz rachunku derywatéw finansowych netto).
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TABELA 7

Kwartalne krajowe komponenty bilansu platniczego strefy euro - struktura geograficzna ()

Przychody Rozchody Netto
I. Rachunek biezacy
Towary Etap 3 Etap 3 Etap 3
Ustugi Etap 3 Etap 3 Etap 3
Dochody
Wynagrodzenie pracownikéw Etap 3 Etap 3 Etap 3
Dochody od kapitatu Etap 3 Etap 3 Etap 3
— Inwestycje bezposrednie Etap 3 Etap 3 Etap 3
— Inwestygje portfelowe Etap 3
— Pozostale inwestycje Etap 3 Etap 3 Etap 3
Transfery biezace Etap 3 Etap 3 Etap 3
II. Rachunek kapitalowy Etap 3 Etap 3 Etap 3
Aktywa netto Pasywa netto Netto
III. Rachunek finansowy
Inwestycje bezposrednie Etap 3
Za granica Etap 3
— Kapitat Etap 3
— Reinwestowane zyski Etap 3
— Pozostaly kapitat Etap 3
W gospodarce objetej sprawozdaniem Etap 3
— Kapitat Etap 3
— Reinwestowane zyski Etap 3
— Pozostaly kapitat Etap 3
Inwestycje portfelowe Etap 3
Udzialowe papiery warto$ciowe Etap 3
Dluzne papiery wartosciowe Etap 3
— Obligacje Etap 3
— Instrumenty rynku pieni¢znego Etap 3
Finansowe derywaty
Pozostale inwestycje Etap 3 Etap 3 Etap 3
i) Wladze monetarne Etap 3 Etap 3
ii) Sektor rzadowy Etap 3 Etap 3
— Kredyty handlowe Etap 3 Etap 3
— Pozyczki/Gotowka i lokaty Etap 3 Etap 3
— Kredyty i pozyczki Etap 3
— Gotdéwka i lokaty Etap 3
— Pozostate aktywa/pasywa Etap 3 Etap 3
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Aktywa netto Pasywa netto Netto
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) Etap 3 Etap 3
iv) Pozostale sektory Etap 3 Etap 3
— Kredyty handlowe Etap 3 Etap 3
— Pozyczki/Gotéwka i lokaty Etap 3 Etap 3
— Kredyty i pozyczki Etap 3
— Gotéwka i lokaty Etap 3
— Pozostale aktywa/pasywa Etap 3 Etap 3
Aktywa rezerwowe

(") Etap 3 oznacza strukture geograficzng opisang w tabeli 9.
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Roczne krajowe komponenty migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej strefy euro — struktura geograficzna (')

TABELA 8

Aktywa Pasywa Netto
I. Inwestycje bezposrednie
Za granicg Etap 3
— Kapitat i reinwestowane zyski Etap 3
— Pozostaly kapitat Etap 3
W gospodarce objetej sprawozdaniem Etap 3
— Kapitat i reinwestowane zyski Etap 3
— Pozostaly kapitat Etap 3
II. Inwestycje portfelowe
Udzialowe papiery warto$ciowe Etap 3
Dluzne papiery wartosciowe Etap 3
— Obligacje Etap 3
— Instrumenty rynku pieni¢znego Etap 3
IIl. Finansowe derywaty
IV. Pozostale inwestycje Etap 3 Etap 3 Etap 3
i) Wladze monetarne Etap 3 Etap 3
i) Sektor rzadowy Etap 3 Etap 3
— Kredyty handlowe Etap 3
— Pozyczki/Gotéwka i lokaty Etap 3
— Kredyty i pozyczki Etap 3
— Gotowka i lokaty Etap 3
— Pozostale aktywa/pasywa Etap 3 Etap 3
i) MIF (z wylaczeniem bankéw centralnych) Etap 3 Etap 3
iv) Pozostale sektory Etap 3 Etap 3
— Kredyty handlowe Etap 3
— Pozyczki/Gotowka i lokaty Etap 3
— Kredyty i pozyczki Etap 3
— Gotéwka i lokaty Etap 3
— Pozostale aktywa/pasywa Etap 3

V.

Aktywa rezerwowe

(") Etap 3 oznacza strukture geograficzng opisang w tabeli 9.
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Struktura geograficzna EBC dla obrotéw kwartalnego bilansu platniczego i rocznej migdzynarodowej pozycji

TABELA 9

inwestycyjnej

Dania

Szwecja

Zjednoczone Krolestwo
Instytucje Unii Europesjkiej (*)

Pozostale Pafistwa Czlonkowskie UE (tj. Republika Czeska, Estonia, Cypr, Lotwa, Litwa, Malta, Polska, Stowenia i
Stowacja) (%)

Szwajcaria

Kanada

Stany Zjednoczone

Japonia

Strefy ulg i preferencji finansowych (offshore centres) (°)
Organizacje miedzynarodowe z wylaczeniem instytucji (*)

Pozostale (°)

Terytoria wchodzace w sklad Pafistw Czlonkowskich lub stowarzyszone z Pafistwami Czlonkowskimi strefy

TABELA 10

euro

Terytoria wchodzace w sklad strefy euro:

Helgoland: Niemcy,

Wyspy Kanaryjskie, Ceuta i Melilla: Hiszpania,

Monako, Gujana, Gwadelupa, Martynika, Réunion, Saint Pierre i Miquelén, Majotta: Francja,
Madera, Azory: Portugalia,

Wyspy Aland: Finlandia.

Terytoria stowarzyszone z Pafistwami Czlonkowskimi strefy euro, zaliczane do reszty $wiata:

Biisingen (nie Niemcy),

Andora (ani Hiszpania, ani Francja),

Antyle Holederskie i Aruba (nie Holandia),

Polinezja Francuska, Nowa Kaledonia oraz Wyspy Wallis i Futuna (nie Francja),

San Marino i Stolica Apostolska (nie Wiochy).

(") Patrz: tabela 12. Nie jest wymagany podzial na poszczegdlne kraje.
(%) Nie jest wymagany podzial na poszczegélne kraje.

(}) Obowigzkowo tylko dla rachunku finansowego bilansu platniczego, dochodu i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej. Obroty
rachunku biezacego (z wylaczeniem dochodu) ze strefami ulg i preferencji finansowych mozna wykazywaé badz oddzielnie badz w

pozycji ,Pozostale”. Patrz: tabela 11. Nie jest wymagany podzial na poszczegdlne kraje.
(*) Patrz: tabela 12. Nie jest wymagany podzial na poszczegélne kraje.

(°) Wyliczone jako warto$¢ rezydualna (poprzez réznice pomiedzy wartoécia ogblem bilansu platniczego/ miedzynarodowej pozycji

inwestycyjnej a warto$cig wyzej wymienionych partneréw).
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TABELA 11

Lista stref ulg i preferencji finansowych (off-shore centres) dla celéw struktury geograficznej EBC w odniesieniu
do kwartalnych obrotéw bilansu platniczego i rocznej miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej

Kody 1SO

Eurostat + OECD
Strefy ulg i preferencji finansowych

AD
AG
Al
AN
BB
BH
BM
BS
BZ
CK
DM
GD
GG
Gl
HK
M
JE
™M
KN
KY
LB
LC
LI
LR
MH
MS
MV
NR
NU
PA
PH
SG
TC
(e
VG
VI
VU
WS

Andora
Antigua i Barbuda
Anguilla
Antyle Holenderskie
Barbados
Bahrain
Bermuda
Bahama
Belize
Wyspy Cooka
Dominikana
Grenada
Guernsey
Gibraltar
Hongkong
Man
Jersey
Jamajka
Saint Kitts i Nevis
Kajmany
Liban
Santa Lucia
Liechtenstein
Liberia
Wyspy Marshalla
Montserrat
Malediwy
Nauru
Niue
Panama
Filipiny
Singapur
Wyspy Turks i Caicos
Saint Vincent i Grenadyny
Brytyjskie Wyspy Dziewicze
Wyspy Dziewicze Stanéw Zjednoczonych
Vanuatu

Samoa
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TABELA 12

Lista organizacji miedzynarodowych (') dla celéw struktury geograficznej EBC w odniesieniu do kwartalnych

obrotéw bilansu platniczego i rocznej migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej

1.

Instytucje Unii Europejskiej

1.1.

Glowne instytugje, organy i organizmy Unii Europejskiej (z wylgczeniem EBC)

EBI (Europejski Bank Inwestycyjny)

KE (Komisja Europejska)

EFR (Europejski Fundusz Rozwoju)

EFI (Europejski Fundusz Inwestycyjny)

1.2

Inne instytucje, organy i organizmy Unii Europejskiej objete ogdlnym budzetem

Parlament Europejski

Rada Unii Europejskiej

Trybunal Sprawiedliwosci

Trybunal Obrachunkowy

Komitet Ekonomiczno-Spoleczny

Komitet Regionow

Pozostale instytucje, organy i organizmy Unii Europejskiej

Organizacje miedzynarodowe

2.1.

Migdzynarodowe organizacje monetarne

MFW (Migdzynarodowy Fundusz Walutowy)

BIS (Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych)

2.2.

Migdzynarodowe organizacje niemonetarne

2.2.1.

Gléwne organizacje Narodéw Zjednoczonych

WTO (Swiatowa Organizacja Handlu)

IBRD (Migdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju)

IDA (Migdzynarodowe Stowarzyszenie Rozwoju)

2.2.2.

Inne organizacje Narodéw Zjednoczonych

UNESCO (Organizacja Narodéw Zjednoczonych ds. O$wiaty, Nauki i Kultury)

FAO (Organizacja Narodéw Zjednoczonych ds. Wyzywienia i Rolnictwa)

WHO (Swiatowa Organizacja Zdrowia)

IFAD (Migdzynarodowy Fundusz Rozwoju Rolnictwa)

IFC (Miedzynarodowe Towarzystwo Finansowe)

MIGA (Agencja Miedzynarodowych Gwarangji Inwestycyjnych)

UNICEF (Fundusz Narodéw Zjednoczonych Pomocy Dzieciom)

UNHCR (Wysoki Komisarz Narodéw Zjednoczonych ds. Uchodzcow)

UNRWA (Agencja Narodéow Zjednoczonych ds. Pomocy UchodZcom Palestyniskim)

IAEA (Migdzynarodowa Agencja Energii Atomowej)

ILO (Migdzynarodowa Organizacja Pracy)

ITU (Migdzynarodowa Unia Telekomunikacyjna)

(") Na podstawie Wademekum bilansu platniczego Komisji Europejskiej (Eurostat).
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223. Inne gléwne mi¢dzynarodowe instytucje, organy i organizmy (wylaczajac EBC)

OECD (Organizacja Wspdlpracy Gospodarczej i Rozwoju)

IADB (Migdzyamerykanski Bank Rozwoju)

AfDB (Afrykanski Bank Rozwoju)

AsDB (Azjatycki Bank Rozwoju)

EBRD (Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju)

IIC (Migdzyamerykanska Korporacja Inwestycyjna)

NIB (Nordycki Bank Inwestycyjny)

IBEC (Migdzynarodowy Bank Wspdlpracy Gospodarczej)

IIB (Migdzynarodowy Bank Inwestycyjny)

CDB (Karaibski Bank Rozwoju)

AMF (Arabski Fundusz Walutowy)

BADEA (Arabski Bank Rozwoju Gospodarczego w Afryce)

CASDB (Bank Rozwoju Panstw Afryki Srodkowej)

Afrykanski Fundusz Rozwoju

Azjatycki Fundusz Rozwoju

Fonds spécial unifié de développement

CABEI (Bank Integracji Gospodarczej Ameryki Srodkowej)

ADC (Andyjska Korporacja Rozwoju)

2.2.4. Inne organizacje migdzynarodowe

NATO (Organizacja Traktatu Pénocnoatlantyckiego)

Rada Europy

ICRC (Migdzynarodowy Komitet Czerwonego Krzyza)

ESA (Europejska Agencja Kosmiczna)

EPO (Europejski Urzad Patentowy)

EUROCONTROL (Europejska Organizacja ds. Bezpieczenstwa Nawigacji Lotniczej)

EUTELSAT (Europejska Organizacja Lacznosci Satelitarnej)

INTELSAT (Migdzynarodowa Organizacja Lacznosci Satelitarnej)

EBU/UER (Europejska Unia Radiofoniczna/Union européenne de radio-télévision)

EUMETSAT (Europejska Organizacja Eksploatacji Satelitow Meteorologicznych)

ESO (European Southern Observatory)

ECMWF (Europejskie Centrum Srednioterminowych Prognoz Pogody)

EMBL (Europejskie Laboratorium Biologii Molekularnej)

CERN (Europejska Organizacja ds. Badan Jadrowych)

IOM (Migdzynarodowa Organizacja ds. Migracji)
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TABELA 13

Podsumowanie wymogow i terminéw

Pozycja

Pierwszy okres
referencyjny

Pierwszy termin przeka-
zania

Odpowiednie
postanowienia

wytycznych

Struktura geograficzna (z wyjatkiem
instrumentéw pozostalych inwes-

tycji)

Kwartalny BP

Roczna MPI

I kwartat 2003—
I kwartat 2004

2002 i 2003

koniec czerwca 2004

koniec wrzesnia 2004

art. 2 ust. 4, zalgcznik III
sekcja 2

zafacznik 11 tabela 7

zakacznik 11 tabela 8

Struktura geograficzna instrumentéw
pozostalych inwestycji

Kwartalny BP

I kwartat 2004—
I kwartat 2005

koniec wrze$nia 2005

art. 2 ust. 4, zalgcznik III
sekcja 2

zalgcznik 11 tabela 7

Roczna MPI 2003 i 2004 koniec wrzesnia 2005 | zalacznik II tabela 8
Kwartalna MPI IV kwartal 2003- koniec grudnia 2004 art. 3 ust. 4

Il kwartal 2004
Inwestycje portfelowe ,papier po
papierze”
Kwartalna MPI IV kwartal 2007 koniec marca 2008 art. 2 ust. 6
Roczna MPI 2007 koniec wrzesnia 2008 | art. 2 ust. 6
Inwestycje portfelowe (wewnetrzne) art. 2 ust. 3

aktywa sektor

emitenta

w  podziale na

Miesieczny BP
Kwartalny BP

Kwartalna MPI

styczeni—kwieciert 2006
[ kwartal 2006

IV kwartal 2005 i
I kwartat 2006

czerwiec 2006

koniec czerwca 2006

koniec czerwca 2006

zakacznik 11 tabela 1
zalgcznik 11 tabela 2

zalgcznik 11 tabele 4-5

Roczna MPI 2005 koniec wrzesnia 2006 | zalgcznik 1I tabele 4-5
Zagraniczne  inwestycje  bezpo- zalgcznik III sekcja 1.3
$rednie, dodatkowy podzial wedlug

wyceny akcji

Roczna MPI 2004 i 2005 koniec wrzesnia 2006 | zalacznik II tabela 5 i

zalgcznik 11 tabela 1

Podzial Pozyczkiflokaty
Miesieczny BP
Kwartalny BP

Kwartalna MPI

Roczna MPI

styczen i luty 2004
I kwartal 2004

IV kwartal 2003-
Il kwartat 2004

2003

kwiecien 2004
koniec czerwca 2004

koniec grudnia 2004

koniec wrze$nia 2004

zalgcznik 11 tabela 1
zalgcznik 11 tabela 2

zalgcznik 11 tabela 4

zalgcznik 11 tabela 5
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. - . Odpowiednie
. Pierwszy okres Pierwszy termin przeka- -
Pozycja referencyin Jania postanowienia
iy wytycznych
Struktura  walutowa  dluznych art. 3 ust. 6

papier6w warto$ciowych (EUR/nie
EUR)

Transakcje za sze$¢ miesigcy

Pozycje koniec czerwca/koniec grudnia

lipiec—grudzien 2004

2004

koniec czerwca 2005

koniec czerwca 2005

zalgcznik 11 tabela 6
zalgcznik 11 tabela 6

Struktura  walutowa  dluznych
Papier6w  warto$ciowych  (EUR/
USD/pozostale waluty)

Transakcje za sze$¢ miesigcy

Pozycje koniec czerwca/koniec grudnia

lipiec—grudzienn 2007

2007

koniec czerwca 2008

koniec czerwca 2008

art. 3 ust. 6

zalgcznik 11 tabela 6
zalgcznik 11 tabela 6
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ZALACZNIK I

Pojecia i definicje stosowane w statystyce bilansu platniczego, migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej oraz
plynnych aktywéw i pasywéw w walutach obcych

W celu opracowania znaczacej zagregowanej statystyki zagranicznej strefy euro okreslono pojecia i definicje statystyki
bilansu platniczego (rachunku dochodéw, kapitalowego i finansowego), statystyki miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej
oraz plynnych aktywéw i pasywéw w walutach obcych. Te pojecia i definicje opieraja si¢ na tak zwanym Pakiecie
wdrozeniowym (Implementation Package) z lipca 1996 r. i dodatkowych dokumentach zatwierdzonych przez Rade
Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego (EBC). Przy formulowaniu tych poje¢ i definicji wykorzystano istniejace
standardy miedzynarodowe, takie jak pigte wydanie Instrukeji bilansu platniczego (zwanej dalej ,BPM5”) Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego (MFW) oraz Plynne aktywa i pasywa w walutach obcych MFW/Banku Rozrachunkéw Miedzyna-
rodowych (BIS). Najwazniejsze propozycje harmonizacji wymieniono ponizej i s3 one zgodne z uwagami metodologicz-
nymi EBC zatytutowanymi ,Bilans platniczy i migdzynarodowa pozycja inwestycyjna w strefie euro (wraz z rezerwami)”
(Balance of payments and international investment position of the euro area (including reserves)), opublikowanymi na stronie
internetowej EBC: http:/[www.ecb.int. Dalsze wskazéwki znajduja si¢ w rozdzialach 2 i 3 publikacji EBC ,Metody
dotyczace bilansu platniczego/miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej Unii Europejskiej” (European Union balance of
payments/international investment position statistical methods), zwanej dalej ,Ksigga Bilansu Platniczego” (Ksigga BP), ktéra
jest poddawana corocznej aktualizacji oraz jest dostgpna zaréwno na stronie internetowej, jak i w formie papierowe;.

1. Pojecia i definicje wybranych pozycji
1.1. Dochody od inwestydji (patrz réwniez sekga 3.4 Ksiggi BP)

Dochody od inwestycji obejmuja dochody uzyskane z tytulu posiadania przez rezydenta strefy euro aktywoéw finanso-
wych spoza strefy euro (przychody) i, symetrycznie, dochody uzyskane z tytulu posiadania przez rezydenta spoza strefy
euro aktywow finansowych ze strefy euro (rozchody). W przypadku gdy mozliwe jest ich odrgbne wydzielenie, zyski i
straty kapitatowe s sklasyfikowane nie jako dochody od inwestycji, lecz jako zmiany wartosci inwestycji spowodowane
zmianami cen rynkowych.

Dochody od inwestycji obejmuja dochody wygenerowane przez inwestycje bezposrednie, inwestycje portfelowe i pozos-
tale inwestycje oraz aktywa rezerwowe Eurosystemu. Jednakze w rachunku finansowym transakcje netto zwigzane z
instrumentami pochodnymi na stopy procentowe rejestrowane sa w pozydji ,finansowe instrumenty pochodne”. Rein-
westowane zyski wykazywane sa w pozycji ,dochody od inwestycji bezposrednich”. Sa one okreSlone jako udziat
inwestora w skonsolidowanych zyskach ogélem wypracowanych przez przedsigbiorstwo bezposredniego inwestowania
w danym okresie (po uwzglednieniu podatkéw, odsetek i amortyzacji), pomniejszony o dywidendy przypadajace do
zaplaty w tym okresie, nawet jezeli dywidendy te dotycza zyskéw wypracowanych w poprzednich okresach.

Wymogi dotyczace miesigcznego i kwartalnego bilansu platniczego sa prawie identyczne ze standardowymi komponen-
tami MFW, okre$lonymi w BPMS5. Podstawowa rdznica polega na tym, ze EBC nie wymaga podzialu dochodu kapita-
fowego od inwestycji bezpo$rednich na zyski rozdzielone i nierozdzielone.

Dochéd odsetkowy rejestrowany jest memorialowo (nie jest to wymagane w odniesieniu do danych miesigcznych).
Dywidendy rejestrowane sa na dziefi, w ktérym przypadaja do zaplaty. Reinwestowane zyski s3 rejestrowane w okresie,
w ktorym zostaly wypracowane.

1.2. Rachunek kapitatowy (patrz réwniez sekgja 3.6 Ksiggi BP)

Rachunek obrotéw kapitalowych obejmuje transfery kapitalowe oraz nabycie/zbycie niewytworzonych aktywéw niefi-
nansowych. Transfery biezace powinny by¢ wykazywane w rachunku biezacym. Transfery kapitalowe obejmuja: i)
przeniesienie wlasnodci z tytutu aktywéw trwalych; ii) transfer Srodkéw finansowych powigzanych z lub uwarunkowa-
nych nabyciem lub zbyciem aktywéw trwalych oraz iii) anulowanie zobowigzan przez wierzycieli bez otrzymania
jakiejkolwiek zaplaty w zamian. Transfery kapitalowe moga by¢ pieni¢zne lub niepieni¢zne (takie jak umorzenie zadtu-
zenia). W praktyce rozréznienie migdzy transferami biezacymi a transferami kapitalowymi polega na sposobie wyko-
rzystania transferu przez kraj otrzymujacy. Nabycie[zbycie niewytworzonych aktywéw niefinansowych obejmuje gtéwnie
warto$ci niematerialne i prawne, takie jak patenty, najem czy inne umowy przenoszalne. Pod ta pozycja rachunku
kapitalowego rejestruje si¢ jedynie zakup/sprzedaz takich aktywéw, a nie ich uzytkowanie.

Podczas gdy komponenty standardowe rachunku kapitalowego MFW zawierajg podziat sektorowy na ,sektor rzadowy” i
.pozostale sektory” (z dalszym podzialem na podsektory), EBC sporzadza jedynie rachunek kapitalowy ogdtem, bez
podziatu.
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1.3. Inwestycgje bezposrednie (patrz réwniez sekgja 3.7 Ksiggi BP)

Inwestycje bezposrednie sa kategorig inwestycji migdzynarodowych, ktéra odzwierciedla cel podmiotu rezydujacego w
jednej gospodarce, polegajacy na uzyskaniu trwalego udziatu w przedsiebiorstwie bedacym rezydentem innej gospodarki.
Zgodnie ze standardami miedzynarodowymi (MFW) kryterium 10% udzialéw” stosowane jest do ustalenia istnienia
inwestycji bezposredniej, tj. trwalego udzialu w przypadku bilansu platniczego | migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej
strefy euro. W oparciu o to kryterium stosunek inwestycji bezposredniej moze istnie¢ migdzy kilkoma wzajemnie
powigzanymi przedsi¢biorstwami, niezaleznie od tego, czy powigzanie dotyczy jednej czy tez kilku sieci. Moze ono
obejmowal jednostki zalezne, jednostki zalezne jednostek zaleznych oraz jednostki stowarzyszone przedsigbiorstwa
inwestowania bezposredniego. Po ustaleniu, ze istnieje inwestycja bezpo$rednia, wszelkie pdzniejsze transakcje finansowe
| wzajemne nalezno$ci pomigdzy wzajemnie powigzanymi podmioty s3 wykazywane jako transakcje | pozycje inwestycji
bezposredniej (*).

Zgodnie ze standardami MFW i wytycznymi Eurostat/OECD inwestycje bezposrednie w strefie euro s rejestrowane z
zastosowaniem zasady kierunkowosci, co oznacza, ze transakcje finansowe pomigdzy inwestorem bezposrednim bedacym
rezydentem strefy euro i przedsigbiorstwami bezposredniego inwestowania spoza strefy euro rejestrowane sg jako ,zagra-
niczne inwestycje bezposrednie”. Symetrycznie, transakcje finansowe miedzy rezydenckimi przedsigbiorstwami bezpo-
$redniego inwestowania i inwestorami bezpo$rednimi spoza strefy euro rejestrowane s3 w pozycji ,inwestycje bezpo-
$rednie w gospodarce sprawozdajacej” bilansu platniczego strefy euro.

Skladnikami inwestycji bezposrednich sa: kapital wlasny, reinwestowane zyski i pozostale kapitaly zwigzane z kredytami
migdzy podmiotami powigzanymi kapitalowo. Kapital wlasny obejmuje kapital w oddzialach, jak réwniez udzialy w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych. Reinwestowane zyski obejmuja zapis przeciwny do udzialu inwestora bezpo-
$redniego w zyskach, ktére nie zostaly podzielone jako dywidenda przez jednostki zalezne lub stowarzyszone, oraz w
zyskach oddzialéw nie przekazanych inwestorowi bezposredniemu, ktére rejestruje si¢ w pozycji ,dochody od inwestycji”.
,Pozostaly kapital” obejmuje wszystkie operacje finansowe migdzy spétkami stowarzyszonymi (zaciaganie i udzielanie
kredytow), w tym takze dluzne papiery wartosciowe i kredyty dostawcéw (tj. kredyty handlowe), miedzy inwestorami
bezposrednimi a jednostkami zaleznymi, oddziatami i jednostkami stowarzyszonymi.

Standardem migdzynarodowym zalecanym w odniesieniu do wyceny stanéw inwestycji bezposrednich jest cena rynkowa.
Stosuje si¢ ja do wyceny kapitalu wlasnego przedsigbiorstw bezposredniego inwestowania notowanych na gieldach.
Natomiast w przedsigbiorstwach bezposredniego inwestowania nienotowanych na gieldach kapital wycenia si¢ wedlug
warto$ci ksiggowej z uwzglednieniem wspdlnej definicji obejmujacej ponizsze pozycje ksiggowe:

i) kapital wplacony (z wylaczeniem akcji whasnych oraz z uwzglednieniem rezerwy z tytulu agia emisyjnego akcji);

ii) wszystkie rodzaje rezerw (w tym takze dotacje inwestycyjne, jezeli wytyczne ksiggowe traktuja je jako rezerwy spoiki);
oraz

iii) niepodzielone zyski po uwzglednieniu strat (w tym takze wynik roku biezacego).

W pozycji uzupelniajacej wymaga si¢ wykazywania warto$ci ksiggowej kapitalu wlasnego w przedsigbiorstwach bezpo-
Sredniego inwestowania notowanych na gieldach, zgodnie z taka samg wspdlng definicja.

Wynikiem prac Grupy Zadaniowej ds. Inwestycji Bezposrednich EBC/[Eurostatu jest stworzenie zalecenn zmierzajacych do
harmonizacji metodologii i praktyk w Pafistwach Czlonkowskich. Gléwne zalecenia przedstawiono w tabeli 1.

1.4. Inwestycje portfelowe (patrz réwniez sekgja 3.8 Ksiegi BP)

Rachunek inwestycji portfelowych strefy euro obejmuje: i) udzialowe papiery wartosciowe; oraz i) dluzne papiery
warto$ciowe w formie obligacji i bonéw oraz instrumentdéw rynku pieni¢znego, chyba ze sa one zaklasyfikowane albo
jako inwestycje bezposrednie, albo jako aktywa rezerwowe. Finansowe instrumenty pochodne oraz operacje z przyrze-
czeniem odkupu i operacje pod zastaw papieréw wartodciowych sa wylaczone z inwestycji portfelowych.

Pozycja ,udzialowe papiery warto$ciowe” obejmuje wszystkie instrumenty stanowigce naleznosci z tytulu wartosci przed-
sighiorstw pozostalej po zaspokojeniu roszczefi wszystkich wierzycieli. Akcje, udzialy, akcje lub udzialy preferencyjne,
$wiadectwa udzialowe lub podobne dokumenty oznaczaja udzial w kapitale. Pozycja ta obejmuje takze transakcje/akcje
spolek wspélnego inwestowania, np. funduszy inwestycyjnych.

(") Wyjatkiem sg transakcje/pozycje w finansowych instrumentach pochodnych miedzy jednostkami stowarzyszonymi, ktore, jak uzgod-
niono dla strefy euro, rejestruje si¢ w pozydji ,finansowe instrumenty pochodne”, nie za§ w pozycji ,inwestycje bezposrednie | inne

kapitaly”.
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Obligacje sa papierami warto$ciowymi wyemitowanymi z terminem pierwotnym powyzej jednego roku, ktére zazwyczaj
dajg posiadaczowi: i) bezwarunkowe prawo do stalego dochodu pieni¢znego lub okre$lonego w umowie zmiennego
dochodu finansowego (wyplaty odsetek sa niezalezne od dochodéw dtuznika); oraz ii) bezwarunkowe prawo do otrzy-
mywania stalej sumy z tytulu splaty kapitalu w okre§lonym terminie lub terminach.

W odréznieniu od obligacji instrumenty rynku pieni¢znego s3 papierami wartoSciowymi wyemitowanymi z terminem
pierwotnym do jednego roku. Na ogét daja one posiadaczowi bezwarunkowe prawo do otrzymywania okreslonej stalej
kwoty pieni¢znej w $ciSle okreslonym terminie. Instrumenty te sg z reguly zbywane, z dyskontem, na zorganizowanych
rynkach; dyskonto zalezy od stopy procentowej i czasu pozostalego do wymagalnosci.

Raport Grupy Roboczej ds. Systeméw Gromadzenia Danych Dotyczacych Inwestycji Portfelowych byt wynikiem analizy
dotyczacej mozliwosci zbierania danych ,papier po papierze” w strefie euro. Analize te przeprowadzono w éwczesnych
15 Panstwach Czlonkowskich. Na jej podstawie uzgodniono, ze dane na zasadzie ,papier po papierze” zbierane bedg co
najmniej dla kwartalnych stanéw inwestycji portfelowych. Uzgodniono réwniez cztery obowigzujace modele sporzadzania
statystyki inwestycji portfelowych przedstawione w zatgczniku VI.

W odniesieniu do podzialu sektorowego pasywow netto inwestycji portfelowych strefy euro wymogi okreslone dla
migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej sa takie same jak dla transakgji bilansu platniczego.

Rejestrowanie transakcji inwestycji portfelowych w bilansie platniczym strefy euro odbywa si¢ wtedy, gdy wierzyciele lub
dhuznicy strefy euro zarejestruja naleznosci lub zobowigzania w swoich ksiegach. Transakcje sa rejestrowane wedlug
otrzymanej lub zaplaconej ceny rzeczywistej, pomniejszonej o prowizje i wydatki. Tak wiec w przypadku kuponowych
papieréw warto$ciowych uwzglednia si¢ odsetki naroste od czasu ostatniej platnosci odsetek, natomiast dla papieréw
warto$ciowych wyemitowanych z dyskontem — odsetki naroste od czasu emisji. Uwzglednienie narostych odsetek wyma-
gane jest dla rachunku finansowego kwartalnego bilansu platniczego i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej; zacheca
si¢ do stosowania takiego samego podejscia w miesigcznym bilansie platniczym; te zapisy w kwartalnym (i miesigcznym)
rachunku finansowym nie wymagaja wprowadzania zapiséw przeciwnych w rachunku dochodéw.

1.5. Finansowe instrumenty pochodne (patrz réwniez sekcja 3.9 Ksiegi BP)

Finansowe instrumenty pochodne s3 instrumentami finansowymi powiazanymi ze $ciSle okreSlonym instrumentem
finansowym, wskaznikiem lub towarem, poprzez ktore mozna samoistnie obraca¢ $ciSle okreslonym ryzykiem finan-
sowym na rynkach finansowych. Transakcje na finansowe instrumenty pochodne traktuje si¢ raczej jako oddzielne
transakcje niz integralng sktadowa wartosci transakeji bazowych, z ktérymi moga one by¢ powiazane.

Transakcje i pozycje dotyczace opcji, futures, swapéw, uméw na przyszla dostawe walut obcych (forward), kredytowych
instrumentéw pochodnych oraz instrumentéw pochodnych wbudowanych w inne instrumenty rejestrowane sa w bilansie
platniczym, aktywach rezerwowych i migedzynarodowej pozycji inwestycyjnej. Ze wzgledow praktycznych nie wykazuje
si¢ instrumentéw pochodnych wbudowanych w inne instrumenty odrgbnie od instrumentu bazowego, z ktorym sa
powigzane.

Zgodnie z ostatnimi ustaleniami migdzynarodowymi transakcje netto zwiazane z instrumentami pochodnymi na stope
procentowa rejestrowane sa jako finansowe instrumenty pochodne, a nie jako dochody z inwestycji. Klasyfikacja $cisle
okre$lonych kredytowych instrumentéw pochodnych powinna by¢ rozstrzygana na zasadzie jednostkowych przypadkéw.

Whplaty poczatkowych depozytéw zabezpieczajacych sa traktowane jako zmiany w lokatach i powinny by¢ rejestrowane,
jezeli mozliwe jest ich zidentyfikowanie, w pozycji ,pozostale inwestycje”. Traktowanie zmiennych depozytéw zabezpie-
czajacych zalezy od formy tych depozytéw: depozyty zmienne uwazane s3 zasadniczo za zmiany w lokatach i powinny
by¢ rejestrowane, jezeli mozliwe jest ich zidentyfikowanie, w pozycji ,pozostate inwestycje”. Zmienne depozyty zabezpie-
czajace o charakterze futures sg traktowane z zasady jako transakcje na instrumenty pochodne i powinny by¢ wykazy-
wane w pozycji ,finansowe instrumenty pochodne”.

W przypadku opcji rejestruje si¢ cala premie (4. cene zakupufsprzedazy opcji i dorozumiang oplatg manipulacyjna).

Wycena finansowych instrumentéw pochodnych dokonywana jest na zasadzie biezacej aktualizacji rynkowej (marked-to-
market).

Transakcje na finansowych instrumentach pochodnych rejestrowane s3 wtedy, gdy wierzyciele i dluznicy strefy euro
zarejestrujg naleznosci lub zobowigzania w swoich ksiegach. Z uwagi na problemy praktyczne zwigzane z wyodrebnie-
niem transakcji aktywnych i pasywnych dla niektorych instrumentéw pochodnych wszystkie transakcje dotyczace finan-
sowych instrumentéw pochodnych rejestrowane sa w bilansie platniczym strefy euro w kwotach netto. W miedzynaro-
dowej pozycji inwestycyjnej pozycje aktywow i pasywéw finansowych instrumentéw pochodnych rejestrowane sg jako
wartoéci brutto, z wylaczeniem finansowych instrumentéw pochodnych nalezacych do aktywéw rezerwowych, ktore
zapisywane s3 w kwocie netto.
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1.6. Pozostale inwestycje (patrz rowniez sekgja 3.10 Ksiggi BP)

Pozostale inwestycje okreSlane sg jako kategoria rezydualna, ktéra obejmuje wszystkie transakcje nieuwzglednione w
inwestycjach bezposrednich, inwestycjach portfelowych, finansowych instrumentach pochodnych lub aktywach rezerwo-

wych.

Pozostale inwestycje obejmujg kredyty handlowe, gotowke i lokaty oraz pozostale aktywa | pozostate pasywa, a ponadto
zapisy przeciwne dla narostych dochodéw od instrumentéw zaliczanych do ,pozostatych inwestycji”.

Kredyty handlowe obejmuja naleznosci lub zobowigzania z tytulu udzielenia kredytu przez dostawcow lub nabywcow ze
strefy euro, odpowiednio dla transakeji dotyczacych towaréw i ustug oraz przedplat z tytulu produkcji w toku (lub
produkgji, ktéra ma by¢ podjeta) zwiazanej z takimi transakcjami.

Pozyczki/gotéwka i lokaty obejmuja transakcje/portfele dotyczace nastepujacych instrumentéw finansowych: kredyty i
pozyczki (tj. aktywa finansowe powstale wskutek bezposredniego pozyczania Srodkéw finansowych przez wierzyciela
(pozyczkodawcg) na rzecz dluznika (pozyczkobiorcy) na drodze porozumienia, w ktérym pozyczkodawca albo nie
otrzymuje Zadnego zabezpieczenia, albo otrzymuje niezbywalny dokument lub instrument); operacje z przyrzeczeniem
odkupu, gotéwka i lokaty. Pozycja ta obejmuje, migdzy innymi, pozyczki i kredyty na finansowanie handlu, inne
pozyczki i zaliczki (w tym takze hipoteki) oraz leasing finansowy. Podzial na ,pozyczki” oraz ,gotéwke i lokaty” zalezny
jest od charakterystyki pozyczkobiorcy. Oznacza to ze, po stronie aktywnej pozyczki udzielone przez sektor posiadajacy
pienigdz ze strefy euro bankom spoza strefy euro beda rejestrowane jako ,lokaty”, natomiast Srodki pozyczone przez
sektor posiadajacy pienigdz ze strefy euro sektorowi niebankowemu spoza strefy euro beda rejestrowane jako ,pozyczki”.
Po stronie pasywnej Srodki pozyczone przez instytucje niebankowe (tj. niemonetarne instytucje finansowe) sa zawsze
wykazywane jako ,pozyczki”. Zgodnie z tym podzialem wszystkie transakcje pomiedzy monetarnymi instytucjami finan-
sowymi strefy euro a bankami zagranicznymi klasyfikowane sg jako ,lokaty”.

Wszystkie transakcje o charakterze operacji z przyrzeczeniem odkupu (4. repurchase agreements, sell/buy-back, securities
lending (z zabezpieczeniem w formie gotowki)) traktowane sa w bilansie platniczym | miedzynarodowej pozycji inwes-
tycyjnej strefy euro jako zabezpieczone pozyczki, nie za$ jako bezwarunkowy zakup/sprzedaz papieréw wartosciowych, i
rejestrowane sa w pozycji ,pozostale inwestycje” w sektorze rezydenta strefy euro przeprowadzajacego taka operacjg.
Takie podejicie, zgodne réwniez z praktyka ksiegowa bankow i innych instytucji finansowych, ma na celu zapewnienie
lepszego odzwierciedlenia ekonomicznego uzasadnienia tych instrumentéw finansowych.

Pozostale aktywa | pozostale pasywa obejmuja wszystkie pozycje inne niz kredyty handlowe, pozyczki, gotowka i lokaty.

Sektor strefy euro ,Eurosystem” w ,pozostatych inwestycjach” obejmuje pozycje netto Eurosystemu z krajowymi bankami
centralnymi (KBC) nieuczestniczacych Panstw Czlonkowskich zwigzane z funkcjonowaniem systemu TARGET. Te
wewnetrzne saldajrachunki Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC), nominowane w euro, sa podobne do
zmian na rachunkach nostrofvostro monetarnych instytucji finansowych (MIF) i tym samym raportowane s3 do EBC w
kwocie netto jako pasywa.

Zasady ,przeniesienia prawa wilasnosci”, ,terminu rozliczenia” i ,terminu platno$ci” s3 w pelni zgodne ze standardami

W poréwnaniu z komponentami standardowymi BPMS5 istnieje réznica w prezentacji podzialéw analitycznych (.
pierwszefistwo przystuguje podziatowi sektorowemu). Jednakze ta struktura sektorowa jest zgodna z podzialem okres-
lonym w BPM5, w ktérym pierwszefistwo przystuguje instrumentom. W miesiecznym bilansie platniczym wymagany jest
podzial na transakcje krétko- i dlugoterminowe dla sektora MIF. Podobnie jak w prezentacji BPM5, gotéwka i lokaty
wykazywane s3 oddzielnie od pozyczek i pozostalych inwestycji.

1.7. Aktywa rezerwowe (patrz réwniez sekcja 3.11 Ksiggi BP)

Aktywa rezerwowe strefy euro obejmuja aktywa rezerwowe Eurosystemu, tj. aktywa rezerwowe EBC i KBC.

Aktywa rezerwowe musza: i) znajdowaé sie pod skuteczng kontrolg wlasciwych wladz monetarnych Eurosystemu lub
KBG; oraz ii) by¢ bardzo plynnymi, zbywalnymi i wiarygodnymi nalezno$ciami Eurosystemu od rezydentéw spoza strefy
euro nominowanymi w walutach innych niz euro, zlotem, transza rezerwowa w MFW lub specjalnymi prawami ciag-
nienia (SDR).

Definicja ta w sposéb jednoznaczny wyklucza mozliwos¢ traktowania naleznosci walutowych od rezydentéw strefy euro
oraz nalezno$ci w euro od nierezydentéw strefy euro jako aktywéw rezerwowych, zaréwno na poziomie krajowym, jak i
na poziomie strefy euro. Podobnie pozycje walutowe sektora rzadowego szczebla centralnego lub Skarbu Pafistwa nie
mieszczg si¢ w definicji aktywéw rezerwowych strefy euro, zgodnie z uregulowaniami Traktatu ustanawiajacego Wspol-
not¢ Europejska.
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Aktywami rezerwowymi EBC sa te aktywa, ktdre zostaly zgromadzone zgodnie z art. 30 Statutu ESBC i tym samym
uznaje si¢, ze sa one bezposrednio kontrolowane przez EBC. Dopdki nie dojdzie do dalszego przeniesienia wlasnosci,
aktywa rezerwowe utrzymywane przez KBC znajduja si¢ pod ich bezposrednig i skuteczng kontrola i sg traktowane jako
aktywa rezerwowe poszczegdlnych KBC.

Prezentacja transakcji Eurosystemu w zakresie aktyw6w rezerwowych przedstawia kwote ogétem dla transakcji miesigcz-
nych. Dodatkowe informacje dotyczace transakcji Eurosystemu w zlocie, SDR-6w i transzy rezerwowej w MFW dostepne
sg z czestotliwoscig kwartalna, zgodnie z komponentami standardowymi BPM5. Zgodnie z ostatnimi zaleceniami MFW
osobno prezentowane s finansowe instrumenty pochodne.

Rezerwy Eurosystemu sporzadzane sa w ujeciu brutto, bez wylaczania pasywow zwiazanych z rezerwami (z wyjatkiem
tych aktywow rezerwowych zawartych w podkategorii ,finansowe instrumenty pochodne”, ktére sg rejestrowane w ujeciu
netto).

Do wyceny stosuje si¢ ceny rynkowe, a mianowicie: i) dla transakgji, ceny rynkowe obowiazujace w momencie dokonania
transakgji; oraz i) dla portfeli papieréw wartosciowych, Sredniorynkowe kursy zamknigcia na koniec okresu. Rynkowe
kursy walutowe obowigzujace w czasie dokonania transakgji oraz Sredniorynkowe kursy zamkniecia na koniec okresu
stosowane s3 do przeliczania na euro, odpowiednio, transakeji i portfeli aktywéw nominowanych w walutach obcych.

Dochdd z aktywéw rezerwowych rejestrowany jest w pozycji ,pozostate inwestycje” rachunku dochodéw z inwestydji,
wraz z dochodami odsetkowymi z tytutu dluznych papieréw warto$ciowych zaliczanych do rezerw, zgodnie z zasada
memorialowa, przynajmniej raz na kwartal.

Poglad, iz rezerwy mozliwe do wykorzystania moga by¢ wazniejszym wskaznikiem zdolnosci danego kraju do wywig-
zania si¢ ze zobowigzan walutowych niz rezerwy brutto wykazane w bilansie platniczym i migdzynarodowej pozycji
inwestycyjnej, zyskal szersza akceptacje i zostal przyjety przez MFW w Specjalnym Standardzie Rozpowszechniania
Danych (SDDS). W celu obliczenia rezerw mozliwych do wykorzystania nalezy uzupekni¢ rezerwy brutto o informacje
na temat innych aktywéw w walutach obcych i pasywéw zwigzanych z rezerwami. W konsekwencji miesigczne dane
dotyczace aktywow rezerwowych (brutto) Eurosystemu sg uzupelniane o informacje na temat pozostalych aktywow
w walutach obcych oraz przewidywanych i warunkowych krétkoterminowych obcigzeniach aktywow rezerwowych
brutto w podziale wedlug terminéw wymagalnosci. Ponadto wymagany jest podzial walutowy aktywéw rezerwowych
brutto na SDR-y (suma) i inne waluty (suma) z czestotliwoscia kwartalng.

Dla §ciSle okreslonych pozycji warto$¢ zlota monetarnego nie zmienia si¢ dla wszystkich odwracalnych transakgji
w zlocie (swapy, operacje z przyrzeczeniem odkupu, pozyczki i lokaty). Operacje z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
(repo) na papiery warto§ciowe nominowane w walutach obcych powigkszajg sume ogdtem aktywow rezerwowych KBC
pozyczajacego gotowke, gdyz w tej operacji papiery wartoSciowe pozostaja w bilansie; w przypadku operacji z udzie-
lonym przyrzeczeniem odkupu (reverse repo), wladze monetarne pozyczajace gotéwke nie zapisuja zadnych zmian
w aktywach rezerwowych ogdtem, jezeli kontrahent nierezydent nalezy do sektora ,wladze monetarne” lub ,instytucje
finansowe”, a to z uwagi na fakt, iz nalezno$ci od pozyczajacego gotowke traktowane sg wéwczas jako aktywo rezer-
wowe.

2. Metody wdrazania dla struktury geograficznej

Do sporzadzania struktury geograficznej bilansu platniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej przedstawionych
stosuje si¢ metode ,krok po kroku”. Metoda ta obejmuje trzy etapy realizacji wymogdéw, z ktorych kazdy nastepny jest
trudniejszy od poprzedniego:

Etap 1: Metoda sporzadzania na poziomie strefy euro: dodanie krajowych transakcji/pozycji netto.

Etap 2: Metoda sporzadzania na poziomie strefy euro: oddzielne dodanie transakcji/pozycji z nierezydentami dla przy-
choddéw i rozchodéw lub aktywéw netto i pasywow netto (bilans platniczy) | aktywow i pasywow (migdzyna-
rodowa pozycja inwestycyjna).

Wymagania dotyczace danych na poziomie KBC: oddzielne wykazywanie transakcji/pozycji pomiedzy rezyden-
tami strefy euro i rezydentami spoza strefy euro, zgodnie z zalacznikiem II (tabele 1, 2, 4 i 5).
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Etap 3: Metoda sporzadzania na poziomie strefy euro i wymagania dotyczace danych na poziomie KBC: podobnie jak dla
etapu 2 z uzupelnieniem o strukture geograficzng transakcji/pozycji spoza strefy euro. Etap 3 jest niezbedny tylko
dla kwartalnego bilansu platniczego i rocznej migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej, jak okreslono w zataczniku
II (tabele 7 i 8).

Wymagania dotyczace danych na poziomie KBC: oddzielne wykazywanie transakejifpozycji pomigdzy rezyden-
tami strefy euro i rezydentami krajow znajdujacych sie na liScie zalacznika II (tabele 9-12).

3. Klasyfikacja wedlug sektora instytucjonalnego w agregatach strefy euro (patrz réwniez sekcja 3.1.6 Ksiegi BP)

Struktura sektorowa agregatéw strefy euro obejmuje wladze monetarne, instytucje rzadowe i samorzadowe, MIF oraz
pozostale sektory strefy euro.

Wiladze monetarne

,Wladze monetarne” w rozumieniu statystyki strefy euro oznaczajg Eurosystem.

Instytucje rzgdowe i samorzgdowe

Dla potrzeb statystyki strefy euro sektor instytucji rzadowych i samorzadowych zgodny jest z definicjg tego sektora
zawartg w SNA93 i ESA95 i obejmuje nastepujace jednostki:

— instytucje rzadowe szczebla centralnego,

— instytucje stanowe/ regionalne,

— instytucje samorzadowe,

— fundusze ubezpieczen spolecznych.

MIF z wylgczeniem wladz monetarnych

Sektor ,MIF z wylaczeniem wladz monetarnych” jest rownoznaczny sektorowi MIF statystyki pienigznej i bankowej (bez
wladz monetarnych). Obejmuje on:

i) instytucje kredytowe wedlug definicji prawa wspdlnotowego, tj. przedsigbiorstwa, ktérych dzialalno$¢ polega na
przyjmowaniu depozytéw lub innych podlegajacych zwrotowi $rodkéw finansowych od ludnosci (w tym takze
przychodéw z tytutu sprzedazy obligacji bankowych) oraz na udzielaniu kredytéw na rachunek wlasny; oraz

ii) wszystkie pozostale rezydenckie instytucje finansowe, ktérych dziatalno$¢ polega na przyjmowaniu depozytéw lub
bliskich substytutéw depozytéw od podmiotéw innych niz MIF, a takze na udzielaniu kredytéw na wilasny rachunek
(przynajmniej w kategoriach ekonomicznych) lub inwestowaniu w papiery warto$ciowe.

Pozostate sektory

W statystyce strefy euro kategoria ,pozostate sektory” obejmuje szereg jednostek instytucjonalnych, a przede wszystkim:

i) pozostale instytucje finansowe niezaliczone do MIF, takie jak instytucje wspdlnego inwestowania, niebedace fundu-
szami rynku pienigznego, instytucje inwestowania w nieruchomosci, biura maklerskie, instytucje kredytu hipotecznego,
instytucje ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne oraz pomocnicze instytucje finansowe; oraz

i) instytucje niefinansowe, takie jak panstwowe i prywatne przedsi¢biorstwa niefinansowe, instytucje niekomercyjne
dzialajace na rzecz gospodarstw domowych i gospodarstwa domowe.

Instytugje niebedgce MIF

W statystyce strefy euro kategoria ,sektor instytucji niebedgcych MIF” sklada sie z nastepujacych sektoréw: i) ,instytucje
rzadowe i samorzadowe”; i ii) ,pozostale sektory”.
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ZALACZNIK IV

Przekazywanie danych do Europejskiego Banku Centralnego

Krajowe banki centralne (KBC) korzystaja z rozwigzania zapewnionego przez Europejski System Bankéw Centralnych
(ESBC), opierajacego si¢ na sieci telekomunikacyjnej ,ESCB-Net”, stuzacej do elektronicznego przekazywania informacji
statystycznych wymaganych przez Europejski Bank Centralny (EBC). Wszystkie wymiany danych w obrebie ESBC wyko-
rzystuja ten sam koncepcyjny model danych. Format komunikatoéw statystycznych opracowany dla takiej elektronicznej
wymiany informagji statystycznych to format ,GESMES/TS”. Niniejszy wymdg nie stanowi przeszkody w stosowaniu
innych sposobéw przekazywania informacji statystycznych do EBC jako uzgodnionych rozwigzai na wypadek sytuacji
awaryjnych.

KBC stosuja si¢ do zalecen wyszczegélnionych ponizej w celu zapewnienia zadowalajgcego funkcjonowania systemu
przekazywania danych.

— Kompletno$é: KBC podaja wszystkie wymagane klucze szeregdéw. Brak kluczy szeregéw lub podawanie kluczy nie
objetych wykazem jest traktowane jako przekaz niekompletny. Jezeli brakuje danej obserwacji, to takie pominigcie jest
rejestrowane za pomocg odpowiedniego znacznika stanu obserwacji. Ponadto, jezeli wprowadzane sa korekty jedynie
do podzbioru kluczy szeregéw, to zasady zatwierdzania stosuje si¢ dla calego bilansu platniczego.

— Konwencja znakéw: przekazywanie danych przez KBC do EBC oraz do Komisji Europejskiej (Eurostat) odbywa si¢
zgodnie z jednolita konwencja znakéw dla wszystkich danych objetych raportowaniem. W mysl tej konwencji salda
kredytowe i salda debetowe w rachunku biezacym i kapitalowym musza by¢ przekazywane ze znakiem plus,
natomiast salda netto wylicza si¢ i podaje jako salda kredytowe minus salda debetowe. W rachunku finansowym
zmniejszenia aktywow netto [ wzrost pasywow netto nalezy podawal ze znakiem plus, podczas gdy wzrost aktywéw
netto | zmniejszenia pasywow netto wykazuje si¢ ze znakiem minus. Salda netto wylicza si¢ i podaje jako zmiany
netto w aktywach plus zmiany netto w pasywach.

Podczas przekazywania danych dotyczacych migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej pozycje netto wylicza si¢ i podaje
jako pozycje aktywéw minus pozycja pasywow.

— Tozsamo$¢ ksiggowa danych: zasady zatwierdzania, ktdre zostaly rozprowadzane i dostgpne sa na zadanie, musza by¢
zastosowane przez KBC przed przekazaniem danych do EBC.

Kazdorazowo w razie wprowadzenia korekt, KBC mogg przesta¢ zaktualizowany zbiér danych do EBC. Kazdg korekte
przekazuje si¢ w nastgpujacy sposob:

— korekty danych miesigcznego bilansu platniczego sa udostepniane wraz z przekazaniem: i) danych za kolejny miesiac;
ii) danych kwartalnych; oraz iii) skorygowanych danych kwartalnych,

— korekty danych kwartalnego bilansu platniczego sa udostgpniane wraz z przekazaniem danych za kolejny kwartat,

— korekty dotyczace kwartalnej migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej sa udostepniane wraz z przekazaniem danych
za kolejny kwartal,

— korekty dotyczace rocznej migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej sa udostepniane wraz z przekazaniem danych za
lata nastepne.

Korekty danych miesigcznego i kwartalnego bilansu platniczego odnoszace si¢ do pelnych okreséw rocznych sa udostgp-
niane EBC przez KBC na koniec marca i wrze$nia, a te pierwsze, wraz z przekazaniem danych rocznej migdzynarodowej
pozycji inwestycyjnej. Korekty danych kwartalnej miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej odnoszace si¢ do pelnych
okreséw rocznych sg udostepniane EBC przez KBC na koniec wrzesnia, wraz z przekazaniem rocznej migdzynarodowej
pozycji inwestycyjnej. Dane dotyczace plynnych aktywow i pasywéw w walutach obcych moga by¢ korygowane zawsze,
kiedy zaistnieje taka konieczno$¢. Jednakze nalezy zapewni sp6jno$¢ pomiedzy pozycjami na koniec okreséw a odpo-
wiednimi pozycjami (kwartalnej i rocznej) migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej przesytanych do celéw sporzadzania
tego zestawienia dla strefy euro.



30.11.2004

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 354/75

ZALACZNIK V

Monitorowanie statystycznych metod sporzadzania danych

Europejski Bank Centralny (EBC) monitoruje metody kompilacji uzywane do przekazywania statystyki bilansu platniczego
i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej, jak réwniez pojecia i definicje stosowane regularnie przez uczestniczace
Pafistwa Czlonkowskie. Monitorowanie jest prowadzone w polaczeniu z aktualizacja publikacji EBC zatytulowanej
Metody statystyczne dla bilansu platniczego/migdzynarodowej pozygji inwestycyjnej Unii Europejskiej (,European Union balance of
payments/international investment position statistical methods”), zwanej dalej Ksiega Bilansu Platniczego (Ksigga BP). Poza
monitorowaniem celem Ksiggi BP jest rowniez informowanie sporzadzajacych bilans platniczy o sytuacji w innych
Pafistwach Czlonkowskich strefy euro.

Ksigga BP zawiera informacje o strukturze statystyki bilansu platniczego i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej we
wszystkich Panstwach Czlonkowskich. Przedstawia szczegdtowe opisy metod sporzadzania danych oraz uzywanych
koncepdiji i definicji, a ponadto zawiera informacje dotyczace odstepstw od definicji uzgodnionych dla statystyki bilansu
platniczego i migdzynarodowej pozycji inwestycyjnej w Panstwach Cztonkowskich.

Ksiega BP jest corocznie aktualizowana w Scistej wspélpracy z Panstwami Czlonkowskimi.



L 35476

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

30.11.2004

ZALACZNIK VI

Zbieranie danych dla inwestycji portfelowych

Z uwagi na nieodlaczne trudnodci zwigzane ze sporzadzaniem statystyki inwestycji portfelowych uznano za konieczne
opracowanie wspélnych rozwigzan dotyczacych gromadzenia informacji tego rodzaju dla calej strefy euro.

Jak wyjasniono w sekcji 1.4 zalacznika III, przeprowadzono krajowe badania dotyczace mozliwosci zbierania danych
papier po papierze” dla strefy euro. Wynikiem tych badan sg nastgpujace ustalenia: poczawszy od kofica marca 2008 r.
Panstwa Czlonkowskie strefy euro beda zbieraly przynajmniej kwartalne stany inwestycji portfelowych (aktywa i pasywa)
na zasadzie ,papier po papierze”. Do tego czasu niektore Paristwa Czlonkowskie beda w stanie przekazywaé wylacznie
najlepsze szacunki dla okreslonych podzialéw inwestycji portfelowych, szczegélnie sektor emitenta czy walutg/kraj emisji.

Za podstawe wdrozenia nowych systeméw zbierania danych uwaza si¢ funkcjonowanie scentralizowanej bazy danych
papieréw warto$ciowych (SBDPW). Dlatego tez, jesli ,Project Closure Document” (ostateczna dokumentacja projektu)
dotyczgca fazy 1 projektu SBDPW nie zostanie przedstawiona Radzie Prezeséw za posrednictwem Komitetu Statystyki
Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych do korica marca 2005 r., wéwczas ten termin ostateczny zostanie prze-
sunigty o czas opOznienia przekazania dokumentacji.

Docelowy zakres okresla si¢ nastgpujaco: stany papieréw warto$ciowych przekazywane krajowym odbiorcom na bazie
zagregowanej, tj. bez uzycia standardowych kodéw (ISIN lub podobnych), nie moga przekroczyé 15 % standéw inwestycji
portfelowych (aktywéw i pasywéw) ogélem. Ta warto$¢ progowa powinna by¢ stosowana jako wskazdéwka do oceny
wielkosci systeméw Panistw Czlonkowskich. Aby umozliwi¢ sporzadzanie statystyki z danych gromadzonych ,papier po
papierze”, SBDPW powinna obejmowaé wystarczajaca liczbe papieréw wartodciowych inwestycji portfelowych na $wiecie.

Stany dla aktywéw i pasywow inwestycji portfelowych w ramach miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej sporzadzane sa
wylacznie na podstawie danych o stanach.

Od marca 2008 r. (poczawszy od danych na koniec stycznia 2008 r. dla transakcji i danych na koniec 2007 r. dla
pozycji) systemy gromadzenia danych dotyczacych inwestycji portfelowych zgodne s z jednym z modeli przedstawio-
nych w ponizszej tabeli:

Obowigzujace modele zbierania danych dla inwestycji portfelowych

— Miesigczne stany [p-p-p] + miesigczne transakcje [p-p-p]
— Kwartalne stany [p-p-p] + miesigczne transakcje [p-p-p]
— Miesigczne stany [p-p-p] + wyliczone miesigczne transakcje [p-p-p]

— Kwartalne stany [p-p-p] + miesigczne transakcje [zagregowane]

Uwagi: ,p-p-p” = zbieranie danych ,papier po papierze”.
~wyliczone transakcje” = réznica stanéw (skorygowana o zmiany kuréw walutowych, cen i inne zmiany wiel-
kosci).




