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1. Den finansielle og monetaere udvikling

1.1 ECB’s officielle renter

(Niveauer i pct. p.a.; eendringer i procentpoint)

Med virkning fra:"

Indlansfacilitet

Primzere markedsoperationer

Auktioner til fast rente

Auktioner til variabel rente

Marginal udlansfacilitet

Fast rente Minimumsbudrente
Niveau AEndring Niveau Niveau AEndring Niveau | Andring
1 2 3 4 5 6 7
1999 1 Jan. 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4 Jan.? 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22 Jan. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
9 Apr. 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
5 Nov. 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 4 Feb. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
17 Mar. 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
28 Apr. 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
9 Juni 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28 Juni® 3,25 - 4,25 5,25
1 Sep. 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
6 Okt. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
2001 11 Maj 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
31 Aug. 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
18 Sep. 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
9 Nov. 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
2002 6 Dec. 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
2003 7 Mar. 1,50 -0,25 - 2,50 -0,25 3,50 -0,25
6 Juni 1,00 -0,50 - 2,00 -0,50 3,00 -0,50
2005 6 Dec. 1,25 0,25 - 2,25 0,25 3,25 0,25
2006 8 Mar. 1,50 0,25 - 2,50 0,25 3,50 0,25
15 Juni 1,75 0,25 - 2,75 0,25 3,75 0,25
9 Aug. 2,00 0,25 - 3,00 0,25 4,00 0,25
11 Okt. 2,25 0,25 - 3,25 0,25 4,25 0,25
13 Dec. 2,50 0,25 - 3,50 0,25 4,50 0,25
2007 14 Mar. 2,75 0,25 - 3,75 0,25 4,75 0,25
13 Juni 3,00 0,25 - 4,00 0,25 5,00 0,25
2008 9 Juli 3,25 0,25 - 4,25 0,25 5,25 0,25
8 Okt. 2,75 -0,50 - - - 4,75 -0,50
9 Okt.4 3,25 0,50 - - - 4,25 -0,50
15 Okt.» 3,25 3,75 - -0,50 4,25
12 Nov. 2,75 -0,50 3,25 - -0,50 3,75 -0,50
10 Dec. 2,00 -0,75 2,50 - -0,75 3,00 -0,75
2009 21 Jan. 1,00 -1,00 2,00 - -0,50 3,00
11 Mar. 0,50 -0,50 1,50 - -0,50 2,50 -0,50
8 Apr. 0,25 -0,25 1,25 - -0,25 2,25 -0,25
13 Maj 0,25 1,00 - -0,25 1,75 -0,50
2011 13 Apr. 0,50 0,25 1,25 - 0,25 2,00 0,25
13 Juli 0,75 0,25 1,50 - 0,25 2,25 0,25
9 Nov. 0,50 -0,25 1,25 - -0,25 2,00 -0,25
14 Dec. 0,25 -0,25 1,00 - -0,25 1,75 -0,25
2012 11 Juli 0,00 -0,25 0,75 - -0,25 1,50 -0,25
2013 8 Maj 0,00 0,50 - -0,25 1,00 -0,50
13 Nov. 0,00 0,25 - -0,25 0,75 -0,25
2014 11 Juni -0,10 -0,10 0,15 - -0,10 0,40 -0,35
10 Sep. -0,20 -0,10 0,05 - -0,10 0,30 -0,10
2015 9 Dec. -0,30 -0,10 0,05 - 0,30
Kilde: ECB.

1) Fra 1. januar 1999 til 9. marts 2004 refererer datoerne til indlansfaciliteten og den marginale udlansfacilitet. For de primsere markedsoperationer treeder rentesendringerne i
kraft fra den ferstkommende primsere markedsoperation efter den angivne dato. £ndringen den 18. september 2001 tradte i kraft samme dag. Fra 10. marts 2004 refererer
datoen til indlansfaciliteten og den marginale udlansfacilitet, men ogsa til de primeere markedsoperationer (hvor sendringerne treeder i kraft fra den ferstkommende primzaere
markedsoperation efter Styrelsesradets beslutning), medmindre andet er angivet.

2) Den 22. december 1998 meddelte ECB, at der som en ekstraordinzer foranstaltning ville blive indfgrt en snaever rentekorridor pa 50 basispoint fra 4.-21. januar 1999 mellem
den marginale udlansfacilitet og indlansfaciliteten med det formal at lette overgangen til det nye moneteere system for markedsdeltagerne.

3) Den 8. juni 2000 meddelete ECB, at Eurosystemets primaere markedsoperationer fra og med den primzere markedsoperation, der skulle afvikles den 28. juni 2000, ville blive
udfert som auktioner til variabel rente. Minimumsbudrenten refererer til den minimumsrente, der geelder for modparternes bud.

4) Med virkning fra den 9. oktober indsnaevrede ECB korridoren for de stdende faciliteter fra 200 basispoint til 100 basispoint omkring renten ved de primaere markedsoperationer.
Rentekorridoren for de staende faciliteter blev igen udvidet til 200 basispoint med virkning fra den 21. januar 2009.

5) Den 8. oktober 2008 meddelte ECB, at med virkning fra den primaere markedsoperation, der skulle afvikles den 15. oktober, ville de ugentlige primaere markedsoperationer
blive udfert som auktioner til fast rente med fuld tildeling til renten ved de primeere markedsoperationer. Denne zendring tradte i stedet for den tidligere beslutning (truffet samme
dag) om at nedsaette minimumsbudrenten med 50 basispoint for de primaere markedsoperationer, der blev udfert som auktioner til variabel rente.
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1. Den finansielle og monetaere udvikling

1.2 Eurosystemets pengepolitiske markedsoperationer med tildeling via auktioner”
(Mio. euro; renter i pct. p.a.)

1.2.1 Primaere og langfristede markedsoperationer?:®

Afviklingsdato Bud Antal Tildeling Auktioner til fast Auktioner til variabel rente Varighed
(belgb) | deltagere (belab) rente (...) dage
Fast rente | Minimumsbudrente | Marginal rente® | Veegtet gennemsnitsrente
1 2 3 4 5 6 7 8
Primaere markedsoperationer
2015 21 Okt. 65.908 123 65.908 0,05 - - - 7
28 Okt. 68.451 129 68.451 0,05 - - - 7
4 Nov. 61.468 114 61.468 0,05 - - - 7
11 Now. 62.532 120 62.532 0,05 - - - 7
18 Nov. 60.527 113 60.527 0,05 - - - 7
25 Nov. 73.774 123 73.774 0,05 - - - 7
9 Dec. 69.094 1M1 69.094 0,05 - - - 7
16 Dec. 68.571 113 68.571 0,05 - - - 7
23 Dec. 72.908 115 72.908 0,05 - - - 7
30 Dec. 88.978 149 88.978 0,05 - - - 7
Langfristede markedsoperationer®
2015 24 Juni® 73.789 128 73.789 0,05 - - - 1.190
25 Juni 17.269 102 17.269 0,05 - - - 98
30 Juli 21.752 126 21.752 0,05 - - - 91
27 Aug. 33.127 123 33.127 0,05 - - - 91
30 Sep.® 15.548 88 15.548 0,05 - - - 1.092
1 Okt. 11.842 92 11.842 0,05 - - - 77
29 Okt. 18.125 109 18.125 0,05 - - - 91
26 Nov.” 21.777 112 21.777 0,05 - - - 91
16 Dec.® 18.304 55 18.304 0,05 - - - 1.015
17 Dec.” 11.710 84 11.710 - - - - 105
Kilde: ECB.

1) I hver kategori vises kun de 10 seneste markedsoperationer frem til ultimo 2015.
2) Delte auktioner (dvs. markedsoperationer med en uges Igbetid, der udfgres som standardauktioner parallelt med en primeaer markedsoperation) klassificeres som primeere

markedsoperationer med virkning fra april 2002.

3) Den 8. juni 2000 meddelte ECB, at Eurosystemets primaere markedsoperationer fra og med den operation, der blev afviklet den 28. juni 2000, skulle gennemfares som
auktioner til variabel rente. Minimumsbudrenten er den laveste rente, til hvilkken modparterne afgiver bud. Den 8. oktober 2008 meddelte ECB, at de ugentlige primaere
markedsoperationer fra og med den operation, der blev afviklet den 15. oktober, skulle gennemfgres som auktioner til fast rente med fuld tildeling til renten ved de primzere
markedsoperationer. Den 4. marts 2010 meddelte ECB, at vende tilbage til at gennemfgre de regelmaessige 3-maneders langfristede markedsoperationer som auktioner til
variabel rente fra og med den operation, der blev tildelt den 28. april 2010 og afviklet den 29. april 2010.

4) | de likviditetstilferende (-opsugende) markedsoperationer er den marginale rente den laveste (hgjeste) rente, til hvilken bud accepteres.

5) | de markedsoperationer, der blev afviklet den 22. december 2011 og den 1. marts havde modparterne efter et ar mulighed for at tilbagebetale en del af den likviditet, de var
blevet tildelt i disse markedsoperationer, pa en dato, der var sammenfaldende med afviklingsdatoen for en primaer markedsoperation.

6) Malrettet langfristet markedsoperation. Yderligere oplysninger findes pa engelsk pa ECB’s websted (https://www.ecb.europa.eu) under “Monetary Policy”, derefter “Instruments”
og “Open market operations”.

7) | denne langfristede markedsoperation er den rente, til hvilken alle bud tildeles, indeksreguleret efter den gennemsnitlige minimumsbudrente ved de primzere
markedsoperationer i markedsoperationens levetid. De renter, der vises for disse indeksregulerede langfristede markedsoperationer, er afrundet til to decimaler.

Beregningsmetoden er beskrevet naermere i de tekniske noter.

1.2.2 Andre markedsoperationer

Afviklingsdatoj Operationstype| Bud Antal| Tildeling|Auktioner til fast] Auktioner til variabel rente Varighed
(belgb)(deltagere| (belgb) rente ()
Fast rente|Minimumsbudrente| Maksimumsbudrente[Marginal Veegtef] ~ dage
rente?|gennemsnitsrente
1 2 3| 4 5 6 7 8| 9 10
2014 9 Apr. Indsamling af tidsindskud 192.515 156 172.500 - - 0,25 0,24 0,22 7
16 Apr. Indsamling af tidsindskud 153.364 139 153.364 - - 0,25 0,25 0,23 7
23 Apr. Indsamling af tidsindskud 166.780 139 166.780 - - 025 0,25 0,23 7
30 Apr. Indsamling af tidsindskud 103.946 121 103.946 - - 0,25 0,25 0,24 7
7 Maj Indsamling af tidsindskud 165.533 158 165.533 - - 0,25 0,25 0,23 7
14 Maj Indsamling af tidsindskud 144.281 141 144.281 - - 0,25 0,25 0,24 7
21Maj Indsamling af tidsindskud 137.465 148 137.465 - - 0,25 0,25 0,24 7
28 Maj Indsamling af tidsindskud 102.878 119 102.878 - - 0,25 0,25 0,25 7
4 Juni Indsamling af tidsindskud 119.200 140 119.200 - - 0,25 0,25 0,24 7
11 Juni Indsamling af tidsindskud 108.650 122 108.650 - - 0,15 0,15 0,13 7
Kilde: ECB.
1) | hver kategori vises kun de 10 seneste markedsoperationer frem til ultimo 2015.
2) | de likviditetstilfgrende (-opsugende) markedsoperationer er den marginale rente den laveste (hgjeste) rente, til hvilken bud accepteres.
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1. Den finansielle og monetaere udvikling

1.3 Lange statsobligationsrenter
(I pct. p.a.; periodegennemsnit)

| 1999-2015" | 1999-2008" 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgien 3,8 4,5 2,8 3,0 2,4 1,7 0,8
Tyskland 3,3 43 1,9 1,5 1,6 1,2 0,5
Estland? . . . . . . .
Irland 4,6 4,4 4,9 6,2 3,8 24 1,2
Graekenland 7,5 4.8 11,3 22,5 10,1 6,9 9,7
Spanien 4,3 4,4 41 58 4,6 2,7 1,7
Frankrig 3,6 4,4 2,5 2,5 2,2 1,7 0,8
Italien 4.4 4,6 4,0 55 43 2,9 1,7
Cypern 54 53 56 7,0 6,5 6,0 4,5
Letland 55 53 57 4,6 3,3 2,5 1,0
Litauen 53 52 54 4,8 3,8 2,8 1,4
Luxembourg 3,3 41 2,2 1,8 1,9 1,3 0,4
Malta 4,3 5,0 3,5 4,1 34 2,6 1,5
Holland 3,5 4,4 2,2 1,9 2,0 1,5 0,7
Dstrig 3,6 4.4 2,4 2,4 2,0 1,5 0,7
Portugal 52 4,5 6,1 10,5 6,3 3,8 2,4
Slovenien 47 5,1 43 58 5,8 3,3 1,7
Slovakiet 4,4 53 34 4,6 3,2 2,1 0,9
Finland 3,5 4,4 2,2 1,9 1,9 1,4 0,7
Euroomradet 3,9 4,4 3,1 3,9 3,0 2,0 1,2
Bulgarien 4,8 5,0 4,6 4,5 3,5 3,3 2,5
Tjekkiet 3,7 4,6 2,8 2,8 21 1,6 0,6
Danmark 3,5 4,5 21 1,4 1,7 1,3 0,7
Kroatien 54 5,1 5,6 6,1 47 41 3,6
Ungarn 7,0 7,3 6,6 7,9 59 4,8 3,4
Polen 57 6,6 47 5,0 4,0 3,5 2,7
Rumeenien 6,7 7.3 6,3 6,7 54 4,5 3,5
Sverige 3,5 4,5 21 1,6 2,1 1,7 0,7
Storbritannien 3,9 4.8 2,5 1,7 2,0 2,1 1,8
EU 4,0 4,6 3,2 3,7 3,0 2,2 1,4
USA 3,8 47 2,6 1,8 2,3 2,5 2,1
Japan 1,2 1,5 0,9 0,9 0,7 0,6 0,4

Kilde: ECB’s beregninger pa grundlag af daglige observationer fra nationale centralbanker. Observationer fra Thomson Reuters for USA og Japan.

1) Observationer for Cypern, Letland, Litauen, Malta, Slovenien, Slovakiet, Tjekkiet, Ungarn og Polen foreligger fra januar 2001. Observationer for Bulgarien foreligger fra januar
2003, for Kroatien fra december 2005 og for Rumaenien fra april 2005.

2) Estland har ingen statspapirer, der er i overensstemmelse med definitionen af lange renter med sigte pa konvergens. Der foreligger ingen passende indikator, der kan bruges i stedet.

Figur 1.3 Lange statsobligationsrenter”
(I pct. p.a.; manedsgennemsnit)

= Euroomradet = USA
EU = Japan

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kilde: ECB’s beregninger pa grundlag af daglige observationer fra nationale centralbanker. Observationer fra Thomson Reuters for USA og Japan.
1) Observationer for Cypern, Letland, Litauen, Malta, Slovenien, Slovakiet, Tjekkiet, Ungarn og Polen foreligger fra januar 2001. Observationer for Bulgarien foreligger fra
januar 2003, for Kroatien fra december 2005 og for Rumzenien fra april 2005.
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1. Den finansielle og monetaere udvikling

1.4 Udvalgte aktieindeks
(Andring i pct.)

1999-2015" | 1999-2008" 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgien — BEL 20-indekset 10,8 -42.9 47,3 18,8 18,1 12,4 12,6
Tyskland — DAX 30-indekset 54,4 -30,9 80,3 291 25,5 2,7 9,6
Estland — OMXT-indekset 616,3 119,0 122,2 38,2 11,4 -7,7 19,1
Irland — ISEQ-indekset 35,4 -53,3 128,3 171 33,6 15,1 30,0
Graekenland — ASE-indekset -88,9 -68,7 -71,3 33,4 28,1 -28,9 -23,6
Spanien — IBEX 35-indekset -18,0 -21,0 -20,1 -4,7 21,4 3,7 -7,2
Frankrig — CAC 40-indekset -22,2 -46,0 17,8 15,2 18,0 -0,5 8,5
Italien — FTSEMIB-indekset -49,7 -54,3 -7,9 7.8 16,6 0,2 12,7
Cypern — CSE-indekset -93,3 9,4 -95,8 -61,2 -10,1 -17,0 -20,9
Letland — OMXR-indekset 281,5 74,1 113,1 6,7 16,2 -11,3 45,7
Litauen — OMXV-indekset 386,0 79,3 85,7 18,8 18,7 7,3 7,4
Luxembourg — LuxX-indekset -0,5 -29,8 1,4 9,9 16,1 4,9 -8,5
Malta — MSE-indekset 35,2 -2,1 28,0 3,8 14,8 -9,6 33,0
Holland — AEX-indekset -34,2 -63,4 31,8 9,7 17,2 5,6 4,1
Dstrig — ATX-indekset 100,1 46,2 -4,0 26,9 6,1 -15,2 11,0
Portugal — PSI 20-indekset -55,6 -47,0 -37,2 29 16,0 -26,8 10,7
Slovenien — SBITOP-indekset -52,7 -42,0 -29,2 7,8 3.2 19,6 -11,2
Slovakiet — SAX-indekset 279,3 366,0 9,5 -10,8 2,9 12,4 31,5
Finland — OMXH-indekset -41,0 -62,9 33,1 8,3 26,5 5,7 10,8
Euroomradet — DJ Euro Stoxx Broad-indekset 171 -46,5 25,6 15,5 20,5 1,7 8,0
Bulgarien — SOFIX-indekset 331,8 236,0 7.9 7,2 42,3 6,2 -11,7
Tjekkiet — PX 50-indekset 95,3 75,3 -14,4 14,0 -4,8 -4,3 1,0
Danmark — OMXC 20-indekset 296,6 -3,1 201,2 27,2 241 20,9 36,2
Kroatien — CROBEX-indekset 441 46,9 -15,7 0,0 3,1 -2,7 -3,2
Ungarn — BUX-indekset 171,2 38,8 12,7 71 2,2 -10,4 43,8
Polen — WIG-indekset 157,0 50,6 16,2 26,2 8,1 0,3 -9,6
Rumaenien — BET-indekset 1.461,6 546,8 49,3 18,7 26,1 9,1 -1,1
Sverige — OMXS 30-indekset 20,7 -44.8 52,0 11,8 20,7 9,9 -1,2
Storbritannien — FTSE 100-indekset -9,9 -36,0 15,3 5,8 14,4 -2,7 -4,9
USA — S&P 500-indekset 39,1 -38,5 83,3 13,4 29,6 1,4 -0,7
Japan — Nikkei 225-indekset 0,5 -53,2 80,5 22,9 56,7 71 9,1
Kilde: ECB’s beregninger pa grundlag af daglige observationer fra Thomson Reuters Datastream og Bloomberg.
1) Observationer for Bulgarien og Letland foreligger fra 2000, for Cypern fra 2004, for Kroatien fra 2002 og for Slovenien fra 2007.
Figur 1.4 Dow Jones Euro Stoxx Broad, Standard & Poor’s 500 og Nikkei 225
(Indeks: januar 1999 = 100; manedsgennemsnit)
= Dow Jones Euro Stoxx Broad = Nikkei 225
180 Standard & Poor’s 500 180
160 160
140 140
120 A 120
100 100
80 ‘ A N ‘\ 4 80
s 2
A N/

60 / 60
40 40
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kilde: ECB’s beregninger pa grundlag af daglige observationer fra Thomson Reuters Datastream og Bloomberg.
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1. Den finansielle og monetaere udvikling

1.5 Pengemarkeder: 3-maneders interbankrenter”
(I pct. p.a.; periodegennemsnit)

| 1999-2015% | 1999-20087 | 20092015 2012 2013 2014 2015
Euroomradet — Euribor 223 3.35 0,63 0,57 0.22 0,21 20,02
Bulgarien — Sofibor 3.44 457 2,61 2.26 114 0,78 0,54
Tiekkiet — Pribor 2,58 3,70 0,97 1,00 0,46 0.36 031
Danmark — Cibor 2.52 3.64 0.90 062 0.27 0.31 -0,12
Kroatien — Zibor 571 7.54 3.09 3.42 1,52 0.97 1,23
Ungarn — Bubor 7,80 9,70 5,10 7,00 4,32 2,41 1,61
Polen — Wibor 6.83 911 358 491 3.03 252 1.75
Rumaenien — Robor 16,36 24,65 5.40 5.34 423 2,54 1,33
Sverige — Stibor 252 3.44 114 2,00 119 0.66 20,20
Storbritannien — Libor 2,22 336 0,59 0,49 0.15 0,18 -0,02
USA— Libor 235 373 037 043 0,27 0,23 0,31
Japan — Libor 0,26 0,29 0,21 0.19 0,15 0,13 0,09

Kilde: ECB’s beregninger baseret pa daglige observationer fra Thomson Reuters og Thomson Reuters Datastream.
1) Interbankrenter for hvert referenceomrades valuta.
2) Observationer for Bulgarien foreligger fra 2003.

Figur 1.5 Pengemarkeder: 3-maneders interbankrenter
(I pct. p.a.; manedlige gennemsnit)

= Euroomradet (Euribor) === Japan (Libor)
s USA (Libor) s
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2

AN A N —

-1 -1
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kilde: ECB’s beregning baseret pa daglige observationer fra Thomson Reuters.
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1. Den finansielle og monetaere udvikling

1.6 Sammensatte laneomkostninger
(I pct. p.a.; nye forretninger; periodegennemsnit)

1.6.1 lkke-finansielle selskaber?®

| 2003-2015 | 2003-2008 | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgien 3,24 4,24 2,38 2,40 2,28 2,26 2,00
Tyskland 3,76 4,75 2,91 2,94 2,57 2,48 2,09
Estland - - 377 3,71 3,16 2,97 2,51
Irland 4,27 5,10 3,55 3,68 3,60 3,69 3,06
Graskenland 5,77 5,78 5,77 6,57 6,25 5,83 5,13
Spanien 3,69 4,21 3,24 3,59 3,58 3,36 2,63
Frankrig 3,21 411 2.43 2,59 217 2,10 1,74
ltalien 4,14 4,90 3,50 4,13 4,00 3,56 2,59
Cypern - - 6,17 6,95 6,30 5,82 4,78
Letland - - - - - 3,51 3,33
Litauen - - - - - - 2,49
Luxembourg 2,99 4,03 2,09 1,99 1,77 165 138
Malta - - 4,52 4,50 4,48 4,26 3,94
Holland 3,34 4,30 2,52 2,52 2,36 2,32 184
@strig 3,19 4,26 2,27 2,27 2,01 197 1.82
Portugal 5,25 5,34 517 6,25 5,64 5,00 3,96
Slovenien 4,56 4,36 4,74 4,97 4,85 4,39 3,12
Slovakiet - - 2,96 2,82 2,62 2,66 2,41
Finland 3,06 4,05 2,21 2,22 2,08 2,13 1,85
Euroomradet? 3,69 4,51 2,98 3,21 2,97 2,78 2,23

Kilde: ECB’s MF|-rentestatistik.

1) Den sammensatte indikator for ikke-finansielle selskabers laneomkostninger kombinerer renterne pa alle erhvervslan, herunder kassekreditter. Indikatoren er udledt af MFI-
rentestatistikken.

2) Observationerne vedrgrer euroomradets skiftende sammensaetning.

1.6.2 Husholdninger til boligkgb"

| 2003-2015 | 2003-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgien 3,24 4,24 2,38 3,63 3,45 3,17 2,51
Tyskland 3,76 4,75 2,91 3,07 2,76 2,50 1,96
Estland - - 3,77 2,96 2,72 2,52 2,30
Irland 4,27 5,10 3,55 3,36 3,42 3,44 3,42
Graekenland 5,77 5,78 5,77 3,21 2,81 2,93 2,63
Spanien 3,69 4,21 3,24 3,27 2,99 2,93 2,23
Frankrig 3,21 4,11 2,43 3,76 3,18 2,95 2,31
Italien 4,14 4,90 3,50 3,96 3,69 3,20 2,51
Cypern - - 6,17 5,18 4,88 4,42 3,63
Letland - - - - - 3,33 3,08
Litauen - - - - - - 1,87
Luxembourg 2,99 4,03 2,09 2,23 2,13 2,02 1,86
Malta - - 4,52 3,38 3,22 2,93 2,78
Holland 3,34 4,30 2,52 4,29 3,78 3,35 2,90
Dstrig 3,19 4,26 2,27 2,72 2,39 2,29 2,01
Portugal 5,25 5,34 517 3,89 3,25 3,19 2,38
Slovenien 4,56 4,36 4,74 3,37 3,20 3,21 2,53
Slovakiet - - 2,96 4,74 4,10 3,42 2,74
Finland 3,06 4,05 2,21 1,97 2,01 1,81 1,36
Euroomradet? 3,69 4,51 2,98 3,47 3,07 2,80 2,26

Kilde: ECB’s MF|-rentestatistik.
1) Indikatoren for laneomkostninger for nye lan til husholdninger kombinerer renterne for Ian til husholdninger til boligkeb. Indikatoren er udledt af MFI-rentestatistikken.
2) Observationerne vedrgrer euroomradets skiftende sammensaetning.
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1. Den finansielle og monetaere udvikling

1.7 Aggregeret indlansrente
(I pct. p.a.; periodegennemsnit)

1.7 1 Ikke-finansielle selskaber"

| 2003-2015 | 2003-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgien 1,53 2,79 0,46 0,42 0,34 0,35 0,15
Tyskland 1,61 2,86 0,53 0,49 0,24 0,24 0,16
Estland - - 0,72 0,57 0,30 0,31 0,23
Irland 1,80 2,75 0,99 1,38 0,57 0,41 0,15
Graekenland - - - - - - -
Spanien 2,13 2,90 1,48 1,90 1,55 0,80 0,36
Frankrig 1,88 2,89 1,02 1,35 0,81 0,74 0,31
Italien 2,07 2,88 1,37 1,81 1,80 1,22 0,88
Cypern - - 2,93 3,93 2,68 2,44 1,72
Letland - - - - - - -
Litauen - - 0,68 0,65 0,36 0,22 0,17
Luxembourg - - - - - - -
Malta - - - - - - -
Holland - - - 0,46 0,19 0,17 0,06
Dstrig 1,78 2,92 0,80 0,85 0,45 0,44 0,32
Portugal 2,25 2,97 1,63 1,79 1,57 0,96 0,46
Slovenien - - 1,46 2,21 1,66 0,72 0,27
Slovakiet - - 0,61 0,64 0,44 0,39 0,24
Finland 1,57 2,80 0,51 0,45 0,29 0,42 0,30
Euroomradet? 1,84 2,86 0,97 1,21 0,94 0,61 0,32
Kilde: ECB’s MFl-rentestatistik.
1) Nye tidsindskud ekskl. indlan pa anfordring og indlan med opsigelsesvarsel.
2) Observationerne vedrgrer euroomradets skiftende sammenszetning.
1.7.2 Husholdninger"

| 2003-2015 2003-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgien 1,94 2,75 1,24 1,25 1,30 1,17 1,00
Tyskland 1,90 2,80 1,13 1,33 0,86 0,69 0,47
Estland 1,79 2,75 0,97 0,92 0,53 0,55 0,58
Irland 1,93 2,64 1,32 1,90 0,94 0,64 0,33
Graekenland - - - - - - -
Spanien 2,38 2,89 1,94 2,60 1,83 0,99 0,46
Frankrig 2,48 2,89 2,12 2,44 2,18 2,19 1,68
Italien 1,94 2,07 1,83 2,98 2,14 1,59 1,20
Cypern - - 3,45 4,39 2,95 2,56 1,77
Letland - - 1,33 0,90 0,49 0,50 0,56
Litauen - - 1,12 0,96 0,54 0,43 0,28
Luxembourg - - - 0,68 - - -
Malta - - 2,13 2,42 2,26 1,83 1,33
Holland - - - 3,01 2,33 2,09 1,92
Dstrig 1,99 2,89 1,22 1,45 0,89 0,74 0,45
Portugal 2,40 2,67 2,16 3,13 2,16 1,59 0,75
Slovenien - - 2,01 2,70 2,25 1,25 0,58
Slovakiet - - 1,94 2,40 1,71 1,67 1,68
Finland 2,14 2,97 1,43 1,56 1,10 1,09 0,96
Euroomradet? 2,37 2,81 1,98 2,76 1,99 1,35 0,82

Kilde: ECB’s MFI-rentestatistik.

1) Nye tidsindskud ekskl. indlan pa anfordring og indlan med opsigelsesvarsel.
2) Observationerne vedrgrer euroomradets skiftende sammenszetning.

ECB Arsberetning 2015 — Statistik



1. Den finansielle og monetaere udvikling

1.8 Geeldsinstrumenter udstedt af residenter i euroomradet i alle valutaer
(Andring i pct. ar/ar; periodegennemsnit)

| 1999-2015 | 19992008 | 2009-2015 | 2012 | 2013 2014 2015
Belgien 33 26 25 56 14 14 13
Tyskland 22 48 15 1 4.1 26 -0,6
Estland - - 7.8 30,8 9.9 10,4 -0,6
Irland 58 9.9 1.6 2,1 3.0 35 05
Greekenland 49 12,6 7.2 -9.0 -25,6 1.4 46
Spanien 9.0 15,6 0.7 5.1 4.1 6.9 45
Frankrig 6.4 8.4 34 6.7 0.1 2.7 0.7
Italien 4.4 6.4 0.7 6.5 15 13 3.8
Cypern - - -2,9 -0,3 2,5 -5,6 -2,9
Letland - - 22,1 48,0 344 349 9.1
Litauen - - 1,9 - - 3,7 21
Luxembourg 6.4 02 14,7 33,6 208 13,3 16,1
Malta - - 10,2 7.4 6.8 14,3 13,1
Holland 76 12,6 0.8 02 0.8 0.4 16
Dstrig 50 9.6 13 0.3 2.1 1.8 3.1
Portugal 7.2 10,4 0.1 1.8 20 74 6,5
Slovenien - - 10,5 -1,6 1,9 29,6 3,6
Slovakiet 12,3 13,7 10,4 17,5 13,7 7.7 16
Finland 52 36 6.6 14 8,5 7.2 13
Euroomradet 52 7,7 1,1 3,6 -0,6 -0,7 -0,5
Kilde: ECB.

Figur 1.8 Gaeldsintrumenter udstedt af residenter i euroomradet, fordelt efter sektor
(ZAndring i pct. ar/ar)
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Kilde: ECB.
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1. Den finansielle og monetaere udvikling

1.9 Barsnoterede akter udstedt af residenter i euroomradet
(Andring i pct. ar/ar; periodegennemsnit)

| 1999-2015 | 1999-2008 | 2009-2015 | 2012 2013 2014 2015
Belgien 03 0,9 0,4 07 1,0 13 1,0
Tyskland 13 14 1,0 0.9 03 07 0.9
Estland ; - 8,0 58 45 38 48
Irland 28 1,0 08 52 6,1 07 0.3
Graekenland 8.1 15 195 18 39.6 35.1 6.8
Spanien 1,2 1,1 1,3 1.1 0,8 0,3 2,5
Frankrig 0,9 0,7 0,7 0,8 0,9 0,7 0,8
ltalien 16 11 1.9 3.7 0.7 1.4 18
Cypern ; y 16,0 13.8 9.3 138 231
Letland ; - 03 0.0 0.0 01 0.6
Litauen - - -0,5 - - -0,7 -3,9
Luxembourg 5,3 57 55 4,7 1,2 5,8 4,2
Malta - - 41 0.4 22 51 8,0
Holland 0,3 03 03 07 0,6 07 0.0
Dstrig 5.9 8.7 2.4 14 12 5.2 23
Portugal 2.4 2.3 25 40 23 32 34
Slovenien - - 1,0 0,6 2,8 1,1 0,5
Slovakiet ; . 06 40 0,1 0.0 0.1
Finland 0.1 0,5 11 0.9 1,4 23 0.9
Euroomradet 12 1.0 1,2 12 06 13 12
Kilde: ECB.

Figur 1.9 Barsnoterede aktier udstedt af residenter i euroomradet, fordelt efter sektor
(Z&ndring i pct. ar/ar)

= MFl'er - @vrige finansielle selskaber
14 Ikke-finansielle selskaber 14
12 12
10 10
8 8
6 6

2
0 ~ ‘_'_‘%'\N A -V N 0

—’[ v ‘-\l ST =T
2 -2

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kilde: ECB.
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1. Den finansielle og monetaere udvikling

1.10 Pengemasngdemal, komponenter og modposter"
(Zndringer i pct. ar/ar ultimo aret; periodegennemsnit; saesonkorrigeret)

| 1999-2015 | 1999-2008 | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
M3’s komponenter
M3 53 75 2,2 3,5 1,0 3,8 4,7
M2 5,6 7.3 3,1 4,5 2,5 3,8 52
M1 7,5 78 7.1 6,5 58 8,1 10,7
Seddel- og mgntomlgb 7,5 9,0 55 2,4 5,3 6,4 6,7
Indlan pa anfordring 7,5 7,6 7,4 7.4 59 8,4 11,5
M2-M1 (andre kortfristede indskud) 3,3 71 -1,9 2,0 -1,8 -2,3 -3,5
Indskud med en aftalt Igbetid pa op til 2 ar 2,5 10,3 -7,7 2,1 -6,4 -5,4 -9,1
Indldn med et opsigelsesvarsel pa op til 3 maneder 3,8 3,3 45 59 2,2 0,1 0,5
M3-M2 (omseettelige instrumenter) 2,3 8,8 -6,2 -6,5 -16,1 4,0 -2,8
Genkgbsforretninger 0,1 6,2 -8,2 -11,4 -9,2 0,8 -35,1
Andele i pengemarkedsforeninger 3,9 9,4 -3,5 -3,9 -10,4 2,6 11,9
Geeldsinstrumenter med en lgbetid pa op til 2 ar -1,2 1,9 -17,2 -9,7 -38,0 18,7 -25,5
M3’s modposter?
MFIl-passiver
Statens beholdninger 3,4 7,2 -1,8 -1,2 -14,7 -2,2 3,0
Langfristede finansielle passiver over for andre residenter
i euroomradet 4.1 6,6 0,7 -1,5 -1,2 -2,2 -3,0
Indskud med en aftalt lgbetid pa op til 2 ar 3,3 5,8 -0,2 -6,1 -0,8 -5,2 -4,6
Indlan med et opsigelsesvarsel pa over 3 maneder -2,7 -0,9 -5,3 -8,8 -13,5 2,2 -14,5
Geeldsinstrumenter med en Igbetid pa over 2 ar 3,1 7.3 -2,6 -3,8 -5,1 -5,9 -8,4
Kapital og reserver 6,7 7.4 5,7 7.1 3,4 4,6 4,3
MFI-aktiver:
Kreditgivning til residenter i euroomradet 4.5 6,9 1,0 0,5 -2,0 -0,2 2,3
Kreditgivning til den offentlige sektor 2,8 0,6 5,9 5,8 -0,7 2,1 7,8
heraf: lan 0,5 -0,1 1,3 -0,3 -6,3 1,5 -1,9
Kreditgivning til den private sektor® 5,0 8,7 -0,1 -0,7 -2,3 -0,8 0,8
heraf: lan® 4,8 8,4 0,0 -0,5 -2,4 -0,3 0,4
Kilde: ECB.

1) Observationerne vedrgrer euroomradets skiftende sammensaetning.

2) Tabellen viser kun udvalgte M3-modposter, dvs. den inkluderer ikke nettofordringer pa udlandet og “andre modposter” (residual).
3) Den private sektor omfatter euroomradets ikke-MFI’er ekskl. offentlig forvaltning og service.

4) Korrigeret for salg af lan og securitisering.

Figur 1.10 Pengemasngdemal”

(Andringer i pct. ar/ar ultimo maneden; seesonkorrigeret)
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Kilde: ECB.
1) Observationerne vedrgrer euroomradets skiftende sammensaetning.
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1. Den finansielle og monetaere udvikling

1.11 MFl-udlan til ikke-finansielle selskaber"
(Zndringer i pct. ar/ar ultimo aret; periodegennemsnit; ikke seesonkorrigeret)

| 20102015 | 2010 | 2011 2012 2013 2014 2015
Belgien 2,2 4,9 2,1 1,3 1.1 0,6 3,0
Tyskland -0,2 -0,8 0,3 0,6 -1,9 -0,5 0,8
Estland 1,0 -5,1 -4,9 31 3,6 3,6 6,4
Irland -5,2 -6,4 2,4 -4,0 -5,7 -6,6 -6,0
Greekenland 2,7 0,0 -2,4 -6,2 -3,2 -2,8 -1,3
Spanien -5,0 -0,9 -4,0 -7,6 -10,1 -6,3 -1,0
Frankrig 2,2 1,5 4,7 1,3 -0,2 2,9 3,2
Italien -1,0 2,1 2,5 -2,2 -5,5 -2,5 -0,5
Cypern 1,5 2,6 8,2 4,6 -5,7 -0,8 0,7
Letland 1,7 - -5,3 3,3 -0,6 -6,7 1,1
Litauen -1,4 -9,5 0,3 2,5 -3,2 -1,2 3,3
Luxembourg -2,0 -6,8 -5,4 -7,5 -3,0 2,9 9,1
Malta -3,5 -2,0 2,8 1,7 -9,1 4,9 -14,7
Holland -0,1 1,7 3,7 2,8 1,7 -5,0 -5,1
Dstrig 1,3 1,9 3,8 0,5 -0,2 1,0 0,8
Portugal -2,9 1,7 -2,7 -5,2 -3,0 -6,8 -1,3
Slovenien -6,4 -0,1 -3,4 -4,8 -7,8 -13,9 -7,5
Slovakiet 2,9 1,6 7,6 -2,3 1,7 1,9 7,3
Finland 5,8 4,2 9,9 4,7 5,7 5,0 5,2
Euroomradet -0,8 0,5 1,0 -1,6 -3,2 -1,6 0,2
Bulgarien 2,9 2,7 6,0 54 1,4 2,4 -0,5
Tjekkiet 3,4 1,7 6,3 2,4 2,4 1,7 6,3
Danmark -1,2 -1,9 -4,5 -2,0 1.1 0,5 -0,2
Kroatien -4,7 - - -12,3 0,5 -3,4 -3,1
Ungarn -3,2 -3,0 -5,9 -3,6 -1,3 1,8 =71
Polen 54 -1,2 14,0 5,8 1,5 5,1 7.9
Rumaenien 1,3 9,4 9,9 1,2 -5,7 -3,5 -2,6
Sverige 3,1 34 6,6 2,3 1,0 2,6 2,8
Storbritannien -4,6 -1 -5,7 -5,1 -5,6 -3,4 -0,4

Kilde: ECB.
1) Observationer for eurolande vedrerer lan fra andre MFI’er til ikke-finansielle selskaber i euroomradet, mens observationer for ikke-eurolande vedrgrer lan til indenlandske ikke-
finansielle selskaber. Observationer for euroomradet er korrigeret for salg af lan og securitisering.

Figur 1.11 MFI-udlan til den private sektor og ikke-finansielle selskaber?

(Zndring i pct- ar/ar ultimo maneden; saesonkorrigeret og korrigeret for salg af 1an og securitisering)
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Kilde: ECB.

1) Den private sektor vedrgrer euroomradets ikke-MFI’er ekskl. offentlig forvaltning og service.
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1. Den finansielle og moneteere udvikling

1.12 MFI-udlan til husholdningerne?

(Zndringer i pct. ar/ar ultimo aret; periodegennemsnit; ikke seesonkorrigeret)

| 2010-2015 | 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Belgien 43 6,3 53 41 2,2 3,8 43
Tyskland 1,3 0,7 0,7 1,3 1,2 1,5 2,8
Estland -0,1 -3,0 -2,2 -2,3 0,4 25 3,9
Irland -4,0 -5,4 -3,8 -3,8 -3,9 -3,6 -3,6
Graekenland -3,0 -0,6 -4,3 -4,2 -3,0 -3,0 -2,8
Spanien -2,9 -0,1 -2,7 -3,8 -4,7 -3,8 -2,2
Frankrig 3,5 6,1 4,5 2,5 2,6 1,9 3,5
Italien 1,1 5,0 3,4 -0,5 -1,3 -0,5 0,8
Cypern 1,1 9,1 4,7 1,7 -4,6 -2,7 -1,0
Letland -4,5 - -6,2 -5,3 -4,8 -3,9 -2,5
Litauen -0,4 -5,2 -1,7 -1,5 0,0 1,5 4,9
Luxembourg 4,3 2,2 52 5,6 3,9 4.1 4,9
Malta 5,8 6,5 6,2 4,4 43 6,8 6,5
Holland -0,3 1,6 0,8 -0,4 -1,7 -1,4 -0,7
Dstrig 1,1 0,7 1,5 0,6 0,6 1,1 1,9
Portugal -2,5 2,1 -2,2 -4,4 -4.1 -3,5 -2,6
Slovenien 0,7 8,0 1,7 1,7 -2,8 -1,5 0,6
Slovakiet 11,7 12,5 11,1 10,3 10,3 13,2 13,1
Finland 3,9 6,1 5,6 4,9 2,1 1,9 2,7
Euroomradet 0,8 2,3 1,2 0,1 -0,3 0,1 1,4
Bulgarien -0,1 0,2 0,3 -0,3 0,4 -1,0 -0,3
Tjekkiet 57 7,2 6,4 4,5 5,0 4,5 6,8
Danmark 0,4 1,4 0,8 0,6 -1,6 0,2 0,8
Kroatien -1,4 - - -1,5 -1,3 -1,0 -1,7
Ungarn -8,7 -4,4 -16,7 -6,0 -5,8 -7 -12,0
Polen 54 10,3 2,7 7,0 3,9 41 4,6
Rumaenien 1,5 3,6 4,6 -2,0 -1,4 0,3 4,1
Sverige 6,0 8,0 53 4.4 49 58 7,5
Storbritannien 0,2 -5,6 -0,2 0,6 0,6 2,8 3,3

Kilde: ECB.
1) Observationer for eurolande vedrgrer lan fra andre MF’er til husholdninger i euroomradet, mens observationer fra EU-lande uden for euroomradet vedrerer lan til indenlandske
husholdninger. Observationer for eurolande er korrigeret for salg af lan og securitisering.

Figur 1.12 MFl-udlan til den private sektor og husholdningerne®

(Andring i pct. ar/ar ultimo maneden; saesonkorrigeret og korrigeret for salg af lan og securitisering)
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Kilde: ECB.

1) Den private sektor vedrgrer euroomradets ikke-MFI'er ekskl. offentlig forvaltning og service.
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2. Den gkonomiske aktivitet

2.1 BNP
(Keedede maengder; eendring i pct. ar/ar)

| 1999-2015"2) 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgien 1,7 23 0,6 0,2 0,0 1,3 .
Tyskland 1,3 1,6 0,8 0,4 0,3 1,6 1,7
Estland 3,7 57 0,5 5,2 1,6 29
Irland 3,7 5,6 0,6 0,2 1,4 52
Graskenland 0,3 3,5 -4,8 -7,3 -3,2 0,7
Spanien 1,7 3,6 -1,3 -2,6 -1,7 1,4 .
Frankrig 1,4 2,0 0,5 0,2 0,7 0,2 1,1
Italien 0,2 1,2 -1,4 -2,8 -1,7 -0,4
Cypern 1,9 4,2 -1,9 -2,4 -5,9 -2,5
Letland 3,8 6,6 -0,7 4,0 3,0 2,4 .
Litauen 3,8 6,1 0,5 3,8 3,5 3,0 1,6
Luxembourg 2,7 3,4 1,7 -0,8 4,3 4,1
Malta 2,4 2,4 2,3 29 4,0 41 .
Holland 1,5 2,5 0,1 -1,1 -0,5 1,0 1,9
Dstrig 1,6 24 0,4 0,8 0,3 0,4 0,9
Portugal 0,5 1,6 -1,2 -4,0 -1.1 0,9
Slovenien 2,2 4,3 -1,2 -2,7 -1,1 3,0
Slovakiet 3,6 5,0 1,3 1,5 1,4 25
Finland 1,7 3,3 -1,0 -1,4 -0,8 -0,7
Euroomradet 1,2 2,1 -0,2 -0,9 -0,3 0,9
Bulgarien 3,0 4,8 0,1 0,2 1,3 1,5
Tjekkiet 2,5 4,0 0,0 -0,9 -0,5 2,0
Danmark 1,0 1,7 -0,3 -0,1 -0,2 1,3
Kroatien 1,5 3,7 -2,2 -2,2 -11 -0,4
Ungarn 21 3,4 -0,1 -1,7 1,9 3,7
Polen 3,7 4,2 2,9 1,6 1,3 3,3
Rumeenien 3,3 54 0,0 0,6 3,5 3,0
Sverige 23 3,0 1.1 -0,3 1,2 2,3 .
Storbritannien 2,0 2,6 1,1 1,2 2,2 2,9 2,2
EU 1,5 23 0,1 -0,5 0,2 1,4 .
USA 21 2,6 1,4 2,2 1,5 2,4 2,4
Japan 0,8 1,1 0,3 1,7 1,4 0,0
Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) Observationer for Luxembourg og Malta foreligger fra 2001.
2) Hvor der ikke foreligger observationer for 2015, vedrerer det angivne gennemsnit perioden 1999-2014 og 2009-2014.
Figur 2.1 BNP
(Kaedede maengder; aendring i pct. ar/ar)
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Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
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2. Den gkonomiske aktivitet

2.2 Privatforbrug

(Keedede meengder; eendring i pct. ar/ar)

| 1999-2015"2) 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgien 1,2 1,4 0,9 0,6 0,9 0,4 .
Tyskland 0,9 0,9 0,9 1,0 0,6 0,9 1,9
Estland 3,9 6,6 -0,5 4,4 3,8 3,5
Irland 3,1 55 -0,8 -1,0 0,1 2,1
Graekenland 0,4 3,7 -4,7 -8,0 -2,3 0,5
Spanien 1,3 3,3 -1,9 -3,5 -3,1 1,2 .
Frankrig 1,6 2,3 0,7 -0,2 0,4 0,6 1,4
Italien 0,2 1,0 -11 -3,9 -2,7 0,4
Cypern 2,7 54 -1,6 -0,8 -5,9 0,6
Letland 3,9 6,5 -0,3 3,2 51 2,3
Litauen 4,6 8,1 -1,0 3,6 4,3 4.1
Luxembourg 2,2 2,3 2,0 2,7 0,9 3,7
Malta 1,6 1,7 1,5 -0,2 2,0 2,8 .
Holland 0,8 1,6 -0,4 -1,2 -1,4 0,0 1,6
Dstrig 1,3 1,8 0,6 0,6 0,1 0,0 0,4
Portugal 0,7 2,0 -1,4 -5,5 -1,2 2,2
Slovenien 1,7 3,1 -0,7 -2,5 4.1 0,7
Slovakiet 29 4,6 0,1 -0,4 -0,8 23
Finland 2,2 3,2 0,6 0,3 -0,5 0,6
Euroomradet 1,0 1,8 -0,3 -1,2 -0,7 0,8
Bulgarien 4,6 7.3 0,2 3,3 -1,4 2,7
Tjekkiet 2,1 3,3 0,2 -1,5 0,7 1,5
Danmark 0,9 1,7 -0,3 0,4 -0,1 0,5
Kroatien 1,2 3,5 -2,4 -3,0 -1,8 -0,7
Ungarn 1,7 3,7 -1,5 -2,2 0,3 1,8
Polen 3,3 4,0 21 0,7 0,2 25
Rumeenien 4,7 7,9 -0,5 1,2 0,7 3,8
Sverige 2,4 2,7 1,8 0,8 1,9 2,2
Storbritannien 2,2 3,2 0,5 1,8 1,9 2,5
EU 1,4 2,2 0,0 -0,6 -0,1 1,3 .
USA 2,5 3,1 1,6 1,5 1,7 2,7 3,1
Japan 0,9 0,9 0,9 2,3 1,7 -0,9
Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) Observationer for Luxembourg og Malta foreligger fra 2001.
2) Hvor der ikke foreligger observationer for 2015, vedrerer det angivne gennemsnit perioden 1999-2014 og 2009-2014.
Figur 2.2 Privatforbrug
(Keedede maengder; sendring i pct. ar/ar)
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Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
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2. Den gkonomiske aktivitet

2.3 Offentligt forbrug

(Keedede maengder; aendring i pct. ar/ar)

| 1999-2015"2) | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgien 1,5 1,9 0,9 1,5 -0,1 0,6 .
Tyskland 1,3 1,0 1,7 1,3 0,8 1,7 2,8
Estland 2,2 3,0 1,0 3,6 1,5 3,0
Irland 2,8 53 -1,1 -1,2 0,0 4,0
Graekenland 0,6 3,5 -4,1 -6,0 -6,5 -2,6
Spanien 2,9 5,0 -0,4 -4,5 -2,8 0,0 .
Frankrig 1,6 1,6 1,6 1,6 1,7 1,5 1,5
Italien 0,7 1,4 -0,5 -1,4 -0,3 -0,7
Cypern 1,6 3,8 -2,0 -3,7 -4,1 -9,0
Letland 1,1 2,8 -1,7 0,3 1,6 49
Litauen 0,8 1,4 -0,2 1,3 1,0 1,3
Luxembourg 34 3,3 3,4 3,6 3,9 4.5
Malta 2,7 2,8 2,7 6,3 0,2 7,8 .
Holland 2,3 3,4 0,6 -1,3 0,1 0,3 0,0
Dstrig 1,3 1,7 0,7 0,2 0,6 0,8 1,0
Portugal 0,8 2,2 -1,4 -3,3 -2,0 -0,5
Slovenien 1,8 3,2 -0,5 -2,3 -1,5 -0,1
Slovakiet 2,6 3,0 1,9 -2,6 2,2 5,9
Finland 1,2 1,6 0,4 0,5 1,1 -0,3
Euroomradet 1,5 2,0 0,6 -0,2 0,2 0,9
Bulgarien 2,2 4,5 -1,5 -0,5 23 0,1
Tjekkiet 1,4 2,1 0,5 -1,8 2,4 1,8
Danmark 1,4 2,0 0,4 0,0 -0,7 0,2
Kroatien 1,1 2,0 -0,4 -1,0 0,3 -1,9
Ungarn 1,5 1,9 0,8 -1,5 2,4 2,9
Polen 3,3 41 1,9 -0,4 2,2 49
Rumaenien 0,4 1,2 -0,8 0,4 -4,6 0,3
Sverige 1,0 0,7 1,4 1,1 1,3 1,3
Storbritannien 2,2 2,9 1,0 1,8 0,5 2,5
EU 1,6 21 0,7 0,1 0,3 1,1 .
USA 1,1 21 -0,3 -0,9 -2,5 -0,5 0,4
Japan 1,8 2,0 1,5 1,7 1,9 0,1

Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.

1) Observationer for Luxembourg og Malta foreligger fra 2001.

2) Hvor der ikke foreligger observationer for 2015, vedrerer det angivne gennemsnit perioden 1999-2014 og 2009-2014.

Figur 2.3 Offentligt forbrug

(Keedede meengder; eendring i pct. ar/ar)
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Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
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2. Den gkonomiske aktivitet

2.4 Bruttoinvesteringer
(Keedede maengder; eendring i pct. ar/ar)

1999-2015"2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015

Belgien 1,9 3,6 -0,7 -3,5 -4,7 6,2 .

Tyskland 0,2 0,8 -0,5 -8,2 1,5 2,0 -0,5

Estland 47 7,7 -0,1 18,5 -0,8 5,9

Irland 2,4 5,1 -2,0 6,8 -5,1 16,5

Graekenland -3,3 4,4 -14,9 -24,0 -10,8 9,9

Spanien 0,9 53 -6,1 -8,1 -3,6 4,8 .

Frankrig 1,6 3,4 -0,8 -2,5 0,4 -0,3 1,1

Italien -0,9 2,4 -6,2 -14,9 -5,3 -4.1

Cypern -0,1 8,3 -12,7 -16,2 -23,5 1,5

Letland 3,8 1,1 -7,3 -1,1 -4,3 -5,5

Litauen 2,7 8,9 -6,7 -12,2 1,8 0,4

Luxembourg 2,9 4,3 1,2 -2,1 -3,0 10,0

Malta 0,0 0,9 -1,1 -4,4 1.1 4,9 .

Holland 0,6 2,3 -1,7 -6,2 -5,2 2,7 6,8

Dstrig 0,6 1,7 -1,0 -0,3 -2,2 -1,6 -0,8

Portugal -2,5 0,4 -7,2 -18,1 -5,1 55

Slovenien 0,5 6,9 -9,2 -17,5 2,7 57

Slovakiet 0,9 3,6 -3,4 -14,0 1,5 2,6

Finland 0,9 3,2 -2,8 -6,4 -4,9 -0,4

Euroomradet 0,5 2,6 -3,0 -75 -1,8 1,3

Bulgarien 58 14,7 -7,6 2,5 -3,3 4.4

Tjekkiet 2,2 54 -3,1 -4,1 -5,0 4,4

Danmark 0,8 25 -2,0 1,6 0,4 4,6

Kroatien 1,3 79 -8,9 -6,5 -0,4 -4,7

Ungarn 0,2 2,2 -3,1 -7,2 3,8 11,3

Polen 3,5 4,7 1,6 -3,9 -5,8 12,6

Rumazenien 55 12,2 -4,7 -4,8 0,5 3,2

Sverige 3,0 4,3 0,8 -5,0 1,6 8,0

Storbritannien 1,7 11 2,8 2,1 8,4 6,7

EU 0,8 2,6 -2,1 -6,0 -0,4 2,7 .

USA 1,6 1,9 1,6 6,9 2,7 43 4,4

Japan -0,8 -0,7 -1,1 4,5 1,4 2,4

Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.

1) Observationer for Luxembourg og Malta foreligger fra 2001.

2) Hvor der ikke foreligger observationer for 2015, vedrerer det angivne gennemsnit perioden 1999-2014 og 2009-2014.

Figur 2.4 Bruttoinvesteringer

(Keedede maengder; aendring i pct. ar/ar)
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Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
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2. Den gkonomiske aktivitet

2.5 Eksport af varer og tjenesteydelser
(Keedede maengder; aendring i pct. ar/ar)

| 1999-2015"2 [ 1999-2008" | 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgien 3,8 4,6 2,5 1,8 1,6 54 .
Tyskland 54 7,2 2,8 2,8 1,6 4,0 54
Estland 6,5 7,0 5,6 6,2 4,7 1,8 .
Irland 6,5 8,0 3,9 2,1 2,5 12,1
Graskenland 4.3 75 -0,9 1,2 2,2 75
Spanien 3,7 4.5 2,5 1,1 4.3 51 .
Frankrig 3,2 3,8 2,3 2,5 1,7 2,4 59
Italien 2,0 2,9 0,4 2,3 0,8 3,1 .
Cypern 1,4 1,8 0,7 -1,1 1,8 -0,5
Letland 6,7 8,4 4,0 9,8 1,1 3,1
Litauen 8,7 9,6 7,1 12,2 9,6 3,0
Luxembourg 4,8 6,8 2,3 0,2 6,9 6,8
Malta 4,7 6,2 2,7 6,7 0,8 0,0 .
Holland 43 5,3 2,7 3,8 2,1 4,0 4,2
Dstrig 4.1 6,2 1,3 1,7 0,8 2,1 1,8
Portugal 4,0 4,4 3,2 3,4 7,0 3,9 .
Slovenien 5,9 8,8 1,2 0,6 3,1 5,8
Slovakiet 9,5 12,6 4,4 9,3 6,2 3,6
Finland 3,6 7.1 -2,1 1,2 1,1 -0,9
Euroomradet 4,2 55 21 2,6 21 41
Bulgarien 3,8 3,7 4,0 0,8 9,2 -0,1
Tjekkiet 8,7 11,4 4,3 4.3 0,0 8,9
Danmark 3,7 57 0,6 0,6 0,9 3,1
Kroatien 4,2 6,5 0,5 -0,1 3,1 7.3
Ungarn 9,0 13,0 2,8 -1,8 6,4 7.6
Polen 7.4 8,8 5,1 4,6 6,1 6,4
Rumaenien 9,8 10,9 8,2 1,0 19,7 8,6
Sverige 3,9 57 0,9 1,0 -0,8 3,5
Storbritannien 3,1 4.4 0,9 0,7 1,2 1,2
EU 4,3 57 2,1 2,3 2,2 4.1 .
USA 3,7 4,4 2,8 3,4 2,8 34 1,1
Japan 4.1 6,3 0,5 -0,2 1,2 8,3

Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) Observationer for Luxembourg og Malta foreligger fra 2001.
2) Hvor der ikke foreligger observationer for 2015, vedrerer det angivne gennemsnit perioden 1999-2014 og 2009-2014.

Figur 2.5 Eksport af varer og tjenesteydelser

(Kaedede maengder; aendring i pct. ar/ar)
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Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.

ECB Arsberetning 2015 — Statistik S 18



2. Den gkonomiske aktivitet

2.6 Import af varer og tjenesteydelser
(Keedede maengder; aendring i pct. ar/ar)

| 1999-2015"-2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgien 3,7 4,4 2,5 1,4 0,8 59 .
Tyskland 45 5,6 3,0 -0,3 3,1 3,7 57
Estland 6,8 8,4 4,0 11,7 4,5 1,4
Irland 57 7,5 2,6 2,9 0,0 14,7
Greekenland 1,9 7,2 -6,5 -9,1 -1,9 7,7
Spanien 3,0 6,3 -2,4 -6,2 -0,3 6,4 .
Frankrig 41 5,2 2,5 0,7 1,7 3,8 6,4
Italien 1,6 3,5 -1,6 -8,1 -2,5 29
Cypern 1,7 4,6 -3,1 -4,4 -3,0 2,0
Letland 54 8,8 -0,1 54 -0,2 0,8
Litauen 7,8 11,0 2,6 6,6 9,3 29
Luxembourg 53 7,2 2,7 1,5 57 8,0
Malta 4,0 5,6 1,9 52 -0,8 -0,1 .
Holland 41 53 2,4 2,7 0,9 4,0 49
Dstrig 3,4 4,9 1,2 1,1 0,0 1,3 1,6
Portugal 2,2 4,0 -0,7 -6,3 47 7,2
Slovenien 47 8,4 -1,3 -3,7 1,7 4,0
Slovakiet 7,2 10,2 23 2,5 51 4,3
Finland 4,0 7,0 -0,7 1,6 0,5 0,0
Euroomradet 3,8 54 1,1 -1,0 1,3 4,5
Bulgarien 7.3 12,0 -0,2 4,5 49 1,5
Tjekkiet 8,0 10,9 3,5 2,7 0,1 9,8
Danmark 41 6,5 0,1 1,8 1,1 3,3
Kroatien 3,3 73 -3,1 -3,0 3,1 4,3
Ungarn 79 12,0 1,5 -3,5 6,3 8,5
Polen 6,0 7,9 2,8 -0,3 1,7 10,0
Rumeenien 10,6 16,0 23 -1,8 8,8 8,9
Sverige 3,8 5,0 1,7 0,5 -0,1 6,3
Storbritannien 3,5 5,0 1,2 2,9 2,8 2,4
EU 4,0 57 1,2 -0,3 1,6 47 .
USA 3,9 51 21 2,2 1.1 3,8 5,0
Japan 3,3 3,8 24 53 3,1 7,2
Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) Observationer for Luxembourg og Malta foreligger fra 2001.
2) Hvor der ikke foreligger observationer for 2015, vedrerer det angivne gennemsnit perioden 1999-2014 og 2009-2014.
Figur 2.6 Import af varer og tjenesteydelser
(Kaedede maengder; aendring i pct. ar/ar)
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Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
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2. Den gkonomiske aktivitet

2.7 Nominelt BNP

(Lebende priser; milliarder euro)

| 1999-2015"-2 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgien 327,2 296,2 379,0 387,4 392,7 400,6 .
Tyskland 2.476,0 2.283,0 2.751,6 2.754,9 2.820,8 29157 3.026,6
Estland 12,8 10,2 171 18,0 19,0 20,0
Irland 159,6 150,0 175,5 174,8 179,4 189,0
Graekenland 192,7 186,3 203,3 191,2 180,4 177,6
Spanien 927,2 849,0 1.057,6 1.042,9 1.031,3 1.041,2 .
Frankrig 1.850,8 1.694,7 2.073,7 2.086,9 2.116,6 2.132,4 2.183,3
Italien 1.489,7 1.418,1 1.608,9 1.614,7 1.606,9 1.613,9
Cypern 15,6 13,8 18,7 19,5 18,1 17,4
Letland 16,3 13,5 20,8 22,0 22,8 23,6 .
Litauen 24,8 19,3 32,6 33,3 35,0 36,4 37,2
Luxembourg 34,6 29,2 42,8 43,6 46,5 48,9
Malta 59 5,1 71 7,2 7,7 8,1 .
Holland 574,7 524,2 646,9 645,2 650,9 662,8 677,8
Dstrig 2721 2429 313,7 3171 322,9 329,3 337,1
Portugal 159,2 150,4 173,9 168,4 170,3 173,4 .
Slovenien 31,1 27,9 36,4 36,0 35,9 37,3
Slovakiet 49,2 36,4 70,6 72,4 73,8 75,6
Finland 172,2 158,3 195,5 199,8 202,7 205,2
Euroomradet 8.724,2 8.107,7 9.751,8 9.835,2 9.933,5 10.108,1
Bulgarien 29,0 221 40,4 417 41,9 42,8
Tjekkiet 121,7 100,6 156,8 160,7 156,9 154,7
Danmark 219,6 202,8 2478 252,9 255,2 260,6
Kroatien 38,4 34,6 44,2 43,9 43,5 43,0
Ungarn 86,0 77,9 99,6 99,1 101,3 104,2
Polen 3121 257,9 375,3 389,6 394,7 410,8
Rumeenien 96,0 72,8 134,6 133,5 144,2 150,2
Sverige 338,6 304,3 395,7 423,4 435,8 430,7
Storbritannien 1.876,1 1.831,7 1.950,1 2.054,3 2.043,2 2.254,7
EU 11.816,0 10.988,4 13.195,4 13.433,2 13.549,9 13.958,4 .
USA 11.049,8 10.584,4 11.825,5 12.574,2 12.546,4 13.058,4 16.167,3
Japan 3.947,7 3.934,3 3.970,1 4.637,8 3.694,8 3.470,5
Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) Observationer for Kroatien, Luxembourg og Malta foreligger fra 2000; og for Polen fra 2002.
2) Hvor der ikke foreligger observationer for 2015, vedrerer det angivne gennemsnit perioden 1999-2014 og 2009-2014.
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2. Den gkonomiske aktivitet

2.8 BNP pr. indbygger

(Lgbende priser; PPP’er" i tusinder euro)

| 199920142 | 19992008 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgien 285 267 317 322 324 32,4 33,0
Tyskland 28,7 26,3 32,9 335 34.0 34.3 35,3
Estland 14.4 121 186 18.7 19.6 20.4 20.7
Irland 32,3 30,6 35,4 35,6 35,6 36,5 37,6
Graekenland 20,7 20.4 21.8 20.8 19.8 19.9 20,0
Spanien 233 22.1 258 254 252 254 256
Frankrig 26,2 24,7 28.8 29,1 29.1 29.3 30,0
ltalien 25.6 24.8 27.3 27.7 27.3 27.1 27.0
Cypern 23,0 216 25.9 25.8 254 242 23.7
Letland 12,8 1.3 15.6 151 16,3 17.2 17,6
Litauen 13,2 10,6 17.7 17,6 18,8 20,0 20,6
Luxembourg 62,4 57,3 69,8 70,9 71,1 72,7 75,0
Malta 19.9 18,3 22.8 226 23.0 23.9 24.1
Holland 32,3 30,3 36,2 36,2 36,2 36,4 36,7
Dstrig 30.3 28.2 34.1 34.4 35.0 35.2 35,6
Portugal 18,8 17,5 212 21.0 206 216 21.9
Slovenien 20,7 19.8 225 22.2 22.2 22.4 23.1
Slovakiet 136 10,2 197 196 20.1 20.7 21.4
Finland 27.6 25,8 31,0 31,4 31.3 31,3 30,8
Eurcomradet 25,9 24,3 28,9 29,1 29.1 29,3 29,8
Bulgarien 93 7.7 121 12.2 124 125 128
Tiekkiet 19.0 17.3 22.1 223 22.3 226 23.4
Danmark 30,0 27.9 335 338 34.3 345 35.0
Kroatien 14,3 13,1 16,2 16,0 16,4 16,6 16.4
Ungarn 148 13,2 17,6 17,6 17,6 18.3 19.0
Polen 13,2 1.0 16.9 17.4 18,0 18.4 18,8
Rumaenien 9,7 7,5 13,8 13,7 14,3 14,9 15,0
Sverige 30.1 28.1 337 34.1 34.2 34.8 34.8
Storbritannien 27.8 26,9 29,5 28,5 29.3 30,2 30,6
EU 239 222 26.9 26,9 27.1 275 28.0
USA 36,4 34,7 39,4 38,8 40,0 41,0 419
Japan 25.4 24.4 27.1 26.8 27.8 28,2 28,0

Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) BNP i kebekraftsstandarder (Purchasing Power Standards, PPS) i euro, beregnet pa grundlag af PPP-rater i forhold til euroomradet (Euro 19 = 1).
2) Observationer for Luxembourg og Kroatien foreligger fra 2000.

Figur 2.8 BNP pr. indbygger

(Lgbende priser; PPP’er" i tusinder euro)
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Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) BNP i kebekraftsstandarder (Purchasing Power Standards, PPSs) i euro, beregnet pa grundlag af PPP-rater i forhold til euroomradet (Euro 19 = 1).
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2. Den gkonomiske aktivitet

2.9 Beskeeftigelse

(Ansatte; eendring i pct. ar/ar)

| 1999-2015"-2 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgien 0,9 1,1 0,4 0,4 -0,4 0,3 .
Tyskland 0,7 0,6 0,7 1,2 0,6 0,9 0,8
Estland 0,0 0,6 -1,0 1,6 1,2 0,8 .
Irland 1,4 3,4 -1,8 -0,6 2,4 1,7
Graekenland -0,5 1,2 -3,3 -6,3 -3,6 0,1
Spanien 1,0 34 -2,8 -4.1 -2,9 0,9
Frankrig 0,7 1,1 0,1 0,3 0,0 0,3
Italien 0,5 1,3 -0,7 -0,3 -1,8 0,1
Cypern 1,1 2,7 -1,5 -3,2 -6,0 -1,1
Letland -0,4 1,7 -3,0 1,4 2,3 -1,3
Litauen -0,8 -0,5 -1,3 1,8 1,3 2,0
Luxembourg 2,9 3,6 2,1 2,4 1,8 2,5
Malta 1,6 0,9 2,7 2,5 3,7 5,0 .
Holland 0,7 1,3 -0,2 -0,2 -0,9 -0,2 0,8
Dstrig 1,0 1,1 0,7 1,1 0,5 0,9
Portugal -0,5 0,4 -2,0 -4,1 -2,9 1,4
Slovenien 0,3 1,2 -1,2 -0,9 -1,4 0,6
Slovakiet 0,3 0,6 -0,2 0,1 -0,8 1,4
Finland 0,8 1,6 -0,4 0,9 -0,7 -0,9
Euroomradet 0,4 1,1 -0,5 -0,4 -0,7 0,6
Bulgarien -0,1 1,0 -1,7 -2,5 -0,4 0,4
Tjekkiet 0,1 0,4 -0,3 0,4 0,3 0,6
Danmark 0,2 0,8 -0,8 -0,6 0,1 0,8
Kroatien 0,8 3,0 -2,0 -3,7 -2,6 2,7
Ungarn 0,2 0,1 0,5 0,1 0,9 4,6
Polen 0,6 1,0 0,0 0,1 -0,1 1,7
Rumaenien -1,5 -1,6 -1,3 -4,8 -0,9 0,8
Sverige 0,9 1,1 0,6 0,7 1,0 1,4
Storbritannien 0,9 1,0 0,6 1,1 1,2 23
EU 0,4 0,9 -0,3 -0,4 -0,3 1,0
USA 0,7 1,0 0,1 1,8 1,0 1,6
Japan -0,3 -0,2 -0,3 0,0 0,6 0,6

Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) Observationer for euroomradet, EU, Ungarn, Letland, Luxembourg og Polen foreligger fra 2001.
2) Hvor der ikke foreligger observationer for 2015, vedrerer det angivne gennemsnit perioden 1999-2014 og 2009-2014.

Figur 2.9 Beskeeftigelse
(Ansatte; andring i pct. ar/ar)
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Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
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2. Den gkonomiske aktivitet

2.10 Arbejdskraftsproduktivitet

(Pr. ansat; eendring i pct. ar/ar)

| 1999-2015"-2) 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgien 0,8 1,1 0,2 -0,2 0,4 1,0 .
Tyskland 0,6 1,0 0,1 -0,7 -0,3 0,7 0,9
Estland 3,7 5,1 1,5 3,4 0,3 21
Irland 23 2,2 2,4 0,7 -0,9 3,4
Graskenland 0,8 2,2 -1,6 -1,1 0,4 0,5
Spanien 0,7 0,1 1,6 1,5 1,3 0,4
Frankrig 0,7 1,0 0,3 -0,1 0,7 -0,2
Italien -0,3 0,0 -0,7 -2,5 0,0 -0,5
Cypern 0,7 1,4 -0,4 0,8 0,1 -1,4
Letland 4,2 55 24 2,5 0,7 3,8
Litauen 4,7 6,6 1,6 2,0 2,2 1,0
Luxembourg -0,3 -0,2 -0,4 -3,2 2,5 1,5
Malta 0,6 1,2 -0,3 0,4 0,2 -0,9 .
Holland 0,8 1,2 0,2 -0,9 0,4 1,2 1,1
Dstrig 0,7 1,3 -0,3 -0,3 -0,1 -0,5
Portugal 1,0 1,2 0,8 0,1 1,8 -0,5
Slovenien 1,9 3,1 0,1 -1,8 0,3 2,5
Slovakiet 3,3 4,4 1,4 1,5 2,2 1,1
Finland 0,8 1,7 -0,6 -2,3 -0,4 0,4
Euroomradet 0,5 0,7 0,3 -0,4 0,4 0,3
Bulgarien 3,0 3,8 1,8 2,8 1,7 1,2
Tjekkiet 2,4 3,6 0,3 -1,3 -0,8 1,4
Danmark 0,8 0,9 0,6 0,6 -0,4 0,4
Kroatien 0,6 1,2 -0,2 1,5 1,6 -3,0
Ungarn 1,8 3,3 -0,6 -1,8 0,9 -11
Polen 2,8 2,6 2,9 1,4 1,3 1,6
Rumaenien 4.9 7.1 1,3 57 4.4 2,2
Sverige 1,4 1,9 0,4 -1,0 0,3 0,9
Storbritannien 1,1 1,5 0,3 0,1 1,0 0,6
EU 0,8 1.1 0,4 -0,1 0,6 0,4
USA 1,4 1,5 1.1 0,4 0,5 0,8
Japan 0,9 1,3 0,4 17 0,8 -0,6
Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) Observationer for Kroatien, euroomradet, EU, Luxembourg og Malta foreligger fra 2001 og for Polen fra 2003.
2) Hvor der ikke foreligger observationer for 2015, vedrerer det angivne gennemsnit perioden 1999-2014 og 2009-2014.
Figur 2.10 Arbejdskraftsproduktivitet
(Pr. ansat; sendring i pct. ar/ar)
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Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
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2. Den gkonomiske aktivitet

2.11 Ledighed

(I pct. af arbejdsstyrken)

1999-2015"2 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015

Belgien 7.8 7,7 8,0 7,6 8,4 8,5 8,3
Tyskland 7,7 9,1 58 54 52 5,0 4,6
Estland 10,1 9,3 11,4 10,0 8,6 7.4 .
Irland 8,0 4,7 12,7 14,7 13,1 11,3 9,4
Graekenland 13,7 10,0 19,8 24,5 27,5 26,5 .
Spanien 15,5 10,7 22,4 24,8 26,1 24,5 221
Frankrig 9,2 8,9 9,8 9,8 10,3 10,3 10,4
Italien 9,0 8,2 10,3 10,7 12,1 12,7 11,9
Cypern 7.4 4,3 11,3 11,8 15,9 16,1 15,6
Letland 12,3 10,9 14,4 15,1 11,9 10,8 9,9
Litauen 1,9 11,0 13,2 13,4 1,8 10,7 9,1
Luxembourg 4,3 3,6 54 5,1 5,9 6,0 6,1
Malta 6,7 7,0 6,3 6,3 6,4 5,8 53
Holland 5,0 4,4 6,0 5,8 7.3 7.4 6,9
Dstrig 4,9 4,7 52 4,9 54 5,6 57
Portugal 9,8 7,3 13,5 15,8 16,4 14,1 12,6
Slovenien 7.1 6,1 8,5 8,9 10,1 9,7 9,1
Slovakiet 14,9 16,0 13,3 14,0 14,2 13,2 11,5
Finland 8,4 8,5 8,3 7,7 8,2 8,7 9,4
Euroomradet 9,5 8,6 10,8 11,4 12,0 11,6 10,9
Bulgarien 1,6 12,4 10,6 12,3 13,0 11,4 9,4
Tjekkiet 7,0 73 6,5 7,0 7,0 6,1 51
Danmark 55 4,5 6,9 7,5 7,0 6,5 6,1
Kroatien 13,7 13,1 14,6 16,0 17,3 17,3 16,6
Ungarn 7,9 6,6 10,2 11,0 10,1 7,7 .
Polen 12,9 15,5 9,2 10,1 10,4 9,0 7,5
Rumeenien 71 7,2 6,9 6,8 7.1 6,8 6,8
Sverige 71 6,5 8,0 8,0 8,0 7,9 7.4
Storbritannien 6,1 5,2 7,5 7,9 7,6 6,1 .
EU 9,1 8,5 9,9 10,5 10,9 10,2 9,4
USA 6,2 5,0 7,8 8,1 7,4 6,2 53
Japan 4,5 4,6 43 43 4,0 3,6 3.4
Kilde: Eurostat.

1) Observationer for Bulgarien, Kroatien, Cypern, Estland, Malta og EU foreligger fra 2000.

2) Hvor der ikke foreligger observationer for 2015, vedrerer det angivne gennemsnit perioden 1999-2014 og 2009-2014.

Figur 2.11 Ledighed

(I pct. af arbejdsstyrken)
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Kilde: Eurostat.
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2. Den gkonomiske aktivitet

2.12 Husholdningernes geeld"
(I pct. af BNP)

| 1999-2014? 1999-2008% 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgien 46,3 41,4 54,5 54,1 55,2 56,2 58,4
Tyskland 63,5 67,3 57,3 56,9 56,4 55,5 54,4
Estland 33,2 25,4 46,1 45,6 421 39,8 38,9
Irland 87,2 76,6 101,3 102,7 99,3 93,8 83,8
Greekenland 40,8 28,3 61,6 63,7 64,6 65,2 63,5
Spanien 68,3 61,4 79,8 81,8 80,4 76,7 72,4
Frankrig 45,1 39,4 54,7 54,8 55,2 55,6 56,1
Italien 34,8 29,7 43,4 43,8 43,9 43,5 42,9
Cypern 97,8 83,0 122,4 122,4 124,8 125,8 128,6
Letland 36,7 34,6 38,4 40,5 33,3 29,8 26,6
Litauen 231 19,6 25,9 25,8 23,7 22,4 21,5
Luxembourg 49,5 443 55,7 54,3 56,1 55,3 56,7
Malta 54,4 48,3 59,4 59,5 59,8 59,0 59,3
Holland 106,3 100,0 116,8 118,3 118,3 114,8 112,5
Dstrig 50,2 48,6 52,8 53,5 52,1 51,2 51,4
Portugal 78,8 72,9 88,6 90,5 90,7 86,0 81,5
Slovenien 25,9 21,3 29,7 30,0 30,9 30,0 28,5
Slovakiet 16,5 10,0 27,4 26,5 27,8 29,7 31,6
Finland 49,2 41,2 62,5 61,3 63,6 64,2 65,5
Euroomradet 58,3 55,1 63,8 64,2 63,9 62,7 61,9
Bulgarien 16,8 11,8 24,4 24,0 23,3 23,2 22,6
Tjekkiet 20,4 14,4 30,3 30,1 31,1 31,5 31,3
Danmark 117,6 105,9 137,2 138,8 136,6 134,6 132,3
Kroatien 34,1 29,0 40,9 41,5 41,2 40,4 40,4
Ungarn 24,0 18,3 33,5 37,6 31,8 28,2 25,9
Polen 26,6 18,8 34,3 35,1 34,1 35,1 35,6
Rumaenien 12,7 7.9 20,7 21,5 20,6 19,2 18,1
Sverige 65,2 56,6 79,7 78,0 80,5 82,3 83,6
Storbritannien 86,4 83,2 91,7 91,7 90,6 87,8 86,0
EU - - - - - - -
USA 84,8 84,2 85,8 85,7 82,7 81,0 80,0
Japan 68,3 69,5 66,3 66,4 65,7 66,2 66,0

Kilder: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board og Bank of Japan.

1) Defineret som udestaende belgb af udlan til husholdninger.

2) Der foreligger ingen observationer for EU. Observationer for Bulgarien foreligger fra 2000, for Graekenland fra 1999, for Kroatien fra 2001, for Irland fra 2001, for Litauen fra
2004, for Luxembourg fra 2002, for Malta fra 2004, for Letland fra 2004, for Polen fra 2003 og for Slovenien fra 2004.

Figur 2.12 Husholdningernes geeld
(I pct. af BNP)
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Kilder: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board og Bank of Japan.
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2. Den gkonomiske aktivitet

2.13 Husholdningernes opsparingskvote
(I pct. af korrigeret disponibel indkomst ")

| 199920142 | 19992008 | 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgien 15,3 16,0 14,1 13,6 13,5 12,3 12,6
Tyskland 16,3 16,1 16,6 16,5 16,4 16,4 16,8
Estland 4,3 1,1 9,5 10,2 71 8,9 8,2
Irland 7,5 6,8 8,8 8,4 8,3 6,1 5,0
Graekenland - - - - - - -
Spanien 9,8 9,5 10,4 10,8 8,8 10,0 9,6
Frankrig 15,0 14,9 15,1 15,2 14,7 14,3 14,8
Italien 13,0 14,2 11,1 10,7 9,4 11,3 10,8
Cypern 54 7,9 1,3 54 0,6 -4.1 -10,8
Letland 2,0 23 1,6 -3,2 -3,8 -3,0 -0,8
Litauen 3,3 2,8 3,6 4,8 1,6 1,8 0,1
Luxembourg - - - - - - -
Malta - - - - - - -
Holland 13,0 12,4 13,8 13,1 13,8 14,2 14,8
Dstrig 15,0 15,6 141 13,3 14,5 12,9 13,3
Portugal 8,9 9,5 8,1 75 77 78 5,9
Slovenien 14,3 16,0 13,1 12,7 10,9 13,4 14,1
Slovakiet 8,1 7.9 8,3 8,1 71 8,3 9,3
Finland 8,5 8,5 8,6 8,1 7,8 8,4 7,0
Euroomradet 13,5 13,8 13,0 12,8 12,4 12,7 12,7
Bulgarien -8,4 -10,8 -3,7 -3,0 -8,2 -0,2 .
Tjekkiet 11,4 11,3 11,6 11,1 11,3 10,8 10,9
Danmark 6,1 53 7.4 7,8 7,5 7.9 4,4
Kroatien 9,6 7.9 11,6 1,7 12,1 10,5 11,8
Ungarn 9,5 9,6 9,4 9,7 8,2 9,3 10,2
Polen 5,0 6,8 3,0 1,5 1,5 2,5 1,9
Rumaenien - - - - - - -
Sverige 12,1 9,6 16,2 15,4 17,9 17,6 17,7
Storbritannien 8,3 8,2 8,5 9,1 8,7 6,3 54
EU 11,6 1,7 11,4 11,1 11,0 11,0 10,3
USA 79 7,2 9,0 9,2 10,7 7.9 8,1
Japan 9,2 10,1 7,9 9,2 7,7 6,5 5,8

Kilder: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board og Bank of Japan.

1) Disponibel indkomst korrigeret for aendringen i husholdningernes nettoformue i pensionskassereserver.

2) Der foreligger ingen observationer for Graekenland, Malta, Luxembourg og Rumaenien. Observationer for Kroatien foreligger fra 1999, for Irland fra 1999, for Litauen fra 1999,
for Polen fra 2002 og for Slovenien fra 2005.

Figur 2.13 Husholdningernes opsparing

(I pct. af korrigeret disponibel indkomst)
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Kilder: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board og Bank of Japan.
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2. Den gkonomiske aktivitet

2.14 Ikke-finansielle selskabers gaeld”

(I pct. af BNP)

| 1999-20142 1999-2008? 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgien 125,8 114,2 145,2 143,1 148,0 148,8 147,8
Tyskland 64,9 65,8 63,3 61,3 61,5 63,7 62,1
Estland 90,3 85,0 99,1 95,7 99,1 94,1 96,3
Irland 137,2 97,7 189,8 194,6 208,4 197,6 200,4
Greekenland 55,1 47,9 67,0 67,4 68,0 66,0 67,0
Spanien 106,1 94,4 125,6 132,4 125,8 119,9 112,3
Frankrig 107,4 101,1 117,9 116,8 120,8 120,5 124,8
Italien 76,4 70,5 86,3 85,4 87,7 85,5 84,4
Cypern 200,2 195,1 208,7 207,9 203,5 2151 221,2
Letland 78,2 66,7 87,8 91,3 84,9 79,6 73,9
Litauen 43,8 44,2 43,4 42,7 41,6 38,3 35,2
Luxembourg 310,8 266,0 363,1 354,9 368,4 364,6 346,9
Malta 140,4 121,5 156,2 160,9 159,3 153,8 157,4
Holland 121,6 119,2 125,6 127,0 125,3 123,8 128,2
Dstrig 93,2 90,9 97,2 95,8 96,8 99,1 98,7
Portugal 112,5 101,3 131,3 131,9 139,6 135,2 127,0
Slovenien 82,7 71,8 91,8 95,3 93,7 89,4 81,6
Slovakiet 44,7 43,4 47,0 47,5 46,6 48,2 46,5
Finland 96,8 89,4 109,1 107,5 109,0 113,4 110,3
Euroomradet 100,1 95,4 107,1 106,4 108,1 106,2 107,1
Bulgarien 85,9 66,3 115,5 110,7 112,3 119,7 114,8
Tjekkiet 45,6 447 47,3 44,6 46,2 52,7 53,8
Danmark 86,1 80,5 95,3 94,8 98,1 93,4 92,1
Kroatien 79,6 63,9 100,6 101,3 102,0 103,5 101,8
Ungarn 74,4 62,2 94,8 97,0 94,0 91,9 90,7
Polen 37,4 33,1 417 41,5 42,5 43,7 45,9
Rumaenien 49,6 445 58,2 52,4 52,1 48,5 451
Sverige 133,5 122,5 151,8 150,2 149,9 150,5 152,3
Storbritannien 117,8 114,9 122,6 129,1 130,1 109,8 123,6
EU - - - - - - -
USA? 66,0 64,9 67,8 66,1 66,7 67,8 69,2
Japan® 109,3 11,7 105,3 105,2 103,7 103,9 104,9
Kilder: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board og Bank of Japan.
1) Defineret som udestaende belgb af optagne udlan, udstedte gaeldsbeviser og pensionsforpligtelser.
2) Der foreligger ingen observationer for EU. Data for Bulgarien foreligger fra 2000, for Danmark fra 1999, for Kroatien fra 2001, for Irland fra 2001, for Letland fra 2004, for

Litauen fra 2004, for Luxembourg fra 2002, for Malta fra 2004, for Polen fra 2003, for Slovenien fra 2004 og for @strig fra 1999.
3) Observationer for USA omfatter ikke koncerninterne lan og pensionsforpligtelser.
4) Observationer for Japan omfatter ikke pensionsforpligtelser.
Figur 2.14 Ikke-finansielle selskabers gaeld
(I pct. af BNP)
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Kilder: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board og Bank of Japan.
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3. Priser og omkostninger

3.1 HICP
(Zndring i pct. ar/ar)

| 1999-2015 1999-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgien 1,9 2,2 1,5 2,6 1,2 0,5 0,6
Tyskland 1,5 1,7 1,2 2,1 1,6 0,8 0,1
Estland 3,7 4,6 2,3 4,2 3,2 0,5 0,1
Irland 2,0 3,4 0,1 1,9 0,5 0,3 0,0
Graekenland 23 3,3 1,0 1,0 -0,9 -1,4 -1,1
Spanien 2,4 3,2 1,1 2,4 1,5 -0,2 -0,6
Frankrig 1,6 1,9 1,1 2,2 1,0 0,6 0,1
Italien 2,0 2,4 1,5 3,3 1,3 0,2 0,1
Cypern 2,1 2,7 1,1 3,1 0,4 -0,3 -1,6
Letland 3,8 5,6 1,3 23 0,0 0,7 0,2
Litauen 2,4 2,7 1,9 3,2 1,2 0,2 -0,7
Luxembourg 2,4 2,8 1,7 2,9 1,7 0,7 0,1
Malta 2,2 2,6 1,8 3,2 1,0 0,8 1,2
Holland 2,0 2,4 1,5 2,8 2,6 0,3 0,2
Dstrig 1,9 1,9 1,8 2,6 2,1 1,5 0,8
Portugal 2,1 2,9 1,1 2,8 0,4 -0,2 0,5
Slovenien 3,7 54 1,3 2,8 1,9 0,4 -0,8
Slovakiet 4,2 6,2 1,5 3,7 1,5 -0,1 -0,3
Finland 1,8 1,8 1, 3,2 2,2 1,2 -0,2
Euroomradet 1,8 2,2 1,3 2,5 1,4 0,4 0,0
Bulgarien 4,4 6,7 1,3 2,4 0,4 -1,6 -1,1
Tjekkiet 2,1 2,7 1,4 3,5 1,4 0,4 0,3
Danmark 1,8 2,1 1,3 2,4 0,5 0,3 0,2
Kroatien 2,7 3,4 1,6 3,4 23 0,2 -0,3
Ungarn 5,1 6,7 2,9 57 1,7 0,0 0,1
Polen 3,1 3,9 2,0 3,7 0,8 0,1 -0,7
Rumaenien 12,7 19,5 3,6 3,4 3,2 1,4 -0,4
Sverige 1,4 1,7 1,1 0,9 0,4 0,2 0,7
Storbritannien 2,0 1,8 24 2,8 2,6 1,5 0,0
EU 2,2 2,7 1,5 2,6 1,5 0,5 0,0
USA"» 2,2 2,8 1,4 2,1 1,5 1,6 0,1
Japan® 0,0 -0,2 0,2 0,0 0,4 2,7 0,8

Kilder: Eurostat, BIS (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) Observationerne vedrerer forbrugerprisindekset.

Figur 3.1 HICP"
(Andring i pct. ar/ar)
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Kilder: Eurostat, BIS (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) Observationer for Japan og USA vedrgrer forbrugerprisindekset.
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3. Priser og omkostninger

3.2 HICP ekskl. fgdevarer og energi
(Andring i pct. ar/ar)

| 199920157 | 1999-2008" | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgien 1,6 1,5 1,6 1,9 1,5 1,5 1,6
Tyskland 1,0 1,0 1,1 1,3 1,2 1,1 1,1
Estland 29 3,8 1,5 2,8 1,9 1,3 1,2
Irland 1,7 3,0 -0,1 0,7 0,1 0,7 1,6
Graekenland 1,8 29 0,2 -0,3 -2,4 -1,5 -0,4
Spanien 1,9 2,7 0,8 1,3 1,3 -0,1 0,3
Frankrig 1,3 1,4 1,0 1,5 0,7 1,0 0,6
Italien 1,8 21 1,4 2,0 1,3 0,7 0,7
Cypern 1,0 1,3 0,6 1,7 -0,3 0,1 -0,4
Letland 2,6 4,3 0,2 0,3 -0,1 1,7 1,5
Litauen 1,4 1,7 1,0 2,0 1,4 0,7 1,9
Luxembourg 1,9 1,9 1,8 2,1 2,0 1,3 1,7
Malta 1,7 21 1,2 2,5 0,1 1,5 1,5
Holland 1,7 1,9 1,5 2,2 2,5 0,6 0,9
Dstrig 1,7 1,5 1,9 2,2 2,2 1,7 1,8
Portugal 1,9 2,7 0,7 1,2 0,1 0,2 0,6
Slovenien 2,5 4,3 0,5 0,7 0,9 0,6 0,3
Slovakiet 3,5 5,1 1,4 3,0 1,4 0,5 0,5
Finland 1,6 1,5 1,7 2,1 1,8 1,6 0,8
Euroomradet 1,4 1,6 1,1 1,5 1.1 0,8 0,8
Bulgarien 41 6,5 0,8 1,0 0,0 -1,6 -0,6
Tjekkiet 1,3 1,9 0,5 1,6 0,3 0,5 0,7
Danmark 1,5 1,8 1,2 1,6 0,6 0,6 1,2
Kroatien 1,6 3,2 0,9 1,1 0,9 0,5 0,8
Ungarn 3,4 4,3 2,5 3,5 23 1,4 1,7
Polen 2,6 3,5 1,3 2,2 0,7 0,2 0,4
Rumaenien 6,2 9,3 3,2 3,2 23 2,3 1,6
Sverige 1,1 1.1 1,0 0,7 0,3 0,4 0,9
Storbritannien 1,5 1,1 2,0 2,2 2,0 1,6 1,0
EU 1,6 1,8 1,3 1,7 1,2 0,9 0,9
USA? 2,0 2,2 1,7 2,1 1,8 1,7 1,8
Japan? -0,3 -0,4 -0,1 -0,6 -0,2 1,8 1,0

Kilder: Eurostat, BIS (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) Observationer for Tjekkiet og Slovenien foreligger fra 2000, for Ungarn og Rumaenien fra 2002 og for Kroatien fra 2006.
2) Observationer vedrgrer forbrugerprisindekset.

Figur 3.2 HICP ekskl. fgdevarer og energi"
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Kilder: Eurostat, BIS (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) Observationer for Japan og USA vedrgrer forbrugerprisindekset.
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3. Priser og omkostninger

3.3 BNP-deflator

(AEndring i pct. ar/ar)

1999-2015"2 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgien 1,7 1,9 1,5 2,0 1,3 0,7 .
Tyskland 1,1 0,8 1,6 1,5 2,1 1,7 2,1
Estland 51 6,6 2,6 2,7 4,0 2,0
Irland 1,7 3,0 -0,5 0,4 1,2 0,1
Graekenland 1,9 3,2 -0,2 -0,4 -2,5 -2,3
Spanien 2,3 3,6 0,1 0,1 0,6 -0,4 .
Frankrig 1,4 1,8 0,8 1,2 0,8 0,6 1,2
Italien 2,0 2,4 1,2 1,4 1,3 0,9
Cypern 2,3 3,3 0,6 2,1 -1,4 -1,3
Letland 49 7,8 0,2 3,5 1,3 1,2 .
Litauen 2,5 3,3 1,4 2,8 1,2 1,2 0,5
Luxembourg 2,7 2,8 2,7 4,0 2,4 0,9
Malta 2,5 2,5 2,4 2,0 1,8 1,7
Holland 1,8 2,5 0,8 1,4 1,4 0,8 0,3
Dstrig 1,6 1,6 1,6 2,0 1,5 1,6 1,5
Portugal 2,2 3,2 0,7 -0,4 2,2 0,9
Slovenien 3,4 5,0 0,9 0,3 0,8 0,8
Slovakiet 3,0 4,6 0,4 1,3 0,5 -0,2
Finland 1,7 1,5 2,0 3,0 2,6 1,6
Euroomradet 1,7 2,0 1,0 1,2 1,3 0,9
Bulgarien 4,5 5,9 2,2 1,2 -0,5 0,2
Tjekkiet 1,9 2,4 1,0 1,4 1,4 2,5
Danmark 21 25 1,6 2,8 1,4 0,8
Kroatien 29 4,1 1,3 1,6 0,8 0,0
Ungarn 5,1 6,4 3,0 3,5 3,1 3,2
Polen 2,5 2,8 2,1 24 0,4 0,5
Rumezenien 16,0 23,7 4,2 4,8 3,5 1,9
Sverige 1,6 1,8 1,4 1,1 1,1 1,6
Storbritannien 2,3 2,4 2,1 1,6 2,0 1,8
EU 1,7 2,0 1,1 2,4 0,6 1,6 .
USA 2,0 23 1,4 1,8 1,6 1,6 1,0
Japan -1,1 -1,3 -0,7 -0,9 -0,6 1,7
Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) Observationer for Luxembourg, Kroatien og Malta foreligger fra 2001 og for Polen fra 2003.
2) Hvor der ikke foreligger observationer for 2015, vedrerer det angivne gennemsnit perioden 1999-2014 og 2009-2014.
Figur 3.3 BNP-deflator
(Zndring i pct. ar/ar)
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Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
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3. Priser og omkostninger

3.4 Producentpriser i industrien
(Andring i pct. ar/ar)

| 1999-2015"2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgien 2,0 3,4 0,1 3,5 0,6 -4,6 -4,2
Tyskland 1,5 2,4 0,2 1,7 0,0 -0,9 -1,8
Estland 3,2 4,7 1,9 34 9,9 -2,3 -2,8
Irland 1,6 4,0 0,6 3,1 1,5 -0,3 -4,4
Graekenland 3,0 4,7 0,6 4,9 -0,7 -0,8 -5,8
Spanien 24 3,3 1,1 3,8 0,6 -1,3 -2,1
Frankrig 1,5 2,4 0,3 2,8 0,3 -1,3 -2,2
Italien 1,8 3,0 0,0 4.1 -1,2 -1,8 -3,4
Cypern 2,8 4,8 0,6 8,1 -2,1 -3,1 -5,7
Letland 5,0 8,4 1,7 5,3 1,1 0,1 -1,4
Litauen 2,6 4,8 -0,4 5,6 -0,3 -5,1 -9,2
Luxembourg 2,9 55 -0,6 3,6 1,3 -4,8 -0,5
Malta 4,2 5,2 3,0 2,3 0,9 -1,2 -3,2
Holland 2,4 47 -0,9 3,8 -1,3 -3,2 7.4
Dstrig 1,3 1,8 0,4 0,9 -1,0 -1,5 2,1
Portugal 2,6 4.1 0,5 2,9 0,1 -1,2 -3,0
Slovenien 3,0 4,7 0,7 1,0 0,3 -1,1 -0,5
Slovakiet 2,5 51 -1,1 3,8 -0,2 -3,6 -4,3
Finland 1,8 2,6 0,8 2,3 0,9 -0,9 -2,2
Euroomradet 1,7 2,8 0,2 2,8 -0,2 -1,5 -2,7
Bulgarien 4,2 6,3 1,7 53 -1,3 -0,9 -1,7
Tjekkiet 1,7 2,6 0,3 2,1 0,8 -0,8 -3,2
Danmark 3,3 5,3 0,4 2,5 2,2 -2,3 -6,5
Kroatien 2,8 3,8 1,5 7,0 0,4 -2,7 -3,9
Ungarn 55 8,0 2,0 5,3 -0,5 -2,1 -3,0
Polen 2,6 3,5 1,7 3,6 -1,2 -1,4 -2,4
Rumaenien 10,6 18,0 2,8 4,8 3,7 0,2 -1,8
Sverige 1,9 3,1 0,2 -0,3 -0,7 0,1 -1,1
Storbritannien 2,8 4,3 0,7 2,2 1,0 -2,3 -7,5
EU 2,0 3,1 0,4 2,8 0,0 -1,5 -3,2
USA® 2,3 3,1 1,3 1,9 1,2 1,9 -3,3
Japan® 0,2 1,0 -0,9 -1,2 0,8 0,8 -3,5

Kilder: Eurostat, BIS (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.

1) Observationer for Bulgarien, Cypern, Polen, Malta og Rumaenien foreligger fra 2001, observationer for Letland fra 2002, for Estland fra 2003 og for Irland fra 2006.
2) Hvor der ikke foreligger observationer for 2015, vedrgrer det angivne gennemsnit perioden 1999-2014 og 2009-2014.

3) Observationer vedrgrer feerdigvarer.

4) Observationer vedrgrer produktionsprisindekset for fremstillingssektoren.

Figur 3.4 Producentpriser i industrien®
(Andring i pct. ar/ar)
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Kilder: Eurostat, BIS (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
1) Observationer for Japan vedrgrer produktionsprisindekset i fremstillingssektoren; observationer for USA vedrerer feerdigvarer.
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3. Priser og omkostninger

3.5 Enhedslgnomkostninger
(ZEndring i pct. ar/ar)

| 1999-2015"-2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgien 1,8 1,8 1,8 3,4 2,2 -0,1 .
Tyskland 1,0 0,2 2,1 3,3 2,2 1,9 1,8
Estland 49 7,0 1,6 3,3 55 3,7
Irland 1,0 3,4 -3,0 -0,8 0,2 -1,6
Graskenland 1,9 3,6 -1,0 -2,0 -7.4 -2,6
Spanien 1,7 3,3 -0,9 -2,9 -0,4 -0,9
Frankrig 1,8 1,9 1,7 2,3 0,9 1,5
Italien 2,2 2,7 1,5 1,4 0,9 1,3
Cypern 2,0 3,1 0,1 0,0 -3,4 -3,3
Letland 5,0 10,3 -1,6 3,5 4,3 4,6
Litauen 1,7 2,8 0,0 2,2 3,1 2,8
Luxembourg 3,2 3,6 2,7 4,9 1,1 1,4
Malta 2,6 2,6 2,6 3,2 1,1 1,5
Holland 1,9 2,0 1,7 3,0 1,5 0,8
Dstrig 1,5 1,0 2,2 3,0 2,3 23
Portugal 1,4 2,6 -0,5 -3,2 1,8 -0,9
Slovenien 3,4 4.6 1,3 0,8 0,2 -1,3
Slovakiet 2,8 3,6 1,4 1,1 0,3 0,7
Finland 2,0 1,6 2,8 52 1,8 0,9
Euroomradet 1,7 1,8 1,4 1,9 1,2 11
Bulgarien 54 5,1 59 4,8 7,0 4,4
Tjekkiet 2,2 2,8 1,1 3,1 0,6 0,1
Danmark 2,2 2,7 1,4 1,2 1,5 1,3
Kroatien 2,4 4,0 0,2 -1,3 -2,2 -2,4
Ungarn 4.4 6,1 1,6 4,0 0,9 2,0
Polen 1,1 0,9 1,3 2,1 0,3 0,0
Rumaenien 13,1 21,6 0,3 3,5 -1,3 0,1
Sverige 21 2,2 2,1 41 1,7 1,3
Storbritannien 2,2 2,8 1,3 1,6 0,4 -0,6
EU 1,2 1,3 1,2 2,9 0,2 1,4
USA -0,4 -0,8 0,1 1,0 -0,5 1,4 1,3
Japan -1,9 -2,2 -1,3 -1,7 -0,9 1,5

Kilder: Eurostat, BIS (for USA) og ECB’s beregninger.
1) Observationer for Kroatien,euroomradet, EU, Luxembourg og Malta foreligger fra 2001 og for Polen fra 2003.
2) Hvor der ikke foreligger observationer for 2015, vedrerer det angivne gennemsnit perioden 1999-2014 og 2009-2014.

Figur 3.5 Enhedslgnomkostninger
(A&ndring i pct. ar/ar)
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Kilder: Eurostat, BIS (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
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3. Priser og omkostninger

3.6 Lgnsum pr. ansat
(ZEndring i pct. ar/ar)

| 1999-2015"-2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015

Belgien 2,6 2,9 21 3,2 2,6 0,9 .
Tyskland 1,6 1,2 2,2 2,5 1,8 2,6 2,7
Estland 8,9 12,4 3.1 6,8 59 59

Irland 3,3 57 -0,6 0,0 -0,7 1,8

Graskenland 2,7 6,0 -2,5 -3,0 -7,0 2,1

Spanien 2,4 3,5 0,7 -1,5 0,9 -0,4

Frankrig 2,5 2,8 2,0 2,2 1,6 1,3

Italien 1,9 2,6 0,7 -11 0,9 0,8

Cypern 2,7 4,6 -0,3 0,8 -3,3 4,7

Letland 9,4 16,4 0,8 6,1 5,0 8,5

Litauen 6,5 9,6 1,6 4,2 54 3,9

Luxembourg 3,0 3,5 2,3 1,6 3,6 2,9

Malta 3,2 3,9 2,3 3,7 1,3 0,6

Holland 2,7 3,2 1,8 2,1 2,0 2,0

Dstrig 2,2 2,3 1,9 2,7 2,2 1,7

Portugal 2,4 3,8 0,3 -3,1 3,6 -1,4

Slovenien 54 7,9 1,3 -1,0 0,6 11

Slovakiet 6,2 8,2 2,8 2,6 2,6 1,8

Finland 2,9 3,3 2,2 2,8 1,3 1,4

Euroomradet 2,2 2,6 1,7 1,5 1,6 1,4

Bulgarien 8,6 9,1 7,8 7,7 8,8 5,6

Tjekkiet 4,6 6,5 1,4 1,7 -0,3 1,5

Danmark 3,0 3,7 2,0 1,7 1,2 1,8

Kroatien 3,0 53 0,0 0,2 -0,7 -5,3

Ungarn 6,3 9,6 1,0 21 1,8 0,9

Polen 3,9 3,5 4,2 3,6 1,7 1,6

Rumazenien 18,6 30,2 1,6 9,4 3,0 23

Sverige 3,5 4.1 2,5 3,1 2,0 2,2

Storbritannien 3,3 4.4 1,6 1,7 1,4 -0,1

EU 21 2,5 1,6 2,8 0,7 1,8

USA 3,0 3,6 2,1 2,2 1,5 2,8

Japan -0,9 -1,0 -0,5 0,0 -0,2 0,9

Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.

1) Observationer for Kroatien, euroomradet, EU, Luxembourg og Malta foreligger fra 2001 og for Polen fra 2003.

2) Hvor der ikke foreligger observationer for 2015, vedrerer det angivne gennemsnit perioden 1999-2014 og 2009-2014.

Figur 3.6 Lgnsum pr. ansat

(Zndring i pct. ar/ar)

= Euroomradet - USA
EU —
6 apan 6
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0
-1 -1
-2 -2
-3 -3
-4 -4
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Kilder: Eurostat, OECD (for USA og Japan) og ECB’s beregninger.
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3. Priser og omkostninger

3.7 Boligpriser
(ZEndring i pct. ar/ar)

| 1999-2014" 1999-2008" 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgien 5,6 7,8 2,1 3,1 2,5 1,7 0,6
Tyskland 1,7 1,4 2,0 2,6 3,0 3,2 3,1
Estland 6,2 18,1 -1,1 9,9 8,0 10,7 11,0
Irland 3,5 10,8 -7,5 -13,9 -11,4 2,1 13,0
Graekenland 2,3 8,6 -7,4 -5,5 -11,7 -10,8 -7,5
Spanien 3,7 10,5 -6,8 -7,4 -13,7 -10,6 0,3
Frankrig 5,7 9,3 -0,2 5,9 -0,5 -2,1 -1,8
Italien 2,5 5,6 -2,4 0,8 -2,8 -5,7 -4,4
Cypern 0,4 19,5 -5,2 -4,1 -5,3 -6,8 -9,0
Letland -0,1 17,4 -5,4 10,4 3,0 6,8 6,0
Litauen 8,8 20,6 -6,8 1,3 -3,3 3,6 7,6
Luxembourg 3,5 3,3 3,6 3,7 4,2 5,0 4,4
Malta 47 6,9 1,1 1,3 0,4 21 7,0
Holland 3,2 7.4 -3,4 -2,4 -6,5 -6,5 0,9
Dstrig 2,8 1,0 5,8 4,2 12,4 4,7 3,4
Portugal -1,7 - -1,7 -4,9 -7, -1,9 43
Slovenien 1,6 14,4 -4,3 2,7 -6,9 -5,2 -6,6
Slovakiet 3,0 9,9 -3,6 -3,1 -1,1 -0,9 -0,8
Finland 43 55 2,2 2,7 1,6 1,6 -0,6
Euroomradet 3,1 55 -0,8 1,1 -1,6 -1,9 0,2
Bulgarien -3,8 - -3,8 -5,5 -1,9 -2,2 1,4
Tjekkiet -0,8 - -0,8 0,0 -1,4 0,0 2,6
Danmark 3,8 10,0 -1,1 -1,7 -2,7 3,9 3,7
Kroatien -3,1 - -3,1 0,2 -1,6 -4,0 -1,6
Ungarn -1,6 2,3 -2,2 -3,4 -3,8 -2,6 43
Polen -1,6 1,9 -2,2 -1,3 -4,4 -5,5 1,8
Rumaenien -6,3 - -6,3 -14,2 -6,5 -0,2 -2,3
Sverige 7,2 8,5 49 2,5 1,2 55 9,4
Storbritannien 6,9 9,8 2,1 -1,0 1,7 3,5 10,0
EU 4,0 6,7 -0,5 0,4 -1,6 -0,7 1,8
USA 3.1 54 -0,7 -3,8 -0,1 4,0 5,6
Japan 0,8 - 0,8 0,1 -0,9 1,6 1,6

Kilder: Nationale kilder og ECB.
1) Observationer for Litauen foreligger fra 2000; for Slovakiet fra 2003; for Tyskland og Danmark fra 2004; for Estland fra 2005; for Slovenien fra 2006; for Cypern, Letland og
Polen fra 2007; for Ungarn og Luxembourg fra 2008; for Kroatien, Tjekkiet, Japan og Portugal fra 2009 og for Bulgarien og Rumaenien fra 2010.

Figur 3.7 Boligpriser
(Andring i pct. ar/ar)
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Kilder: Nationale kilder, Eurostat og ECB.
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4. Valutakurser og betalingsbalance

4.1 Effektive valutakurser

(Periodegennemsnit; indeks: 1. kvt. 1999 = 100)

| 1999-2015 | 1999-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015
EER-19
Nominel 99,9 98,8 101,5 97,6 101,2 101,8 92,4
Realt CPI 98,7 98,8 98,6 95,0 98,2 97,9 88,4
Realt PPI 97,7 98,4 96,7 93,3 96,7 96,7 89,2
Real BNP-deflator 95,6 96,7 93,9 88,0 91,1 91,3
Realt ULCM" 102,3 99,4 107,0 99,8 102,0 102,2
Realt ULCT 99,0 97,3 101,8 95,6 98,8 100,4
EER-38
Nominel 107,1 103,7 112,0 107,0 11,9 114,7 106,5
Realt CPI 97,3 98,0 96,3 92,5 95,6 96,1 87,9
Kilde: ECB.
1) ULCM-deflaterede serier forefindes kun for handelspartnergruppen EER-18.
Figur 4.1 Effektive valutakurser
(Manedsgennemsnit; indeks: 1. kvt. 1999 = 100)
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Kilde: ECB.
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4. Valutakurser og betalingsbalance

4.2 Bilaterale valutakurser
(Enheder af national valuta pr. euro; periodegennemsnit)

| 1999-2015" | 1999-2008" | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Kinesiske renminbi 8,978 9,468 8,418 8,105 8,165 8,186 6,973
Kroatiske kuna 7,444 7,406 7,488 7,522 7,579 7,634 7,614
Tjekkiske koruna 29,069 31,193 26,036 25,149 25,980 27,536 27,279
Danske kroner 7,448 7,446 7,451 7,444 7,458 7,455 7,459
Ungarske forint 268,989 253,282 291,429 289,249 296,873 308,706 309,996
Japanske yen 127,872 130,952 123,473 102,492 129,663 140,306 134,314
Polske zloty 4,065 3,991 4,170 4,185 4,197 4,184 4,184
Britiske pund 0,738 0,674 0,830 0,811 0,849 0,806 0,726
Rumeenske leu 3,634 3,132 4,351 4,459 4,419 4,444 4,445
Svenske kroner 9,195 9,132 9,285 8,704 8,652 9,099 9,353
Schweizerfranc 1,435 1,555 1,263 1,205 1,231 1,215 1,068
Amerikanske dollar 1,218 1,155 1,309 1,285 1,328 1,329 1,110

Kilde: ECB.
1) Observationer for kinesiske renminbi og kroatiske kuna foreligger fra 2001.

Figur 4.2 Bilaterale valutakurser
(Manedsgennemsnit; Indeks: 1. kvt. 1999=100)
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Kilde: ECB.
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4. Valutakurser og betalingsbalance

4.3 Reale effektive valutakurser?
(Deflateret med forbrugerprisindeks; periodegennemsnit; indeks: 1. kvt. 1999 = 100)

| 1999-2015 | 1999-2008 2009-2015 | 2012 2013 2014 2015
Belgien 99,7 99,2 100,5 98,9 100,5 100,7 96,6
Tyskland 93,5 95,3 95,3 88,3 90,3 91,0 86,3
Estland 1135 106,5 123,4 121,1 1245 126,4 125,1
Irland 108,7 108,9 108,4 105,1 106,8 106,0 97,9
Graskenland 101,4 99,7 103,9 103,7 102,5 100,8 95,7
Spanien 106,3 104,8 108,4 107,0 108,7 108,1 102,8
Frankrig 96,6 97,6 95,2 93,3 94,4 94,7 90,5
Italien 100,1 100,2 99,8 98,3 99,8 99,9 95,1
Cypemn 104,8 104,0 106,0 105,8 106,3 105,6 100,0
Letland 109,0 104,7 115,0 113,9 112,5 113,9 113,2
Litauen 121,5 15,7 129,7 127,6 128,7 130,1 127,5
Luxembourg 106,1 104,4 108,5 107,6 109,0 109,2 104,7
Malta 105,9 105,1 107,1 104,9 106,7 106,7 101,4
Holland 101,7 102,5 100,4 97,6 100,7 100,7 95,3
Dstrig 96,5 97,0 95,6 93,8 95,7 97,0 94,5
Portugal 102,9 103,1 102,5 102,2 102,2 101,6 99,2
Slovenien 100,1 99,4 101,1 99,6 101,1 101,4 97,7
Slovakiet 161,1 139,4 192,1 190,7 193,2 193,4 187,2
Finland 96,3 96,9 95,3 92,6 94,8 96,6 93,3
Euroomradet 97,3 98,0 96,3 92,5 95,6 96,1 87,9
Bulgarien 132,4 120,8 148,8 148,5 148,7 146,8 140,7
Tjekkiet 132,3 122,4 146,5 149,1 146,2 138,1 134,5
Danmark 99,1 99,4 98,5 96,5 97,1 97,7 93,8
Kroatien 104,9 103,7 106,6 103,9 105,5 105,0 100,6
Ungarn 129,2 125,3 134,8 135,7 134,4 129,1 123,5
Polen 17,7 17,4 118,1 17,1 17,6 118,1 113,3
Rumaenien 132,8 127,4 140,5 135,9 141,4 142,8 137,7
Sverige 93,7 95,2 91,5 94,5 96,1 91,6 85,8
Storbritannien 90,9 97,9 81,0 80,6 79,4 84,9 88,8
EU - - - - - - -
USA 94,3 99,3 87,0 84,0 84,2 86,1 95,5
Japan 84,4 89,4 77,3 86,4 68,9 64,9 60,7
Kilde: ECB.

1) For euroomradet som helhed vises den reale effektive eurokurs over for 38 handelspartnere. For de enkelte eurolande viser tabellen de harmoniserede indikatorer for
konkurrenceevnen beregnet i forhold til disse handelspartnere plus de andre eurolande. For landene uden for euroomradet vises den reale effektive eurokurs over for 38
handelspartnere. En positiv sendring indikerer en nedgang i priskonkurrenceevnen.

Figur 4.3 Reale effektive valutakurser

(Deflateret med forbrugerprisindeks; manedsgennemsnit; indeks: 1. kvt. 1999=100)
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Kilde: ECB.
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4. Valutakurser og betalingsbalance

4.4 Betalingsbalancen: Igbende poster, netto
(I pct. af BNP; periodegennemsnit; ikke korrigeret for seesonudsving og antal arbejdsdage)

| 20082014 |  2008-2011 | 20122014 2011 | 2012 2013 2014
Belgien 0.3 03 0,2 1,1 0,1 0.2 0.2
Tyskland 6.3 57 7.1 6.2 7.0 6.7 7.8
Estland 06 0,7 05 14 -2,6 0,1 1.2
Irtand 03 18 18 0.9 16 3.2 38
Graekenland 73 11,2 2,2 -10,0 2,4 2,0 2,0
Spanien 2,6 5,1 0.8 3.2 0,2 15 1,0
Frankrig 09 09 1,0 1,0 41,2 08 1,0
Italien 13 2,8 0.8 -3,1 -0,4 0.9 2,0
Cypern -7,5 -9,4 -5,0 -4,0 -5,9 -4,6 -4,6
Letland 2,1 -1,6 2,9 3,0 3,7 2,7 23
Litauen 1.6 4,0 15 4,1 13 17 40
Luxembourg 6.7 6.9 6.3 6.4 6.6 6.3 6.2
Malta 0,7 -36 3,1 2,4 1,4 38 42
Holland 8,5 6.6 11,1 9.1 11,0 113 11,0
Dstrig 25 29 19 17 15 2,1 2,1
Portugal 5.5 9,6 0,0 6.0 2,0 14 0.6
Slovenien 14 1,4 5.2 0.2 26 58 7.2
Slovakiet 24 4,9 0.9 5,0 1,0 16 0,1
Finland 0,2 0.9 1.6 18 2,0 1.8 1,0
Euroomradet 0,7 -0,2 1,9 0,2 1,3 2,0 2,5
Bulgarien -3,7 -7,2 1,0 1,0 -0,3 2,0 1,3
Tjekkiet 16 25 05 2,2 16 05 0.6
Danmark 55 4,3 7,2 5,8 5,9 7,5 8,2
Kroatien 2,0 -39 0.4 08 0,2 0.9 0.6
Ungarn 0.2 7 2,7 08 18 4,0 2,2
Polen 4,0 5.3 24 5,2 3.7 1.3 2,1
Rumzenien 46 -6,4 2,1 48 47 1,2 05
Sverige 6.9 6.7 7.1 7.4 7.4 7.6 6.3
Storbritannien -3,6 -2,8 -4,8 -1,7 -3,6 -4,8 -5,9
EU 0.4 13 0.8 0.7 0.6 1,0 0.9
UsA 2.9 33 24 3.0 28 23 2.2
Japan 21 3,0 0.8 2.2 1,0 0.8 0.5

Kilder: ECB, BIS og Eurostat.

Figur 4.4 Betalingsbalancen: lgbende poster, netto

(I pct. af BNP; ikke korrigeret for antal arbejdsdage og ikke seesonkorrigeret)
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Kilder: ECB, BIS og Eurostat.
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4. Valutakurser og betalingsbalance

4.5 Kapitalbalance over for resten af verden, netto

(I pct. af BNP; gennemsnit ultimo perioden)

| 200820147 | 2008-2011" | 2012-2014 | 2011 2012 2013 2014
Belgien 58,0 58,5 57,2 62,1 53,9 54,7 63,0
Tyskland 29,0 23,0 36,9 23,6 29,5 36,4 449
Estland -62,6 -70,4 -52,2 -57,6 -55,1 -52,7 -48,9
Irland -104,2 -89,8 -123,5 -107,0 -133,1 -128,8 -108,6
Graekenland -98,7 -84,8 -117,3 -85,9 -111,1 -120,9 -119,8
Spanien -90,9 -88,5 -94,3 -92,0 -90,1 -96,8 -95,9
Frankrig -13,5 -10,8 -17,1 -7,6 -13,2 -18,0 -20,3
Italien -25,8 -23,3 -29,1 -22,2 -27,6 -30,3 -29,4
Cypern -120,2 -106,2 -138,7 -134,6 -133,4 -140,3 -142,5
Letland -78,8 -82,6 -73,8 -79,7 -75,6 -74,9 -70,8
Litauen -54,4 -55,1 -53,4 -55,3 -57,7 -51,4 -51,2
Luxembourg 16,5 -0,7 39,5 30,8 38,7 39,0 40,7
Malta 16,5 8,6 271 8,9 22,1 21,7 37,4
Holland 21,4 5,7 42,2 19,8 314 32,8 62,4
Dstrig -3,1 -5,5 0,2 -2,0 -3,2 1,4 2,3
Portugal -107,6 -101,4 -115,9 -100,5 -113,5 -118,2 -115,9
Slovenien -45,4 -43,8 -47.,6 -45,7 -50,6 -47,2 -44.9
Slovakiet -64,5 -62,7 -67,0 -65,7 -63,9 -65,8 -71,3
Finland 6,5 7,7 5,0 15,5 12,4 5,8 -3,3
Euroomradet -17,7 -19,8 -14,9 -19,5 -16,5 -16,6 -11,6
Bulgarien -84,9 -91,2 -80,8 -89,2 -85,1 -79,2 -78,0
Tjekkiet -41,3 -42.3 -40,1 -44.3 -46,9 -39,3 -34,2
Danmark 23,3 9,3 421 28,2 37,6 39,6 49,0
Kroatien -87,1 -85,8 -88,7 -90,7 -90,0 -88,7 -87,5
Ungarn -95,4 -104,5 -83,4 -95,2 -93,9 -84,4 -71,9
Polen -62,2 -57,2 -68,8 -57,7 -67,7 -70,4 -68,2
Rumaenien -62,4 -59,4 -66,4 -66,7 -70,1 -66,9 -62,2
Sverige -6,9 -2,2 -13,1 -11,1 -16,2 -16,8 -6,3
Storbritannien -13,2 -6,5 -22,1 -7,9 -22,8 -15,3 -28,2
EU - - - - - - -
USA -27,3 -22,7 -33,5 -28,7 -28,0 -32,0 -40,5
Japan 59,7 52,8 68,8 56,4 63,0 68,0 75,3
Kilder: ECB og BIS.
1) Observationer for Bulgarien foreligger fra 2010.
Figur 4.5 Nettokapitalbalancen over for udlandet
(I pct. af BNP)
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5. Udviklingen i de offentlige finanser

5.1 Offentlig saldo
(I pct. af BNP)

| 1999-2014" 1999-2008" 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgien -1,8 -0,6 -3,9 -4,1 -4.1 -2,9 -3,1
Tyskland -1,8 -2,1 -1,4 -1,0 -0,1 -0,1 0,3
Estland 0,3 0,6 -0,1 1,2 -0,3 -0,1 0,7
Irland -7,0 -0,2 -12,7 -12,5 -8,0 -5,7 -3,9
Greekenland -9,4 -7,6 -10,2 -10,2 -8,8 -12,4 -3,6
Spanien -3,5 -0,3 -8,8 -9,5 -10,4 -6,9 -5,9
Frankrig -3,6 -2,6 -5,3 -5,1 -4,8 -4.1 -3,9
Italien -3,2 -2,9 -3,7 -3,5 -3,0 -2,9 -3,0
Cypern -3,5 -2,1 -5,9 -5,7 -5,8 -4,9 -8,9
Letland 2,7 -1,9 -4,0 -3,4 -0,8 -0,9 -1,6
Litauen -3,1 -1,9 -5,2 -8,9 -3,1 -2,6 -0,7
Luxembourg 0,9 1,6 0,3 0,5 0,2 0,7 1,4
Malta -3,0 -3,2 -2,9 -2,6 -3,6 -2,6 -2,1
Holland -17 -0,5 -3,9 -4,3 -3,9 -2,4 -2,4
Dstrig -2,5 -2,1 -3,1 -2,6 -2,2 -1,3 2,7
Portugal -5,5 -4,2 7,7 -7.4 -5,7 -4,8 -7,2
Slovenien -4,0 -2,2 -7,0 -6,6 -4.1 -15,0 -5,0
Slovakiet -4,9 -4,9 -4,8 -4,1 -4,2 -2,6 -2,8
Finland 1,5 3,8 -2,4 -1,0 -2,1 -2,5 -3,3
Euroomradet -2,8 -1,9 -4,3 -4,2 -3,7 -3,0 -2,6
Bulgarien -0,6 0,6 2,7 -2,0 -0,6 -0,8 -5,8
Tjekkiet -3,5 -3,6 -3,3 -2,7 -4,0 -1,3 -1,9
Danmark 0,8 2,4 -1,8 -2,1 -3,6 -1,3 1,5
Kroatien -4,7 -3,6 -6,0 -7,8 -5,3 -5,4 -5,6
Ungarn -5,1 -6,0 -3,7 -5,5 -2,3 -2,5 -2,5
Polen -4,4 -3,9 -5,1 -4,9 -3,7 -4,0 -3,3
Rumaenien -3,6 -2,9 -4,7 -5,4 -3,2 -2,2 -1,4
Sverige 0,5 1,2 -0,8 -0,1 -0,9 -1,4 17
Storbritannien 4.3 -2,1 -8,0 -7,7 -8,3 -5,7 5,7
EU -2,9 -1,9 -4,7 -4,5 -4,3 -3,3 -3,0
USA -5,5 -3,4 -9,0 -10,6 -8,8 -5,3 -4,9
Japan -6,3 -5,2 -8,1 -8,8 -8,7 7,7 -6,2

Kilder: ESCB og OECD.
1) Observationer for Graekenland foreligger fra 2006, for Kroatien fra 2002, for Luxembourg fra 2000.
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5. Udviklingen i de offentlige finanser

5.2 Primeer offentlig saldo"
(I pct. af BNP)

| 199920142 | 1999-20082 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgien 2,8 4,7 -0,4 -0,5 -0,6 0,4 0,0
Tyskland 0,8 0,8 0,9 1,5 2,2 1,9 21
Estland 0,5 0,8 0,1 1,3 -0,1 0,0 0,8
Irland -2,2 2,1 -9,3 -9,1 -4,0 -1,4 0,1
Greekenland 4,4 -3,0 -5,0 -3,0 -3,7 -8,4 0,4
Spanien -1,1 2,0 -6,2 -7,0 -7,5 -3,5 -2,5
Frankrig -1,0 0,1 -2,9 -2,5 -2,2 -1,8 -1,8
Italien 1,9 2,4 1,0 1,2 2,2 1,9 1,6
Cypern -0,7 0,9 -3,4 -3,5 -2,9 -1,8 -6,0
Letland -1,7 -1,3 2,4 -1,6 0,8 0,6 -0,1
Litauen -1,8 -0,8 -3,5 7.1 -1,2 -0,9 0,9
Luxembourg 1,9 2,8 0,7 1,0 0,6 1,1 1,8
Malta -0,7 -1,2 0,2 0,6 -0,6 0,3 0,8
Holland 0,5 2,1 -2,2 -2,5 -2,2 -0,9 -0,9
Dstrig 0,6 1,2 -0,3 0,2 0,5 1,3 -0,2
Portugal -2,2 -1,4 -3,5 -3,1 -0,8 0,0 -2,3
Slovenien -2,1 -0,4 -4,9 -4,7 -2,1 -12,4 -1,9
Slovakiet 2,7 2,4 -3,2 -2,6 2,4 -0,8 -0,9
Finland 3,2 58 -1,0 0,4 -0,7 -1,3 -2,1
Euroomradet 0,3 1,3 -1,5 -1,2 -0,6 -0,2 0,1
Bulgarien 1,1 2,9 -2,0 -1,3 0,2 0,0 -4,9
Tjekkiet -2,4 -2,6 -2,0 -1,4 -2,5 0,1 -0,6
Danmark 3,2 5,0 0,0 -0,1 -1,8 0,5 3,1
Kroatien -2,3 -1,7 -2,9 -4,7 -2,0 -1,9 -2,1
Ungarn -0,7 -1,5 0,7 -1,3 2,3 2,0 1,5
Polen -1,8 -1,2 -2,7 -2,3 -1,0 -1,5 -1,4
Rumeenien -1,6 -0,8 -3,1 -3,8 -1,4 -0,4 0,3
Sverige 2,3 3,5 0,2 1,0 0,0 -0,6 -1,0
Storbritannien -1,9 0,1 -5,2 4,5 -5,4 -2,8 -3,0
EU 0,0 1,1 -2,0 -1,6 -1,4 -0,6 -0,5
USA -1,9 0,1 -5,3 -6,7 -5,0 -1,7 -1,4
Japan 41 2,9 6,0 6,7 6,6 5,6 41

Kilder: ESCB og OECD.
1) Offentlig saldo ekskl. renteudgifterne.
2) Observationer for Graekenland foreligger fra 2006, for Luxembourg fra 2000 og for Kroatien fra 2002.

Figur 5.2 Primeer offentlig saldo
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5. Udviklingen i de offentlige finanser

5.3 Offentlige udgifter
(I pct. af BNP)

| 1999-2014" 1999-2008" 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgien 51,5 49,6 54,7 54,4 55,8 55,6 55,1
Tyskland 45,7 45,8 45,5 44,7 44 .4 44,5 44,3
Estland 37,4 35,9 39,9 37,4 39,1 38,3 38,0
Irland 38,7 34,1 46,3 45,5 41,8 39,7 38,2
Graekenland 52,2 47,7 54,4 54,2 55,2 60,8 49,9
Spanien 41,5 39,0 45,8 45,6 48,0 45,1 44,5
Frankrig 53,9 52,3 56,8 55,9 56,8 57,0 57,5
Italien 48,3 47,0 50,5 49,1 50,8 51,0 51,2
Cypern 39,7 37,5 43,3 42,5 41,9 41,4 49,3
Letland 37,3 35,8 39,7 39,0 37,0 36,9 37,3
Litauen 37,4 36,2 39,4 42,5 36,1 35,6 34,8
Luxembourg 41,3 39,7 43,7 43,3 44,6 43,3 42,4
Malta 421 421 42,2 40,9 42,5 42,6 44,0
Holland 44,7 43,2 47,2 47,0 47,1 46,4 46,2
Dstrig 51,3 50,8 52,1 50,8 51,1 50,9 52,7
Portugal 46,8 44,6 50,4 50,0 48,5 49,9 51,7
Slovenien 47,3 45,1 51,0 50,0 48,6 60,3 49,8
Slovakiet 417 41,8 41,5 40,5 40,1 41,0 41,6
Finland 51,4 48,6 56,0 54,4 56,1 57,6 58,3
Euroomradet 47,7 46,5 49,8 49,1 49,7 49,6 49,4
Bulgarien 37,9 38,2 37,4 34,1 34,7 37,6 42,1
Tjekkiet 42,5 42,2 43,2 42,9 445 42,6 42,6
Danmark 54,0 52,1 57,2 56,8 58,8 57,1 56,9
Kroatien 46,7 45,9 47,7 48,8 471 47,8 48,2
Ungarn 49,4 49,2 49,7 49,7 48,6 49,5 49,9
Polen 43,9 44,2 43,6 43,6 42,6 42,4 42,1
Rumeenien 36,7 36,1 37,6 39,1 36,5 35,2 34,9
Sverige 52,5 52,9 51,8 50,5 51,7 52,4 51,8
Storbritannien 43,4 41,3 46,8 46,9 46,8 44,9 43,9
EU 47,0 45,7 49,1 48,6 49,0 48,6 48,2
USA 37,8 36,1 40,7 41,8 40,0 38,7 38,0
Japan 39,0 37,3 41,8 41,8 41,8 42,5 42,0
Kilder: ESCB og OECD.
1) Observationer for Graekenland foreligger fra 2006, for Luxembourg fra 2000 og for Kroatien fra 2002.
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5. Udviklingen i de offentlige finanser

5.4 Offentlig geeld”
(I pct. af BNP)

| 1999-2014? 1999-2008% 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgien 100,9 99,8 102,8 102,2 104,1 105,1 106,7
Tyskland 68,1 62,5 77,3 78,4 79,7 77,4 74,9
Estland 6,2 5,0 8,2 5,9 9,5 9,9 10,4
Irland 58,0 32,2 100,9 109,3 120,2 120,0 107,5
Graekenland 146,5 106,2 160,0 172,0 159,4 177,0 178,6
Spanien 58,4 47,3 76,8 69,5 85,4 93,7 99,3
Frankrig 72,2 63,1 87,2 85,2 89,6 92,3 95,6
Italien 109,8 102,8 1214 116,4 123,2 128,8 132,3
Cypern 65,2 57,8 77,7 65,8 79,3 102,5 108,2
Letland 23,5 12,8 41,4 42,8 41,4 39,1 40,8
Litauen 26,1 19,6 36,9 37,2 39,8 38,8 40,7
Luxembourg 12,6 7,4 20,4 19,2 22,1 234 23,0
Malta 66,5 65,3 68,5 69,8 67,6 69,6 68,3
Holland 54,7 49,6 63,3 61,7 66,4 67,9 68,2
Dstrig 72,2 66,4 81,8 82,2 81,6 80,8 84,2
Portugal 80,3 60,8 112,8 11,4 126,2 129,0 130,2
Slovenien 36,1 25,3 54,1 46,4 53,7 70,8 80,8
Slovakiet 42,1 39,3 46,7 43,3 51,9 54,6 53,5
Finland 44,0 39,8 50,9 48,5 52,9 55,6 59,3
Euroomradet 74,9 67,8 86,8 86,0 89,3 91,1 92,1
Bulgarien 30,0 38,1 17,9 15,3 17,6 18,0 27,0
Tjekkiet 30,9 25,0 40,8 39,9 44,7 45,2 42,7
Danmark 43,3 42,7 44,2 46,4 45,6 45,0 45,1
Kroatien 51,7 38,4 67,3 63,7 69,2 80,8 85,1
Ungarn 66,9 60,0 78,4 80,8 78,3 76,8 76,2
Polen 46,8 43,1 53,0 54,4 54,0 55,9 50,4
Rumeenien 24,4 18,8 33,8 34,2 37,4 38,0 39,9
Sverige 44,6 47,7 39,5 36,9 37,2 39,8 44,9
Storbritannien 55,8 40,9 80,6 81,8 85,3 86,2 88,2
EU 68,4 60,6 81,4 81,0 83,8 85,5 86,8
USA 68,5 55,3 90,5 90,9 94,3 96,4 96,5
Japan 179,8 156,2 219,0 219,1 225,8 232,5 236,4

Kilder: ESCB og OECD.
1) Bruttogeeld (omfatter sedler og menter, indskud, geeldsbeviser og lan). Observationerne er konsolideret mellem de offentlige delsektorer, med undtagelse af Japan.
2) Observationer for Graekenland foreligger fra 2007, for Luxembourg og Bulgarien fra 2000 og for Kroatien fra 2002.
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