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1. The Iuxembourg MonetainInstitute does not construct
.eStimatgs'éf hcmihﬁlhahd/dr:feai‘efféétivéwéxéhange rates. Tt
uses the figurés prbvided by STATECQ:the ﬁational céntral
stétistical office. However; those figuies do not represent

estimates, but ex post cbservations.

2. Concerning the methodology, please refer to the enclosed
paper entitled "Le «tableau de bord» de 1'éconcmie
luxembourgeoise®, particularly section 3. Moreover, figures are
provided in the enclosed "Annexe I", whereby those requested

under 2(e) can be derived from the table in section 2.

3, The very high degree of openness of the Luxembourg economy
implies that both price and cost indicators be considered when
assessing competitiveness; there is no a priorl preference for

one over the other.

4. The whole range of indicators used in the assegsment of the
competitiveness of the Luxembourg economy is explained in the
enclosed material (a synopsis is given in table 4.22 of the
“Tahleau de bord" paper). As can be seen, other indicators such
as terms of trade, exports of goods, imports of goods, are used.
However, the analysis that is made i= of the
"relative-movement-over-time" type and no model of “absclute" or

"equilibrium" campetitiveness exists.
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LE «TABLEAU DE BORD» DE I’ECONOMIE LUXEMBOURGEOQISE!

le systéme d’indicateurs économiques prévu a Farticle 1er du reglement grand-ducal du 5 avril 1985 portant
application des dispositions de Particle 21, paragraphe 6 de la loi modifiée du 24 décembre 1977 autorisant le
Gouvernement & prendre les mesures destinées & stimuler la croissance économigue et 4 maintenir le plein

emploi.

1. INTRODUCTION

Le Service central de la statistique et des études
economigues publie régulierement, depuis de nom-
breuses années, des données récentes sur I'évolu-
tion conjoncturelle de I'économie luxembourgeoise.
Ces informations statistiques sont accessibles grace
a2 types de publications: d’'une part une série d'indi-
cateurs rapides, mensuels pour la plupart, qui
retracent I'évolution des variables-clé de Pévolution
aeconomique, de lautre les notes trimestrielles de
conjoncture. Celles-ci présentent tant une synthése
des principales tendances de I'évolution macro-
economique qu'une analyse détaiilée par branche
economique,

Aufil des années, et notamment au fur et a mesure
de la mise en oeuvre, depuis 1977, des législations
«gutorisant le Gouvernement 4 prendre les mesures
destinées a stimuler la croissance économique ef &
maintenir le plein emploi», le besoin de disposer dans
ce cadre d'une documentation conjoncturelie coor-
donnée et plus spacifique s'est fait sentir.

Quand le Gouvernement issu des élections legisia-
tives du 17 juin 1984 a pris 'engagement de revenir a
indexation integrale des revenus salariaux et presta-
tions sociales, cette importanie decision de politique
economique supposait une vigilance accrue quant &
Pévolution conjoncturelle et donc la mise en oeuvre
d'instruments d'observation nouveaux ou en tout cas
mielux coordonnes.

La déclaration gouvernementale du 23 juillet 1984
s'exprime &n ces termes;

«'adaptation automatique des revenus a 'évolu-
tion de lindice pondéré des prix 4 la consommation
reste au Luxembourg un moyen garantissant le
pouvoir d’achat des salariés et partant la paix sociale,
Aussi le Gouvernement se propose-t-il d'introduire a
partir du fer janvier 1985 un nouveau systéme
d'adaptation réguliere des revenus a I'evolution du
colt de la view

Pour I'hypothése d'une dégradation de la situation
economique, ia declaration gouvernementale prévoit
cependant un tempérament:

«Conscient de la vuinérabilité de notre eéconomie
de petit espace dans un monde en crise, le Gouverne-
ment ne peui cependant pas exclure la possibiliie
d'un aménagement du systéme d'adaptation des
revenus,

Un tel aménagement s'imposerait dans Peventua-
lité d'une divergence sensible du taux d'inflation
intéricur par rappart & la moyvenne communaultaire ou
suite & une aggravation de la situation économique et
sociale, due notamment & la détérioration de la com-
pétitivité des entreprises luxembourgeoises sur le
marché international».

La reforme ultérieure du systéeme d’indexation
devait donc prendre en compte ces impéralifs de
surveillance de la performance relative de notre
economie et donner lieu & I'élaboration d'un systéme
d'indicateurs économiques spécifiques.

1 Etude realisee par MM, Guy Schulter, charge d'eludes princinal, of Robart Weides, conseifler économique
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2. FONDEMENT LEGAL ET REGLEMENTAIRE DU «TABLEAU DE BORD» -
DE I’ECONOMIE LUXEMBOURGEOISE

2.1 La loi du 24 décembre 1984 portant
modification de:

1. larticle 11 de la loi modifiée du 22 juin 1963
fixant e régime des traitements des fonctionnaires
de PEtat.

2. Particle 21 de la loi modifiée du 24 décembre
1977 autorisant le Gouvernement & prendre les
mesures destinées a stimuler la croissance écono-
mique et & maintenir le plein emploi.

Ce texte de loi comporte deux volets distincts:

~ la reintroduction du principe de I'adaptation
periodique, automatique et proportionnelle des
traitements au coft de la vie;

— lintroduction ’un tempérament a ce meéca-
nisme de I'échelle mobile en cas d'aggrayation de la

situation économig £y

M T

En ce qui concerne le second point, 1a loi s’exprime
comme suit:

Article [H {extraits)

«En cas d'aggravation de la situation économique
et sociale se traduisant notamment par une diver-
gence sensible du taux d'inflation intérieur par rap-
port & la moyenne des principaux partenaires com-
merciaux ou une détérioration de fa compétitivite des
entreprises luxembourgeoises sur les marcheés
internationaux. . » «le Gouvernement convoque le
Comité de coordination tripartite pour lui soumettre
les mesures législatives et reglementaires qu'il juge
necessaires aux fins de redresser la situation econo-
migue et sociale.»

. «les indicateurs économiques servant & l'appre-
ciation du seuil critique d'aggravation de la situation
economigue et sociale au sens du paragraphe 1.
requis pour la saisine du comité de coordination
tripartite par le Gouvernement sont détermings par
régtement grand-ducal & prendre sur avis du Conseil
¢'Etat et de I'assentiment de la Commission de travai
de la Chambre das Deputés.»

A noter que le tempérament & lautomatisme
indiciaire prevu a l'article 21 de ia o modifiee du 24
décembre 1977 autorisant le Gouvernement a
prendre les mesures destinges a stimuler ja crois-
sance economique et & maintenir fe plein emploi
presente deux eléments nouveaux:

a) En premier lieu, les paramétres pour juger de la
degradation de ia situation économique et scciale
obligeant te Gouvernement a saisir e Comité de
coordination tripartite ne se référent plus unique-
ment & la situation du marché de l'emploi (seuif de
2.500 chomeurs} comme le faisait 'ancien texte,
mais s'orientent vers des considérations de
compétitivité de 'économie.

b} En second lieu on remarque, en ce qui concerne
lindicateur de référence de linflation intérieure,
qu'on passe & une conception plus restrictive en
abandonnant (a référence au taux d'inflation
moyen communautaire, pour le remplacer par
celuide nos principaux partenaires commerciaus,

22 Lereéeglement grand-ducal du5 avril 1985

portant application des dispositions de larticle
21, paragraphe 6 de la loi modifiée du 24 décembre
1977 autorisant le Gouvernement & prendre les
mesures destinées & stimuler la croissance écono-
mique et & mainternir le plein emploi.

L'arficle 1er de ce texte énumére et deéfinit neuf
critéres d’appréciation de la situation économique et
sociale pour mettre en mesure le Gouvernement de
definir un seuil critique d'aggravation de la situation
permettant la saisine du Comité de coordination
tripartite.

Ces indicateurs sont variés et leur liste nest pas
fimitative. il répondent globalement & 3 préoccupa-
tions:

— les indicateurs de compétitivité et d'équilibre
exterieur, tels que les indices de prix (consomma-
tiont privée et production industrielle), la situation
du commerce extérieur, fes {ermes de I'échange
et les cours de change de méme que la compétiti-
vite des entreprises quant aux codis satariaux:

— les indicateurs d'activite des principales
branches:

— les indicatewrs sociaux: emploi, chamage et
pouvoir d’achat.

Un systeme d'indicateurs différenciés complete
donc 'arsenal des instruments d'analyse dont dispo-
saient jusqu'ici ie Gouvernement et les partenaires
sociaux pour détecter rapidement les difficultés que
rencontre I'éconamie luxembourgoise, Ce réseau
d'informations remplace utilement I'ancien seuil qui
definissait la situation de crise economique par un
seul parametre, a savoir le chémage. Si ce dernier
parametre reste valable, en ce sens qu'il est une
résultante de 'ensemble du processus économique,
le nouveau texte dégage des indicateurs qui ont une
prise plus directe sur l'actualite économique et qui
souvent sont «en avance» (leading indicalors) sur
Pevolution. Lenvironnement économique internatio-
nal et les problemes d’equilibre externe et de compe-
titivité qui y sont fiés v occupent une place prépondé-
rante,

A remarquer toutefois, et contrairement a 'ancien
texte, qu'aucun seuil numeérique précis n'est imposa
pour les differents indicateurs et qu'on ne peut en ce
sens parler de «clignotants» qui s'allumeraient au
dépassement de certaines valeurs limites.

Pour la saisine du Comité de coordination tripartite
linterprétation des indicateurs appartient au Gou-
vernement. Cependant l'avis du Comité porte autant
sur 'appréciation gue faif te Gouvernement de la
situation économique du pays et qui & motive sa
saisine, que sur fa proposition de ce dernier en vue de
redresser la situation.

Ou peint de vue juridique ie systame d’indicaleurs
ne contient donc pas de mecanismes rigides contrai-
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gnant le Gouvernement agir, mais constitue plutot
une exigence quant 2 fa teneur des renseignements
économiques sur tesquels une initiative du Gou-
vernement doit s'appuyer.

2 9 Diffusion du «tableau de bord»

Avant la publication de ce Bulietin, la diffusion des
indicateurs visés sous une forme coordonnge a été
relativement restreinte.

Le 25 fevrier 1985 le Comité de coordination
tripartite a eu communication pour fa premiere fois

d'une présentation des 9 parametres prévus au projet
de reglement grand-ducal ensemble avec une note
methodologique succincte. Au cours de 1885 ce
premier document a été mis a jour a plusieurs
reprises {juin et octobre 1985) pour étre communigué
au Comité de coordination tripartite. Le 8 novembre
1985, la 3e mise a jour a été transmise & la Chambre
des Deputés 4 la suite d’'une question parlementaire.

Einalement un document daté du 11 mars 1986 a
até soumis au Comité de coordination tripariite pour
discussion lors de sa réunion du 24 mars 1986.

3. APPROCHE METHODOLOGIQUE

3.1 Considérations générales

Comme nous venons de le voir, les 8 indicateurs
peuvent se ranger sous 3 ordres d'idées étroitement
lies:

— {a compétitivité de notre £conomie;
— le niveau d'activité; '

— le volet social.

Le choix des paramétres a été dicté par les preoc-
cupations suijvantes:

— Dans la mesure du possible on s'est base sur des
données statistiques existantes, disponibles
rapidement et de préférence avec une périodicite
mensuelle. Dans certains cas ol ces critéres n'ont
pu &ire respectés, des solutions sont en vue,

— Lles indicateurs retracent généralement des
variables simples et leur interpretation est rela-
tivement facile, Une minorité d'indicateurs foni
appe! a des methodes d'élaboration plus com-
piexes.

— Ces préoccupations nous ont fait ecarter — dans
ce contexte —la construction d’un indicateur con-
joncturel synthetique (comme par exemple la
courbe synthétique de la Bangue nationale de
Belgique) doni la complexite aurail supposeé une
période d’expérimentation prolongée et aurait pu
donner lieu 4 des difficulies d'interprétation.

En effet, la formalisation — dans un indicateur de
conjoncture générale cu de compeétitivite — des
siens el interactions existanl entre les différentes
variables, repond bien & un besocin intellectue! de
synihase mais se fait souvent au detriment de la
transparence.

Linfluence prepondérante gue peuvent avoir
les méthodes choisies sur 'evolution méme d'un
telindicateur nous a fait écarter cette alternative.

— tes indicateurs choisis sont généralement des
données slatistiques, observées, a 'exclusion de
chiffres estimatifs. Ce souci de ne pas opérer dans
ce contexte avec des estimations — toujours
contestables — a retardé la mise au point de
lindicateur sur le pouvoir d'achat des salaries.

— Lansemble des indicateurs est etabli a partir de ia
base 100 en 1880.

3.2 Présentation des divers indicateurs

3.21 La divergence du taux d’inflation intérieur par
rapport 4 la moyenne pondérée des guatre princi-
paux partenaires commerciaux du Luxembourg
{Belgique, R.F.A, France et Pays-Bas)

a) Définition des séries statistiques

On utilise les indices généraux officiels des prix a
la consommation des pays concernés tels gu’ils sont
publiés mensuellement par I'Eurostat.

b) Présentation des series

{ es séries sont présentées sous forme d'indices
pase 100 en 1980, transformés, afin de lisser les
variations erratiques, en moyennes mobiles de trois
mois.

Lindice de divergence «Luxembourg/4 pays
concurrents» résulte de la division de lindice de
I'evolution des prix au Luxembourg par I'indice pon-
dére de Pevolution dans les 4 pays visés.

c) Pondération des indices élrangers

{a pondération retenue correspond au niveau deja
consommation privée dans les 4 pays concernes
pour 'annee de base 1980.

t a ponderation des 4 pays est la suivante en %

République Fédérale d'Allemagne 45.3
Belgigue 7.0
France 38.0
Pays-Bas 9.7

100.0

Ce type de ponderation permet une comparaison
du niveau d'inflation dans les pays considérés sans
considérer les interactions de linflation entre ces
pays. Une alternative aurait &té de prendre en consi-
dération pour les pondérations l'importance de notre
commerce extérieur avec les pays en gquestion. Ceci
aurait donné un poids pius important 4 ia Belgique et
une importance moindre & la France et aux Pays-Bas.

d}) Source;

Statec, Indicateur rapide A,
Eurostat: Indice des prix & la consommation «Infor-
mations rapidess.
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3.22 Letauxde change effectif du franc pondéré par
les marchés d’exportation et d’importation

a) Définition

En systéme de change fixe la valeur d'une monnaie
reste, par définition, invariable par rapport aux autres
monnaies. Lorsque, par exception, une monnaie
change de valeur, ce changement est facile & mesu-
rer, puisguil est le méme par rapport a toutes les
autres monnaies.

Depuis la désintégration {au début des années 70}
du systéme de change fixe de Bretton Woods la
valeur d’'une monnaie, calculée par référence aux
autres monnaies, connait des changements fre-
quents, de sens et d’ampleur différents suivant la
reférence choisie. 8'll est toujours possible d’appre-
cier ceite valeur par rapport & une référence unigque
servant d'étalon, cette pratique est de peu d’intérét et
il semble preférable d'établir, par moyenne pondéree,
un indice synthétique reflétant en une seule variation
les fluctuations du cours d’'une monnaie par rapport
aux autres monnaies.

Tel est Pobjectif général de lindice du cours moyen
pondéré, appelé communément indice de taux de
change effectif. La Banque Naticnale de Belgique
cajcuie cet indice pour M'UEBL, en appliquant aux
indices des cours bilatéraux du franc belgo-iuxem-
bourgeois vis-a-vis des monnaies des principaux
partenaires commerciaux, une pondération repre-
sentative de la part de ces derniers, respectivement
dans les exportations et lesimportations de 'UEBL.

Ce type d'indice basé sur les relations commer-
ciales bilatérales entre 'UEBL. et I'étranger fait appa-
raitre la modification unilatérale de parité du franc
belgo-luxembourgeois qui, dans un systéme de taux
de change fixe, aurait eu le méme effet surle colt des
produits de 'UEBL achetés par un eéfranger «mayen»
et des produits étrangers achetés par un résident
«moyen» de 'UEBL, que 'ensemble des variations du
cours du franc belgo-luxembourgeois vis-a-vis de
chacune des monnaies éfrangéres sur le marché
reglementé dans le regime actuel des changes.

h) Méthode d'élaboration

Les cours des monnaies prises en considération ef
exprimées en nombre de francs belgo-luxembour-
geois pour une unité de monnaie eétrangére sont
relevés quotidiennement. Pour chague mois, tri-
mestre ef année, on calcule une moyenne arithme-
tique simple de ces cours. L'indice de chague mon-
naie est obtenu en rapporiant fa moyenne de la
période précédente (mois, irimestre ou année) a celle
de la période courante.

On établit ensuite la moyenne géométrigue’
pondérée des indices partiels ainsi obtenus, en
utilisant comme coefficients de pondéralion les parts
relatives — au cours de la derniére anneée pour
laquelle les chiffres sont disponibles — des pays de

chaque monnaie respectivement dans les exporta-
tions et les importations de MJEBL. i

Les monnaies dont les cours sant retenus pour le
calcul des indices sont ceilles qui sont cotées a la
Bourse et dont le pays représente au moins 0.5%
respectivement des importations et des exportations
de 'UEBL. Les cours de touies les aulres monnajes?
sont supposés suivre celui du dollar des Etats-Unis.

Par ailleurs, I'on ne retient pas dans les indices
partiels gui forment Findice «Banque Nationale —
importations» Pévolution du cours des monnaies des
pays exportateurs de pétrole, mais bien, en lieu et
place, celle du dollar des Etats-Unis, 'hypothése
sous-jacente étant que le prix des exportations de
petrole est fixé en dollars. La composition du panijer
de monnaies est revue periodiquement.

Ces indices, établis sur la base du mois, du tri-
mestre ou de 'année précédents, sont finalement
reliés en chaine 4 une période de référence fixe: mai
1970.

c) Source:
) Bulletin mensuel de la Banque Nationale de Bel-
gigue.
Disponibilite: mensuelle (t + 3 mois).
Pour la méthodologie détailice voir,

— Bulletin de la Banque Nationate de Belgique mai
1977.

— IMF Staff Papers Volume 23 (1) March 1976
«ndices of Effective Exchange Raies» by Rudolf R.
Rhomberg.

3.23. Evolution des exportations et importations de
biens

La statistique du commerce extérieur du Luxem-
bourg est établie 4 partir de deux bases:

— Les données relatives au commerce extra-UEBL
du Luxembourg sont élaboréas par Pinstitut Natio-
nal de Statistique (INS) de fa Belgique dans le
cadre de I'établissement de la statistique du
commerce extérieur de 'UEBL. Les releves doua-
niers constituent la documeniation de base.
Chaque mois I'INS transmet les données détail-
lées {par produit et par pays} au STATEC.

— Les résultats du commerce intra-UEBL sont
calcuiés par le STATEC sur base des documents
«Benelux 50» remis & la frontigre belgo-luxem-
bourgenise.

A I'heure actuelle 'on note un décalage de l'ordre
de 9 mois entre les dates de disponibilité des deux
bases. Alors que les données (proviscires) pour le
commerce exira-UEBL sont disponibles pour foute
fannée 1985, 'on ne dispose que des résultats du fer
trimestre en ce qui concerne le commerce intra-
UEBLS3

1 tnindice resuliant de la moyenne geometrique des indices pariels est réversibie et transitif de sorte que le passage de lincedtain fle prx dunc u nité de monnaie
etrangére exprime en unilés de monnaie nationale) au certain (le prix d'une Unité de monnaie nationale exprime en unités de monnale elrangere) ol viceversan'a
pas d'incidence surles resultats

2 Alexcepiion de celles des pays de la «Zone frang rangaiss el des «Scheduled Terrfloriess qui sont s0Us cerlaines réserves raltachées resp. au rang rancais ela
la tivre sterting.

3 Cetimportant retard 5'explique on grande partie pae des prablemes dans le service informatique du STATEC (dus en grande parlic s une capacite insuffisante de

fequipement informatiquel, Une extonsion s début de celle annee devrail permaetlre de rattraper gu fur ef a mesure co retard
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En raison de ce fait 'on a décide de publier deux
séries de statistiques:

(1} — indices du commerce exterieur total
(2) — indices du commerce extra-UEBL.

A l'aide du deuxieme indice I'on pourrait donc
apprécier — malgré le caractere partiel du résuitat —
Pevolution plus récente des relations commerciales
avec |'étranger.

Dans leur forme originale ces statistiques sont
présentées en valeurs absolues. Par souci de cohé-
rence (par rapport aux autres indicateurs retenus ici)
les resultats du commerce extérieur ont également
gté exprimés sous forme dlindices.

Les resultats de la balance commerciale sont
repris en chifires absolus. Rappelons que la balance

commerciale est ie solde entre la valeur des exporia- '

tions et la valeur des importations de marchandises
(pour plus de détails méthodologiques cf Bulletins du
STATEC sur e commerce extérieur e.a. le numeéro
8/85, les séries annuelies sont d’ores et déja publices
dans FAnnuaire statistique et le Bulletin du Statec; les
résultats trimestrieis sont repris dans lindicateur
rapide — Série H1).

3.24. Les termes de Péchange calculés par réfé-
rence aux valeurs unitaires des exportations et
importations

a) Définition

Les termes de P'échange sont le rapport entre fes
prix & l'exportation et a importation, exprimes en
indices se reférant 2 une méme période de base. lis
permettent d’evaluer les effets combinés des varia-
tions des prix a I'exportation et a i'importation sur ies
transactions commerciales.

Pour le calcul des indices des prix des marchan-
dises importées et exportées les donneées de base
peuvent &tre puisées a 'une des deux sources sui-
vantes:

— renseignements sur les prix recueillis directement
(par voie d'enquéte) auprés des entreprises
participant au commerce exterieur (indice des
prix spécifigues};

— documents douaniers déposés lors du passage
de la frontiere des marchandises (indice des
valeurs unitaires}.

Tant YINS que te STATEC oni retenu la derniére
meéthode, qui permet de recourir & une documenta-
tion déja disponible et, partant, d'eviter des coits
supplémentaires aux entreprises.

La valeur unitaire d’un produit est ie prix moyen par
unité physique, ¢’est-a-dire le resultat de la division
de la vateur du procuit par son volume.

Lindice de la vaieur unitaire d'un produit est le
rappori entre son prix unitaire moyen de la période
courante et le prix unitaire moyen de la periode de
hase. On a donc:

indice des vateurs unitaires
Indice desiermes  moyennes alexportation (FOB} 100
— X

indice des valeurs unitaires
moyennes aVimportation {CAF)

de I'echange

b) Problémes d'interprétation

1. Une amelioration des termes de I'échange d'un
pays (p.ex. une hausse des prix & Pexportation) peut
signifier une croissance du pouvoir d'achat national
puisgue les produits exportes valent plus a volume
constant que les produits importés.

Par contre, elle peut aussi signifier une inflation
interne supérieure a Pinflation externe e par ce biais
indiquer une perte de competitivite — prix, voire une
perte de parts de marche.

Aussi Pinterprétation de 'évolution des termes de
fechange doit-elle toujours étre située dans un
contexte plus large. A terme une amélioration des
termes de I'échange pourrait avoir des effets negatifs
pour la balance commerciale.

Ainsi le renchérissement des exportations peut
décourager le demandeur & tel point (forte élasticité —
prix de la demande) que le volume exporté décroit
plus que proportionnellement & la hausse du prix. Une
amétioration des lermes de I'échange allant de pair
avec une détérioration de la balance commerciale
laisse ainsi percevoir une perte de compétitivite.

2. |l est & noter que les prix —tout en jouant un rote
prépondérant — ne sont pas le seul facteur de compé-
Htivité. Aussi serait-it préjudiciable d'analyser les
relations econaomigues extérieures d'un pays unique-
ment 2 la lumiére de cet indicateur. D'autres facteurs
méritent d'étre pris en considération pour apprecier
la compétitivite d'une économie et pour determiner
ies politiques visant & equilibrer les échanges exie-
reurs.

¢) Sources:

UEBL: Bulletin mensue! de I'INS sur le commerce
extéerieur,
Luxembourg: Builetin du Statec No 2/1985.

3.25 La position compétitive de Pindustrie luxem-
bourgeaise exprimée par le colt salarial par unité
produite

ajDéfinition

La competitivite de l'industrie, c.-a-d. son aptitude
a faire face & la concurrence, comporte de nombreux
sléments: prix, couts, qualite, flexibilite, service
aprés-vente eic., et peul se mesurer par de nombreux
indicateurs.

[ e coit par unité produite est 'un de ces indica-
teurs les plus frequemment utilisés. Il s’agit du coat
horaire divisé par le produit par heure-homme ou
encore le coilt salarial total par unité de production
physique.

b) Séries utilisées et méthode de calcul

{etablissement de comparaisons internationales
de conts salariaux unitaires en niveau absolu étant
relativement problématique, on a opte pour I'eta-
blissement de séries indiciaires qui retracent I'évolu-
tion de ces codts dans le temps.

Ciant donne que pour ia période de base, les
dannées sur lensemble du colt safarial n'étaient pas
disponibles sur base mensuelle jusguwen 1983,
rindice retenu se réfare 2 la seérie des salaires et
traitements bruts payes, avant déduction des impots



- AL APPROCHE METHODOLOGIQUE -

directs et des cotisations des salariés a la securité
sociale mais sans les cotisations patronales.

Pour I'établissemeni d'une série indiciaire cette
restriction ne présente pas d'inconvénient.

lL.a seconde serie utilisée est celle de indice de ia
production industrielle en volume.

Le quotient des deux indices donne l'indice de
Pevotution du colt salarial unitaire.

Indice des salaires et
traitements dans Vindustrie

Indice de la production
industrielle en volume

indice du ccdt par
unité produite dans
l'industrie

x 100 ==

c) Source:

STATEC: Indicateurs rapides Série B1,
Eurostat: Conjoncture industriglie — Siatistiques
mensuelles.

3.26 Les prix & la production industrielle

L'etablissement d'indices de prix & la production
des produits industriels est intéressant pour 'obser-
vation de |'évolution conjoncturelie des prix a la
production, I'analyse de 'évolution des revenus de
Uindustrie, I'étude des sources de linflation et des
termes d’'échange de l'industrie.

a) Définition et mode de calcul

il s’agit d’un indice qui mesure I'évolution pure des
prix des produiis industriels au premier stade de la
commercialisation. Les prix relevés sond des prix
départ-usine, deduction faite de toutes sortes de
rabais. Hl s'agit en pringipe des prix au jour de la
commande. On n'utilise aussi que les prix reels
résultant de ventes effectives, & lexclusion de prix de
bareme, de prix comptables ou de simples valeurs
unitaires.

b} Source:

STATEC: indicateurs rapides Série A3;
Bultetin du Statec No 1/1985

3.27 Les indicateurs dactivité des principales
branches économiques

a) Présentation des séries

Pour Finstant il s'agit essentiellement des indices
de {'industrie et de la construction qui comprennent —
dans ce contexte — les variables suivantes:

production en volume;

chiffre d’affaires;

entrées de commandes.

£n atiendant de dispeser d'un indice du chiffre
d'affaires de I'ensemble du commerce, lindice du
chiffre daffaires des grandes surfaces et chaines de
magasins donne des indications sur I'évolution en
termes réels de cette branche,

b} Source
STATEC: Indicateurs rapides Série B1, BZ el C.

3.28 Evolution de Pemploi et du chdomage
a) Présentation des séries

Les chiffres de 'empioi et de la population active
sont basés pour l'essentiel sur les fichiers de la
Seécurité sociale exploités par I'Inspection générale
de la Sécurité sociale.

Les données concernant 'emploi salarié sont
disponibles mensuellement. Depuis peu on dispose
également de données ventilées par branche d’acti-
vite. Les statistiques sur fe chdomage proviennent des
fichiers de I'Administration de 'emploi.

b} Définition

Emploi intérieur: personnes occupees par fes
employeurs résidents qu’elles résident ou non surle
territoire. P’emploi intérieur comprend donc les
frontaliers nets, ¢'est-a-dire le solde des frontaliers
entrant ou sortant du territoire et les fonctionnaires
internationaux qui sont considérés fictivement
comme occupés par un employeur non résident.

Emplot national: c'est 'emploi intérieur moins les
frontaliers nets définis comme précédemment, c'est-
a-dire 'emploi de personnes résidant sur le territcire,
qu’elles y soient occupées ou non.

Population active: c'est un concept qui comprend
emploi national auguel on ajoute les chomeurs
(résidenis).

Taux de chémage: ¢'est la proportion de chomeurs
en % de la population active.

Chomeur: pour la délimitation du chomage on
utilise la deéfinition de PAdministration de "'emploi: il
s'agit d’'un demandeur d'emploi, sans emploi, & la
recherche d’'un emploi & plein temps et inscrit & ce
titre auprés d’un bureau officiel de piacement. il s'agit
donc d'une définition relativement restrictive mais qui
a l'avantage de donner des chiffres bien assurés a
I'opposé des enquétes par sondage sur les forces de
travail effectuées périodiquement.

Chémeurs complets indemnisés; chomeurs qui rem-
plissent les conditions légales et réglementaires pour
beneficier d'une indemnité de chdomage complei.
Leur nombre est compris dans les totaux concernant
les demandeurs d’emploi sans emploi.

Source:

STATEC: Notes de conjoncture trimestrielles
IGSS et ADEM.

3.29 L'évolution du pouvoir d’achat des salariés

Dans le contexte d'un systéme dindicateurs
conjoncturels dont la finalité est la prise de décision
en matiere de politique économique et plus particu-
liarement de politique des revenus (indexation
notamment), il est indispensable de disposer d'indi-
cations sur I'évolution du pouvoir d’achat des sala-
ries.

a) Définition:

Le pouvoir d'achat exprime la quantité de biens et
de services qu’un travailleur peut acheter avec son
salaire, en dautres mois le salaire réef par salarie.
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il se mesure en divisant un indice des salaires
nominaux par salari¢, par Uindice des prix & la con-
sommation.

b} Difficultés méthodologiques

De tels indices peuven! &fre établis ou estimes &
court terme pour les salaries de certaines branches
économigues notamment l'industrie et la construc-
tion. Etant donné la diversité des situations et évolu-
tions par branche a cet égard, il nous a paru préfé-
rable de ne pas nous contenter de ces indicateurs
partiels, ni d’estimations, qui ne pourraient étre
quannuelles. Les fichiers du Centre commun d'affi-
liation et de perception des cotisations sociales con-
tiennent beaucoup dlinformations nécessaires a
Petablissement dindices du pouvoir d'achat des
salaries. lls comportent les variables indispensables
dans ce confexte ef notamment:

les salaires bruts touchés;
les gratifications;

le nombre d’heures payees;

les indemnités de chomage (chomage conjonc-
turel et intempéries),

les cotisations sociales patronales el les cotisa-
tions sociales salariées.

Pour certaines branches les rémunérations brutes
qui depassent le plafond cotisable ne sont pas
encore fournies regulierement. Des efforts sont
accomplis actuellement pour compléter les fichiers
en ce sens.

Porganisation de ces fichiers sous forme de
véritable bangue de données est en cours et la ques-
tion de I'acces a ces données pour des fins slatis-
tiques devra étre resolue dans un proche avenir.

Il vy 2 donc des chances raisonnables pour que
cette banque de données devienne opérationnelle en
1986 et permette par conséquent I'élaboration de
notre indicateur sur le pouvoir d'achat de 'ensemble
des salariés.

4. EVOLUTION DES INDICATEURS DU «TABLEAU DE BORD»
DE L’ECONOMIE LUXEMBOURGEOISE

4.1 Evolution des différents indicateurs pris isolement

411 La divergence du taux d’inflation intérieur par rapport 2 la moyenne pondérée des quatre partenaires
commerciaux du Luxembourg (Belgique, R.F.A,, France et Pays-Bas)

a) Indices de prix

Indice des prix a la consommation

Moyenne mobile de 3 mois

R.F. ; Indice
Annee Luxembourg Allemagne Belgique France Pays-Bas 4 pays CE 1¢
Taux de variation en %
1981. 7.4 57 6.9 11.8 6.1 81 10.7
1982, ... g1 5.5 8.8 12.4 59 85 0.3
1883, . 8.9 3.4 7.7 2.4 2.9 B.1 7.8
1984 ... g.1 2.5 6.5 7.9 31 5.1 4.5
1985, 2.8 2.2 5.0 6.C 2.4 ‘ 4.1 54
Indices base 1980 = 100

1981t 107.4 1057 108.9 111.8 106.1 108.1 110.7
1982 . 117.2 111.5 116.3 125.7 112.4 117.3 122.1
1983, 127.6 1153 1253 137.5 116.7 124.5 131.56
1984, ... 135.4 118.2 133.4 148 .4 1193 130.8 140.1
1885, 139.2! 120.8 140.1 157.3 122.1 1361 148.4

1 par rapport a 1a nouvelle série de base.

indice de divergence L.uxembourg/4 pays
concurrents

en moyenne annuelle {1980 = 100)

TOBT oo it 99.4
1080 e 99.9
T8 e 102.5
FOB4 e 103.56
OB e 102.3

b) Commentaire de ['évoiution

Alors gue les effets inflationnistes du second choc
petrolier nietaient pas encore compietement resor-
hes 'économie luxembourgeoise a &té exposes an

1987 au contrecoup de la dévaluation du franc. Aussi
assiste-t-on a une accelération de Vinflation en 1982
et 1583 avani qu'une decélération progressive, dans
un contexte international favorabie, ne méne & des
taux de progression plus raisonables.

L'evolution de lindice de divergence avec les 4
principaux pays concurrents {Allemagne, Belgique,
France et Pays-Bas), aprés avoir accusé un différen-
tiel favorable en 1981, commence & se deétériorer en
1982. Cette tendance deéfavorable persiste jusgu’en
1984, la décelération des prix surfe pian international
ne se traduisant au Luxembourg qu'avec un certain
decalage.
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En 1985 la divergence d'inflation du Luxembourg
par rapport aux quatre pays et a partirde labase 1 980
est encore de 2.3%. En moyenne annuelle la diver-
gence d'inflation s’est réduite en 1985, Sil'an consi-
dere cependant Pévoiution intra-annuelle fevrier
1086/85, on reléve une légére détérioration gui est
due a la stabilité exceptionnelle des prix en R
d'Allemagne et aux Pays-Bas. La suite des chiffres
concernant 'année 1986 fait cependant entrevoir une
amélioration de la divergence d'inflation en 1986, due
en partie & un impact pius important des baisses de
prix des produits pétroliers sur Pindice luxembour-
geois.

412 Indices des taux de change effectifs

£n dehors de queigues legers replis, le cours
movyen pondéré du franc belgo-luxembourgecis sur
le marche réglementé des changes a €ié en nette
tendance ascendante au cours des années 70,
passant de 97.6 en 1973 (base 1975 =100) & 115.2
en 1979. A partir du second semestre de l'année 1 980
rindice des taux de change effectifs commence a se
déprécier et toute la periode 1980 & 1983 est caracte-
risée par un flechissement continu. Un revirement
notable n'est enregistré qu’en 1985, alors que I'evolu-
tion du cours de change de 1984 a été marquee par
une quasi-stabilisation.

Du tableau ci-apres, basé sur les taux de change
effectifs calcuiés par le Fonds Monétaire Internatio-
nal, il ressort clairement que l'évolution du cours
moyen pondéré du franc beigo-luxembourgeois a éte
fortement influencée par celie de la devise ameri-
caine. La nette dépreciation du dollar au cours de fa
deuxieme moitie des annees 70 a donné lieu a une
appréciation sensible du taux de change effectif du
franc belgo-iuxembourgeois (+ 14% en 1980 par
rapport 4 1975). Par ailleurs ia bonne tenue dufrancé
Iintérieur du Systeme Monétaire Européen, et notam-
ment par rapport au DM, a ¢galement contribué 2
cette appréciation, A ta suite du redressement du
dollar qui s'est poursuivi de facon quasi-ininterrom-
pue jusau'au début de lannce 1885, ie franc belgo-
fuxembourgeois s'est déprécié considérablement. Le
fiechissement du cours moyen a encore éfé accelere
4 la suite de la décision de dévaluer le franc, & partir
du 22 fevrier 1982, de 8.5% a lintérieur du Systeme

Cours de change effectifs
Parites 1875 = 100

Source: FME

Moyennes Franc beigo- I Doliar

journalieres luxembourgeois des Etats-Unis

1975 ... 100.0 106.0
1976......... 101.4 105.2
1977 .. ... 107.1 1047
1878...... .. 1111 a57
1979, 113.7 93.6
1980......... 114.0 23.9
1981......... 106.3 105.7
1982......... 959 1181
1883....... .. 92.0 124.9
1984, . ....... 88.1 134.8
1985, ..., 89.7 140.8
1 ¢l notes methadologigues, sub, 3.22.

Le taux de change effectif du franc pondéré par les

marchés d'exportation et dimportation
Source: BNB/STATEC

Indice Variations en %
Année

Expor- Impor- Expor- impor-

fations tations tations tations

1980......... 100.0 100.0 - -
1981......... 954 93.0 — 4.6 - 7.0
1882......... 86.3 83.5 — 95 —10.2
1983......... 84.7 80.7 — 1.9 — 34
1984......... 84.8 80.4 0.1 — 04
1885......... 86.5 83.1 2.0 34
1880-85..... - 13.5 - 16.9

Monétaire Européen. Aussi la dépreciation de 1982
par rapport a I'année précedente est-elle proche de
10% {sur base du cours calculé par le FME).

Les autres réalignements des cours-pivots du
Systeme Monétaire Europeen nont eu que peu
d'infiuence sur le cours moyen pondére du franc dont
I'evolution a été (au cours des dix derniéres annees)
essentiellement liee 4 celle du dollar. La dépréciation
plus forte du cours moyen pondéré sur base des
importations {par rapport & celui base sur les exporta-
tions) s’explique d'ailleurs en grande partie par le fait
que le coefficient de pondération de ta devise améri-
caine est plus important pour les achats & I'étranger
que pour les expeditions’.

Au vu de ces fluctuations la question se pose si
rinstabilite des taux de change a une incidence sur
les échanges extérieurs?

La variabilité des laux de change entraine sans
aucun doute un effet d'incertitude dans ta mesure ou
les variations de taux de change futures sont difficile-
ment prévisibles sur la base de I'expérience passee.
Maints economistes soutiennent alors que cet éle-
ment d'incertitude exerce des effets négatifs sur ies
flux commerciaux? (e.a. réduction du volume des
echanges internationaux).

Cours de change effectifs’

S O O T
) 16
Années {975 moomnon 1980 8l 82 B3 1905 FEE
14-85
1 indice du Fonds Monétaire tniernational in: Bulletin mensuel de la

BNE, Tableau X-5

2 pcenitude de Change, compalitivite ef exportations., Eric Peree, Service de Conjunclure de PUniversite Catholigue de Louvain (Aot 1985).
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4.13 Exportations et importations de biens

Sous I'effet conjugué des deux chocs pétroliers et
de la crise sidérurgique les importations ont pro-
gressé plus rapidement gue les exportations, de

sorte gue la balance commerciale se détériore
d’année en année a partir de 1975. Ce n'est gu'en
1982 que I'on note un renversement de tendance se
traduisant par une stabilisation, voire un recul du
solde commercial déficitaire.

Balance commerciale du Luxembourg

Unite: Milliard de trg

Specification 1970 | 1972 | 1973 | 1974 {1975 | 1976 | 1977 | 1978 ‘ 1979 l 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984
Exportations de biens (FOB) 425 437 576 826 653 707 686 723 859 878 886 1019 1115 1456
importations de biens' {CAF) 382 438 5833 $85 692 749 7T6.1 833 951 1056 1113 1246 1362 1690
Solde de la balance commer-
ciale (FOB/CAF)................. 4.3 —0.1 43 131 —39 —42 —75—11.0 —92 —17.7 —227 —227 —247 —234
Taux de couverture des impor-
tations par les exporiations
(B %) . 111 100 108 118 94 94 90 57 80 a3 80 82 82 86

iy compris gaz et ¢lectricite

4.131 Exportations

Il ressort clairement du tableau ci-dessous que
'évolution retativement plus faible des exportations
{par rapport aux importations) est essentiellement
imputabie & fa persistance de la crise siderurgique au
debut des années 80.

Exportations de biens {1980 = 100}

Spécification 1980 | 1981 | 1882 | 1883 | 1984
Total ................. .. 1000 1018 117.1 1280 167.2
Metaux communs, ... 100.0 91.7 851 95.6 1368
Autres produits .. ... 100.0 1135 1450 170.3 20586

Au cours des années 1981 & 1983 les exporiations
de produits métalliques ont évolué a un rythme infé-
rieur & celui de 'annge de base (1980). De ce fail 1a
part relative des ventas a I'étranger de ces produits
dans les exportations totales s'est considerablement
rétrécie, passant de 71% en 1974 458% en 1880 et a
44% seulement en 1983,

Exportations et importations de biens (Total)

1980 = 100
Exporiations importations

Année . variation . E variation

- indice o Indice ! o

i en Yy 1 20
| 100.00 - 100.00 -
101.75 1.75 104.81% 4.91
117.13 1512 117.85 12.33
128.03 9.31 128.06 8.66
167.20 30.59 158.72 24.72
n.od. n. d. .

La reprise des expeditions de produits sidérur-

communautaires du contingentement de la produc-
tion et des livraisons, comptété par la fixation de prix
minima obligatoires pour les produits plats et les
poutrelles.

Contrairement aux produits métalliques, les expor-
tations des aufres produits ont progresse sans
relache de sorte que leur valeur totale a plus que
doublé au bout de la période 1980-1984. Cette extra-
ordinaire expansion s'explique notamment:

— par la trés bonne tenue sur [es marchés étran-
gers des industries exporiatrices implaniées depuis
plusieurs decennies au Luxembourg et qui ont régu-
lierement etendu leur activité (p.ex. chimie, plastique,
pneumatiques, biens d'équipement);

— par le développement trés dynamique de toute
une série de nouvelles entreprises specialisées dans
des activites fort diversifiées telles que: verrerie,
transformation de métaux non ferreux, biens
d'equipements divers;

— par lexiension des activites commerciales
d'import-export. Ce type de commerce s'est deve-
loppé sensiblement au cours des derniéres annees
au Luxembourg et les répercussions surle commerce
exterieur sont notables. En isolant trois groupes de
produits — ordinateurs, produits cosmetiques et
voitures — pour lesquels il 'y a pas de production au
Luxembourg et dont les échanges reléevent donc
exclusivement du domaine du comgmerce import-
export — Pon note que leur part relative dans les
exportations totales passe d'environ 1% en 1980 &
quelgue 5% en 1884. A I'importation la tendance va
d’ailleurs dans le méme sens et leur part passe de 3%
en 1980 a 7% en 1984%,

Exportations (1980 = 100}

i en 8% en volume et 4+ 43% en
giques i 19.84 (+16 9./“ en vo A3% Specification i 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984
valeur) s'explique essentiellement par une demande
accrue de la part des pays europgens et de FAmé- ndfice de Val 1060 1018 1173 1280 167.2
3 H H ndice de valeur ........... 5 B . x .
rique du Nord. L'expansion en volume a été correbo indice des Valeurs Unitaires | 100.0 107.1 1211 1255 142.0
rée par une importante hausse des prix qui a efe mdice (implicite) de
rendue possible grace au maintien par ies autorites volume ... 100.0 951 967 1017 1177
;"”Céf;!ransacsions vignnent done gonfler tant les importations que fes exportations elleur impact (postil) suriabalance commarciale devrait &lrg ¢gal a1 la marge

commerciale. L'apport exact est difficile 4 evaluer sur base des seuls mouvemenis ¢imporation ot d'exportation, ¢tant donne quiyne partie {indeterminee) des
achats a I'elranger de chacun des 3 groupes de produils est destinee & d'autres eatreprises wn vue dung vents sur e teriioire,
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4,132 tmportations

Entre 1975 et 1982 le rythme d'accroissement des
importations a été superieur 4 celui des exportations
ce qui a genere le déficit croissant de ia balance com-
merciale. Depuis cetle date 'on note un renverse-
ment de tendance — tant en volume gu’en valeur.

importations (1980 = 100)

Spécification 1980| 1981 “ 1982119831984

Indice de valeur......... 100.0 1049 117.9 128.1 159.7
Indice des vateurs

unitaires .............. 100.0 108.5 126.1 136.5 143.6
Indice (implicite}

de volume ............ 1000 96.7 935 838 111.2

Sous l'effet de la crise persistante dans la sidérur-
gie, les approvisionnements a 'étranger en matieres
premigres continuent a flechir ce qui explique en
grande partie le recuf en volume des imporiations. La
chute des achats a I'étranger de coke et de minerai de
fer entraine également un rétrécissement de ia part
relative du principal groupe de marchandises: fes
produits minéraux.

Importance des trois principaux groupes
de produits
{en % du total)

1

Specification 1980 1981|1982 | 1983 | 1984
Produits minéraux ...... 218 204 201 183 174
Produits agricoles et
alimentaires........... 12.6 13.5 140 140 123

Machines et appareils.. ¥ 13.0 133 125 127 122

Par contre, la facture pétroliere s’aliourdit encore
considérabiement entre 1980 et 1982 pour se stabili-
ser par aprés. En depit d'un léger recui de ta consom-
mation générale de produits petroliers au Luxem-
hourg et d'un effritement des prix (en dollars) du
pétrole brut, la facture pétroliere s'éleve {entre 1882
et 1085) regulierement a quelgue 14 mitilards de
francs.

La progression des importations de produits
agricoles et alimentaires s'explique en partie par le
maintien, voire le leger reiévement du niveau de vie.
Ce pheéenomene structurel est corrobore par une
augmentation conséquente des valeurs unitaires de
ce groupe de produits (de prés de 10% en moyenne
annuelle).

Le recul lent et regulier de la part relative des
importations de machines el appareils s'explique
essentiellement par un tassement au niveau de
rinvestissement dans lindustrie et par un léger recul
de la consommation privée de certains articles de
cette gamme de produits {notamment ¢lectromena-
gers).

Comme il a été signalé dans la partie méthodole-
gique, I'staplissement de la statistique du commerce
intra-UEBL accuse un important retard, de sorte que
'on doit se limiter aux résultats du commerce exira-
UERL pour analyser Uévolution des échanges exie-
rieurs de 1985.

Commerce extra-UEBL du Luxembourg

Exportations lm@ortations-
Annce . Variati;; wm:wm—-—;ariation
indice en 9, Indice en %
1980......... 100.00 - | 100.00 —
1981......... 103.26 3.26 29.26 —-0.74
1982......... 118.61 14.87 111.54 12.37
1983......... 130.18 9.75 | 119.97 7.56
1984......... 172.83 32.76 | 152.05 26.74
1985......... 196.27 13.56 | 164.85 8.42

Les exportations extra-UEBL ont encore ¢té assez
dynamiques en 1985 (+ 13.6%), contre 8.4% pour les
importations. Méme en faisant abstraction de
'exceptionnelie vente d’'un matériel de transport, ta
progression serait encore de quelque 10%.

Apras leur poussée extraordinaire en 1984, ies
exportations de produits sidérurgiques ont encore
augmenté de 4.7% en volume, et de pres de 15% en
valeur, ce qui traduit une nouvelle amélioration sen-
sible des valeurs unitaires.

Par ailleurs, 'on note une nette progression des
exportations (hors UEBL) de plastiques et de pneu-
matiques qui s'élévent a 19.6 milliards de francs en
1985, contre 16.6 milliards seuiement l'année prece-
dente.

En ce qui concerne fes fournitures directes par les
pays tiers & FUEBL, on enregistre une augmentation
de plus de 8% en valeur. Sous l'effet de ta poursuite
des achats de biens d’équipement et de biens inter-
meédiaires par les secteurs industriels en expansion,
d'une part, et d'une reprise légére de la consemma-
tion des ménages, d’autre part, les importations ont
progressé de quelgue 3 a 4% en volume.

Compte tenu de ces résultats {pantiels) Von enre-
gistrera probablement pour ta quatrieme annee
conseéculive une progression plus rapide des expor-
tations totales par rapport aux importations totates et
partant, une nouvelile réduction du deficit commer-
cial.

414 Termes de Péchange

En chute depuis te milieu de Pannée 1978 — & la
suite notamment du deuxieme «choc pétrolier» —, les
termes de I'échange de la plupart des pays industria-
lisés se sont améliorés depuis automne 1981,

Au Luxembourg ce renversement de tendance ne
s'est produit qu'en 1984; au cours de la période 1980
a4 1983 les termes de Véchange ont continué & se
deteriorer & un rythme annuel moyen de quelque
2.5%.

Cette evolution divergente (par rapport 4 celle des
principaux partenaires commerciaux et de la majorité
des pays industrialisés) s'explique essentiellement
par deux phénomenes: la devaluation du franc belgo-
luxembourgeois en 1982 etia baisse des prix sidérur-
gigues en 1983.

[.a nette ameliorafion des termes de 'échange en
1984 est due essentiellement & une appréciation
sensible des prix sidérurgiques,
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indice des termes de P'échange (1980 = 100)

Année CEE RFA France Pays-Bas ltalie UEBL Luxembourg
1981, a6 93 95 98 92 95 94
1982, .. a8 97 96 102 96 95 a6
1983, ... a9 98 100 102 100 94 a2z
1984 ... a8 96 101 103 98 94 9g
1985 L 99 a8 102 102 99 95 100

1 chiffres provisoires

En 1982 févolution des prix du commerce exté-
rieur est fortement marguée par des fluctuations
monétaires, notamment & FPintérieur du systéme
monétaire europeen.

Pour la plupart des pays, mais a fortiori pour une
economie de petit espace, une dévaluation se traduit
par une détérioration ou au mieux par une stabilisa-
tion des termes de l'échange. Etant donne que la
substitution de produits nationaux aux produits
importés n'est guére praticable, la dévaluation est
pleinement entéringe & I'importation.

Au niveau de V'exporiation la dévaluation peut se
traduire par un effet en volume (amelioration des
positions et des parts de marchés) et/ou par un effet
sur les marges.

Vu qu'une grande partie des biens rentrant dans la
censcmmation intermeédiaire est importée, les enire-
prises exportatrices sont contraintes & répercuter la
quasi-totalité des variations de change sur les prix &
fexportation.

La progression de 13.1% des valeurs unitaires en
1982 laisse entrevoir que la répercussion de la déva-
luation sur fes prix a 'exportation s’est faite intégrale-
ment ce qui a permis & maintes entreprises deredres-
ser quelgue peu leur situation financiere,

© En dehors de ces deux faits — besoin d'un assai-
nissement financier et importance des achais a
Petranger ~ gui ont favorisé un effet sur les margas,
force est de constater que la situation morose surles
marchés mondiaux m'etait guére favorable & une
tentative d'extension des parts de marches.

Il s'ensuit que la deterioration de quelque 2.5% des
termes de ['echange ne s’explique pas par des effefs-
prix a Pimportation et effets-volume a I'exportation,
mais par des évolutions legérement divergentes des
prix réels et surtout par une ponderation difféerente
des devises a limportation (par rapport & celle a
Fexportation). A cet égard le dollar, qui s’est apprécie
sensiblement, a joue unrole prépondérant. En 1882 1e
dollar a été utilisé pour le réglement de 30% des
importations de 'UEBL et de 16.7% des exportations.
Pour le Luxembourg, la part relative absolue devrait —
de part et d’autra — &tre inférieure d'environ un tiers,
mais le rapport entre importations et exportations
{presque le double pour les achats a Pétranger)
devrail etre identique.

La nouvelle déterioration des termes de 'échange
en 1983 et sa nette amélioration en 1984 soni essen-

tieflement dues a Pévolution des prix siderurgiques.
En effet, au cours des deux années concernées les
valeurs unitaires des autres produits exportés évo-
luent quasiment au méme rythme que celles a
limportation, de sorte gque l'indice des termes de
'echange ne s’en frouve guére affecté.

En 1983, les valeurs unitaires des produits en
metaux — qui représentent prés de la moitie des
exportations du Luxembourg — baissent légéerement
(— 1.3%) et entrainent une detérioration des termes
de l'échange. L'anneée d'apres, essentiellement sous
'effet de la hausse des prix des produits sidérur-
giques, les valeurs unitaires des produits en métaux
progressent de 17.8%, alors que les valeurs unitaires
des autres produits n"augmentent que d’environ 7%.

Sous Vimpulsion d'une progression des valeurs
unitaires des produits sidérurgiques, d'une part, et
d’un léger ralentissement du rythme d'accroissement
des prix & I'importation (grace notamment a la mal-
trise de l'inflation dans les pays voisins), d’autre part,
Iindice revient en 1985 au niveau de base, ce qui
représente une amélioration de plus de 8% par rap-
port a Fannee 1983,

4.15 Position compétitive de 'industrie
luxembourgeoise exprimée par le colt salarial
par unité produite

Afin de mieux analyser cetle évolution de I'indice
du coGt salarial unitaire dans t'industrie, il est utile de
retracer ci-apres 'évolution des 2 composanies: le
colt salarial et ia production physique,

Le coGt salarial unitaire qui s'était fortement
degradé en 1981 et 1982, sous I'effet d'une forte
inflation et d'une production industrieile en recui,
s'est sensiblemeni amélioré dés 1983. Le dynamisme
de la reprise industrielle est le facteur explicatif de
cette evolution; Févolution des salaires a repris dés
1984 une certaing croissance dans les industries
auires que la sidérurgie.

Fin 198% le codt salarial unitaire (pour 'ensemble
de l'industrie) est revenu nettement en-deca de son
niveau de 1980, grace a ['evolution de la siderurgie.
Pour les autres industries il est revenu 4 un niveau
relativement éleve,

La situation par rapport aux pays concurrents est
donc globalement satisfaisante en 1985, méme sil'on
sait que cette situation est imputable pour une large
part a fa conjoncture sidéerurgique et aux efforts de
rationalisation fournis par ceite branche.



EVOLUTION D

Source: STATEC et Eurostal

Evolution des rémunérations dans Pindustrie {1980 = 100}

Luxembourg
Année Belgigue Allemagne France Europe-10
Total Sidérurgie Autres
1981......L. 104.4 100.1 108.9 103.5 103.2 108.7 106.7
1982, .. 108.5 1021 115.1 104.1 103.8 119.3 112.3
1983 109.8 94.3 125.6 108.7 103.4 126.9 17.7
1984, ...l 118.3 94.1 143.0 112.2 106.0 131.3 121.7
1985, .. 124.1 94.8 164.2 109.9 1053 133.0 -
(9 mois) (6 mois} {3 mois) (9 mois)
Evolution de ia production industrielle en volume (1280 = 100)
Source: STATEC et Eurostat
Luxembourg
Année Belgique Allemagne France Europe-10
Total Sidérurgie Autres
1981 94.3 847 101.1 97.3 58.1 96.6 97.4
1982, ..o 95.2 80.0 105.8 97.3 953 95.8 85.9
1983l 100.3 77.0 116.7 99.2 95.9 96.0 96.8
1984, 113.7 90.3 130.1 101.6 a8.7 97.9 103.9
1885, ... ... 121.5 98.3 137.7 101.7 103.4 99.8
(9 mois) (6 mois) {3 mois) (8 mois)
Coiit salarial unitaire dans l'industrie (1980 = 100}
Source:; STATEC et Eurostat .
Luxembourg
Année Belgique Allemagne France Europe-10
Total Sideérurgie Autres
1981, 110.7 118.2 107.7 106.4 10562 1125 109.5
1982 ... ..., 113.8 127.6 108.8 107.0 108.9 124.8 117.1
1983, 1095 122.5 107.6 110.6 107.8 132.2 121.6
1984, ... ... 104.1 104.2 109.9 110.4 107.4 134.1 124.0
1885 L. 1024 96.4 112.0 108.1 101.8 133.3 s
{9 mois) (8 mois) {3 mois) (9 mois)

4,16 Les prix a la production industrielle

Les prixindustriels ontcennu en 1881 et surtouien
1982 une evolution trés dynamigue. Pour 1882 ies
effets de la dévaluation sont tres bien perceptibies,
tas prix a fexportation {exprimes en Flux) progressant

de 18.9%.

Source! STATEC

prix a la consommation.

Prix industriels & la production (1980 = 100}

Ce coup de fouet étant résorbe, I'evolution des prix
industriels a connu une netie décélération qui est
plus ou moins synchrone avec les tendances géné-
rales d’une stabilisation progressive, y compris des

Taux devariation en % parrapport a

1983 11984 ‘1985

Quvrages en métaux ...

Biens intermédiaires. ...
Biens d'investissement
Biens de consommation

Prix sur le marché intérieur

Dénomination des produits (Nipro)! lannee précedente
1 i
1981 i1982
Ensemble des produits industriels. ... .. O P 10.7 17.8 4.9
Metaux et produits de la premiere transfarmation......... . 10.8 232 3.5
Produits minéraux nnon metalliGues OUVIES, YEITE . .. . i g2 9.1 106
Produits chimigues — Fibres synthetigues. .. .o i 153 111 2.7
.................................................................... 7.0 1186 5.3
Construction de machines &t materiel mécanique ... i 58 12.6 7.5
Machines de bureau — Produits électrotechniques — Matérie! de transports .......... 89 152 0.6
Produits alimentaires, DoISsSONS, (@DaC . . i 6.4 132 9.9
Produits en caoutchouc et en matigres plastiques. ... i i 9.5 104 51
.................................................................... 11.7 145 4.1
.................................................................... 00 137 57
................................................................... 73 108 8.8
................................................................ Lo97 11.9 84
.................................................................... L 11.0 189 4.4

Prix a 'exportation. .. ...

1 Nipro: Nomenclature industeoiie des produits
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4.17 Indicateurs d'activité

a) indices de ['industrie (pour les indices base 106 en
1980: voir indicateurs rapides B1 et B2)

Depuis la crise de 1975 qui avait conduit & un veri-
table effondrement de la production industriefle, celle-Ci
a connu des phases de reprise timide (1976, 1978,

1979) et de stagnation (1977} avant d'entrer en 1380
dans une nouvelle période de récession qui s'est
profongée en 1981 et 1982. La production induslrielle
s'est alors progressivement relevée pour connaitre en
1984 une progression extrémement dynamique, ou
Fappori de ia sidérurgie a éte prépondérant. Une crois-
sance élevée s'est maintenue en 1985,

Evolution de la production industrielle (Production du mois)

Variation en % par rapport & 'année précédente

Branche d'activite 1981 1982 1983 1984 1985
Ensemble de lindustrie (sans batiment et génie
V) e e — 53 0.4 4.4 14.0 6.9
SHAEIUNGIE . oot ae e —14.9 —6.1 —4.8 18.1 9.0
Ensembie de I'industrie sans la sidérurgie...... .. 1.5 4.2 8.3 12.1 5.9
Evolution du chiffre d’affaires de Pindustrie
Variation en % par rapport a 'année prédecente
Branche d'activité 1981 1982 1983 1984 1985
Ensemble de Vindustrie (sans batiment &t génie
VI - e e 3.7 18.4 712.3 26.9 13.5
SIOBIUITIE . ottt e e - 7.3 15.0 g.2 29.9 18.1
Fnsemble de 'industrie sans la sidérurgie........ 11.4 20.6 19.1 255 11.2

b) Indices de la construction

Le début de Paciuelie récession dans ta construc-
tion remonte a 1980. La degradation de la situation
s'est confirmée et accentuée par la suite. En 1984 et

1985 le recul du niveau d'activité global a été particu-
sierement marqué. |l semble cependant gu’'en 1985 e
creux de la vague ait été dépasse.

Source: STATEC

indice de la construction
Variation en %

Spécification ’ 1081/80 . 1982/81 E 1083/82 | 1984/83 1985/84

,,,,, 2 | :

Construction autotal ... ... ..l —.3 —5.2 — 3.4 —10.8 - 82
At M . e e 3.5 -75 50 —11.1 — 38
Génte Civil . 3.0 —2.9 —11.3 -10.7 —15.5
LUavolution du chiffre d'affaires de la branche a connu I'evolution suivante:

Indice du chiffre d’affaires
Variation en %
Srource: STATEC B
Specification | 1981/80 1982/81 1883/82 1984/83 1G85/84
I

Construction au total ........oooooi i % 8.2 2.5 12.5 ~13.8 — 31

Batiment. ... TR . 55 135 25.8 —16.2 7.5

G-IVl e : 11.0 18.5 3.0 —-11.7 —711.7
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¢} Chiffre d'affaires du commerce

Tout au fong de la période de référence 1980-1985
le chiffre d’affaires du commerce de détail a relative-
ment peu évolué en volume. Aprés une croissance en
1982 on a assisté au cours des trois années suivantes

& un effritement régulier. En 1985 on a encore assisté
a un leger recul. Il peut s’agir 14 cependant d'un effet
d’echantilion, les commerces saisis par 'enquéte du
STATEC n'etant pas suffisamment représentatifs de
'ensemble de la branche qu'ils représentent.

Indice du chiffre d’affaires des grandes surfaces et chaines de magasins
(base 100 = moyenne de 'année 1980)

Année Prix courants| En volume |Prix courants| En volume |Prix courants| En volume

108 . s 111.4 103.9

TOB e 128.0 108.7

Mois 1983 1884 1085

Janvier ... 112.8 a1.6 118.2 88.5 124.9 89.6
Fovrier. ..o it 108.7 87.7 1223 90.1 123.1 87.3
MarS . oo s 132.8 107.2 141.0 103.6 145.3 103.0
AVEL 130.9 104.5 137.8 100.7 143.7 1011
Mai o 124.6 99.0 135.2 a7.9 141.6 99.2
JUIN. 133.6 106.2 144.8 104.8 140.1 981
Juillet. s 142.8 112.2 148.3 106.9 154.7 107.4
AOOt . 120.6 101.5 140.6 101.4 147.8 102.4
Septembre ... 133.9 103.3 1353 97.7 135.2 93.7
Octobire ... 137.7 105.1 144.0 103.5 155.9 107.8
Novembre. .. ... s 131.9 a3.¢ 141.1 101.4 149.6 103.3
Decembre. ... o e 163.4 123.0 163.7 118.3 1686.6 116.2
Total ... 132.0 103.4 139.4 101.2 144.2 160.8

4.18 Evolution de emploi et chémage
a) Emploi et population active

L'emploi interieur, aprés une progression en 1981,
a reguiierement diminué tes 2 années suivantes et ne
s'est redressé qu’en 1984 pour atteindre en 1985 son
niveau historique le plus ¢levé. llenest demémedela
population active totale.

En 1985 on a assisté & une progression de Pempioi
de 1.6%, d0 en grande partie au flux des frontaliers qui
s'est encore renforce.

l.e teger recul du chomage et 'augmentation de la
population active ont fait baisser e taux de chomage.

Emploi et population active

Saurce: Estimalion STATEC / Securité Sociale En milliers
1980 | 1981 1982 k 1983 | 1984 1985
Spéclficatiorl )
Movenne de ['année
1. Emplot erieur. e e 168.1 158.6 158.1 157.8 158.3 160.8
B Y | =L 1 1= L S 136.9 138.6 138.5 138.4 138.7 141.9
— A0N SAlaNeS . . . e 21.2 20.0 19.6 19.4 18.2 18.9
2. Frondaliers NetS . s 6.8 6.7 6.7 7.0 7.2 8.4
— Frontaliers ¢trangers travaillant au Luxembourg. .. 13.4 13.8 14.1 14.5 14.9 16.1
— frontaliers iuxembeurgeois travaillant & P'étranger {(—)0.5 (0.5 {—0.5 {(—0.5 —)0.5 {—0.5
— fonctionnaires et agents des organismes interna-

[1Te T2t TP SR (46,1 {(—6.6 (—)6.9 (—17.0 (—)7.2 (—7.2
3. Emploi national (1} — (23 ..o 151.3 151.9 151.4 156G.8 157.1 152.4
A CROMEUIS Lttt e e 7.1 1.6 2.0 2.5 2.7 2.6
5. Population active (3y-F{4) .. ... 152.4 i53.5 153.4 153.3 153.8 155.0
6. Taux de chomage {en%) {4) 1 (B) ... {07 1.0 1.3 1.6 1.8 1.7

Ty compris 1es soldals du ooatingent
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b) Emploi salarié par branche _

On a assisté au cours de la dernigre décennie a
une restructuration importante de 'emploi salarie par
pbranche.

Alors que lindustrie au sens large {y compris
énergie et construction) occupait en 1980 encore
41,3% des effectifs, cette proporiion n'a plus été que
de 36.4% en 1985. ’

La part de 'emploi dans le secteur tertiaire marchand
aprogressé dans le memeintervalle de 42.9%a 47.9%.

Relevons gu’en 1985 la progression de emploi
salarié a éte particidierement importante. Eile est due
essentiellement aux services marchands, mais, pour
la premiére {ois depuis 1974 'emploi industriel est en
progrés. Les nouveaux emplois crees dans ce sec-
teur ont contrebalancé le recul structurel de la sidé-
rurgie.

La bhaisse des effectifs s'est poursuivie dans ia
construction.

Emploi salarié par branche

Source: STATEC et iGSS Unite: Milliers

Branche 1980 1981 1982 1983 1984 1985
Agriculture ... 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0
Energie. ..o 1.4 1.4 1.4 1.3 1.3 1.3
Produits industriels................. 40.9 40.3 305 38.0 37.3 37.2
dont:

Sidérurgie ... 17.7 17.2 16.7 15.1 13.8 13.1
Construction .................. ... 151 14.7 14.1 13.8 13.4 131
Services marchands................ 58.7 61.2 62.3 63.6 65.2 67.9
dont:

Banques et assurances.......... 8.0 8.6 9.1 9.6 10.0 10.7
Services non-marchands........... 19.8 20.0 20.3 20.6 20.9 21.3
1 = 136.9 138.8 1385 138.4 138.1 141.9

¢) Chémage

LLe chémage (demandes d'emploi non satisfaites) a
réguligrement progressé ces derniéres années. Un
coat d’arrét s'est produit en 1985 et semble se confir

mer en 1986. Compte tenu de 'expansion dynamique
de I'emploi salarié global, 'amelicration peut cepen-
dant paraitre insuffisante.

Marché de Femploi

Source: Administration de Femploi

Anneée {mecyenne) Offres d’emploi non satisfaites Demandes d'emploi non satisfaites
1874 584 57
1975 : 236 285
TETB. et i 268 457
1077 192 g21
1e78. L | 263 1166
107G e | 252 1055
1980, oo | 207 1102
1881 .. e | 150 1558
1082, 152 2039
1983 s 170 24786
1984 . 188 2685
1985, 194 2588

Fin du mois 1984 1285 1986 1884 % 1985 1988

JANVIEer . 179 189 206 3108 24974 2 747

fevrier .. s 160 222 268 3184 2915 2779

112 L S 292 239 274 2759 2703 2 344
AVl e 254 209 2454 2 650
Mal .. s 243 186 2377 2418
JUITE e e 222 184 2 306 2 380
Juilisl .. 220 184 2 548 2375
acl . e 142 182 2 468 2339
septembre. ... ... 1980 200 2585 2418
octobre. ... ... ... 181 187 2818 2 G3g
novembre ... 164 158 2829 2 607
déecembre ... : 127 1563 2782 2 640



IQUES ET TABLEAU DE SYNTHESE

Source: Administration de l'emploi

Chomage complet indemnisé

Année (moyenne)

Travailleurs en chomage complel indemnise

dont femmes

5
37
124
312
496
533
§27
873
1099
1362 557
1 404 678
1342 629
1984 dont femmes 1985 dont femmes 1886 dont femmes
janvier ... 1700 107 1631 723 1480 673
fevrier .. o 1738 730 1522 706 1442 653
TRAIS L e 1606 731 1472 684 13056 591
avEl . e 1458 674 1415 678
1572 U 1335 671 1321 599
BN 1235 644 1326 581
Julllet oo 1252 693 1158 545
aclt ... e 1231 690 1147 539
septembre. . ... . ... 1182 590 1162 576
octobre......ooe e 1254 649 1241 608
novembre 18376 683 1300 629
décembre 1479 879 1342 629

[l o B 1
C:JE

- 1880 = 100

RN " U WS (I S — G e
e
[t

4.21 Graphigues

~indices des prix a la consommation

Luxembaourg

v

at
occ"“"“

4.2 Graphiques et tableau de synthése

gods80a90Y
nt."“

&
peaene®
o ®
so®

Prmczpaux pays concurrents |

il11H{llli{|H

1
984 1985

e o

cx::

:
=r:r:
[ e



42

LE «TABLEAU DE BORD» DF L'ECONOMIE LUXEMBOURGEOISE™

120 _
10

100
90

a
Ta
80 S

Indices des cours de change effectifs
1980 = 100

Exportations de I UEBL |
LV

oea
a0t T ase Ty, REVL e PR L

-----

‘.ﬂ.

101 Emportattons de I"UEBL | %g
I NERRNERIRARRERRRTRUNE ARRRATNNEARA IRRRRRNURRRR RN NURRRRARNURNRRNARNN it
1980 1982 | 1983 1984 1985
230]_ Commerce extérieur du Luxembourg [ ! .
Indi
7201 NGIces L ﬁ |
1980 = 100 ‘ il
210 : |
A A I A A A
200 | P
Exportations totales du Luxembourg g i
190|  seseseeesimportations totales du Luxembourg o l'l ;
| o—-—-—oExportations extra — UEBL du Luxembourg L4 -\ /f"
1800 ———— Importations extra — UEBL du Luxembourg 4 i
L ! -
170, i : ]
/’-—\//
1601 /// m
1500 ~ | |
]
140 | i
1301 3 m
1200 )
| |
1o | i
00T A |
| AREE ] o o o gm
190 | 1981 1 182 1083 1 1884 | 1885
120 _ S
110, Indice des termes de {echange du Luxembourg
100 1980 = 100 | Mayenne annuelle o j
8oL i Indn:e des 1err?es de | echangedu Luxemhaurg ; 4‘ e
7[34 EEREEREEN TS SRS P I A ERDEERRTNE DO R |15 2

T TR TV I E BT



GRAPHIQUES ET TABLEAU DE SYNTHESE
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CONGCLUSIONS

422 Tableau de synthése (1980 = 100}

Specification 1981 1982 1983 1984 1985
1 Indicateurs de prix et de compétitivite
— prix & & consommation
Luxembourg. . . . o o e e e e 107.4 117.2 127.6 135.4 139.2
APAYS © o o o e e e e e e 1081 117.3 123.? 130.3 1%2.1
_ .. importation . . . . 93.0 83.5 80. 80. A
taux de change effectit o, oonation . - . . 955 86.3 84.7 84.8 86.5
— exportationsde biens . . . .. ... 101.8 1171 128.0 167.2 ..
— impottations de biens . . . ... ... L. 104.3 117.9 128.1 159.7 .
— termesdelPéchange . . . . . ... .. . ... 98.7 36.0 922 Q8.7 1001
- goGt salarial unitaire de Findustrie fuxem-
BOUrgEOiSe. . . . v . . o i e 110.7 113.8 109.5 1041 1021
i Indicateurs d'activité
B ([0 F =1 (1 1< DU 4.7 95.1 33.3 113.2 121.0
— construction. . . ... ..o oL 98.7 945 81.3 81.4 73.8
il Indicateurs sociaux
- emploisalarié. .. ... . L oo 101.2 101.2 101.1 101.6 103.7
—chBmMage. . .. .« .. . e 141.5 180.5 2247 2446 234.8
— pouvoird'achat . . . ... .. .. ... ... n.d.

5. CONCLUSIONS

Dans le tableau de synthése nous avons regroupé
les differents indicateurs sous trois tétes de chapitre:
Prix et competitivite, niveau d'activite, emploi &t
salaires.

4.1 En ce qui concerne le premier groupe de
varighles relatives aux prix et a la compétitivite, on
peut retenir sommairement les évolutions significa-
tives suivantes:

— &'l est vrai que par rapport a 'année de base le
niveau de Vinflation au Luxembourg demeure supe-
rieur a celui relevé dans les 4 principaux pays concur-
rents (RF. d'Allemagne, France, Belgique et Pays-
Bas), on constate une netie reduction de ia diver-
gence d'évolution en 1985.

— Parallglement on note, depuis le 4e trimestre de
1983, une sensible amélicration de la situation de
notre commerce extérieur. Plusieurs ¢léments ont
concouru 4 cette évolution. D'une part, le redresse-
ment conjoncturel de I'economie mondiale et famé-
tioration enregistrée sur les marchés siderurgiques
ont été a V'origine d’une demande extérieure dyna-
mique. Les exporiations en volume, grace aussiala
sidérurgie, ont connu une reprise trés nette.

D'autre part, des prix & 'exportation en hausse —
avec un impact important des prix de 'acier — et une
décetération des prix a Pimportation — en raisen de fa
baisse du cours de ceriaines matidres premieres —
ant &té a Poriging d’'une amélioration des termes de
I"échange.

e ralentissement de linflation chez nos princi-
paux partenaires. commerciaux et I'amelioralion du
taux de change effectif du franc ont donc fortement
contribué a cette gvolution positive.

- La répercussion des évolutions favorables de
'économie mondiale au niveau de notre commerce
extérieur a &té largement facilitée par une améliora-
tion de la competitivité de nos entreprises ainsi qu'en
temoigne un cott salarial unitaire dans findustrie en
baisse depuis 1983.

4.2 Sous l'effet de la demande extérieure /e niveau
d'activité des principales branches économiques, et
notammment de industrie s'est redresse, depuis deux
ans surtout, le chiffre d’affaires, accusant une pro-
gression trés dynamique en raison de Ifamélioration
des prix a 'exportation.

La situation demeure cependani préoccupante
dans le secteur de la construction, encore que le
creux de la vague y semble actuellement franchi.

4.3 Sur le plan de emploi et du chémage, une
legere amélioration des tensions sur le marche de
emploi, et donc une baisse du chomage, s'est pro-
duite a 1a faveur d’'une expansion sensible de I'emploi
salarié depuis 1984.

%'l demeure guelques zones d'ombre au tableau
de bord de I'economie luxembourgecise, on peut dire
cependant gue l'image dégagée alzfinde 1985 et au
debut de 1986 est globalement positive.
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NOTE DE CONJONCTURE 3-92

1. Divergence du_taux

dinflation

partenaires comimerc

iaux du Luxembourg (Belgique, Allemagne1, France et Pays-Bas).

Comparaison internationale des indices des prix a la consommation

Source: STATEC/Eurostat

Unité: Moyenne

intérieur par rapport a la moyenne pondérée des guatre

mobile de 3 mois

Année Luxem— Allemag ne1 Belgique | France Pays-Bas | Indice CE 2 Indice
bourg 4 pays 10/12 Lux/4 pays
(17 (23 (13/(2)x100
Taux de variation en %
1985 2.8 2.2 5.0 6.0 2.4 4.1 5.9
1986 0.6 0 1.5 2.7 0.5 1.4 4.3
1987 - 0.3 0.1 1.5 3.2 - 0.2 1.5 2.9
1988 1.4 1.2 1.1 2.7 .8 1.9 3.1
1989 3.2 2.8 3.0 3.5 1.1 3.0 5.0
1990 3.6 2.7 3.4 3.4 2.2 3.0 5.6
1981 3.4 3.3 3.3 3.2 3.9 3.3 5.0
1992
aoht 3.3 3.7 2.4 2.8 3.5 3.2 4.3
sept. 3.1 3.5 2.3 2.7 3.4 3.0 4.0
oct. 3.1 3.6 2.2 2.6 3.4 3.0 4,0
nov. 3.0
Indices base 1980 = 100
1485 139.2 120.8 140.1 157.3 122.1 1361 148.4 102.3
1986 140.0 120.8 142.2 161.6 122.7 138.0 158.8 101.4
1987 139.6 120.9 144.4 166.8 122.4 1407 163.4 99.6
1588 141.5 122.3 146.0 171.3 123.4 142.7 168.4 99.6
1989 146.0 125.7 150.4 177.3 124.8 147.0 176.9 99.3
1990 151.3 1281 155.5 183.3 127.6 151.4 186.7 95.9
1997 156.5 133.4 160.6 189.1 132.6 156.4 196.1 100.1
1992
aolt 162.0 139.4 165.3 185.2 138.1 162.3 205.6 99.8
sept. 162.3 129.6 165.6 195.5 139.0 162.6 206.0 99.8
oct. 162.7 139.9 165.7 195.8 139.7 162.9 206.7 99.9
nov. 163.2

! Y non compris 1'ancienne RDA
CE 12 a partir de 1986

o

19 80-100

Indices des prix a la consommation

ivergence Luxembourg/4 pays concurrents

164

162 4 pa

L — Luxembourg

Y& concurronts

1991 | 1992

Source: Burcetri/STATEC

e e

N



ANNEXE |: TABLEAU DE BORD DE L'ECONOMIE LUXEMBOURGEOQISE 3

2.

Indice des taux de change effectifs

Le taux de change effectit du franc pondéré par

les marchés d'exportations et dimportations

Source: BNB/STATEC

Unité: Indice 1980 = 100

Année Indice Variations en %
txportations Importations Exportations Importations

1980 166.0 100.0 - -
1981 95.4 §3.0 - 4.6 - 1.0
1982 86.3 83.5 - 9.5 - 10.2
1983 84,7 80.7 - 1.9 - 3.4
1984 84.8 80.4 0.1 - 0.4
1965 B6.5 82.3 2.0 2.4
1686 93.8 8%.1 8.4 8.3
1987 88.6 93.8 5.1 5.3
1988 88.4 93.9% - 0.2 0.1
1988 g8.1 94.2 - 0.3 0.3
1940 103.6 100.3 5.6 6.5
19591 104.8 101.8 1.2 1.5
1991?E 103.5 104.7

1992 106.3 109.2 2.7 4.3

! Janvier—-aoit

i20

115

106

100

Q0

95 -

85 -

Taux de change effectifs

Indices 1980~100

- Exportations USEHL
“—— Importations UEBL

1986 | 1987 | 188

LA I e e o o e o

LIS T 0 I 2 e ) et T e

1880

Source: BNB/STATEC

1991 Il g2 |




NOTE DE CONJONCTURE 3-92

3. Exportations et importations de biens

Source: STATEC et INS

Commerce extérieur du Luxembourg

Unité: Indice 1980 = 100

Année Exportations Importations
Indice variation en % Indice Variation en %
1980 100.0 - 100.0 -
1981 100.8 0.8 105.6 5.6
1882 115.9 15.0 718.0 11.7
1983 126.8 9.4 129.0 9.3
1984 165.6 30.6 160.0 24.0
1985 191.2 15.5 176.8 10.5
1986 186.1 1.1 178.1 0.7
1987 185.8 1.7 185.2 4.0
1988 212.0 14.1 202.4 9.3
1989 242.1 14.2 231.7 13.9
1990, 239.7 1.0 240.3 3.7
1997 243.8 1.7 262.4 9.2
ler semestre 1991 254.8 265.6
1992 246.2 3.4 261.6 - 1.5

e
Chiffres proviscires

Commerce extérieur

indices 1880~100

280

240

_-_—— Exportations

importations

200

CRNN OO0 I U WOV NN U H Do

i hd

. O S O

S0 SR TR SO Y VO SONOY U SURUIDSO0 SN B S St B

Source: STATEC

h980h981H982h983H984h985H986H987hgaahgaghegohggxH992




ANNEXE I: TABLEAU DE BORD DE LECONOMIE LUXEMBOURGEOQISE

4. Indice des termes de l'échanqe]

Source: STATEC

Unité: Indice 1980 = 100
Année Indices des valeurs unitaires 1980=100 Indices des termes de
1'échange
Exportations Importations
1881 107.1 108.8 98.4
1882 121.2 125.9 86.3
1583 125.9 135.4 93.0
1984 142.0 43,6 98.9
1985 149.6 149.8 99.9
1986 149.8 148.2 101.1
1987 141.3 143.6 98.4
1988 146.5 150.3 97.5
1989 155.3 158.4 98.0
1990 150.4 160. 3 93.9
1991" 145.6 159.6 91.2
3
Chiffres provisoires
Termes de I'échange du Luxembourg
indices 1980=100
108 [~
s
i |
e _n”g%7..“."
100 1 {4 %
Y Y,
e
é/é///. ,{;,%
|
95 7
@
N
|
v -
A
a0 |- ///f//%
/
é%
a5 LA A A A AL LALAAALAA LA AT T L AT A A A A A Al At e T
128412341234 123412834128412341723412341234123a4
! 1981 | 1982 | 1933 | 1984 | 1985 | 1586 | 1887 | 1988 | 1989 | 1990 | 1991 !
Saurce: STATEC

Les termes de 1'échange sont le rapport entre les valeurs unitaires 3 Texportation et

exprimé en indice se référant a4 une année de base.

A TR Ty G A A i 18 R A

4 1 importation,




6 NOTE DE CONJONCTURE 3-92
5. Le colt salarial dans lindustrie
Evolution des rémunérations, de la production et du coit salarial unitaire
Source: STATEC Unité: Indice 1985 = 100
Année Rémunération Production du mois CoGt salarial unﬁtaire1
Total Sidérur— Autres | Total Sidérur- Autres Total Sidérur- { Autres
gie gie gie
1981 84.2 105.6 70.7 78.2 88.8 74.0 107.7 121.7 95.5
1982 87.5 107.7 74.7 8.5 81.5 7.1 111.5% 132.1 96.9
1983 B88.6 99.5 81.5 82.0 77.7 84.3 08,0 128.1 46.7
1984 95.4 99.2 92.8 93.5 91.8 84,5 102.0 108.1 98.2
1985 160.0 100.0 100.G 100.0 100. 6 100.0 100.40 100.0 100.0
1986 106.0 105.1 107.0 101.9 §5.2 106.1 104.0 110.4 100.8
1987 106.5 99.0 111.5 101.2 87.6 109.9 105.2 113.0 101.5
1988 108.9 94.8 117.7 109.6 99.1 116.7 99_1 95,7 100.9
1989 14.7 86.4 126.4 118.2 1C0.6 129.2 97.0 95.8 97.8
1990 119.7 95.5 135.2 117.7 §7.9 130.1 101.7 87.5 103.9
19491 125.4 94.5% 145.0 118.5 93.9 133.7 105.8 100.6 108.5%
19913 122.3 85.6 135.0 120.9 95.8 136.4 101.2 99.8 101.8
1992 127.5 92.1 1501 121.2 B9.1 141.4 105.2 103.4 106.2
variation en %
92/91° 4.3 - 3.6 8.0 0.2 - 7.0 3.7 2.0 3.6 4.2

! Coit salarial unitaire: coGt salarial total par unité de oroduction physique

3

Moyenne janvier-juiliet
7 mois de 1992 par rapport a 7 mois de 1991

125

120 ¢

110

105

100

ab

a0

ab

Co0t salarial unitaire dans l'industrie
Base 100 en 1885

Indice

- I

i 1
| e moyenne trim.
\ — moyenne aanuelle

LlIEJIkl!EllE!]1|1!![\(]EtiE[JI|iiI111lk|!1ii‘\1"!

hosol1981l1e82 1083 1984198511986 1987 1988198819901 1991 l1oad

trimeatra/annsge

Source: Stalec

s g 41 B e e e AT i T




ANNEXE I: TABLEAU DE BORD DE LECONOMIE LUXEMBOURGEOCISE

6.

Indices des prix & la production de produits industriels

(1985 = 100)

Source: STATEC

Variation en 7 par rapport 3 1'année précédente

matiéres plastiques

Classification des produits selon 1987 1988 1989 1990 1991 1992
ta momenclature commune des

produits industriels (NIPRO)

ENSEMBLE DES PRODUITS INDUSTRIELS 2 - 4 - 6.5 2.6 7-6 -2.0 - 2.5 - 2.5
Biens intermédiaires - 9.0 2.6 8.8 - 3.5 -4.8 - 4.6
Biens d'investissement 0.6 1.2 5.7 2.8 3.7 1.8
Biens de consommation 1.4 3.9 2.9 1.9 3.7 5.1
Prix sur le marché intérieur -~ 1.9 2.6 3.9 2.3 1.5 3.4
Prix a 1'exportation - 7.3 2.6 8.2 - 2.8 - 3.3 - 3.4
PRODUITS:

Fer, acier, tubes d'acier 221-222 -12.5 2.0 12.7 - 3.0 - 6.2 -~ 7.5
Produits du tréfilage, de 223 - 7.4 2.6 9.7 - 59 - 3.8 - 4.6
1'étirage, du laminage et

profilage a froid

Mingraux et produits minéraux 23-24 5.2 4.6 1.2 0.1 - 1.2 2.5
non métalliques et énergétiques

Produits chimiques et produits 25-26 - 4.6 2.1 - 0.5 0.0 1.8 0.6
synthétiques

Ouvrages en métaux 31 - 5.4 3.3 13.2 - 0.6 -~ 5.6 - 3.9
Construction de machines et de 32 1.1 1.1 4.4 3.t 3.8 3.0
matériel mécanique

Produits alimentaires, boissons, 41-42 1.0 3.9 2.6 1.0 2.8 5.3
tabacs

Produits en caoutchouc et en 48 - 5.8 - 0.2 0.4 - 1.6 - 0.7 2.2

T Période janvier - juitles

120

105

a5

80

s p

MG -

100y &

90

85t

Indice des prix industriels
(1985 - 100}

= Ens.dee proding, rju“

B Prix marché Int.
=t Prix exportatian

- LHEI'-‘
e Far et acler '5.‘%!.55;-?-5?#;‘ -

g
ALz

A
'\’”“\/\// "\.f'v'\

B L L L L L A AL S0 e 020 0y L

ftg86 | 1987 | 1988 | 1989 | 1990 | 1991 | 1802 !

Svurce: STATEC

130

125

as

B0 HAALLELL L L L LA L LS L 30d E G 02200 LA ELA L I L B LL LA,

Indice des prix industriels
{1985 - 100)

wmess Ens.des prod.ing.
=0~ flans Intarméd.
—"~ Blans d'inveal.

Blanpes de consomm.

i %,
i i g

LY

l1986 | 1887 | tsas | 1989 | 1980 | 1991 | 1997 |

Saurcw: STATEC

~—yr T ez, E P ——




NOTE DE CONJONCTURE 3-92

7. Indicateurs d'activité

a) Evolution des indicateurs dans lfindustrie

Source: STATEC

Unité: Variation en % par rapport & 1'année précédente

Branche
d'activité

Ensemble de 1.9
1"industrie (sans
batiment et génie

civil)

Sidérurgie -4.8
tnsemble de 6.1

1Yindustrie (sans
la sidérurgie)

Production Chiffres d'affaires
1686 1987 1588 1989 1990 1591 19921 1986 1687 1988 1989 1990 19%1 '|9921
0.7 8.6 7.6 -0.5 0.7 0.2 4% -6.7 12.9 14.7 -3.% ~2.2 4.4
-8.0 13.1 1.5 -2.7 -4.1 -7.0 ~14,6 -18.4 19.7 15.1 -11.0 -10.8 -11.4
3.6 6.2 10.7 0.7 2.8 3.7 1.2 -1.0 0.2 14.6 - 0.1 i.3 9.4

1 Moyenne janvier-juillet

indice de la production industrielle
1985-100

140

80

1 s £ L 1 L L | 1 : I

80 Lot

- | ] ! © il . L
70 71 72 7374 7576 77T 7B 79 80 B1 8283 54 B5 §6 87 88 89 80 91 92

—

L.

Indice général

- Autres industries E

— Sidérurgie

Source: STATEC

b) Evolution des indicateurs dans 13 construction

Source: STATEC Uaité: Variation en & par rapport & i'année précédente
Production Chiffres d'affaires
1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992' | 1986 1387 1988 1989 1990 1991 1992
Constructi- 9.3 8.5 5.7 7.5 4.4 1.8 5.5 14.8 12.2 12.1 5.8 20.2 11.2 10.4
on au total
Batiment 5.8 -0.4 4.3 15.3 10.4 -4.5 3 4.7 5.4 10.3 16.9 30.9 3.7 ~5.7
Génie civil 13.5 1B.0 12.7 4.4 1.7 9.0 8.1 4.6 18.5 13.5 -3.0 10.2 19.6 271

i . . L
Moyenne Jamneier-juillet
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¢) Indice du chiffre d'affaires des grandes surfaces et chaines de magasins

indice mensuel du chitfre d'affaires grandes surfaces et chaines de magasins
par type de produits

Source: STATEC

Unité: Indice 19852100
1991 1992
Juin Juillet Aolit Sept. Juin Juillet Aodt Sept.
Indice en valeur
Total 125.2 140. 1 128.0 119.8 i22.0 135.2 118.7 119.1
Alimentation 126.2 140.8 133.5% 119.3 123.8 137.9 121.7 117.6
Habillement 117.6 134.9 93.8 121.1 104.6 115.3 94.7 122.7
Equipement ménager 127.3 1421 126.7 123.5 132.3 139.0 126.9 129.1
Indice en volume
Total 110.6 123.3 112.0 104.6 105.8 117.3 103.2 103.2
Alimentation 112.5 124.9 117.5 104.9 108.8 121.2 107.2 103.6
Habillement 898.4 112.9 78. 3 1811 84.3 93.5 76.5 99.0
Equipemant ménager 110.9 123.9 110.2 107.3 109.3 1s5.2 1451 106.5
Chiffre d’affaires des grandes surfaces
et chaines de magasins
indice en volume 1985=100
§ | ‘ ‘ )
130 e e et e e e e e A ,.“i??
i/ P;’
i
i
S ; : z : ©o1est :
DO fr b AR RIERIENRINS ISR ISR SINPSI S I .;,ﬂ ./?”
100 .. e
J F M A M J J A S O N D
Scurce: STATEC




10

NOTE DE CONJONCTURE 3-92

Indice du chiffre d'affaires des grandes surfaces et chaines de magasins

Source: STATEC Unité: Indice 1985=100
Indice en valeur Indice en volume
1986 1987 1988 1989 1890 1991 1992 1986 1987 1988 1985 1990 1981 1992
Janvier 95.2 101.9 101.1 103.6 112.0 117.5 116.8 93.6 98.8 98.8 99.2 103.5 105.3 102.6
février 87.0 91.7 95.5 97.6 101.5 105.8 116.1 85.6 89.3 93.7 93.6 93.4 94.8 1021
Mmars 105.2 100.4 113.1 718.2 125.4 136.0 120.0 103.5% §7.8 110.4 112.6 115.1 121.C 104.7
avril 102.% 114.7 112.9 111.4 122.0 122.8 134.6 100.5 111.9 310.71 105.8 111.5 109.0 116.9
ma 110.0 106.5 107.3 117.1 125.6 127.4 131.5 107.6 104.2 104.6 111.71 114.3 112.8 113.9
Juin 99.1 103.0 106.3 114.0 120.0 125.2 122.0 95.2 101.4 103.6 107.% 109.3 110.4 105.8
Juiliet 116.0 119.5 117.3 122.4 126.8 140.1 135.2 112.5 117.5 113.6 115.3 114.9 123.0 117.3
aout 103.6 103.2 106.6 112.3 120.8 128.0 118.7 100.2 101.4 103.5 105.6 10%.5 112.1 103.2
sept. 183.9 103.9 113.0 118.1 117.6 119.8 1191 100.2 §G1.9 109.3 110.1 106.0 104.6 103.2
octobre 114.7 117.1 116.7 118.1 126.0 139.6 111.0 114.8 112.6 109.7 113.7 121.3
novembre 103.6 105.1 112.6 118.4 123.2 134.2 100.3 103.0 108.3 109.8 110.5 116.5
décembre 128.0 132.2 138.8 142.2 149.2 155.4 124.0 129.3 133.2 131.8 133.% 134.5
annuel 105.7 108.3 111.8 116.1 122.5 129.3 102.9 106.0 108.5 105.4 111.2 113.8
Emplot et population active
Moyenne de 1"année
Source: Administraticn de 1'Emploi, I1GSS et STATEC Unité: millier
Spécification 1988 1989 1990 1991 1591 1997 varia-
Juill. juill. tion en %
1. Emploi dintériewe 174.9 181.3 189.1 167.3 198, 1 20%1.3 1.6
- salariés 156.9 163.5 171.4 175.6 180.4 W83.61 1.8
- non salariés 18.0 17.8 V.7 17.7 V7.7 177 0.0
2. Frontaliers npets {a-b-c) 15.7 19.5 24.4 29.6 301 3.4 14.3
a) frontaliers étrangers 24.3 28.6 33.7 38.9 29.5 43.9 1.2
travaillant au Luxembourg
b}  frontaliers luxembourgecis 0.5 6.5 .5 0.5 0.5 U.S¥ 0.0
travailiant & 1'étranger
¢}  fonctionmaires et agents 8.1 8.6 8.8 8.8 8.9 5.0 1.1
des organismes internat.
3. Emplod national (1)-(2) 159.2 161.8 164.7 167.7 165,60 166.9 - 0.7
4. Chomeurs 2.5 2.3 2.1 2.3 2.4 2.4 17.5
5. Population active (3)+(4} 161.7 1647 166.8 170.0 1761 1689.6 - 0.4
6. Taux de chdmage (en ) 1.5 1.4 1.3 1.4 1.7 1.4 18.0
(1):(5)

Estimation




